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Istotne zdarzenia i czynniki majace wplyw na wyniki
finansowe Spotki

Skonsolidowane przychody Grupy Pamapol za I kwartat 2007 roku
wyniosty 55,4 min zt, wzrost 0 47,0 % r/r,

Przychody jednostkowe Pamapol SA za I kwartal 2007 roku
wyhniosty 29,8 min zi, wzrost 0 58,7 % r/r,

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy wynioést w I kwartale 2007
roku 7.078 tys. zt, wzrost o 76,9 % r/r, jednostkowy zysk na
dziatalnosci operacyjnej wyniost 3.916, wzrost o0 32,8 % r/r,

EBITDA Grupy za I kwartat 2007 wynidst 9.234 tys. zl, wzrost o 67,6
% r/r,

Zysk netto ogétem w sprawozdaniu skonsolidowanym wynioést 6.012
tys. zt wzrost 0 131 % r/r,

Zysk neto za I kwartat 2007 przypadajacy jednostce dominujacej
(Pamapol SA) wyniost 5.866 tys. zl, wzrost o 137 % r/r, przy
jednostkowym zysku netto w wysokosci 3.152 tys. zt, wzrost o 53,2
% r/r

Na dzien 31 marca 2007 roku Pamapol dysponuje srodkami
pienieznymi w wysokosci 30 min zi, ktore zostang przeznaczone na
cele opisane w prospekcie emisyjnym,

Pamapol nabyt 57.917 udzialdw Spétki WZPOW Kwidzyn od
udzialowcow mniejszosciowych stanowiacych 17,0 % udziatéw,
wedilug stanu na 31.03.2007 roku Pamapol posiada tacznie
(bezposrednio i posrednio) 91,9 % udziatléw tej Spotki,

Z tytutu korzystnego nabycia udziatbw WZPOW Kwidzyn ponizej ich
wartosci godziwej skonsolidowane kapitaly wiasne Grupy wzrosty
dodatkowo o kwote 1.773 tys. PLN,

Spotka WZPOW Kwidzyn otrzymata dotacje z srodkow ARIMR w
kwocie 4.275,1 tys. zt z tytulu rozliczenia pierwszej czesci programu
inwestycyjnego realizowanego w tej Spoéice,

W ramach upraszczania struktury Grupy, Pamapol nabyt od Spoétki
WZPOW Kwidzyn udzialy w Spotce NATURIS Sp. z o.0. stajac
wilascicielem sie 100 % udziatéw tej Spotki,

Realizujac cele opisane w prospekcie emisyjnym ,przejecia i
dokapitalizowanie firm 2z sektora przetworstwa spozywczego”
Pamapol podpisat umowy zmierzajace do przejecia kontroli i
konsolidacji nastepujacych podmiotow:

o ZIEBICE Sp. z 0.0. — Pamapol za kwote 6.605,6 tys. zt nabyt
100 % udziatow tej Spotki, w wyniku nabycia udziatéw
ponizej ich wartosci godziwej Pamapol odnotowat
jednorazowy zysk na tej transakcji w kwocie 825 tys. zt z
tytutu odpisu ujemnej wartosci firmy,

o MITMAR Sp. z o.0. — zostata podpisana umowa przedwstepna
przewidujaca objecie 60 % udzialow tej Spotki za kwote 14
min PLN (w tym 10 min PLN Zzostanie przeznaczone na
podniesienie kapitalow wilasnych Spétki), termin realizacji to
drugi kwartat br.,

o CENOS Sp. z o.0. — zostatla podpisana umowa przedwstepna
przewidujaca objecie 100 % udziatéw tej Spotki za kwote
10,6 min PLN, termin realizacji umowy to III kwartat br.



I1. Informacja o Grupie Kapitatlowej Pamapol SA

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetwdrstwa miesno-
warzywnego i warzywnego.

Spotkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A., wiodacy na rynku polskim
producent dan miesno-warzywnych, a w szczegolnosci dan gotowych, ktdérego poczatki
dziatalno$ci w branzy siegajg roku 1993.

Do gtéwnych wyrobdw Spotki Pamapol S.A. w segmencie dan gotowych nalezg
pulpety, gofabki, fasolka po bretonsku, flaki oraz gulasz. Oferta produktowa Spotki obejmuje
ponadto zupy, pasztety, oraz konserwy miesne. Po przejeciu kontroli nad Warminskimi
Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. w Kwidzynie (WZPOW) oferta
produktowa Grupy Kapitatowej powiekszyta sie 0 warzywa konserwowane oraz mrozone.
Produkty pod marka ,, Kwidzyn ” oferowane sg na rynku polskim i zagranicznym od 1934 r.
Przejecie kontroli nad WZPOW spowodowato takze, ze Grupa Pamapol jest jednym z
wazniejszych podmiotdow w swojej branzy na rynku krajowym.

W sktad Grupy Kapitatowej Pamapol wchodzi takze zawigzana w pazdzierniku 2003r.
Spotka ,,PAMAPOL-LOGISTIC” Sp. z 0.0.(,,PAMAPOL-LOGISTIC”). Przedmiotem dziatalnosci
tej Spotki jest Swiadczenie ustug transportowych (spedycyjnych) na terenie Polski i
wybranych panstw europejskich. Ustugi te Swiadczone sg zaréwno na potrzeby Pamapol
S.A., jak i na potrzeby podmiotow zewnetrznych (w celu racjonalizacji kosztow
funkcjonowania), a od pazdziernika 2005 r. réwniez dla WZPOW Kwidzyn.

W okresie objetym sprawozdaniem w skiad struktury Grupy Pamapol weszty Zaktady
Przetworstwa Owocowo-Warzywnego ,,ZIEBICE” Sp. z 0.0. (ZPOW ,,ZIEBICE").

ZPOW ,,ZIEBICE"” sg producentem groszku konserwowego, kukurydzy konserwowej,
konserwowych mieszanek warzywnych oraz warzyw mrozonych, w szczegdlnosci groszku,
fasolki szparagowej, marchwi i kukurydzy. Produkcja ZPOW ZIEBICE jest zblizona do
produkgji zaktadow w Kwidzynie.

Zamiarem Pamapol S.A. jest dokonanie restrukturyzacji ZPOW ,,ZIEBICE” w sposob podobny
jak to ma miejsce wobec WZPOW poprzez zwiekszenie mocy produkcyjnych i obnizenie
jednostkowego kosztu wytwarzania produktu. W planach Zarzadu Pamapol S.A. jest
podwojenie produkcji i sprzedazy oraz znaczacy wzrost zysku netto ZPOW ,,ZIEBICE” w
kolejnych latach.

Zdaniem Zarzadu wprowadzenie ZPOW ,,ZIEBICE” do Grupy Pamapol zwiekszy w sposéb
znaczacy mozliwosci produkcyjne w zakresie poszczegdinych grup warzyw umachiajac
jednoczesnie pozycje rynkowe spotek.

Podmiotem wchodzacym w skfad Grupy Kapitatowej jest takze Spodtka , NATURIS”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu. ,,NATURIS” Sp. z 0.0. zostat nabyty przez Pamapol S.A. na
poczatku pazdziernika 2005 r. w celu przejecia kontroli nad WZPOW Kwidzyn. Spdtka
,NATURIS” nie prowadzita w okresie sprawozdawczym i nie prowadzi obecnie czynnej
dziatalnosci operacyjnej.



Struktura Grupy Kapitatlowej Pamapol S.A. na dzien 31.03.2007 roku.

Pamapol S.A.
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Zmiany w strukturze Grupy Pamapol w okresie od 01.01.2007 r. do 31.03.2007r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem struktura Grupy Kapitatowej Pamapol
powiekszyta sie o nowy podmiot. Pamapol S.A. nabyt bowiem 13.500 udziatébw w ZPOW
,ZIEBICE"” stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego tej spétki, oraz dajacych 100 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu wspodlnikow.

W okresie od dnia 01.01.2007 r. do dnia 31.03.2007 r. Pamapol S.A. nabyt 1.946
kolejnych udziatdw WZPOW dajacych 0,57 % w kapitale Spdtki, przy $redniej cenie nabycia
jednego udziatu w wysokosci 120,95 zt, czyli znacznie ponizej ich wartosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji Pamapol S.A. posiada kontrole nad 91,9 % udziatéw
Spotki WZPOW Kwidzyn, w tym 74,9 % udziatdw poprzez NATURIS Sp. z 0.0. i 17,0 %
udziatdw bezposrednio.

II1. Powiazania kapitatowe

Pamapol S.A

Spotka Akcyjna pod nazwg Pamapol z siedzibg w Ruscu powstata w wyniku
przeksztatcenia Spétki pod firmg ,,Pamapol” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z
siedzibg w Wieluniu.

Uchwate w przedmiocie przeksztatcenia podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Spétki ,,PAMAPOL” Sp. z 0.0. w dniu 01.04.2004 r. — akt notarialny Rep. A
1130/2004 sporzadzony przez notariusza Elzbiete Brudnicka, prowadzacego kancelarie
notarialng w Warszawie. Na mocy postanowienia Saqdu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 czerwca 2004 roku, Spotka
Pamapol S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000211414.

Siedzibg Spotki jest Rusiec, ul. Wielunska 2. Siedziba Spoitki jest takze miejscem
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.



Poczatkowo kapitat zaktadowy Spétki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na 171.667
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, o
numerach od 000.001 do numeru 171.667.
W zamian za udzialy w Spodtce z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Pamapo
siedzibg w Wieluniu objeli:
- Mariusz Szataniak — 82.627 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.262.700 zt,
- Pawet Szataniak — 82.618 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.261.800 zt,
- Wiestaw Szataniak — 6.422 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 642.200 zi.

|II

z

Po zmianie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
31.01.2006 r. Statutu Spotki — kapitat zaktadowy Spotki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na
17.166.700 akcji zwyklych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

- Mariusz Szataniak posiadat 8.262.700 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- Pawel Szataniak posiadat 8.261.800 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
0golinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki),

- Wiestaw Szataniak posiadat 642.200 Akcji serii A (3,74% kapitatu zaktadowego oraz
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki).

W dniu 11 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 17.166.700 zt do kwoty nie mniejszej niz
21.666.700 zt i nie wigkszej niz 23.166.700 zt w drodze publicznej emisji akcji serii B. Na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi z dnia 14 lipca 2006
r., W wyniku emisji akcji serii B zarejestrowano podwyzszony kapitat Spotki.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki Pamapol SA wynosi obecnie 23.166.700,00 zt i dzieli
sie na 23.166.700 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

WZPOW Kwidzyn

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 17.035.600 zt i dzieli sie na 340.712 udziatdw o
wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada poprzez NATURIS Sp. z o.0.
kontrole nad 255.182 udziatami, co stanowi 74,9% udziatlu w jej kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Pamapol posiada posrednio i bezposrednio
313.099 udziaty WZPOW Kwidzyn co daje kontrole nad 91,9 % gtoséw.

W okresie objetym sprawozdaniem Pamapol dokonywat zakupdw kolejnych udziatéw

Spotki WZPOW Kwidzyn z zamiarem objecia 100 % udziatéw tej Spotki:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka Pamapol nabyta 1.946
kolejnych udziatdw dajacych 0,57 % gtoséw. Udziaty zostaty nabyte od jednej instytucji i
150 oséb fizycznych.

Siedzibg Spotki jest Kwidzyn. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.



,;PAMAPOL — LOGISTIC” Sp. z 0.0.

Do dnia 11 lutego 2006 roku Pamapol S.A. posiadat 48 udziatéw w kapitale
zakladowym Spotki ,, PAMAPOL — LOGISTIC ” z siedzibg w Ruscu o wartosci nominalnej 500
zt kazdy, co stanowito 48% udziatdw w jej kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Na podstawie umowy nabycia udziatéw z dnia 11.02.2006 r. Spodtka odkupita
pozostate udzialy w ,, PAMAPOL — LOGISTIC ” Sp. z 0.0. od Mariusza Szataniaka (26
udziatdw) i Pawta Szataniaka (26 udziatdw). W efekcie tych czynnosci Spdtka dominujaca
stata sie posiadaczem 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym ,, PAMAPOL — LOGISTIC ".

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ,, PAMAPOL — LOGISTIC " podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spétki o kwote 350.000 zt poprzez utworzenie nowych
700 udziatdow o wartosci 500 zt kazdy. W efekcie kapitat zaktadowy Spotki ,, PAMAPOL —
LOGISTIC ” Sp. z 0.0. wynosi 400.000 zt i dzieli sie na 800 udziatéw o wartosci 500 zt kazdy,
100 % udziatdw Spotki PAMAPOL — LOGISTIC posiada Pamapol S.A.

Siedzibg Spofki jest Rusiec. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

NATURIS"” Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 46.225.100 zt i dzieli sie na 462.251 udziatéw po
100 ziotych kazdy.
Do dnia 21 grudnia 2006 r. podmiot dominujacy posiadat 283.501 udziatdw w kapitale
zaktadowym NATURIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, co
stanowito 61,33% udzialu w jej kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie gtosdw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Powyzsze udziaty nabyt na podstawie umowy sprzedazy od
Spotki Bradus Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach za cene 20.000.995,55 zt.
W celu uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej i zasilenia kapitatowego WZPOW Kwidzyn
w dniu 21 grudnia 2006 roku Pamapol S.A. nabyt od WZPOW Kwidzyn 178.750 udziatéw w
NATURIS, za taczngq cene 9.116.250,00 zt stanowigcych 38,67 kapitatu zaktadowego
NATURIS Sp. z 0.0. stajac sie whascicielem 100% udziatéw w tej Spotce.

Siedzibg Spotki NATURIS jest Rusiec. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

ZPOW ,,ZIEBICE” Sp. z 0.0.

W dniu 8 marca 2007 r. i 9 marca 2007 r. podmiot dominujacy zawart tacznie 10
uméw z osobami fizycznymi, dotychczasowymi wspodlnikami ZPOW ,,ZIEBICE”, na mocy
ktorych osoby te sprzedaty na jego rzecz 13.500 udziatdw w tejze spotce, stanowigcych
100% jej kapitatu zaktadowego i dajacych 100 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
wspdlnikow za cene 6.252.057,20 zt tacznie.

Do dnia 19 kwietnia 2007 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 6.750.000 zt i dzielit sie na
13.500 udziatéw po 500 ziotych kazdy. W tym dniu zgromadzenie wspdlnikéw podijeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 600.000 zt poprzez objecie nowych
udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy przez dotychczasowego wspdlnika, tj. Pamapol
S.A.

Podmiot dominujacy posiada 100% udziatow w tej Spotce.



Informacja o oddziatach

Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Pamapol nie posiadajg oddziatow
zarowno w kraju, jak i za granica.

IV. Skiad organow zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy
Kapitatowej
Pamapol S.A.

Zarzad Spofki
W skfad Zarzadu Spétki Pamapol S.A. wchodza:

- Pawel Szataniak  — Prezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powofany w skitad
pierwszego Zarzadu Wspdlnej Kadencji,

- Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powotany w skiad
pierwszego Zarzadu Wspolnej Kadencji,

- Roman Zuberek  — Wiceprezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powotany w skiad
pierwszego Zarzadu Wspdlnej Kadencji.

Sposob reprezentacji Spotki dominujacej

Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Spdiki jest ona reprezentowana nastepujaco:

,,» Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki upowaznieni

sq;

- Prezes Zarzadu samodzielnie,

- dwaj czlonkowie Zarzadu tacznie, lub czionek Zarzadu tacznie z prokurentem lub
petnomocnikiem w granicach umocowania, w zakresie rozporzadzania prawem lub
zaciggania zobowigzan o wartosci wyzszej niz 500.000,00 zt,

- cztonek Zarzadu samodzielnie w zakresie rozporzadzenia prawem lub zaciggania
zobowigzania o wartosci nie wyzszej niz 500.000, 00 zt .

Rada Nadzorcza

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pamapol S.A. z dnia 28.06.2006 r.
w sktad Rady Nadzorczej pierwszej Wspdlnej Kadencji wchodza:

- Wiestaw Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Rafat Tuzimek — Zastepca Przewodniczacego, Cztonek Niezalezny Rady
Nadzorczej,

- Ewa Szataniak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Justyna Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.



WZPOW Kwidzyn
Zarzad Spofki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 31 marca 2007 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skfad Zarzagdu WZPOW wchodza:

- Bogdan Moch — Prezes Zarzadu,
- Jerzy Cieslak — Wiceprezes Zarzadu,
- Renata Rusznica  — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 31 marca 2007 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej WZPOW wchodza:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Potgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Wiestaw Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

ZPOW ,,ZIEBICE"” Sp. z o.0.
Zarzad Spofki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 31 marca 2007 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu w sktad Zarzadu ZPOW ,,ZIEBICE” wchodzi:

- Jacek Tomczuk — Prezes Zarzadu,
Rada Nadzorcza

Na mocy uchwat Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 28 marca 2007 roku ze skladu Rady
Nadzorczej ZPOW ,,Ziebice” odwotani zostali:

- Henryk Gawronski — petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

- Jacek Gtodowski — petnigcy funkcje Czionka Rady Nadzorczej,

- Ryszard Tatys — petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

- Monika Tatys — Cichon — petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

Na mocy uchwat Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 28 marca 2007 roku w skfad Rady
Nadzorczej ZPOW ,,Ziebice” powotani zostali:

- Mariusz Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pawetl Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Pdtgrabia — Cztonek Rady Nadzorcze;.



,PAMAPOL - LOGISTIC" Sp. z o.0.
Zarzad Spofki
W sktad Zarzadu ,,PAMAPOL — LOGISTIC"” wchodza:

- Btazej Walkowiak — Prezes Zarzadu,
- Rafat Przydacz — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej ,,PAMAPOL — LOGISTIC” wchodza:

- Mariusz Szataniak
- Pawet S;ataniak
- Roman Zuberek

,/NATURIS"” Sp. z o.0.

Zarzad Spotki:

W skiad Zarzadu ,,NATURIS” wchodzi:

- Roman Zuberek - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej ,,NATURIS” wchodza:

- Pawet Szataniak ~ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Renata Rusznica  — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Wiestaw Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej.

V. Charakterystyka dziatalnosci Grupy kapitatowej

Przedmiotem dziatalnosci Pamapol S.A. jest:

- produkcja konserw, przetworéw z miesa, podrobéw miesnych i z krwi (PKD 15.13 A)

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyroboéw z miesa (PKD 15.13 B)

- produkcja miesa, z wytaczeniem miesa z drobiu i krélikéw (PKD 15.11 Z)

- produkcja przypraw ((PKD 15.87 Z)

- produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
15.89 2)

- dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobdw
tytoniowych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 51.17 Z)

- przetworstwo owocow i warzyw (PKD 15.3)

- transport drogowy towaréw pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24 A)

- transport drogowy towardw pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24 B)

- wynajem samochoddw ciezarowych z kierowcg (PKD 60.24 C)
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sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych (PKD 50.30 A)
sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobdw tytoniowych, pozostata,
w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 52.27 B)

sprzedaz detaliczna paliw (PKD 50.50 Z)

reklama (PKD 74.40 Z)

dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow i wystaw (PKD 74.87 A)

leasing finansowy (PKD 65.21 Z)

wynajem samochoddéw osobowych (PKD 71.10 2)

Przedmiotem dziatalno$ci WZPOW Kwidzyn jest w szczegolnosci:

przetworstwo owocdw i warzyw

prowadzenie dziatalnosci handlowej (wyroby wiasne i towary)
przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcjq roslinng

Przedmiotem dziatalnosci ZPOW ,,Ziebice” jest w szczegdlnosci:

przetworstwo owocow i warzyw,

uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinng,
wynajem maszyn i urzadzen rolniczych.

Przedmiotem dziatalnosci ,,PAMAPOL-LOGISTIC" jest w szczegdlnosci :

towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi
towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi
obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych

Przedmiotem dziatalnosci ,,NATURIS” jest w szczegdlnosci:

VI.

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

udzielanie pozyczek, poreczen i gwarancji spétkom i innym podmiotom gospodarczym,
z wyjatkiem prowadzenia dziatalnosci bankowej

pozostate posrednictwo finansowe

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek

Informacja dotyczaca okresow, za ktore prezentowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
porownawcze.

Petng konsolidacjg objete s sprawozdania finansowe Spotki dominujacej Pamapol S.A. i
Spotek zaleznych: WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., PAMAPOL LOGISTIC Sp. z 0.0., Naturis Sp. z
0.0. oraz ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0. Sprawozdania Spotki dominujacej oraz Spétek zaleznych:
WZPOW Kwidzyn, Naturis i PAMAPOL LOGISTIC konsolidowane sg za caty okres objety
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sprawozdaniem (od 01.01.2007r. do 31.03.2007r.). Sprawozdanie finansowe ZPOW ZIEBICE
konsolidowane jest od dnia przejecia kontroli czyli wylacznie za miesigc marzec 2007 roku.
Zataczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujace
okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 31.03.2007 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na dzien 31.12.2006 roku.
2. Rachunek wynikow:
a. za okres od 01.01.2007r. do 31.03.2007 roku (dane za I kwartat),
b. dane za okres poréwnywalny: od 01.01.2006r. do 31.03.2006 roku.
3. Rachunek przeptywdw pienieznych za okres 01.01.2007r. do 31.03.2007 roku i jako
dane poréwnywalne od 01.01.2006r. do 31.03.2006 roku.
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2007r. do 31.03.2007 roku i
jako dane poréwnywalne od 01.01.2006r. do 31.03.2006 roku.

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 31.03.2007 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na nastepujace dni: 31.12.2006r., 31.03.2006r.
2. Rachunek wynikéw:
a. za okres od 01.01.2007r. do 31.03.2007 roku (dane za I kwartat),
b. dane za okres poréwnywalny: od 01.01.2006r. do 31.03.2006 roku
3. Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres 01.01.2007r. do 31.03.2007r. i jako dane
porownywalne za okres od 01.01.2006r. do 31.03.2006r
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2007r. do 31.03.2007r. oraz
jako dane poréwnywalne zmiany w okresie od 01.01.2006r. do 31.12.2006r. i
zmiany w okresie 01.01.2006r. do 31.03.2006r.

VII. Zmiana zasad polityki rachunkowosci.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Spotka przy sporzadzeniu $rodrocznego sprawozdania finansowego stosuje te same zasady,
ktore byly stosowane przy sporzadzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

Jako dane porédwnawcze przy prezentacji niniejszego sprawozdania wystepujg dane
jednostkowego sprawozdania Spdtki dominujacej, ktére byty sporzadzone wg Ustawy o
Rachunkowosci . Dane te nie odbiegajg od wymogdw stawianych przez MSSF, w zwigzku z
czym nie podlegaty przeksztatceniom.

b) Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych.
Spotki wechodzace w sktad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A., PAMAPOL-LOGISTIC Sp. z
0.0., NATURIS Sp. z 0.0., WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. oraz ZPOW ZIEBICE do sporzadzania

sprawozdan finansowych stosujg polskie zasady rachunkowosci w oparciu o Ustawe o
rachunkowosci.
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Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb
konsolidacji do danych zgodnych z wymogami MSSF — gtdwne rdznice zwigzane sg z
przeszacowaniem do wartosci godziwych majatku WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW ZIEBICE.

Inne korekty zwigzane sq ze sposobem prezentacji poszczegolnych pozycji sprawozdan
finansowych — przede wszystkim rachunku przeptywdw pienieznych i zestawienia zmian w
kapitale wtasnym, tak aby byly one zgodne z MSSF. Dane poréwnawcze zostaty ujete
odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 marca 2007 r. nie
podlega badaniu ani przegladowi przez biegtych audytoréw. Sprawozdania skonsolidowane
oraz jednostkowe za pierwszy kwartat 2007 roku nie zostaty opublikowane do dnia wydania
niniejszego raportu kwartalnego.

VIII. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

W rozdziale przedstawiono umowy zawarte w pierwszym kwartale 2007 roku oraz umowy
znaczace zawarte po tym dniu do dnia sporzadzenia niniejszej informacji.

Umowy istotne zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci przez
Pamapol S.A.

1. W dniu 17 lutego 2007 r. Pamapol S.A. podpisat 6 umoéw z osobami fizycznymi: Heleng
Tatys i Jozefem Tatys, Marzeng Gtodowska i Jackiem Gtodowskim, Rozalig Tatys i
Ryszardem Tatys, w ktorych osoby te zobowigzaty sie sprzeda¢ na rzecz Pamapol S.A.
13.444 udziatdbw w Spodtce Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego ,,Ziebice” Sp.
z 0.0. w terminie do dnia 16 marca 2007 r., za cene faczng w wysokosci 6.000.057,20
zt, tj. 446,30 zt za jeden udziat (przy wartosci nominalnej 500,00 zt za kazdy udziat),
stanowigcych 99,59 % kapitatu zaktadowego i 99,59 % ogdlnej liczby gtosow ZPOW
,,Ziebice”, wolne od praw i obowigzkédw na rzecz oséb trzecich, pod warunkiem
uzyskania, zgodnie z trescig umowy Spdtki ZPOW ,,Ziebice” zgody zgromadzenia
wspolnikow tej Spdtki na zbycie udziatdbw z wytaczeniem prawa pierwokupu dla
dotychczasowych wspdlnikow ZPOW ,,Ziebice” na rzecz Pamapol S.A.

Zaptata za udziaty nastapit ze Srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B Pamapol S.A.
Nabycie ZPOW Ziebice stanowi realizacje celdw emisji opisanych w Prospekcie
emisyjnym Spotki, pkt 1.5 (Przejecia i dokapitalizowanie firm z sektora przetworstwa
miesno-warzywnego). Umowa zostata sfinalizowana w dniu 8 marca 2007 roku.

2. W dniu 22 lutego 2007 r. zostat podpisany aneks do umowy inwestycyjnej z dnia 14
grudnia 2006 r. pomiedzy Spdtka, Mariuszem Szataniakiem, Pawtem Szataniakiem —
akcjonariuszami Spdtki i Dariuszem Bobinskim, Waldemarem Wilandtem, Barbarqg
Bobinska i Haling Wilandt — wiascicielami 6.699.960 akcji WILBO S.A. (Sprzedajacy).
Aneks przewiduje objecie przez Sprzedajacych nie 2.073.800 akcji, jak przewidywat
pierwotny tekst umowy a 2.026.432 akcji zwyktych imiennych albo na okaziciela Spotki.
W zwigzku z planowanymi dziataniami restrukturyzacyjnymi, w terminie 14-tu dni od
daty uprawomocnienia sie postanowienia sadu w sprawie zarejestrowania emisji tych
akcji zostanie zawarta pomiedzy WILBO S.A. a Sprzedajacymi umowa zamiany
wiasnosci nieruchomosci zabudowanej WILBO S.A. potozonej we Wiadystawowie przy
ul. Skandynawskiej 7 na nieruchomo$¢ zabudowang stanowigcq —wiasnos¢
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Sprzedajacych potozong w Gdyni przy ul. Hutniczej 22. Cene zamiany ustalono na
kwote 4,2 min ztotych.

W przypadku uchylenia sie ktorejkolwiek ze stron od zawarcia umowy zamiany strona
ta zobowigzana bedzie do zaptacenia kary umownej w kwocie 7 min zi.

Zamiarem stron byto unikniecie sytuacji, w ktdrej udziat Spotki w ogdinej liczbie gtosow
WILBO S.A. przekroczytby 66 %. W zwigzku z tym ustalono iz najpdzniej w dniu
nastepujagcym po dniu poinformowania Sprzedajacych o podjeciu uchwaly o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji skierowang do
Sprzedajacych wystapig oni do Zarzadu WILBO S.A. o dokonanie konwersji nalezacych
do nich akcji imiennych uprzywilejowanych WILBO S.A. na akcje zwykte na okaziciela z
dniem uprawomochienia sie postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o akcje nowej emisji, zas wtasnos¢ tak skonwentorowanych akcji
WILBO S.A. przejdzie na Spétke w dniu nastepnym po dniu ich skonwentorowaniu.
Liczba akcji podlegajacych konwersji bedzie taka, ze po nabyciu przez Spodtke
wszystkich akcji wnoszonych przez Sprzedajacych udziat Spdtki w ogodlnej liczbie
gtosow w WILBO S.A. bedzie miescit sie w granicach 65,90 % do 65,95 %.

W dniu 23 lutego 2007 r., za posrednictwem IPOPEMA Securities S.A. z siedzibq w
Warszawie Spdétka poinformowata o ogloszeniu wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji WILBO S.A.

Wezwanie zostato ogtoszone w celu nabycia przez Spdtke akcji zwyktych na okaziciela
WILBO S.A. w ilosci dajacej nie mniejszej niz 2.859.293 i nie wiekszej niz 3.832.911
akgji ,tj. w ilosci dajacej nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 13,4% gtosdéw na walnym
zgromadzeniu WIILBO S.A. Cena zakupu jednej akcji proponowana przez Spoétke
wynosi 4 zt za akcje i nie jest nizsza niz $rednia cena rynkowa akcji na GPW z okresu 6
miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Zapisy w odpowiedzi na wezwanie beda moglty by¢ sktadane w placéwkach Biura
Maklerskiego Banku BPH S.A. w dniach od 6 do 19 marca 2007 r. wigcznie.

Umowa nie doszta do skutku (zostata automatycznie rozwigzana) w wyniku
niespetnienia sie jednego z warunkow wylaczajacych a mianowicie nie
dojscia do skutku wezwania na akcje WILBO SA.

. W dniu 8 marca 2007 r. i 9 marca 2007 r. Spotka zawarta tacznie 10 uméw ze
wspolnikami Spotki ZPOW ,,ZIEBICE” Sp. z o0.0. , tj. Heleng Tatys i Jozefem Tatys,
Marzeng Gtodowska i Jackiem Gtodowskim, Rozalia Tatys i Ryszardem Tatys, oraz
Stanistawem Szukalskim, Bogustawa Sochacka, Konstantym Sochackim i Mikotajem
Karpinskim.

Na tej podstawie Spdtka nabyta 13.500 udziatéw w Spdtce ZPOW ,,ZIEBICE” Sp. z 0.0.,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej Spotki i dajacych 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu wspdlnikow.

taczna cena nabycia udziatdw wynosi 6.252.057,20 zt. Zaptata za udziaty nastgpita ze
$rodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B PAMAPOL S.A.

. W dniu 30 marca 2007 r. zostat podpisany aneks do umowy inwestycyjnej zawartej
pomiedzy Spétkg a MITMAR EXPORT — IMPORT Marian Janowski, Stanistawa Janowska
Spotka Jawna z siedzibg w Jeziorku dotyczacej podjecia czynnosci prawnych i
faktycznych zmierzajacych do nabycia przez Spétke czesSci udziatdw oraz objecia
udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki powstatej w  wyniku
przeksztatcenia MITMAR w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Na mocy niniejszego aneksu strony przedtuzyly okres obowigzywania umowy
inwestycyjnej do dnia 31 maja 2007 r. Strony przedtuzyty w szczegdlnosci termin
objecia udziatéw, oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki przeksztatconej.
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Umowy istotne zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci przez
Pamapol S.A. poza okresem objetym informacja

1. W dniu 12 kwietnia 2007 r. zostat podpisany kolejny aneks do umowy inwestycyjnej

zawartej pomiedzy Spotkq a MITMAR EXPORT — IMPORT Marian Janowski, Stanistawa
Janowska Spoétka Jawna z siedzibg w Jeziorku dotyczacej podjecia czynnosci prawnych i
faktycznych zmierzajacych do nabycia przez Spdtke czesci udziatdw oraz objecia
udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki powstatej w  wyniku
przeksztatcenia MITMAR w spétke z ograniczong odpowidzialnoscia.
Na mocy niniejszego aneksu zmianie ulegta w szczegdlnosci kwota przeznaczona na
nabycie czesci udziatdw bedacych w posiadaniu wspolnikéw MITMAR z 4,5 min ziotych
do 4 min ztotych. Strony podwyzszyly ponadto kwote kary umownej za uchylenie sie
przez ktorgkolwiek z nich od dokonania czynnosci przewidzianych w umowie do
wysokosci 6 min ztotych.

2. W dniu 19 kwietnia 2007 r. Spdtka podpisata dwie umowy z osobami fizycznymi:
Marianem Rzeznikiem i Tomaszem Rzeznikiem, na mocy ktérych osoby te zobowigzaty
sie sprzeda¢ na rzecz Spdtki tacznie 700 udziatdw w spotce CENOS Sp. z o.o.
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, w terminie do dnia 20 lipca 2007
r., za cene faczng w wysokosci 10.626 tys. ztotych pod warunkiem uzyskania przez
Spotke zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji i
uzyskanie zgody Rady Nadzorczej Spétki na nabycie udziatow.

Zaptata za udziaty nastapi ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B Spotki.

Umowy handlowe PAMAPOL S.A. zawarte w okresie objetym
sprawozdaniem

W dniu 26.02.2007 r. Spétka (Dostawca) podpisata umowe z firmg Agros Nova Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (Odbiorca). Na mocy niniejszej umowy Dostawca zobowigzat
sie do wyprodukowania i dostarczenia Odbiorcy dan gotowych w nastepujgcym
asortymencie: fasolka po bretofisku z boczkiem i kietbasg, flaki wotowe w rosole, klopsiki w
sosie pomidorowym , pulpety w sosie pomidorowym, gotabki w sosie pomidorowym.
Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 11.000
tys. zt netto.
Dostawca zobowigzat sie do wytworzenia i dostarczenia produktéw pod markg Odbiorcy.
Odbiorca bedzie dostarczat Dostawcy stoje, wieczka, etykiety i tacki wraz ze wzorcami,
natomiast pozostate materiaty i surowce dostarczy Dostawca.
Minimalng, miesieczna, jednorazowq wielkoS¢ partii produkcyjnej jednego asortymentu
strony ustality na poziomie 10 tys. sztuk , natomiast maksymalng na poziomie 200 tys. sztuk.
Dostawca przekaze Odbiorcy obowigzujace receptury.
Naruszenie przez Dostawce tajemnicy receptury skutkowac bedzie zaptatg kary umownej w
wysokosci 500 tys. zt. Odbiorcy przystuguje prawo dochodzenia réznicy pomiedzy karg
umowng a faktycznie poniesiong szkodg na zasadach ogolnych.
Dostawca nie posiada uprawnien do wprowadzania do obrotu produktéw stanowigcych
przedmiot niniejszej umowy. Ztamanie tej zasady skutkowa¢ bedzie uiszczeniem na rzecz
Odbiorcy kary umownej w wysokosci 500 tys. zi.
Postanowienia umowy nie stanowiq podstawy do przeniesienia jakichkolwiek praw wtasnosci
przemystowej Odbiorcy na Dostawce, ponadto Dostawca uznaje nalezace do Odbiorcy prawa
wilasnosci  przemystowej oraz intelektualnej, oraz zobowigzuje sie pod rygorem kary
umownej w wysokosci 500 tys. zt do nieuzywania tych praw bez zgody Odbiorcy i
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niepodejmowania osobiscie lub przez osoby trzecie, w jakimkolwiek kraju, préb uzyskania
praw ochronnych dla prawa wtasnosci przemystowej Odbiorcy.

Umowy handlowe WZPOW Kwidzyn

W okresie sprawozdawczym, obejmujacym pierwszy kwartat 2007 roku Spoétka nie
zawierala umoéw handlowych, ktérych warto$¢ przekracza 10 % kapitatdow wiasnych
Emitenta (na dzien zawarcia umow).

Umowy istotne zawierane poza normalnym tokiem dzialalnosci przez
Spotke WZPOW Kwidzyn

W dniu 26 lutego 2007 roku WZPOW Sp. z 0.0. w Kwidzynie (Kredytobiorca) zawarta

z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. w Warszawie, Centrum Korporacyjne w

Kwidzynie(PKO BP S.A.) umowe kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej.

Bank udzielit Kredytobiorcy kredytu w kwocie 6.012.000,00 zt z przeznaczeniem na

finansowanie przedsiewziecia inwestycyjnego w ramach SPO Restrukturyzacja i

modernizacja sektora zywnosciowego oraz rozwdj obszaréw wiejskich 2004-2006 objetego

umowg o dofinansowanie nr 00628-61404-OR1100060/05 z dnia 03.03.2006 r. ze zm.
zawartq pomiedzy Kredytobiorca a Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa

(ARIMR).

Kredyt udzielony zostat na okres od 26.02.2007 do 01.12.2017 r.

Spfata kredytu nastgpi w 122 ratach. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stawki

WIBOR 1M powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowi:

- zastaw rejestrowy na wszystkich maszynach i urzadzeniach zakupionych przez
Kredytobiorce ze $rodkéw pochodzacych z przedmiotowego kredytu,

- przelew wierzytelnosci pienieznej z umdéw ubezpieczenia $rodkéw trwatych, o ktérych
mowa powyzej,

- przelew wierzytelnosci pienieznej do kwoty 7.416.250 zt z umowy sprzedazy udziatéw
spotki NATURIS Sp. z 0.0., z zastrzezeniem iz po dokonaniu splaty czesci kredytu ze
Srodkéw dofinansowania w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego, przelew
wierzytelnosci zostanie ograniczony do kwoty 4.100.000 zt,

- przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy z dnia 03.03.2006 r. ze zm. zawartej
pomiedzy Kredytobiorca a ARIMR dotyczacej dofinansowania w ramach Sektorowego
Programu Operacyjnego,

- klauzula potracenia wymaganych wierzytelnosci z rachunkdw bankowych Kredytobiorcy
prowadzonych w PKO BP S.A.,

- petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy w prowadzonego w BGZ S.A.
O/Malbork

- weksel wiasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa.

IX. Wybrane dane finansowe Grup Kapitalowej Pamapol
S.A.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Pamapol S.A. za pierwszy kwartat 2007 roku wyniosty 55.446 tys. zt (wzrost o 47
% r/r), w tym:
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- przychody ze sprzedazy produktéw i ustug — 48.682 tys. zt, co stanowi 87,8 %
przychoddéw ogdtem,

- przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw - 6.764 tys. zt, co stanowi 12,2 %
przychodoéw ogotem.

Jednostkowe przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Pamapol S.A. za pierwszy kwartat 2007 roku wyniosty 29.844 tys. zt (wzrost o
58,7 % r/r), w tym:

- przychody ze sprzedazy produktow i ustug — 22.408 tys. zt, co stanowi 75,1 %
przychoddéw ogdtem,

- przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw - 7.436 tys. zt, co stanowi 24,9 %
przychodoéw ogotem.

Na skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw Grupy
Pamapol S.A. skfadajq sie nastepujace Spotki:
Pamapol S.A.
WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.
ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0. (za miesigc marzec 2007 roku)
PAMAPOL LOGISTIC Sp. z o.0.
Naturis Sp. z o.0.

nhwnhE

Dane skonsolidowane za I kwartat 2007 roku sg porownywalne z danymi za I kwartat
2006 roku poniewaz poczawszy od IV kwartatu 2005 roku Pamapol S.A. tworzyt Grupe
Kapitatowq, sktad Grupy ulegt zmianie w niewielkim zakresie w tym okresie z wyjatkiem
zwiekszenia stanu posiadania udziatdbw Spdtki WZPOW Kwidzyn oraz skonsolidowania w I
kwartale 2007 roku wynikow Spotki ZPOW ZIEBICE. Jedyng istotng roznicq w sprawozdaniu
skonsolidowanym za I kwartat 2006 w stosunku do I kwartatu 2006 jest wykazanie w
sprawozdaniu biezagcym dodatkowych przychodéw finansowych w kwocie netto 825 tys. zt z
tytutu ujecia ujemnej wartosci firmy. Ujemna warto$¢ firmy w podanej wysokosci wynika z
faktu doprowadzenia do wartosci godziwej aktywow netto Spotki ZPOW ZIEBICE.

W I kwartale 2007 roku skonsolidowane przychody ogdtem wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 47 %, przy wzroscie przychoddw ze sprzedazy
produktow o ponad 35 %. Na bardzo wysoki wzrost przychodéw ze ogdtem wptyneto w
zwiekszenie obrotu towarami handlowymi (opakowaniami i surowcem miesnym) oraz silny
35 % wzrost przychodoéw ze sprzedazy produktow. Osiggniety 35 % wzrost przychoddow ze
sprzedazy produktdw jest bardzo wysoki i $wiadczy o umacnianiu pozycji rynkowej Spotek
Grupy Pamapol.

W pierwszym kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy produktow i ustug stanowig
prawie 88 % przychoddw ogdtem, przychody ze sprzedazy towardw i materiatdow stanowig
okoto 12 % przychodéw ogdtem. W grupie przychoddw ze sprzedazy produktdéw i ustug
dominujacg pozycje stanowig przychody ze sprzedazy produktéw (wyroby gotowe
produkowane przez Pamapol S.A., WZPOW Kwidzyn i ZPOW ZIEBICE), przychody ze
sprzedazy ustug stanowig niewielki udziat i sktadajq sie na nie przychody ze sprzedazy ustug
transportowych (PAMAPOL LOGISTIC) i przychody ze sprzedazy ustug produkcyjnych i
mrozniczych (WZPOW Kwidzyn).

W przychodach ze sprzedazy towardw i materiatdw wystepujg trzy podstawowe grupy:

- przychody ze sprzedazy produktéw gotowych produkowanych przez innych producentéw
(ogorki, papryka, buraczki, chrzan, kapusta, kompoty, musztardy, satatki warzywne) a
nastepnie sprzedawanych przez dziat sprzedazy Pamapol,

- przychody ze sprzedazy opakowan i surowca miesnego (sprzedaz towardw przez
Pamapol),
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- przychody ze sprzedazy materiatu siewnego dla plantatoréw przez WZPOW Kwidzyn oraz
ZPOW ZIEBICE.

W pierwszym kwartale 2007 roku skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
odzwierciedlajg juz efektdw inwestycji przeprowadzanych w WZPOW Kwidzyn, natomiast nie
odzwierciedlajg jeszcze wptywu Pamapol-u na efekty sprzedazowe Spétki ZPOW ZIEBICE.
Przejecie kontroli nad ZPOW ZIEBICE nastgpito w pierwszych dniach marca br. Na obecnym
etapie przygotowywane s plany restrukturyzacyjne, plany inwestycyjne i produkcyjne dla tej
Spotki na najblizsze dwa sezony produkcyjne czyli tacznie do 2009 roku. W najblizszym
sezonie produkcyjnym rozpoczynajacym sie w czerwcu br. Planowany jest istotny wzrost
produkcji co przetozy sie wzrost przychoddw ze sprzedazy tej Spotki poczawszy od III
kwartatu br. Zwiekszenie produkcji poprzez wykorzystanie wolnych mocy produkcyjnych
przetozy sie rdwniez na obnizenie jednostkowego kosztu wytworzenia. Duze inwestycje w tej
Spotce sg natomiast planowane w okresie pozniejszym z mys$lg o przygotowaniu sie do
nowego sezonu 2008/2009.

Efekty restrukturyzacji w WZPOW Kwidzyn. W I kwartale 2007 roku przychody ze
sprzedazy produktow WZPOW Kwidzyn wyniosty 24.169 tys. zt co oznacza wzrost o 33 %
rok do roku. Sprzedaz konserw warzywnych wzrosta o 46,5 % a sprzedaz mrozonek wzrosta
0 22 %. Najbardziej dynamicznie rosta sprzedaz konserw w kanale nowoczesnym (wzrost o
55 %) oraz sprzedaz konserw w kanale tradycyjnym pod markg Kwidzyn (wzrost o 48 %).
Na uwage zastuguje rowniez fakt zaistnienia w kanale nowoczesnym pod marka Kwidzyn,
przychody w tej kategorii stanowia w IV kwartale ponad 3 % przychodéw ogotem.
Zwiekszone moce produkcyjne zaktadu w Kwidzynie przetozyly sie réwniez na wazrost
wartosci wyrobdw mrozonych na terenie kraju (wzrost o 108 % rok do roku).

Przychody ze sprzedazy ogotem

Procentowy wktad poszczegdinych przedsiebiorstw w skonsolidowane przychody ze
sprzedazy ogétem w I kwartale 2007 roku:

1. Pamapol S.A. -52,3%
2. WZPOW Kwidzyn -42,7 %
3. PAMAPOL LOGISTIC - 2,7%
4. ZPOW ZIEBICE - 22%
5. Naturis - 0,0%

Przychody ze sprzedazy produktow

Procentowy wktad poszczegdinych przedsiebiorstw w skonsolidowane przychody ze
sprzedazy produktéw w I kwartale 2007 roku:

1. Pamapol S.A. -45,3 %
2. WZPOW Kwidzyn - 48,8 %
3. PAMAPOL LOGISTIC - 34%
4. ZPOW ZIEBICE - 25%
5. Naturis - 0,0%

W I kwartale 2007 roku najwiekszy wkiad w skonsolidowane przychody ze sprzedazy
ogotem miat Pamapol S.A. wktad przychodéw Pamapol w przychody skonsolidowane
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przekroczyt 52 %. W przychodach ze sprzedazy produktéw i ustug (czyli w obrebie
przychoddw generujacych najwieksza marze) udziat Pamapol jest zblizony do udziatu
WZPOW Kwidzyn, ale udziat Kwidzyna jest jednak wyzszy niz udziat Pamapol-u oraz
znaczaco wyzszy niz w przychodach ogdtem. Czesciowo to wynika z pewnej sezonowosci
(Kwidzyn ma w tym okresie zwiekszone przychody), ale réwniez to wynika z faktu
odgrywania przez tq Spotke coraz wiekszej roli w catej Grupie.

Wkiad firmy PAMAPOL LOGISTIC zajmujacej sie transportem krajowym (gtéwnie na
potrzeby Spotek Grupy) oraz transportem zagranicznym (dla odbiorcéw zewnetrznych) jest
niewielki i bedzie sie utrzymywat w okolicach 3 do 4 % przychoddw skonsolidowanych.

Na wyniki skonsolidowane za I kwartat 2007 roku wptyw ma réwniez Spotka ZPOW
ZIEBICE. Obecnie ten wptyw nie jest znaczacy (nawet ponizej wptywu PAMAPOL LOGISTIC)
ale wynika to z faktu konsolidacji wytacznie jednego miesigca.

Ponizej przedstawiono jednostkowe przychody Pamapol S.A. za I kwartat 2007 roku
w poréwnaniu do jednostkowych wynikéw sprzedazy za I kwartat 2006 roku i jednostkowych
wynikow sprzedazy za IV kwartat 2006 roku.

Jednostkowe przychody ze sprzedazy Pamapol S.A.

Tabela I
Jednostkowe przychody Pamapol SA w rozbiciu na grupy produktowe
Dane w tys. z

% zmiana
kwartalna
kw/kw

% zmiana
kwartalna
r/r

I kw. I kw.

2007

2006

taczne przychody ze
sprzedazy produktow i
towarow 29 844 18 802 58,7% 29 844 39 223 -23,9%
Sprzedaz dan gotowych
16 354 11 362 43,9% 16 354 15 656 4,5%
Sprzedaz konserw i dan
migsnych 5137 5029  2,1% 5137  6600] -22,2%
Sprzedaz zup gotowych
363 239 51,9% 363 380 -4,6%
Towary handlowe — wyroby
gotowe 2 447 1079 126,8% 2 447 1829  33,8%
Ustugi plus towary
handlowe — opakowania,
inne towary plus materiaty 5543 1093 407,1% 5543 14 758 -62,4%

W I kwartale 2007 roku Pamapol S.A. zrealizowat prawie 30.000 tys. z
jednostkowych przychoddw ze sprzedazy produktéw i towaréw handlowych (przy czym w
tym zestawieniu towary handlowe podzielono na: towary handlowe - produkty innych firm
sprzedawanych na rynek przez Pamapol np. ogdrki czy papryke wyprodukowane przez Spotki
spoza Grupy Kapitatowej np. Spotke Mazar, oraz towary handlowe — opakowania, wyroby
miesne i materiaty dla innych producentéw). Odnotowany poziom jednostkowych
przychodéw ze sprzedazy $wiadczy o wysokiej dynamice wzrostu obrotéw realizowanych
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przez Spotke. W stosunku do analogicznego okresu 2006 roku odnotowano wzrost
przychodéw na poziomie prawie 60 %. W stosunku do poprzedniego kwartatu (czyli IV
kwartatu 2006 roku) przychody ogdtem spadty o prawie 24 % ale gtdwnie w wyniku spadku
przychoddw ze sprzedazy pozostatych towardw (spadek o 62 % co wartosciowo przektada
sie spadek 0 9,2 min zt).

Najwiekszy wzrost procentowy w stosunku do I kwartatu 2007 roku odnotowano w
sprzedazy pozostatych towarow i materiatéw (gtéwnie dla innych producentéw). Wynika to z
faktu wprowadzenia w IV kwartale 2006 roku do sprzedazy surowcow miesnych oraz
zwiekszonych obrotdw opakowaniami. W grupie przychoddw ze sprzedazy wyrobdw
gotowych ( przychody ze sprzedazy produktéw i sprzedaz towaréow w formie wyrobdw
gotowych) najwiekszg wzrost wartosSciowy sprzedazy odnotowat segment dan gotowych
(czyli podstawowy asortyment sprzedazy Pamapol). Najwiekszy wzrost % odnotowano w
segmencie ,przychody ze sprzedazy towardow — wyrobow gotowych), wynika to z faktu
zZlecania zdecydowanie wiekszej ilosci produktow do produkcji przez innych producentéw (sg
to gtdwnie przetwory warzywne, chrzan, musztarda).

W stosunku do poprzedniego kwartatu (IV kwartat 2006 roku) odnotowany zostat
niewielki wzrost przychodéw ze sprzedazy ,dan gotowych” oraz znacznym wzroscie
.przychodéw ze sprzedazy towardw — wyroby gotowe” przy spadku przychodéw ze
sprzedazy ,konserw i daii miesnych” oraz ,zup”.

Wahania w poszczegdlnych kwartatach w przyrostach sprzedazy danej kategorii w
znacznym stopniu sg uzaleznione od aktualnie prowadzonej polityki marketingowej. Dziat
marketingu na biezaco analizuje sytuacje rynkowg i w réznych okresach promuje rdzne
grupy produktowe: w III i IV kwartale 2005 roku mocno promowane byly zupy i dania
gotowe.

Tabela I1

Udziat poszczegoélnych grup produktowych w jednostkowych przychodach
Pamapol S.A. (z wytgczeniem przychoddw ze sprzedazy pozostatych towardw)
Dane w tys. zt

I kw. Udziat danej I kw. Udziat danej IV kw.  Udziat danej
2007 kategorii 2006 kategorii 2006 kategorii
taczne przychody ze
sprzedazy produktow i
towaréw 24 301 100,0% 17 709 100,0% 24 465 100,0%
Sprzedaz dan gotowych 16 354 67,3% 11 362 64,2% 15 656 64,0%
Sprzedaz konserw i dan
miesnych
5137 21,1% 5029 28,4% 6 600 27,0%
Sprzedaz zup gotowych
363 1,5% 239 1,3% 380 1,6%
Towary handlowe —
wyroby gotowe
2 447 10,1% 1079 6,1% 1829 7,5%
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W powyzszej tabeli przedstawiono udziat poszczegdlinych segmentéw w przychodach
podstawowych Pamapol czyli w przychodach ze sprzedazy produktéw i przychodach ze
sprzedazy towarow wyprodukowanych na zlecenie Pamapol przez innych producentéw.
Celowo pominiete sq przychody ze sprzedazy ustug (w tym ustug wynajmu i dzierzawy) oraz
przychody ze sprzedazy pozostatych towaréw handlowych i materiatdw (opakowania,
surowiec miesny).

Dominujaca grupg produktowg pozostajg dla Pamapol sg dania gotowe, ich udziat w
sprzedazy ogdtem wzrést w I kwartale 2007 roku w stosunku do wynikdw osigganych w
2006 roku. Spadt natomiast udziat w sprzedazy ,konserw i darh miesnych”. Ro$nie znaczaco
udziat w sprzedazy ogdtem segmentu ,towaréw handlowych — wyrobéw gotowych”
wyprodukowanych przez innych producentéw na zlecenie Pamapol.
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Tabela III

Jednostkowe przychody Pamapol SA w rozbiciu na kanaly sprzedazy (dotyczy
sprzedazy produktdw z wyeliminowaniem sprzedazy w ramach Grupy)

Dane w tys. zt

i P, % zmiana It T IV Kw. % zmiana

2006

kwartalna narastajaca

2007 2006

rok do roku rok do roku

Kanat tradycyjny
11 176 9 708 15,1% 11 176 12 470] -10,4%
Kanat nowoczesny
ogotem 5 585 3 755 48,7% 5 585 4 052 37,8%
Sieci
(marka Pamapol) 2 875 1417 102,9% 2 875 2148 33,9%
Sieci
(marka wtasna) 2710 2338/ 15,9% 2 710 1904 42,3%
Eksport
3298 1477| 123,3% 3298 2 949 11,9%
Positki regeneracyjne
2 884 2 146 34,4% 2 884 3903 -26,1%
Catering
675 415 62,7% 675 558 20,9%
Sprzedaz wyrobow do
innych producentow 685 209 227,8% 685 534 28,4%
Sprzedaz ogoétem
24 303 17 710 37,2% 24 303 24 465 -0,7%

Porownujac sprzedaz w poszczegdlnych kanatach w I kwartale 2007 do I kwartatu
2006 roku obserwujemy korzystng tendencje we wszystkich kanatach sprzedazy. Istotne
procentowe wzrosty sprzedazy (wzrost powyzej 30 % r/r) odnotowano w exporcie (wzrost
ponad 120 % r/r), kanale nowoczesnym pod marka Pamapol (wzrost o ponad 100 % r/r),
positkach regeneracyjnych, cateringu. W kanale tradycyjnym wzrost przychoddéw ze
sprzedazy wynidst 15 % co jest wielkoscig zadawalajacg w kontekscie udziatu globalnego w
tym segmencie. Niewielki wzrost odnotowano réwniez w kanale nowoczesnym — pod markq
sieci, jest to zwigzane z polityka marketingowa firmy realizowang polegajaca na
maksymalizacji sprzedazy pod markg Pamapol (bardzo wysoki wzrost sprzedazy w sieciach
pod wysoce rentowng markg Pamapol, przy niewielkim wzroscie sprzedazy w tym kanale
dystrybucji pod tanimi markami sieci).

Poréwnujac kwartalne wzrosty sprzedazy (I kw. 2007 do IV kw. 2006) do wzrostu r/r
w poszczegdlinych kanatach dystrybucji obserwujemy w 2007 roku wyhamowanie bardzo
siinego wzrostu przychodow w exporcie, niewielkie obnizenie sprzedazy w kanale
tradycyjnym oraz stabilnych wzrostach przychoddéw w pozostatych kanatach dystrybucji.
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Tabela IV

Udzial poszczegoinych kanatow dystrybucji w jednostkowych przychody Pamapol
SA (dotyczy sprzedazy produktéw z wyeliminowaniem sprzedazy w ramach Grupy)

Dane w tys. zt

I kw. Udziat kanatu I kw. Udziat kanatu IV kw. Udziat kanatu

2007 w sprzedazy p10]0]5) w sprzedazy 2006 w sprzedazy

Kanat tradycyjny
11 176 46,0% 9 708 54,8% 12 470 51,0%
Kanat nowoczesny
ogotem 5 585 23,0% 3 755 21,2% 4 052 16,6%
Sieci
(marka Pamapol) 2875  11,8% 1417 8,0% 2 148 8,8%
Sieci
(marka wiasna) 2710 11,2% 2 338 13,2% 1904 7,8%
Eksport
3298 13,6% 1477 8,3% 2 949 12,1%
Positki regeneracyjne
2 884 11,9% 2 146 12,1% 3 903 16,0%
Catering
675 2,8% 415 2,3% 558 2,3%
Sprzedaz produktow do
innych producentéw 685 2,8% 209 1,2% 534 2,2%
Sprzedaz ogétem
24 303 100,0% 17 710 100,0% 24 465 100,0%

Dominujacym kanatem dystrybucji jest dla Pamapol-u kanat tradycyjny, sprzedaz
przez ten kanat stanowi obecnie prawie potowe catej sprzedazy Spodtki. W strukturze
sprzedazy obserwuje sie dynamiczny wzrost sprzedazy exportowej, w pierwszym kwartale
2007 roku poprzez sprzedaz eksportowq uzyskano prawie 14,0 % przychoddéw ogdtem, w
porownywalnym okresie 2006 roku byto to tylko okoto 8 % (a w 2005 roku 3 %). Docelowo
poprzez ten kanat sprzedazy zarzad Pamapol planuje uzyskaé poziom okoto 12 — 15 %
przychodéw ogdtem. Kw/kw (I kw 2007 do IV kw 2006) wzrost sprzedazy exportowej jest
mniej widoczny, udziat exportu wzrdst z 12,1 % do 13,6 % w przychodach ze sprzedazy
produktéw, co wynika z faktu juz bardzo wysokiego udziatu tego kanatu dystrybuciji.
Dynamicznie rosnie rowniez sprzedaz w kanale nowoczesnym szczegdlnie pod markg
Pamapol. W wyniku dynamicznego wzrostu udziatu sprzedazy exportowej oraz sprzedazy w
kanale nowoczesnym spada % udziat kanatu tradycyjnego. Natomiast spadek udziatu
sprzedazy poprzez kanat nowoczesny — pod markg sieci wynika z celowych dziatan
zmierzajacych do utrzymania wysokiej Sredniej marzy na sprzedazy wyrobdw.

23



Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn Sp. z
0.0.

Tabela V
Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na grupy produktowe
Dane w tys. zt

Udziat w Udziat w % zmiana

| kwartat sprzedazy | kwartat sprzedazy kwartalna rok
2007 ogotem 2006 ogotem do roku

taczne przychody
ze sprzeda zy

produktow 24 012 100,0% 17 927 100,0% 33,9%
w tym

Konserwy

warzywne 12 760 53,1% 8 705 48,6% 46,6%
Mrozonki 11 252 46,9% 9 222 51,4% 22,0%

Udziat w Udziat w % zmiana

sprzedazy IV kwartat sprzedazy kwartalna kw /
ogoétem 2006 ogoétem kw

taczne przychody
ze sprzeda zy

produktow 24 012 100,0% 21724 100,0% 10,5%
w tym

Konserwy

warzywne 12 760 53,1% 12 308 56,7% 3,7%
Mrozonki 11 252 46,9% 9 416 43,3% 19,5%

Przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn wzrosty w IV kwartale 2006 roku w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o prawie 34 %, przy wzroscie
sprzedazy konserw o prawie 47 % i wzroscie sprzedazy mrozonek o 22 %. Silniejszy wzrost
sprzedazy konserw wynika z faktu nastawienia produkcji na wyroby wysoko przetworzone. W
zwigzku z silnym wzrostem przychoddw ze sprzedazy konserw zmienit sie rdwniez udziat tych
dwach kategorii w przychodach ogétem. W I kwartale 2006 roku udziat konserw w sprzedazy
ogotem stanowit 48 % a w I kwartale 2007 roku udziat konserw wzrosta do 53 %.

W stosunku do poprzedniego bardzo dobrego kwartatu wzrosta sprzedaz obu
kategorii o ponad 10 % przy wzroscie sprzedazy mrozonek o prawie 20 %, wynika to z faktu
wprowadzenia na rynek duzej ilosci mrozonek w opakowaniach detalicznych 450 gram.
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Tabela VI
Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w podziale na kanaty dystrybucji
Dane w tys. zt

Udziat w Udziat w % zmiana

| kwartat sprzedazy | kwartat sprzedazy  kwartalna rok
2007 og6tem 2006 ogo6tem do roku

taczne przychody ze

sprzeda zy produktow 24 011 100,0% 17 928 100,0% 33,9%

Konserwy w kanale

tradycyjnym 4 950 20,6% 3 344 18,7% 48,0%

Konserwy w kanale

nowoczesnym 5731 23,9% 3688 20,6% 55,4%
marka Kw idzyn 895 3, 7% 392 2,2% 128,3%
marka sieci 4 836 20,1% 3295 18,4% 46,8%

Podprodukcja konserw

dla innych producentéw 1701 7,1% 1 318 7,4% 29,1%

Konserwy - catering plus

positki regeneracyjne 377 1,6% 356 2,0% 5,9%
Mrozonki - export 6 898 28,7% 7 137 39,8% -3,3%
Mrozonki - kraj 4 354 18,1% 2 086 11,6% 108,7%

Udziat w Udziat w % zmiana
| kwartat sprzedazy IV kwartat sprzedazy kwartalna rok

2007 ogotem 2006 ogotem do roku

taczne przychody ze

sprzeda zy produktow 24 011 100,0% 21724 100,0% 10,5%

Konserwy w kanale

tradycyjnym 4 950 20,6% 3911 18,0% 26,6%

Konserwy w kanale

nowoczesnym 5731 23,9% 6 240 28,7% -8,2%
marka Kw idzyn 895 3,7% 714 3,3% 25,4%
marka sieci 4 836 20,1% 5526 25,4% -12,5%

Podprodukcja konserw dla

innych producentéw 1701 7,1% 1 690 7,8% 0,7%

Konserwy - catering plus

positki regeneracyjne 377 1,6% 468 2,2% -19,4%
Mrozonki - export 6 898 28,7% 7 852 36,1% -12,1%
Mrozonki - kraj 4 354 18,1% 1 563 7,2% 178,6%

W sprzedazy produktdw mrozonych w poszczegdinych kanatach dystrybucji
obserwujemy silny (w stosunku do poprzedniego roku podwojenie przychoddw) wzrost
przychoddw kategorii mrozonki ,sprzedaz kraj” przy réwnoczesnym niewielkim spadku w
kategorii ,mrozonki - export”. Wynika to z faktu wprowadzenia do sprzedazy na rynku
krajowych szerokiego asortymentu mrozonek w opakowaniach jednostkowych 450 gram.

W sprzedazy konserw najwiekszy wzrost odnotowano w kategorii ,sieci — marka
Kwidzyn” co jest wynikiem podpisania bardzo duzych kontraktéow na dostawe produktow
Kwidzyna do sprzedazy sieciowej. Bardzo wazne jest zaistnienia w kanale nowoczesnym pod
marka Kwidzyn poniewaz budowana jest Swiadomo$¢ marki. Sprzedaz w tej kategorii wynosi
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okoto 4 % sprzedazy ogoétem, ale zgodnie z planami zarzadu bedzie dynamicznie rosng¢. W
konserwach odnotowano wzrost sprzedazy we wszystkich kanatach dystrybuciji.

Analizujac przychody Kwidzyna jako cato$¢ nalezy ocenié, ze plan zwiekszenia mocy
produkcyjnych i w konsekwencji sprzedazy wyrobdw tej Spdtki jest realizowany zgodnie z
wczesniej przyjetymi zatozeniami. W kolejnych okresach wyniki zwiekszania mocy
produkcyjnych beda dalej wykazywane w postaci zwiekszonych przychoddéw ze sprzedazy
produktow.
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Wybrane dane finansowe

Tabela VII Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikéw Pamapol S.A.
Dane w tys. zt

T P % zmiana K IV kw. % zmiana

kwartalna narastajaca

2006 o ceny 2007 2006 o

Przychody ogétem
29 844 18 802 58,7% 29 844 39 222 -23,9%

Przychody ze sprzedazy

produktow i ustug 22 408 17 172 30,5% 22 408 22 848 -1,9%
Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow 7 436 1630 356,2% 7 436 16 375 -54,6%

Koszt wiasny sprzedazy
21 687 12 023 80,4% 21 687 30 371 -28,6%

Koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw 14 535 10 543 37,9% 14 535 14 585 -0,3%
Wartos$¢ sprzedanych towardw i
materiatow 7 152 1480 383,2% 7 152 15 786 -54,7%
Zysk brutto na
sprzedazy 8 157 6779 20,3% 8 157 8 852 -7,8%
Koszty sprzedazy

2 755 2 520 9,3% 2 755 4 228 -34,8%
Koszty ogdlnego zarzadu

1 666 1321 26,1% 1 666 1773 -6,0%

Zysk ze sprzedazy
3736 2938 27,2% 3736 2 851 31,1%

Wynik na dziatalnosci

pozostatej operacyjnej 180 10| 1700,0% 180 2 050 -91,2%
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 3916 2948 32,8% 3916 4901| -20,1%
Wynik na dziatalnosci
finansowe; -2 -458|  -99,6% -2 640| -100,3%
Zysk przed
opadatkowaniem 3914 2 490 57,2% 3914 5541 -29,4%
Podatek dochodowy

762 432 76,4% 762 949 -19,7%
Zysk netto 3152 2 058 53,2% 3152 4 592 -31,4%

Jednostkowe przychody ze sprzedazy ogotem wzrosty w pierwszym kwartale 2007
roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o prawie 60 % w stosunku do
poprzedniego kwartatu spadty o 24 %. Wzrost w podstawowej kategorii produktéw w
wysokosci 30 % jest wysoki i zgodny z wczesniejszymi zatozeniami zarzadu. Bardzo wysoki
wzrost obrotu towarowego to efekt wypracowywania dodatkowej marzy handlowej oraz
efekt dziatan zmierzajacych do obnizenia cen zaopatrzenia w opakowania i surowiec miesny.

Zysk brutto na sprzedazy wzrést w I kwartale 2007 o 20 % w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku, w stosunku do poprzedniego kwartatu
odnotowano spadek o 8 % ( przy spadku sprzedazy o 24 %, oznacza to wzrost rentownosci
brutto na sprzedazy). W stosunku do pierwszego kwartatu 2006 roku wystapit spadek marzy
na poszczegdlnych poziomach drugi kwartat z rzedu. Wptyneto to na podjecie decyzji o
wprowadzeniu podwyzek na wiasne wyroby. Podwyzka zostata wprowadzona pod koniec
pierwszego kwartatu 2007 roku i miata na celu utrzymanie odpowiedniej marzy na sprzedazy
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Zysk ze sprzedazy wzrdst sie w I kwartale 2007 w stosunku do poprzedniego roku o 27 % a
kwartat do kwartatu wzrdst o 31 %. Koszty sprzedazy wzrosty rok do roku o 9 % (mniejszy
wzrost niz w przypadku przychoddw wynika z faktu zmiany zasad wspétpracy z odbiorcami
hurtowymi). Wzrost kosztdw zarzadu w wysokosci 26 % r/r jest wynikiem zwiekszenia skali
dziatalnosci Spotki oraz kosztéw zwigzanych z tworzeniem Grupy Kapitatowe;j.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 33 % r/r do poziomu ponad 3,9 min PLN.

Na silny wzrost zysku operacyjnego wptywajg dodatkowo dotacje rozpisywane w czasie

przez Pamapol. W I kwartale 2007 roku suma dotacji zaliczconych do dodatkowych

przychodéw operacyjnych wyniosta 458,2 tys. zt a w analogicznym okresie poprzedniego

roku suma dotacji rozliczanych w czasie i zaliczonych do wyniku kwartalnego wyniosta 177,9

tys. zt. W kolejnych okresach suma dotacji rozliczanych w czasie bedzie utrzymywata sie na

wysokim poziomie, a poczawszy od IV kwartatu 2007 roku kwota ta bedzie rosta.
Jednostkowy zysk netto w I kwartale 2007 roku jest wyzszy o 53 % niz w I kwartale

2006 roku (wyzsza dynamika niz w przypadku zysku operacyjnego wnika z dodatniego

wyniku na dziatalnosci finansowej na co wptynety lokowane $rodki pozyskane z emisji akcji).

Tabela VIII

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikow Pamapol S.A.
Dane w tys. zt
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Y WANIEIE]

% zmiana
I kw. kwartalna narastajaca
2006 rok do roku kw / kw
Przychody ogétem
55 446 37 717 47,0% 55 446 60 295 -8,0%
Przychody ze sprzedazy
duktow i ush
produicow Tusiug 48 682 35972 35,3% 48 682 45 687 6,6%
Przychody ze sprzedazy
towardw i materiatow
6 764 1745 287,6% 6 764 14 608 -53,7%
Koszt wiasny sprzedazy
40 984 27 329 50,0% 40 984 44 927 -8,8%
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow
34 725 25 767 34,8% 34 725 32277 7,6%
Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow
6 259 1562 300,7% 6 259 12 650 -50,5%
Zysk brutto ze sprzedazy
14 462 10 388 39,2% 14 462 15 368 -5,9%
Koszty sprzedazy
3 940 2 867 37,4% 3 940 5127 -23,2%
Koszty ogdlnego zarzadu
4 089 3 300 23,9% 4 089 3 999 2,2%
Zysk ze sprzedazy
6 433 4221 52,4% 6 433 6 241 3,1%
Wynik na dziatalnosci
pozostate] operacyjne] 645 -219 645 1749  -63,1%
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 7 078 4002 76,9% 7 078 7990| -11,4%
Wynik na dziatalnosci
finansowe; 115 -927 115 -121| -195,0%
Zysk przed
opadatkowaniem 7 193 3075 133,9% 7 193 7869 -8,6%
Podatek dochodowy
1181 477 147,6% 1181 1125 5,0%
Zysk netto 6012 2 598 131,4% 6012 6 744 -10,9%
Zyski mniejszosci 146 123 146 84 73,8%
Zysk netto jednostki
dominujacej 5 866 2475 137,0% 5 866 6 660 -11,9%
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Przychody skonsolidowane ogdétem w I kwartale 2007 roku wyniosty ponad 55 min
PLN i sg wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku az o 47 %. Czterokrotnie
wzrosty przychody ze sprzedazy towardw, przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o 35
% co nalezy uzna¢ za wynik bardzo dobry. W stosunku do poprzedniego kwartatu przychody
ogotem spadly o 8 % ale gtdwnie w wyniku zmniejszonego obrotu towarowego. Przychody
ze sprzedazy produktéw wzrosty o prawie 7 %, jest to bardzo istotne poniewaz historycznie
Spotki odnotowywaty najwyzszy poziom przychoddw w ostatnim kwartale roku. Wzrost
przychodéw kw do kw oznacza umacnianie sie firm na rynku oraz zwiekszony popyt na ich
wyroby.

Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wyniést w IV kwartale 2006 roku 14.462
tys. zt (jest to wzrost o prawie 40 % w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego), w stosunku do poprzedniego kwartatu wystgpit spadek zysku brutto ze
sprzedazy 0 5,9 %.

Tabela IX
Marze zysku brutto na sprzedazy na poziomie skonsolidowanym i
jednostkowym Spoétek Grupy

| kwartat | kwartat IV kwartat
Marza zysku brutto 2007 2006 2006

Na poziomie skonsolidowanym -
ogdtem 26,1% 27,5% 25,5%
Na poziomie skonsolidowanym - ze
sprzedazy produktow 28,7% 28,4% 29,4%
Na poziomie skonsolidowanym - ze
sprzedazy towaréw 7,5% 10,5% 13,4%
Jednostkowo Pamapol - ogétem 27,3% 36,0% 22,6%
Jednostkowo Pamapol - ze sprzedazy
produktow 35,1% 38,6% 36,2%
Jednostkowo Kwidzyn - ogétem 24,0% 20,9% 30,3%
Jednostkowo Kwidzyn - ze sprzedazy
produktow 24,7% 21,0% 29,4%

Skonsolidowana marza zysku brutto ze sprzedazy spadta w niewielkim stopniu w I
kwartale 2007 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego z 27,5 do 26,1
%, wynika to ze spadku marzy na sprzedazy towaréw o 3 % do 7,5 % pomimo minimalnego
wzrostu marzy brutto na sprzedazy produktéw (czyli podstawowego wskaznika Swiadczacego
o efektywnosci produkcji w Spotkach Grupy).

Jednostkowo marza brutto (na sprzedazy ogdtem) Pamapol spadta w 2006 roku w
stosunku do roku poprzedniego o okoto prawie 9 %, wynika to z faktu zwiekszonego obrotu
towarami handlowymi czyli produktami ze zdecydowanie mniejsza marza. Jednostkowa
marza na sprzedazy produktow Pamapol spadta o 3,5 % w wyniku zwiekszonego kosztu
wytworzenia przy statej cenie sprzedazy; wplyneto na to: zwiekszenie kosztdw zatrudnienia i
zwiekszenie kosztow zaopatrzenia w surowce (szczegodlnie opakowania), w zwigzku z faktem
spadku marzy brutto oraz wzrostem kosztéw sprzedazy zarzad Pamapol podjat decyzje o
wprowadzeniu podwyzek na wiasne wyroby poczawszy od konca I kwartatu 2007 roku o
okoto 7 %.
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Bardzo korzystnie przedstawiajg sie marze brutto na sprzedazy ogotem Spoiki
WZPOW Kwidzyn. W I kwartale 2007 wzrosty o 3,1 % w stosunku do I kwartatu 2006 roku,
marza brutto na sprzedazy produktdw wzrosta o 3,7 % do prawie 25 %. W stosunku do
poprzedniego kwartatu wystapit spadek marzy brutto na sprzedazy produktéw ale gtéwnie w
wyniku zmiany struktury sprzedazy. Istotny wzrost marzy brutto na sprzedazy to efekt
przeprowadzonych inwestycji i restrukturyzacji przeprowadzonej w tej Spdtce po przejecie
kontroli nad nig przez Pamapol SA w pazdzierniku 2005 roku.

Skonsolidowany zysk na sprzedazy wzrdst w I kwartale 2007 o 52,4 % w stosunku do
analogicznego okresu 2006 roku. Wiekszy wzrost zysku ze sprzedazy niz wzrost przychoddw
ze sprzedazy produktéw wynika gtownie z faktu obnizenia jednostkowego kosztu
wytworzenia i zwigkszenia marzy na sprzedazy produktéw Kwidzyna co jest wynikiem
przeprowadzonych inwestycji i restrukturyzacji tego zaktadu. Swiadczy réwniez o wiekszym
wkiadzie Spétki WZPOW Kwidzyn w zysk Grupy. Zysk ze sprzedazy wzrést w stosunku do
poprzedniego kwartatu o 3 % gtdwnie w wyniku obnizenia kosztéw sprzedazy.

Zysk netto w I kwartale 2007 roku wynidst 6.012 tys. zt i jest wyzszy o 131 % w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej wynidst 5.866 tys. zt i jest wyzszy o 137 % niz zysk wypracowany w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Bardzo wysoka dynamika zysku netto Grupy
Pamapol za I kwartat 2007 roku wynika z nastepujacych czynnikdw:

1. Poprawie jednostkowego zysku Pamapol SA dzieki silnemu wzrostowi przychodéw
ze sprzedazy przy ustabilizowanych kosztach sprzedazy.

2. Wysokiemu wynikowi netto Spdtki WZPOW Kwidzyn uzyskanemu dzieki
zdecydowanej poprawie rentownosci brutto na sprzedazy. Zostato to osiggnieto po
przeprowadzeniu pierwszego etapu inwestycji i restrukturyzacji Spdtki co pozwolito na
obnizenie jednostkowego kosztu wytworzenia.

3. Zaliczeniu do wyniku za I kwartat 2007 roku odpisu ujemnej wartosci firmy w
wysokosci 825 tys. zt z tytutu nabycia 100 % udziatéw Spotki ZPOW ZIEBICE ponizej ich
wartosci godziwej.

4. Wzrostowi pozostatych przychoddw operacyjnych z tytutu rozliczania dotacji w
czasie.

Wptyw innych Spétek Grupy (WZPOW Kwidzyn, PAMAPOL LOGISTIC oraz ZPOW ZIEBICE) do

sprawozdania skonsolidowanego:

- wptyw na wynik brutto na sprzedazy innych Spotek wynidst 6.305 tys. zt w I kwartale 2007
roku (co stanowi okoto 44 % zysku brutto na sprzedazy Grupy — jest to 0 2 % wiecej niz w
bardzo dobrym IV kwartale 2006 roku).

- wptyw na zysk ze sprzedazy wynidst 2.697 tys. zt, (co stanowi okoto 42 % zysku ze
sprzedazy Grupy) w I kwartale 2007 roku,

- wptyw na zysk z dziatalnosci operacyjnej w I kwartale 2007 roku wynidst 3.162 (co stanowi
okoto 45 % zysku z dziatalnosci operacyjnej Grupy),

- wptyw na zysk netto wyniost 2.714 tys. zt w I kwartale 2007 roku (co stanowi okoto 46 %
zysku netto Grupy),

Zdecydowanie najwiekszy wplyw z jednostek zaleznych miata Spdotka WZPOW
Kwidzyn, jej dobre wyniki osiggniete w I kwartale 2007 roku (wysoki zysk ze sprzedazy oraz
poprawa rentowno$ci na wszystkich poziomach $wiadcza o pozytywnych efektach
restrukturyzacji. W kolejnych okresach wptyw jednostek zaleznych na wyniki Grupy bedzie
rowniez znaczacy.
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Tabela X.

Opis wybranych pozycji

Dane w tys. zt

bilansowych ze sprawozdania skonsolidowanego
Pamapol za IV kwartat 2006 roku.

Pozycje Warto$¢ w | % udziat w | Pozycje pasywow | Wartos¢ w | % udziat w
aktywow tys. zt sumie tys. zt sumie
bilansowe bilansowe

Kapitaty wilasne

Aktywa trwate 99.475 37,2 % | jednostki dom. 126.943 45,9 %

Aktywa Kapitat

obrotowe 167.847 62,8 % | mniejszosci 4.249 1,6 %

W tym: Zobowiazania 127.659 47,8 %

Zapasy 57.699 21,6 % | W tym:

Naleznosci Zobowigzania

krétkoterminowe 75.384 28,2 % | dlugoterminowe 59.855 22,4 %

Krotkoterminowe W tym:

aktywa do dtugoterminowe

sprzedazy 7.826 2,9 % kredyty i pozyczki 51.356 19,2 %

Srodki pieniezne i Zobowigzania

ich ekwiwalenty 17.324 6,5 % | krotkoterminowe 67.804 25,4 %

Aktywa trwate W tym:

do sprzedazy 7.317 2,7 % | krotkoterminowe 27.026 10,1 %
kredyty i pozyczki
Przychody

Rozliczenia przysziych

miedzyokresowe 2.29%4 0,9 % | okresow 12.720 4,7 %

Aktywa razem | 267.322 100,0 % | Pasywa razem 267.322 100,0 %

Suma aktywdw w sprawozdaniu skonsolidowanym Pamapol wynosi na dzien

31.03.2007 roku 267.322 tys. zt i wzrosta w stosunku do stanu na koniec 2006 roku o prawie
4,4 % tj. o ponad 11 min zt. W strukturze aktywdéw dominujacg pozycje stanowig aktywa
obrotowe.

W stosunku do stanu na koniec roku wystapit wzrost aktywow trwatych o 12.023 tys.
zt (w wyniku wzrostu rzeczowych aktywow trwatych; gtéwnie w wyniku wprowadzenia do
konsolidacji Spétki ZPOW ZIEBICE). Drugim istotnym czynnikiem wplywajacym na wzrost
wartosci aktywdéw trwatych sg inwestycje w rzeczowe aktywa trwate realizowane przez
Spotki Grupy. W I kwartale br. suma inwestycji w rzeczowe aktywa trwate wyniosta 3.129
tys. zt. W kolejnych okresach kwartalnych warto$¢ naktaddw inwestycyjnych bedzie rosta.

Suma aktywow obrotowych spadta w pierwszym kwartale 2007 roku w stosunku do
stanu na koniec roku o 592 tys. zt pomimo konsolidacji ZIEBIC wyniku znaczacego obnizenia
poziomu $rodkéw pienieznych co wynika z faktu angazowania sie przez Pamapol w aktywa
kolejnych Spotek (ZPOW ZIEBICE).

W strukturze pasywow prawie 46 % sumy bilansowej stanowig kapitaty wtasne
jednostki dominujacej. W stosunku do stanu na koniec roku wystapit wzrost wartosci
kapitatdw wiasnych przypadajacych jednostce dominujacej o prawie 6 min zt. Na ten wzrost
sktadajq sie nastepujace pozycje:

1. Wypracowany wynik netto w okresie sprawozdawczym przez Spotki Grupy.
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2. Przypisanie bezposrednio na kapitat zapasowy zysku z tytutu nabycia udziatow
WZPOW Kwidzyn ponizej ich wartosci godziwej.

Kapitaty mniejszosci w I kwartale 2007 roku ulegly obnizeniu o 138 tys. zt pomimo
przypisania zysku mniejszosci w wysokosci 146 tys. zt. Spadek kapitatdw mniejszosci w 1
kwartale 2007 roku wynika ze spadku udziatu udziatowcdw mniejszosciowych w kapitale
WZPOW Kwidzyn. Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym wzrosta o 1.417 z
(wzrost zobowigzan o 1,1 %). Wzrost zobowigzan ogdtem wynika gtéwnie z faktu
wprowadzenia do konsolidacji Spétki ZPOW ZIEBICE. Pomimo konsolidacji kolejnej Spotki
suma zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek ulegta obnizeniu o kwote 5.950 tys. zt co
wynika gtéwnie z faktu otrzymania przez Spotke WZPOW Kwidzyn dotacji z srodkéw ARIMR
w kwocie 4.275,1 tys.zt i przeznaczeniu tej kwoty na czeSciowg sptate kredytu
inwestycyjnego. W zobowigzaniach nie wystgpity istotne przesuniecia w I kwartale 2007
roku w stosunku do konca 2006 roku.
W sprawozdaniu wystapit rowniez wzrost przychoddw przysztych okreséw gtdwnie z uwagi
na wptyw na rachunek Spotki WZPOW Kwidzyn dotacji z Srodkédw UE w kwocie 4.275,1 tys.
zt w okresie objetym sprawozdaniem. W 2007 roku Spétka prognozuje istotne zwiekszenie
pozycji bilansowej ,przychody przysztych okresow” z tytutu dotacji z Srodkéw UE, ktdre
wptyng po rozliczeniu inwestycji realizowanych przez Pamapol i WZPOW Kwidzyn w roku
biezacym.
Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze gtéwne zmiany wartosciowe poszczegdlnych pozycji
bilansowych wystapity z uwagi na trzy czynniki:

1. Wzrost wartosci aktywow trwatych po zrealizowaniu zakupéw inwestycyjnych.

2. Obnizeniu poziomu $rodkéw pienieznych w wyniku przeznaczenia czesci posiadanych
$rodkdw na realizacje celdéw emisyjnych — przejecia Spdtek z sektora przetworstwa
Spozywczego.

3. Podniesienie kapitatdw wtasnych poprzez wypracowanie zysku netto.

4. Obnizenie poziomu zobowigzan kredytowych po otrzymaniu dotacji z sSrodkéw ARIMR
przez Spotke WZPOW Kwidzyn i przeznaczeniu tych Srodkéw czeSciowq splate
kredytu inwestycyjnego.

5. Wzrodst poziom przychoddw przysztych okreséw z tytutu otrzymania dotacji z ARIMR
po rozliczeniu pierwszego etapu inwestycji w tej Spotce.
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X. Dziatania promocyjne — wsparcie sprzedazy.

Wsparcie sprzedazy

W raportowanym okresie od 01.01.2007- 31.03.2007 przeprowadzono akcje promocyjng
skierowangq do kanatu detalicznego. Akcja miata zacheci¢ detalistdw do zwiekszenia
zamoéwien na produkty marki Pamapol oraz Kwidzyn. W ofercie promocyjnej pojawity sie:
musztarda, chrzan, ketchup, koncentrat pomidorowy marki Kwidzyn oraz gtowizna, smalec,
tuszonka i pasztet marki Pamapol.

Sprzedano 10 000 pakietéw promocyjnych.

Pamapol obecny byt na dziesieciu imprezach wystawienniczo-targowych organizowanych
przez dystrybutorow:
AGRA Opole
DLS Szczecin
DLS Suchy Dwoér
CHMIELEWSKI Gorzéw WIkp.
SH Konin
DLS Brodnica
SZESZYCKI Gniezno
DEF Biatystok
+ CENTRUM tédz
« HAS Wielun
Na targach obecny jest handlowiec odpowiedzialny za dany region, ktéry prezentuje oferte
spotki i zbiera zamowienia.

Nowe produkty

Trwajq prace nad nowqg koncepcja opakowania dla warzyw konserwowych, ktére bedq
pakowane w karton Tetra Recard, Tetra Pak. Jest to opakowanie innowacyjne, ktére w
Europie wprowadzito jedynie Bonduelle na wybrane rynki. Kwidzyn wykorzystujac przewage
konkurencyjng jaka daje to opakowanie ma zamiar zbudowaé wizerunek firmy nowoczesnej,
innowacyjnej, dynamicznej. Przeprowadzono przetarg, w wyniku ktérego wybrano 5
projektdbw opakowan, ktére do badan jakosciowych i ilosciowych. Projekt nowego
opakowania ma przede wszystkim informowac o $wiezosci i wysokiej jakosci warzyw.
Badania zaplanowano na poczatek kwietnia 2007 roku.

Wizerunek

Trwa proces rewitalizacji etykiet produktow marki Pamapol. W marcu przeprowadzono
badania rynkowe majace na celu ocene nowych etykiet dan gotowych Pamapol. Badanie
skfadato sie z 2 czesci. Pierwsza obejmowata badanie ankietowe, respondenci oceniali w
skali od 1 do 10 opakowania dan gotowych najwazniejszych graczy na rynku. Badane nowe
opakowanie Pamapol uplasowato sie na 2 pozycji za Pudliszkami (1 miejsce).
Potwierdzeniem tego badania byt test sprzedazowy przeprowadzony w 100 punktach
detalicznych. Przez 2 tygodnie w wyznaczonych sklepach monitorowano sprzedaz produktéw
Pamapol w nowym i stary opakowaniu. W badanym okresie produkty w nowym opakowaniu
sprzedawaly sie lepiej niz dotychczasowe.

Wprowadzenie nowych opakowan dan gotowych planowane jest na II kwartat 2007 roku.
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XI. Segmenty dziatalnosci

Charakterystyka segmentow.

Informacje dotyczace segmentdw prezentowane sg w dwoch przekrojach:

- geograficznym,

- branzowym.
Ze wzgledu na jednorodng w wiekszej czesSci forme prowadzonej dziatalnoSci segment
geograficzny przyjmuje sie jako segment wiodacy, a segment branzowy jako uzupetniajacy.
Segmentami geograficznymi w przypadku Grupy PAMAPOL S.A. sa:

1. Grupa krajow Unii Europejskiej,

2. Kraje spoza Unii Europejskiej ( eksport ),

3. Polska.

Segmentami branzowymi jest sprzedaz produktow i ustug:
1. Branzy spozywczej (dziatalnos¢ 2 spotek z Grupy)

- dan gotowych, zup, pasztetow, konserw,

- przetwordw warzywnych (mrozonki, warzywa konserwowe).
2. Branzy transportowej ( dziatalnos¢ 1 Spétki z Grupy)

Zasady rachunkowosci przyjete w raporcie do sprawozdawczosci
dotyczacej segmentow branzowych i geograficznych.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére
sq wykazywane w rachunku zyskéw i strat jednostki gospodarczej i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac¢ do danego segmentu.
Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

- pozycji nadzwyczajnych,

- przychoddéw z tytutu dywidend i odsetek,

- zyskow ze sprzedazy inwestyciji,

Koszty segmentu

Kosztami segmentu sg takie koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu., ktére mozna
przyporzadkowa¢ do niego bezposrednio wraz z odpowiedniq czeSciq kosztéw jednostki
gospodarczej, ktére mozna przypisac do tego segmentu na podstawie racjonalnych
przestanek.
Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

- pozycji nadzwyczajnych,

- odsetek,

- strat na sprzedazy inwestycji,

- obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

- darowizn

- kosztéw ogdlnego zarzadu, z wyjatkiem tych ktore dotyczg dziatalnosci operacyjnej

segmentdw i mozna je przypisa¢ bezposrednio do segmentu.
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Wynik segmentu

Wynik segmentu jest réznicg pomiedzy przychodami a kosztami segmentu. Wynik segmentu
jest miernikiem dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem kosztéw zarzadu , kosztow i
przychodéw odsetkowych, podatku dochodowego ,pozycji nadzwyczajnych, zyskéw i strat z
tytutu inwestycji.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu to aktywa operacyjne, ktore segment stosuje w swojej dziatalnosci
operacyjnej i ktoére mozna bezposrednio przypisaé segmentowi lub stosownie przydzielic.
Do aktywow segmentu zalicza sie:

- aktywa obrotowe wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej segmentu,

- rzeczowy majatek trwaty,

- pozostate warto$ci niematerialne.
Do aktywow segmentu nie zalicza aktywdw wykorzystywanych w ramach ogdinej dziatalnosci
jednostki gospodarczej oraz aktywoéw powstajacych z tytutu podatku dochodowego. Przy
ustalaniu wartosci aktywdw uwzglednia sie odpisy aktualizujgce naleznosci, zapasy.

Pasywa segmentu

Pasywami segmentu sg pasywa zaliczane do dziatalnoSci operacyjnej, ktore dajq sie
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisaé do niego na podstawie
racjonalnych przestanek.

Do pasywéw segmentu zalicza sie:
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ,
- rezerwy gwarancyjne na produkty i inne roszczenia dotyczace sprzedawanych
produktéw
- otrzymane zaliczki od odbiorcow.
Pasywami segmentu nie sg:
- kredyty i pozyczki,
- zobowigzania zwigzane z leasingiem finansowym,
- inne zobowigzani zwigzane z dziatalnoscig finansowg, a nie operacyjna,
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Identyfikacja segmentow objetych obowigzkiem sprawozdawczym:

Segment branzowy i geograficzny jest uznany za segment sprawozdawczy, jesli wiekszos¢
jego przychodu pochodzi ze sprzedazy klientom zewnetrznym oraz:
- przychdd ze sprzedazy klientom zewnetrznym oraz transakcji z innymi segmentami
stanowi co najmniej 10 % tacznego przychodu wszystkich segmentéw lub
- wynik segmentu, niezaleznie od tego czy jest to strata, czy zysk stanowi co najmniej
10 % pofaczonego wyniku wszystkich segmentow, ktore odnotowaty zysk lub strate,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot wyrazona jako warto$¢ bezwzgledna jest
wyzsza lub
- aktywa segmentu stanowig co najmniej 10% sumy aktywdw wszystkich segmentdw.
- taczne przychody segmentéw objetych obowigzkiem sprawozdawczym muszg
stanowi¢ 75% catkowitego skonsolidowanego przychodu.
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Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty branzowe i
geograficzne za I kwartat 2007 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze przychody wygenerowane w toku dziatalnosci transportowej w
pierwszym kwartale 2007 r. osiggnety poziom 2,7 % (mniej niz 10%) ogdtu przychodéw
skonsolidowanych  sprawozdawczoS¢ wg segmentdw branzowych w niniejszym raporcie
zostanie pominieta.

Segmenty geograficzne:
(Dane w tys. zt)

Seamentv
Wyszczegdlnienie Polska Unia Kraje spoza Ogdtem
Europejska Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 47.539,00 5.521,00 2.386,00 55.446,00
Koszty wiasne sprzedazy 34.802,00 4.231,00 1.951,00 40.984,00
Wynik segmentu 12.737,00 1.290,00 435,00 14.462,00
Nieprzypisane przychody - - - 2.520,00
Nieprzypisane koszty - - - 9.789,00
Zysk brutto - - - 7.193,00

Nie wyodrebniono aktywow i pasywdw dotyczacych segmentdéw, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegdlnych pozycji do przychodéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa i pasywa Grupy zwigzane z gtdwnymi przychodami jakimi jest sprzedaz produktéw z
branzy spozywczej.

XII. Stanowisko zarzadu odnosnie zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Pamapol S.A. opublikowat prognoze wynikéw na 2007 rok w prospekcie emisyjnym
zatwierdzonym 19 maja 2006 roku. Opublikowane prognozy finansowe dotyczg petnego
okresu rocznego i nie zostaty rozbite na poszczegolne kwartaty 2007 roku. Prognozy dotyczq
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, Spdtka nie publikowata prognoz jednostkowych.

Opublikowane prognozy dotyczyty nastepujacych elementéw skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w wysokosci 210.000
tys. zt

2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 31.500 tys. zt.

3. Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci
37.000 tys. zh.

4. Zysk netto w wysokosci 22.000 tys. zt.
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Opublikowane prognozy oparto na nastepujacych zalozeniach:

1.

2.

Kurs walutowy majacy wptyw na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw
exportowanych i koszt surowcoéw importowanych — przyjeto kurs 1 EUR = 3,9 PLN.
Poziom stop procentowych majacy wptyw na poziom kosztdw finansowych, przyjeto
koszt kapitatu obcego na poziomie 6,0 %.

Przyjeto, ze w 2007 roku tempo wzrostu przychoddw ze sprzedazy dan gotowych
bedzie dwukrotnie wyzsze niz historyczny wzrost rynku.

Przyjeto poziom cen surowcow uzywanych do produkcji (w szczegdlnosci cen miesa)
nie bedzie znaczaco odbiegat od Srednich cen z 2006 roku.

Zarzad Pamapol S.A. zaktadat w przyjetych prognozach, ze Spdtka skupi do konca
2006 roku wszystkie udziaty WZPOW Kwidzyn bedace w posiadaniu udziatowcdw
mniejszos$ciowych.

Prognozy zaktadajq otrzymanie w 2007 roku dotacji z Srodkéw UE do realizowanych
zadan inwestycyjnych w roku 2006.

Wykonanie prognoz finansowych po I kwartale 2007 roku na poziomie
skonsolidowanym:

1.

2.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wynoszg 55.446 tys. zt co
stanowi 26,4 % prognoz rocznych.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynosi 7.078 tys. z, co stanowi 22,5 % prognoz
rocznych.

Zysk z dziatalnosSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynosi 9.234
tys. zt, co stanowi 25,0 % prognoz rocznych.

Zysk netto ogdtem wynosi 6.012 tys. zt, w tym zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej wynosi 5.866 tys. zt co stanowi 26,7 % prognoz rocznych.

Bardzo dobre wykonanie wynikow za I kwartat 2007 roku sg dobrg perspektywq dla

wykonania bardzo dobrych wynikéw za caty 2007 rok.

1.
2.

3.

W zwigzku z przejeciami dokonywanymi przez Pampol SA:

Zakupienie 100 % udziatéw Spoétki ZPOW ZIEBICE w miesigcu marcu br.

Podpisanie umowy przedwstepnej w sprawie zakupu 60 % udziatow Spotki MITMAR -
sfinalizowanie umowy powinno nastgpi¢ w miesigcu czerwcu br.

Podpisanie uméw przedwstepnych w sprawie zakupu 100 % udziatéw Spotki
CENOSSp. z 0.0. - sfinalizowanie uméw powinno nastapi¢ w miesigcu lipcu br.

Zarzad Pampol Przygotowuje korekte prognoz wynikéw na 2007 rok oraz prognoze wynikow
na 2008 rok. Przedstawienie prognozy nastapi w przeciggu najblizszych kilku tygodni czyli
najpdzniej w czerwcu br.

Prognozy Spotki na 2008 rok

Do dnia opublikowania raportu biezacego za I kwartat 2007 roku Zarzad Pamapol nie

przedstawiat prognoz wynikdw na rok 2008. Prognozy na rok 2008 zostang przedstawione
wraz z prezentacjg nowej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Pamapol.
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Czynniki mogace mie¢ wplyw na realizacje przediozonych prognoz
rachunku wynikow:

1. Termin oraz mozliwos¢ sfinalizowania transakgcji nabycia udziatéw Spétek MITMAR Sp. z
0.0. oraz CENOS Sp. z 0.0. w najblizszym czasie wptyng na mozliwo$¢ zmiany prognoz
finansowych na 2007 rok. Planowany termin zamkniecia tych transakciji:

a. Zakup 60 % udziatdbw MITMAR Sp. z 0.0. — czerwiec br., do zamkniecia transakgji
wymagane jest jeszcze postanowienie Sadu o przeksztatceniu Spétki Jawnej
MITMAR w Spétke z 0.0. MITMAR.

b. Zakup 100 % udziatbw CENOS Sp. z 0.0. — lipiec br., warunkiem zamkniecia
transakdji jest uzyskanie zgody UOKIK.

2. Czynniki atmosferyczne majq wptyw na poziom zbiordw warzyw co jest istotne dla
wielkosci produkcji w Spotkach WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW ZIEBICE.

3. Na poziom skonsolidowanego zysku netto przypadajacego jednostce dominujacej bedzie
miato wplyw stan posiadania udziatdw WZPOW przez udziatowcoOw mniejszosciowych.
Zarzad Pamapol prowadzi rozmowy z pozostatymi akcjonariuszami mniejszoSciowymi w
sprawie zakupu od nich pozostatych udziatdw WZPOW Kwidzyn w celu doprowadzenia
do posiadania 100 % udziatow tej Spotki.

4. Poziom kursu walutowego (szczegdlnie kurs EUR do PLN) bedzie wptywa¢ na
rentowno$¢ sprzedazy WZPOW Kwidzyn. Utrzymanie sie kursu wymiany w przedziale
3,85 do 4,0 PLN za EUR nie wptynie ujemnie na rentowno$¢ sprzedazy, natomiast silne
umocnienie ztotowki i wybicie z przedziatu ponizej poziomu 3,80 PLN za EUR moze
wptynaé negatywnie na rentowno$c¢ sprzedazy.

5. Poziom cen surowcow oraz presja na wzrost ptac bedg stanowity istotny element
wptywajacy na poziom wypracowanego zysku netto Grupy w 2007 roku.

XIII. Dziatania zmierzajace do podwyzszenia poziomu
kapitatow wlasnych Spotki.

W 2006 roku Zarzad Spétki podjat skuteczne dziatania zmierzajace do podwyzszenia

kapitatow Spotki poprzez wyemitowanie 6.000.000 akcji serii B. W wyniku emisji akcji Spotka

pozyskata netto kwote 62.500 tys. zt ktdra pozwolita na realizacje strategii przedstawionej w
prospekcie emisyjnym.

XIV. Nabycie akcji wiasnych.

Spétka nie nabywata akcji wkasnych i nie podejmowata zadnych czynno$ci zmierzajacych do
nabycia akcji wiasnych.

XV. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogodlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 marca 2007 roku
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Pawet Szataniak — posiada 8.261.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,66 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 8.261.800
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,66 % ogolnej liczby gtosow.

Mariusz Szataniak — posiada 8.262.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,67 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 8.262.700
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,67 % ogolnej liczby gtoséw.

Deutsche Bank AG z siedzibg we Frankfurcie (Niemcy) — posiada posrednio przez
podmiot zalezny DWS Polska TFI S.A., Warszawa 1.171.841 akcji zwyktych na okaziciela
serii B, co stanowi 5,058 % kapitatu zakladowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajq
prawo do 1.171.841 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,058 % ogdinej
liczby gtosow.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie — f{aczne
zaangazowanie w zakresie akcji wchodzacych w skiad portfeli zarzadzanych w ramach
wykonywania przez przez PPIM ustug zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych na zlecenie wzrosto do poziomu 5,07% catkowitej liczby gtoséow na walnym
zgromadzeniu Pamapol S.A. taczna liczba posiadanych przez klientéw PPIM akgiji
Pamapol S.A. wynosi 1.174.644 akcje, co stanowi 5,07 % kapitatu akcyjnego i 5,07 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A.

Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Srednich Spdtek Rynku
Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Telekomunikacji Polskiej — taczne zaangazowanie tych funduszy w zakresie akgji
wchodzacych w sktad portfeli tych funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez
Pioneer Pekao Investment Managament S.A. z siedzibg w Warszawie ustug zarzadzania
portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, wzrosto do poziomu
5,02 % catkowitej loczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A.

taczna liczba posiadanych przez wymienione fundusze akcji Pamapol S.A. wynosi
1.163.862 akcje, co stanowi 5,02 % kapitatu akcyjnego i 5,02 % ogdlinej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A. Opisane zaangazowanie miesci sie w
zaangazowaniu Pioneer Pekso Investment Management SA opisanego w pozycji nr 4.

XVI. Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A. przez osoby

zarzadzajaqce i nadzorujqce

Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A przez osoby zarzadzajace i nhadzorujace na
dzien 31 marca 2007 r.

1.

Pawet Szataniak — Prezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiadat 8.261.800 Akcji zwyktych
na okaziciela serii A,

Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiadat 8.262.700 Akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

40



3. Wiestaw Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. - posiadat 642.200
Akcji zwyktych na okaziciela serii A,

4, Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiada 50.000 Akcji zwyklych
na okaziciela serii B,

5. Krzysztof Potgrabia — Dyrektor Zarzadzajacy Pionem Finansowym - posiada 55.000 AKcji
zwyktych na okaziciela serii B,

W pierwszym kwartale 2007 roku, oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu stan
posiadania akcji Pamapol S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie.

XVII. Informacje o toczacych sie postepowaniach
dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Spokki
dominujacej lub jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej nie toczyty sie
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
Pamapol S.A.

XVIII. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaly istotne transakcje z podmiotami
powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty charakter rozrachunkéw
handlowych. Spdétka PAMAPOL LOGISTIC $wiadczyta ustugi transportu dla Spoétek Pamapol
S.A. i WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0. Spdtka Kwidzyn dokonywata sprzedazy warzyw -
potproduktéow do produkcji wyrobow Pamapol. Spdtka Pamapol S.A. dokonywata sprzedazy
opakowan do Spétki Kwidzyn.

XIX. Informacja o udzieleniu przez Pamapol S.A. poreczen
kredytu, pozyczki i udzieleniu gwarancji — t1acznie
jednemu podmiotowi o wartosci co najmniej 10 %
kapitatow wlasnych Pamapol S.A.

1. W dniu 18 kwietnia 2007 r. Spdtka udzielita MITMAR EXPORT — IMPORT Marian
Janowski, Stanistawa Janowska Spdtka Jawna z siedzibg w Jeziorku poreczen
wekslowanych do kwoty 25 min ztotych tacznie z tytutu kredytdw udzielonych MITMAR
przez Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie, tj.: kredytu inwestycyjnego w
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wysokoéci 20 min ztotych, oraz kredytu wynikajacego z umowy ramowej linii
wielozadaniowej do kwoty 5 min ztotych.

W ramach zabezpieczenia sptaty przedmiotowych kredytow Spotka podpisata odrebne
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekugiji:

- dla kredytu inwestycyjnego do wysokosci 40 min ztotych (Bank moze wystapi¢ o
nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 15 lutego
2022 r.),

- dla kredytu wynikajacego z umowy ramowej linii wielozadaniowej do wysokosci 10
min ztotych (Bank moZze wystapi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu
klauzuli wykonalnosci do dnia 30 kwietnia 2013 r.).

Na mocy zawartej w dniu 18 kwietnia 2007 r. umowy Bank zwolni Spdtke z dtugu
wynikajacego z poreczen wekslowych, w przypadku wniesienia przez Spotke do spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig utworzonej w wyniku przeksztatcenia MITMAR, wkiadu
pienieznego w kwocie 10 min ztotych na objecie przez Spotke 60% udziatow w
MITMAR Sp. z 0.0., to jest w przypadku realizacji postanowien umowy inwestycyjnej z
dnia 12 listopada 2006 r.

Spotka winna przedtozy¢é Bankowi do dnia 30 wrzesnia 2007 r. odpis prawomocnego
postanowienia sadu rejestrowego stwierdzajacego podwyzszenie kapitatu zaktadowego
MITMAR Sp. z 0.0. 0 kwote 10 min ztotych i objecie 60% udziatow.

W dniu 27 kwietnia 2007 r. ZPOW ,, ZIEBICE " podpisaty z Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) aneks nr 2 do umowy nr
U/0007247327/0001/2006/6000 kredytu obrotowego w rachunku biezacym z dnia 31
marca 2006 r. Na mocy niniejszego aneksu Bank udzielit ZPOW ,, ZIEBICE ” kredytu
obrotowego w rachunku biezacym do kwoty 2 min ztotych.

Postanowienia aneksu przewidujg w szczegdlnosci poreczenie kredytu przez Pamapol
S.A. W tresci poreczenia Pamapol S.A. zobowigzat sie do utrzymywania w okresie
obowigzywania poreczenia wskaznika poziomu zobowigzan warunkowych na poziomie
nie wyzszym niz 75%.

Dopuszczono mozliwo$¢ ewentualnego zwolnienia z poreczenia, lecz wylacznie w
przypadku, gdy zaudytowane wyniki finansowe ZPOW ,, ZIEBICE ” za 2009 rok
potwierdza realizacje prognoz finansowych, tj. w szczegdlnosci gdy: CR (wskaznika
ptynnosci biezacej: aktywa biezace/pasywa biezace)> 1,5, QR(wskaznika ptynnosci
szybkiej: aktywa biezace-zapasy/pasywa biezace)> 0,5, cykl konwersji gotdwki nie
dtuzszy niz 150 dni, ogdlne zadtuzenie uwzgledniajgce ewentualne pozabilansowe
zadtuzenie z tytutu leasingu i innych zobowigzan warunkowych < 60% oraz wszelkie
dotychczasowe sptaty zobowigzan przebiegaty zgodnie z umownymi harmonogramami
oraz nie nastgpit zaden z warunkéw naruszenia umowy ani konieczno$¢ reklasyfikacji
ekspozycji do wyzszej niz ,, pod obserwacjq ” katedorii ryzyka bankowego.

Inne istotne informacje o realizacji celow emisji i
wykorzystania srodkow pozyskanych z emisji akcji
serii B.

Pamapol S.A. otrzymat $rodki z emisji akcji serii B w dniu 12 czerwca 2006 roku na

konto bankowe w wysokosci 66.000 tys. zt minus koszt doprowadzenia do emisji. Po
rozliczeniu kosztow emisji Pamapol dysponowat kwotg 62.500 tys. zt. W miesigcu czerwcu
Pamapol nie mdgt aktywnie wykorzystywac pozyskanych Srodkéw poniewaz do dnia wpisania
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emisji nowej serii akcji przez Sad Srodki byty zablokowane na rachunku bankowym
oprocentowanym w wysokosci okoto 3,85 % w skali roku. W dniu 14 lipca 2006 roku po
zarejestrowaniu podwyzszonego kapitatu zaktadowego $rodki z emisji zostaty odblokowane.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania Srodki z emisji zostaty rozdysponowane w nastepujacy
Sposob:

1.

10 o0

Pamapol zwrdcit Spotce zaleznej WZPOW Kwidzyn pozyczki w facznej wysokosci
2.750 tys. zt zwiekszajac w ten sposdb wysokos$¢ kapitatu obrotowego Spoiki
zaleznej.

W celu obnizenia kosztéow finansowych zostat czasowo sptacony kredyt wielocelowy
w wysokosci 4.500 tys. zt. Oprocentowanie kredytu wynosi okoto 5,1 % w skali roku
(WIBOR 1 M plus 0,8 % marzy banku). Kredyt zostat czasowo sptacony poniewaz
poziom ponoszonych kosztéw finansowych byt wyzszy niz potencjalny dochdd z lokat
bankowych. Okres wykorzystania kredytu wielocelowego obowigzuje do grudnia 2008
roku i kredyt moze zosta¢ w kazdej dowolnej chwili wznowiony (wyptacony na
rachunek Spotki). Wyptata kredytu nastgpi po wykorzystaniu srodkéw z emisji na cele
emisyjne opisane w prospekcie emisyjnym.

Pamapol S.A. zgodnie z celami opisanymi w prospekcie emisyjnym prowadzi w
sposob staty zakup udziatdbw WZPOW Kwidzyn od udziatowcéw mniejszosciowych
(oséb fizycznych, przedsiebiorstw i instytucji). Poczawszy od pierwszych dni lipca do
dnia sporzadzenia sprawozdania Pamapol nabyt z Srodkdw pozyskanych z emisji
48.739 udziaty WZPOW Kwidzyn za taczng ceng (wraz z kosztami zakupu) 5.738,8
tys. zt, czyli Srednio po 117,7 zt za jeden udziat. Zaptacona cena jest nizsza niz ich
wartos¢ bilansowa. Réznica pomiedzy zaptacong ceng a wartoscig udziatow wptyneta
bezposrednio (z pominieciem rachunku wynikéw) na kapitat zapasowy w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Pamapol S.A. zgodnie z celami opisanymi w prospekcie emisyjnym nabyt udziaty
Spétki Naturis Sp. z 0.0. od swojej Spdtki zaleznej WZPOW Kwidzyn Sp. z o.o.
Operacja ta zostata dokonana w celu uproszczenia struktury Grupy oraz w celu
zwiekszenia poziomu kapitatow obrotowych w WZPOW Kwidzyn. Pfatnos¢ z tytutu
zawartej umowy zostala roztozona w czasie, a do dnia sporzadzenia sprawozdania
Pamapol ponidst z tego tytutu wydatki w tacznej kwocie (wraz z kosztami nabycia)
2.616,1 tys. zi.

Kwote w wysokosci 6.160 tys. zt zarzad Pamapol przeznaczyt na zwiekszenie poziomu
kapitatu obrotowego w celu skrécenia termindw ptatnosci dla dostawcéw. Skrocenie
termindw ptatnosci dla wybranych dostawcow wplyneto na obnizenie cen
zaopatrzenia. Zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego wynika réwniez z faktu
uruchomienia obrotu towarowego surowcami miesnymi. Na przetomie II i III
kwartatu 2007 roku wiekszos¢ tej kwoty zostanie ponownie wycofana z obrotu
biezacego i bedzie przeznaczona na cele opisane w prospekcie emisyjnym — przejecia
firm z sektora spozywczego.

Zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego i przedstawionymi celami emisji Pamapol
S.A. dokonat zaptaty za 37 samochoddw ciezarowych w tacznej kwocie netto 5.000
tys. zt.

Zarzad Pamapol podjat réwniez decyzje o mniejszosciowym finansowym
zaangazowaniu sie kapitatowo w Spotke innej branzy. Pamapol dokonat zakupu
pakietu 5,6 % akcji Spotki WIELTON SA z Wieluniu zajmujacej sie produkcjg naczep i
przyczep do samochoddw ciezarowych. Kwota inwestycji wyniosta 3.479,7 tys. zt.
Nabycie 100 % udziatéw ZPOW ZIEBICE za kwocie 6.605,6 tys. zi.

Wydatki poniesione w zwigzku z realizacjg przeje¢ kontroli nad kolejnymi podmiotami
w kwocie 495 tys. zt.
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10. Na dzien 31 marca 2007 roku Pamapol dysponowat kwotg 25.150 tys. zt lokowana w
aktywach ptynnych. Srodki te zostang przeznaczone na cele opisane w prospekcie
emisyjnym.

tacznie Pamapol dysponuje obecnie kwotg prawie 30.000 tys. zt z $rodkéw

pozyskanych z emisji. W najblizszym czasie cze$¢ tych srodkéw zostanie przeznaczona na

nastepujgce cele emisyjne:

1. Kwota 14.500 tys. zt jest przeznaczona na nabycie i objecie 60 % udziatdow w Spoitce
MITMAR Sp. z 0.0.

2. Kwota 10.625 tys. zt jest przeznaczona na nabycie i objecie 60 % udziatdbw w Spodtce
CENOS Sp. z 0.0.

3. Pozostata kwota zostanie przeznaczona na cele opisane w prospekcie emisyjnym:
nabycie kolejnych udziatdw w Spdtce WZPOW Kwidzyn, dokonanie ptatnosci trzeciej
raty z tytutu nabycia udziatéw Spotki Naturis oraz pozostate cele emisyjne.

XXI. Informacje dotyczace zatrudnienia

Struktura stanu zatrudnienia na dzien 31 marca 2007 roku w Grupie Pamapol S.A.
przedstawia sie nastepujaco:

- Pamapol S.A. - 454 pracownikow
- WZPOW Kwidzyn - 497 pracownikéw, w tym 77 sezonowych
- ZPOW ,, ZIEBICE" - 135 pracownikow
- ,,PAMAPOL — LOGISTIC"” - 38 pracownikéw

XXII. Informacja o umowie miedzy Spotka a podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
Pawet Szataniak Mariusz Szataniak ~ Roman Zuberek Krzysztof Potgrabia
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XXIII. Skonsolidowany bilans

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PAMAPOL
S.A. WEDLUG MSSF

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY PAMAPOL S.A. NA DZIEN 31.03.2007 roku.

‘ w !ZS. Zﬂ
SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzie n
AKTYWA
stan na stan na
31-032007 31-122006
koniec koniec poprz.
1 kwartatu / 2007 roku 2006
AKTYWA TRWALE 99 475 87 452
Wartosci niematerialne 1905 1909
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 87187 75 849
Naleznosci dlugoterminowe 4180 3590
Inwestycje dlugoterminowe 509 509
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3850 3833
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1844 1762
AKTYWA OBROTOWE 167 847 168 439
Zapasy 57 699 60 503
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 118 56 323
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 88
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 7847 9 485
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 826 7 826
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 422 822
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 324 24 771
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7317 7317
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2294 1304
AKTYWA RAZEM 267 322 255 891
na dzie n
PASYWA
stan na stan na
31-032007 31-122006
koniec koniec poprz.
1 kwartatu / 2007 roku 2006
KAPITAEL WEASNY 126 943 121183
Kapitat wkasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 122 694 116 796
Kapitat podstawowy 23 167 23 167
Kapitat zapasowy 70474 70 458
Kapitat z aktualizacji wyceny -25 -22
Akcje wlasne
Kapitaly rezerwowe
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

45



Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Zysk (strata) z lat ubiegtych 23212 8 330
Zysk roku biezgcego 5 866 14 863
Udzialy mniejszo $ci 4 249 4 387
ZOBOWIAZANIA 127 659 126 242
Zobowi gzania diugoterminowe 59 462 58 389
Dilugoterminowe kredyty i pozyczki 51 356 50 304
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 2 393 2213
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3386 3540
Rezerwa na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 327 2332
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Zobowi gzania krétkoterminowe 68 197 67 853
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 27 026 34 028
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1631 1718
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 219 22 557
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1779 2208
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7 508 4571
Rezerwy na zobowigzania z tytulu S$wiadczen pracowniczych 289 289
Rezerwy krotkoterminowe 745 2482
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 12720 8 466
Dlugoterminowe przychody przysztych okreséw 11 068 7143
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw 1652 1323
PASYWA RAZEM 267 322 255 891
na dzien
WARTO SC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE (W Zt)
stan na stan na
31-032007 31-122006
koniec koniec poprz.
1 kwartatu / 2007 roku 2006
Wartos$¢ ksiegowa 122 694 116 796
Liczba akcji 23166 700 23 166 700
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,30 5,04
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XXIV.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPY PAMAPOL S.A. ZA OKRES od 01.01.2007 r. do 31.03.2007 r.

‘ w tys. Z!.)_

Rachunek przeptywow pieni  eznych - metoda po s$rednia

za okres
1 kwartat 1 kwartat
narastajaco / narastajaco /
2007 okres 2006 okres
od 2007.01.01 | od 2006.0.01
do 2007.03.31 | do 2006.03.31
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dzialalno $ci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 7 193 3075
Korekty: 2063 2446
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych 2 156 1509
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wartosci firmy
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych -31 -123
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 753 863
Udziat w (zyskach) stratach jednostkek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy -816
Zyski (straty) kursowe 1 197
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed
uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym 9 256 5521
Zmiana stanu zapasow 6 859 1473
Zmiana stanu naleznosci -6 090 -1781
Zmiana stanu zobowigzan 764 744
Zmiana stanu rezerw 383 -1 061
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1118 -903
Inne korekty -15 76
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci
operacyjnej 10 039 4 069
Zaptacone odsetki -1 064 -860
Zaptacony podatek dochodowy -1151 -1 606
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 7824 1603
Przeptywy srodkow pieni eznych z dzialalno $ci
inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przejete srodki
pieniezne -6 606 -133
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerianinych i prawnych -3129 -1241
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych 98 18
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0




Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 0 0
Udzielone pozyczki 0 -350
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 400 0
Wplywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 4275 2 261
Odsetki otrzymane 312 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci

inwestycyjnej -4 650 555
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 1290 7573
Spiaty kredytéw i pozyczek -11 443 -6 865
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -325 -308
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spolki -143 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -10 621 400
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  srodkow

pieni eznych i ekwiwalentéw s$rodkdéw pieni eznych -7 447 2 558
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 24 771 321
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu

réznic kursowych -6
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 324 2879
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XXV. Skonsolidowany rachunek wynikow

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY PAMAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01.2007 R. DO 31.03.2007 R.

(wtys. z))
Wariant kalkulacyjny 1 kwartat / 2007 | 1 kwartat/ 2006
okres okres
od 2007.01.01 od 2006.01.01
do 2007.03.31 do 2006.03.31
Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 55 446 37717
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 48 682 35972
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 764 1745

Koszt wlasny sprzeda zy (koszt sprzedanych produktéw, ustug,
towaréw i materiatow) 40 984 27 329
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 34725 25767
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 6 259 1562
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 14 462 10 388
Koszty sprzedazy 3940 2 867
Koszty ogoélnego zarzadu 4089 3300
Zysk ze sprzeda zy 6 433 4221
Pozostate przychody operacyjne 1274 481
Pozostale koszty operacyjne 629 700
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 7078 4002
Przychody finansowe 1246 25
Koszty finansowe 1131 952

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7193 3075
Podatek dochodowy 1181 477
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 6012 2598

Dziatalno $¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zyski (starty) mniejszo sci 146 123

Zysk (strata) netto 5 866 2475




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY PAMAPOL S.A.

ZA OKRES OD 01.01.2007 R. DO 31.03.2007 R.

‘ w !ZS. Zﬂ
za okres
Wariant poréwnawczy
1 kwartat / 2007 | 1 kwartat / 2006
okres okres
od 2007.01.01 od 2006.01.01
do 2007.03.31 do 2006.03.31
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 51 863 32 053
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 48 682 35972
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenia"+", zmniejszenia "-") -3 649 -5 744
Koszt wytworzenia na wlasne potrzeby jednostki 66 80
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 6 764 1745
Koszty dzialalno $ci operacyjnej 45 430 27 832
Amortyzacja 2 156 1510
Zuzycie materiatow i energii 24 458 16 011
Uslugi obce 4411 1932
Podatki i optaty 838 939
Wynagrodzenia 4 808 3611
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1561 991
Pozostate koszty rodzajowe 939 1276
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 6 259 1562
Zysk ze sprzeda zy 6433 4221
Pozostate przychody operacyjne 1274 481
Pozostate koszty operacyjne 629 700
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 7078 4 002
Przychody finansowe 1246 25
Koszty finansowe 1131 952
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7193 3075
Podatek dochodowy 1181 477
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 6012 2598
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Zyski (starty) mniejszo sci 146 123
Zysk (strata) netto 5 866 2 475




