OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy PAMAPOL Spoétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej, w ktorej jednostka dominujaca jest PAMAPOL Spoétka Akcyjna (Spétka
Dominujaca) z siedzibg w Ruscu, przy ul. Wieluriskiej 2, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 458 278 tysiecy ztotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 38 785 tysiecy zlotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zwigkszenie
kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
46 753 tysiecy zlotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkoéw pienieznych w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o
kwote 22 693 tysiecy ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnego z przyjeta polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spotki Dominujacej.
Obowiazki z tym zwigzane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania
kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem i rzetelng prezentacja skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okoliczno$ciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia
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rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;.

Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowier:

- przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6Zniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposoéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnosé, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu - w duzym stopniu w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapisow potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocene
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych
szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spétki Dominujacej, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka Dominujagca wykazala w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy w kwocie 1 673 tysiecy zlotych powstalg na skutek
nabycia spotki zaleznej Mitmar Sp. z o0.0. Zgodnie z MSSF 3.55 wartos¢ firmy przejetej w
ramach polaczenia podlega corocznemu testowi na utrate jej wartoéci bilansowej. Do dnia
zakoriczenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca
nie poddata wartosci firmy testowi na utrate wartosci. W zwigzku z tym nie jesteSmy w
stanie oceni¢, czy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy
zostata prawidlowo wyceniona.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (politykq) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzenn Komisji
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Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spoétki Dominujacej sprawozdaniem z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spelnia istotne wymogi art.49 ust.2 Ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim

zgodne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 5 sierpnia 2008 roku.
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