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1. INFORMACJE O SPOL.CE DOMINUJACE]

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest PAMAPOL Spotka Akcyjna. Spotka
Dominujaca zostala utworzona w dniu 1 kwietnia 2004 roku na czas nieograniczony.
Siedziba Spotki Dominujacej znajduje sie w Ruscu, przy ul. Wieluriskiej 2.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej sa:

- pozostala sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i innych wyrobéw tytoniowych
w specjalistycznych sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

- produkcja konserw, przetworéw z miesa, z podrobéw miesnych i z krwi,
- leasing finansowy,

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Przedmiot dzialalnosci spétek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnoécig Spé6tki Dominujgcej. Sg to nastepujace rodzaje dziatalnosci:

- przetworstwo warzyw i owocow,

- prowadzenie dziatalnosci handlowej (wyroby wtlasne i towary),

- $éwiadczenie ustug skladowania i przechowywania towaréw,

- Swiadczenie uslug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- Swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw.

- produkcja, sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw z miesa,

- produkcja konserw, przetworéw z miesa, podrobéw miesnych i krwi,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobéw z miesa,
magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,

- przetworstwo owocow i warzyw,

- handel hurtowy i komisowy.

Spotka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w todzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000211414 w dniu 30 czerwca 2004 roku.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 832-17-61-681 nadany w dniu 20 lipca 2004 roku
oraz symbol REGON 730365765 nadany w dniu 12 lipca 2004 roku.
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Kapital zaktadowy Spoétki Dominujacej na dzieri koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2007 roku, wynosit 23 167 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzieri
wynosit 167 954 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota 12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego
Spotki Dominujacej byta nastepujaca:

Liczba Liczba Wartosé Udziat
Akcjonariusz keii tosé nominalna w kapitale

axat glosow akcji w tys.zl podstawowym
Mariusz Szataniak 8.262.700 8.262.700 8.263 35,67%
Pawet Szataniak 8.261.800 8.261.800 8.262 35,66%
Pioneer Pekao Investment 1.174.644 1.174.644 1.175 5,07%
Management S.A.
Deutsche Bank AG posrednio
przez podmiot zalezny DWS 1.171.841 1.171.841 1.172 5,06%
Polska TFI S.A.
Wiestaw Szataniak 642.200 642.200 642 3,00%
Pozostali 3.654.515 3.654.515 3.653 15,54%
Razem 23.167.700 23.167.700 23.167 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spétki Dominujacej na dzien 5 sierpnia 2008 roku w
okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu nie wystapily zmiany wtascicieli Spétki Dominujacej.

W skiad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzieni 5 sierpnia 2008 roku wchodzili:
-  Pawel Szataniak - Prezes Zarzadu,

- Mariusz Szataniak - Wiceprezes Zarzadu,

- Roman Zuberek - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 5 sierpnia 2008 roku sktad Zarzadu Spoétki Dominujacej
nie zmienit sie.

W dniu 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitalowej Pamapol S.A. wchodzily spotki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

] . Dzien bilansowy,
Rodzaj opinii o Nazwa podmlotu,‘ktory na ktéry
AT Metoda . przeprowadzit
Nazwa spotki g sprawozdaniu . . sporzadzono
konsolidacji fi badanie sprawozdania .
inansowym P sprawozdanie
nansowego finansowe
Naturis Sp. z o.0. konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku 31 grudnia 2007
pelna badania badania roku
Warminskie Zaklady konsolidacja bez zastrzezen HLB Frackowiak 31 grudnia 2007
Przetwérstwa Owocowo | pelna i Wspélnicy roku
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- Warzywnego Sp. zo.o.
Sp. z 0.0. Kwidzyn
PAMAPOL-LOGISTIC konsolidacja obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2007
Sp. zo.0. pelna badania badania roku
MITMAR Sp. z o.0. konsolidacja z zastrzezeniami HLB Frackowiak 31 grudnia 2007
pelna i Wspélnicy roku
Sp. z o.0.
ZPOW ,Zigbice” Sp.zo.0. | konsolidacja bez zastrzezen HLB Frackowiak 31 grudnia 2007
pelna i Wspélnicy roku
Sp. z o.0.
CENOS Sp. z 0.0. konsolidacja z zastrzezeniem HLB Frackowiak 31 grudnia 2007
pelna i Wspélnicy roku
Sp.zo.0
PAMAPOL Dystrybucja Sp. z | konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2007
0.0. pelna badania badania roku
HUTA SZKELA Stawno konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2007
pelna badania badania roku

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spétek objetych konsolidacja oraz
wplyw tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w
nocie 20 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i
Wspdlnicy Sp. z o0.0, w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz,
nr ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydatl opinie
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2006 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Dominujacej w dniu 23 sierpnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu
27 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzier 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
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pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinig bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 8 kwietnia 2008 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 567 ztozone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W  imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz,
nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 15 czerwca 2007 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 18 czerwca 2007 roku z Zarzadem Spoétki Dominujacej.

4. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa ifinansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami
(polityka)  rachunkowosci,  wynikajagcymi z  Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogoéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poprawnosci
badanych pozycji.
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Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2007 roku przeprowadziliémy od 21 lipca 2008 roku do 5 sierpnia
2008 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja
okredlone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spétki Dominujacej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spotek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam w dniu 5 sierpnia 2008 roku pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujgcej potwierdzit
swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA TRWALE 231768 94 634
Wartosci niematerialne i prawne 4307 1909
Wartos¢é firmy przejeta w ramach polaczenia jednostek 1848
gospodarczych
Rzeczowe aktywa trwate 204 444 75812
Nieruchomosci inwestycyjne 8 610 7 826
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Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3482
Pozostale dtugoterminowe aktywa finansowe 3358 350
Naleznoéci dfugoterminowe 3936 3590
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5196 1650
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 69 15
AKTYWA OBROTOWE 226 510 160 850
Zapasy 87194 58 246
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug 100330 58 688
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 37
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 22119 979
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do 6872 7 826
obrotu
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 6490 822
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2075 24771
Rozliczenia miedzyokresowe 1393 701
AKTYWA RAZEM: 458 278 255 484
PASYWA (w tys. zl) 31.12.2007 31.12.2006
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 167 954 121 468
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 157 296 117 064
Kapital mniejszosci 10 658 4404
ZOBOWIAZANIA 290 324 134 016
Zobowiazania dlugoterminowe 109 459 64 082
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 60 005 50227
Pozostale dtugoterminowe zobowigzania finansowe 13 532 2213
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12160 3088
Rezerwa na zobowigzania z tytulu $wiadczen 1603 1550
pracowniczych
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 313
Dotacje rzadowe 21812 7 004
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34
Zobowiazania krétkoterminowe 180 865 69 934
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 102 413 34106
Pozostale krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2 208 1718
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 51936 24999
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 6198 1557
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 6145 5581
Rezerwa na zobowigzania z tytulu $wiadczen 1325 857
pracowniczych
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 764 24
Dotacje rzadowe 9524 848
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 352 244
PASYWA RAZEM: 458 278 255 484
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8. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z}) 2007 2006

Przychody ze sprzedazy 316 162 178 890
Koszty dziatalnosci operacyjnej 299 466 160 083
Zysk (strata) ze sprzedazy 16 696 18 807
Pozostale przychody operacyjne 19111 4728
Pozostale koszty operacyjne 12930 4184
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 22877 19 351
Przychody finansowe 12520 1841
Koszty finansowe 10438 3978
Pozostale zyski (straty) z inwestycji 20 557

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45516 17 214
Podatek dochodowy 6 366 2614
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 39150 14 600
Dzialalno$¢ zaniechana -365

Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej -365

Zyski (straty) mniejszosci -1268 204
Zysk (strata) netto 40 053 14 396

9. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2006 i 2007,

charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie

wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych

zawartych w

skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku i

31 grudnia 2006 roku.

s F.ormu.la Wartos¢ wskaznika
obliczeniowa 2007 2006
przychody ze sprzedazy (tys. z}) 316 162 178 890
wynik finansowy netto (tys. z1) 38 785 14192
kapitaly wlasne (tys. z1) 167 954 121 468
suma aktywow (tys. zt) 458 278 255484
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) wynik finansowy netto / suma aktywow 8,5 5,6
na koniec okresu
rentowno$¢ kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wtasne 319 281
(ROE) (%) na poczatek okresu ’ ’
iz . 1o wynik ze sprzedazy / przychody ze
rentownosc sprzedazy (%) sprzedazy produktow i towaréw 53 105
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Formula Wartosé wskaznika

Wskaznik : :
obliczeniowa 2007 2006

aktywa obrotowe ogétem* /

plynnoéé¢ - wskaznik plynnosci I zobowiazania krotkoterminowe* 1,25 1,00
plynnosé¢ - wskaznik plynnosci gérodki pienigzne / zobowiazania
5 : * 0,01 0,35
111 krétkoterminowe
. &t : ok

szybkos¢ obrotu naleznosci (w na'leznosa z tytutu dostaw 1.uslug X 3?5

. dni / przychody ze sprzedazy produktow 126 125
dniach) . .

i towarow
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x

okres sptaty zobowigzan (w 365 dni / (wartoé¢ sprzedanych towarow

. . C 1o . 78 193
dniach) i materialéw + koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw)
zapasy x 365 dni / (wartoé¢ sprzedanych
towarow i materiatow + koszt 131 160
wytworzenia sprzedanych produktow)
(kapitaly wtasne + rezerwy
dlugoterminowe + zobowigzania

szybkos¢ obrotu zapaséw (w
dniach)

trwalos¢ struktury finansowania dlugoterminowe + bierne RMK 60,5 72,6
dlugoterminowe) / suma pasywoéw

obcigzenie majatku (pasywa ogolem - kapitaty wlasny) / 634 505

zobowiazaniami (%) pasywa ogoétem , 4

Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 2,5 1,0

od grudnia do grudnia (%) 4,0 1,4

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce

10. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W punkcie VII we wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spotki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spé6tki Dominujacej oraz
sprawozdania  finansowe spoélek  zaleznych  bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego =zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2007 roku, i Ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujagce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spétki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktoére
moglyby powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowac¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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11. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. W przypadku Spoétek
nabytych w trakcie roku konsolidacja objeto rachunek zyskéw i strat za okres od dnia
nabycia kontroli do 31 grudnia 2007 roku.

12. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie XI wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatlowej. W okresie,
za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

13. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI, NADWYZKA UDZIALU SPOEKI
DOMINUJACE] W WARTOSCI GODZIWE] NETTO AKTYWOW, ZOBOWIAZAN I
ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH SPOLEK PRZEJETYCH NAD KOSZTEM

Zasady ustalania wartoéci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu
utraty wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartoéci bilansowej
wartosci firmy w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku ujawniono w
nocie 20 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka Dominujagca wykazata w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy w kwocie 1 673 tysiecy zlotych powstata na skutek
nabycia spotki zaleznej Mitmar Sp. z o0.0. Zgodnie z MSSF 3.55 wartos¢ firmy przejetej w
ramach polaczenia podlega corocznemu testowi na utrate jej wartosci bilansowej. Do dnia
zakorniczenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca
nie poddala wartosci firmy testowi na utrate wartosci. ZamiesciliSmy zastrzezenie w opinii,
iz nie jestemy w stanie oceni¢, czy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartosci firmy zostata prawidlowo wyceniona.

Spos6b ustalania nadwyzki udzialu Spotki Dominujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywo6w, zobowigzan i zobowigzan warunkowych Spétek
przejetych nad kosztem przejecia oraz kwote takiej nadwyzki ujeta w okresie od 1 stycznia
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2007 roku do 31 grudnia 2007 roku ujawniono w nocie 20 dodatkowych not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. KAPITAE WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2007 roku stan kapitaléw wtasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wtasnych
przedstawiono w notach 11-14 informacji objasniajagcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

15. KAPITAL. UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital udzialowcéw mniejszoéciowych na 31 grudnia 2007 roku wynosit 10 658 tysiecy
zlotych. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

16. WYLACZENIA KONSOLIDACY]JNE

Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylgczenia:

wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzar),
- obrotéw wewnetrznych (przychodoéw i kosztow),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spo6tki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,

- dywidend

sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

17. SPRZEDAZ AKCJI/ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2007 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych akcji /udziatéw w spoétkach podporzadkowanych.

18. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]JI KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczeg6lnosci dotyczy to wylaczeni z
tytutu korekt konsolidacyjnych.
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19. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywoéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

20. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

21. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej oraz
zwiagzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzerr Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

22. SPRAWOZDANIE Z DZIAELALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku sg z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 13 stron.
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Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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