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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania fingaowego za okres
od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

I. Dane jednostki dominujacej

Nazwa: PAMAPOL S.A.

Siedziba 97-438 Rusiec, ul. Wiékka 2

Podstawowy przedmiot dziataléwm:
O towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnyRgiKD 60.24 B),
O produkcja konserw, przetwordw z¢na, z podrobow msnych i z krwi (PKD 15.13 A),
O sprzeda czsci i akcesoridw do pojazdoéw mechanicznych (50.30),

0 pozostata sprzedadetalicznazywnosci, napojow i innych wyrobow tytoniowych w
specjalistycznych sklepach, gdzie indziej nie skigewanych (52 27B),

handel paliwami i olejami (50 50),

handel akcesoriami motoryzacyjnymi (50 30),
reklama (PKD 74.40 2),

organizowanie wystaw, pokazéw (PKD 74.84 A),
leasing finansowy (PKD 65.21 Z),

0O wynajem samochodéw osobowych (PKD 71.10 Z)

O 0O 0o o d

Brarva klasyfikacji przygte] przez rynek — przemyst sbavczy

Akcje Spotki znajdyj si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie. 84 20 czerwca
2006 roku do 7 sierpnia 2006 roku w obrocie na wyrégulowanym znajdowato¢s6.000.000 szt.
praw do akcji serii B Spofki.

Po zarejestrowaniu akcji przeadsw dniu 14 lipca 2006 r. Zayd Gietdy dnia 4 sierpnia 2006 r.
podjat uchwak o wycofaniu z obrotu praw do akcji z dniem 7 sieap2006 r. oraz 0 wprowadzeniu

do obrotu na rynku podstawowym akciji serii B z dmi@ sierpnia 2006.
Ponadto 24 sierpnia 2006 roku do obrotu gietdowegamwadzono 17.166.700 sztuk akcji serii A.

Organ prowadgy rejestr:

Sad Rejonowy dla Lodzérédmieicia w Lodzi, XX Wydziat KRS
Numer KRS: 0000211414
II. Powiazania kapitalowe na dzié 30.06.2009 r.
~PAMAPOL” S.A. posiada udzialy w nastepujacych spétkach:
~PAMAPOL - LOGISTIC” Sp. z 0. 0. — 100 % udziald@00 % gtoséw na WZW)
Data nabycia 48% udziatow— 01.12.2003 r.
Data nabycia pozostatych 52% - 11.02.2006 r.
.NATURIS” Sp. z 0.0. — 100 % udziatéw (100 % glesda WZW)



Data nabycia 61,33 % udziatow — 03.10.2005 r.
Data nabycia 38,67 % udziatébw — 12.12.2006 r.

-NATURIS” Sp. z o.0. jest jednostkdominupcg w stosunku do WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., w
zwigzku z czym ,PAMAPOL” S.A. ohjt jednoczénie kontrot nad 74,90 % udziatdw

wymienionej spotki.
WZPOW Sp. z 0.0. — 18,69 % udziatow (beszednio) (18,69 % gtosoéw na WZW)
Data nabycia udziatéw — 08.12.2005 r. — 30.06.2009
- MITMAR Sp. z 0.0. - 100 % udziatéw (100 %ogbw na WZW)
Data nabycia 60 % udziatow — 31.05.2007 r.
Data nabycia 40 % udziatéw — 29.02.2008 r.
- ZPOW ,Zkbice” Sp. z 0.0. - 100 % udziatow (100% gtoséw nZWY

Data nabycia udziatéw — 08.03.2007 r.

CENOS Sp. z 0.0. — 100 % udziatéw ( 100% gtos@WWZW)
Data nabycia udziatow — 23.06.2007 r.

PAMAPOL Dystrybucja Sp. z 0.0. — 100 % udzial@0% gtosow na WZW)

Data nabycia udziatow — 14.06.2007 r.

- HUTA SZKLA Stawno — 100 % udziatéw (100% gltosoa WZW)

Struktura Grupy Kapitatowej na dai&0.06.2009r. przedstawia siastpujaco:

Pamapol
(Podmiot dominujacy)
100% 100% 18,7% 100% 100% 100% 100% 100%
MitMar ZPOW WZPOW Natirie Pamapol-  Pamapol- Huta Szkia Conne

Ziebice Kwidzyn Logistic ~ Dystrybucja  Stawno

74,9% |



LLPAMAPOL-LOGISTIC” Sp. z 0. 0.

Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwptl.050.000,00 zt i dzieli sina 2.100 udziatéw po 500 zi
kazdy.

Przedmiotem dziataloi Spotki jest:

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnfaiD 6024 B,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanyKD 6024 A,

- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych PKD 5020 A
Organ prowadgy rejestr: $d Rejonowy dla todzsrodmigcia w Lodzi, XX Wydziat KRS
Numer KRS: 0000178825

Spoika jest konsolidowana metpgetrs.

LNATURIS” Sp. z 0.0.

Kapitat zakladowy spoitki stanowi kweotl6.225.100,00 zt i dzieli sina 462.251 udziatdéw po 100 zi
kazdy.

Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatétmgospodarczej i zagdzania

udzielanie poyczek, pogczen i gwaranciji spétkom i innym podmiotom gospodarczym

pozostate paednictwo finansowe,
- wynajem nieruchomiei na wtasny rachunek.

Organ prowadgy rejestr : $d Rejonowy dla todzsrodmieicia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS

Numer KRS: 0000074287

Spotka jest konsolidowana metpgetry.

Warmiaskie Zaktady Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Kwid8p. z 0.0.

Kapitat zaktadowy spétki stanowi kwetl7.035.600,00 zt i dzieli sina 340.712 udziatéw po 50 zt
kazdy.

Przedmiotem dziatalrai Spotki jest:

- przetwdrstwo warzyw i owocéw,



prowadzenie dziatalrfci handlowej (wyroby wiasne i towary),

swiadczenie ustug sktadowania i przechowywania tower

swiadczenie ustug zwrzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw.
Organ prowadgcy rejestr : 3d Rejonowy w Gdasku, XII Wydziat KRS
Nr KRS: 0000024224

Spoika jest konsolidowana metppletn.

MITMAR Sp. z 0.0.

Kapitat zakladowy spoitki stanowi kwetl0.500.000,00 zt i dzieli sina 105.000 udziatéw po 100 zi
kazdy.

Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:

- produkcja misa, z wygczeniem nmgsa z drobiu i krolikow,

produkcja mgsa z drobiu i krélikdw,

produkcja konserw, przetworéw zg¢sa, podrobow mgsnych i krwi,

dziatalné¢ ustugowa zwjzana z wytwarzaniem wyrobow z ¢sa,
- sprzeda hurtowa mg¢sa i wyrobow z nigsa.

Organ prowadgy rejestr : $d Rejonowy dla todzsrodmigicia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS

Nr KRS: 0000281684

Spotka jest konsolidowana metpgetry.

Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnegoeldice” Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy spétki stanowi kwetl3.250.000,00 zt i dzieli sina 26.500 udziatéw po 500 zt
kazdy.

Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:
- przetwdrstwo warzyw i owocéw,
- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dzialalng¢ ustugowa zwjzana z produkgjroslinng,



- wynajem maszyn i ugzizen rolniczych
Organ prowadgcy rejestr : 3d Rejonowy we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000084621

Spotka jest konsolidowana metpgetry.

CENOS Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy spoétki stanowi kwotl3.050.000,00 zt i dzieli sina 26.100 udziatow po 500 zt
kazdy.

Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:

produkcja przypraw,

produkcja artykutow spgywczych i napojow,

wytwarzanie produktow przemiatu zh6

dziatalnag¢ ustugowa zwdzana z przetwdrstwem i konserwowaniem warzyw i Gwoc
Organ prowadgy rejestr : $d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000033291

Spotka jest konsolidowana metpgetr.

PAMAPOL Dystrybucja Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy spétki stanowi kwp#50.000,00 zt i dzieli sina 900 udziatéw po 500 zt k.
Przedmiotem dziatalroi Spotki jest:

- produkcja przypraw,

- produkcja artykutdw spgywczych i napojow,

- dziatalng¢ ustugowa zwgzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i Giwac

Organ prowadgy rejestr : $d Rejonowy dla todzsrodmieicia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS

Nr KRS: 0000286231

Spoika jest konsolidowana metppletn.



HUTA SZKtA ,StAWNQO” Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwpt3.000.000,00 zt i dzieli sina 3.000 udziatéw po 1.000 zt
kazdy.

Przedmiotem dziatalroi Spotki jest:
- produkcja szkta i wyrobow ze szkia,

- sprzeda hurtowa wyrobow metalowych, porcelanowych, ceramych i szklanych dozaytku

domowego, tapetsrodkow czyszcgeych,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk biologych isrodowiska naturalnego,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyiamyich i technicznych.

Organ prowadgy rejestr : 8d Rejonowy dla todzsrodmiecia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS

Nr KRS: 0000283563

Spoika jest konsolidowana metppletn.

[1l. Czas trwania Emitenta.

Czas trwania Emitenta i spotek wchadygch w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony

IV. Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowse sprawozdanie finansowe i

porownywalne dane finansowe.
Sprawozdanie finansowe spadzone jest za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009

Pierwsze sprawozdanie finansowe spdeone zostato za okres od 01.01.2005 r. do 31.08.20
obejmuje dane finansowe ,PAMAPOL” S.A. jako jedtidsiominugcej za petny rok 2005 oraz dane
finansowe ,NATURIS” Sp. z 0.0. i WZPOW Kwidzyn Sp.0.0. od dnia nabycia, czyli 03.10.2005 r.
Wyniki wygenerowane przez spoitki zatee do dnia 02.10.2005 r. zostalygezone do aktywow netto

na dzié nabycia podlegagych wyhczeniu w ramach konsolidacji.

W roku 2006 do sprawozdania skonsolidowaneggzano spétk zalezng PAMAPOL LOGISTIC
ktora ze wzgldu na poziom obrotbw w roku 2005 byla wgtona ze sprawozdania

skonsolidowanego za ten rok.

W roku 2007 do sprawozdania skonsolidowaneggcxano 5 nowych spétek, w ktérych nabyto
udziaty, tj.:

- MITMAR Sp. z 0.0.



- CENOS Sp. z o.0.

- ZPOW ,ZIEBICE” Sp. z 0.0.

- PAMAPOL Dystrybucja Sp. z 0.0.
- HUTA SZKLA Stawno Sp. z 0.0.

Porownywalne dane dotygze bilansu i zestawienia zmian w kapitale wtasnyamewih dane Grupy
kapitatowe] PAMAPOL S.A. na dzke31.12.2008 r. i 30.06.2008, natomiast dane porévairye
rachunku zyskéw i strat, oraz rachunku przeplywdenpznych stanows sprawozdania Grupy
Kapitatowej PAMAPOL za okres od 01.01.2008 r. @00®.2008 r.

V. Skilad organéw Spaiki:
W roku 2009 r. i na dziesporadzenia sprawozdania finansowego w skiad aduzavchodzili:
Krzysztof Pélgrabia — Prezes Zaaln
Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zata
RomanZuberek - Wiceprezes Zadu
W roku 2009 i na dziesporadzenia sprawozdania finansowego w skltad Rady Nadepwchodzili:
Pawet Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej
Rafat Tuzimek — Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Szataniak — Czionek Rady Nadzorczej
Justyna Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kamiski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rafat Tuzimek i pan Piotr Kaifski zostali powotani z zachowaniem kryteriow i pedar
przewidzianych dla powotania niezatego cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z uchwahlnego

zgromadzenia z dnia 22 marca 2006 r.
VI. Wewnetrzne jednostki organizacyjne sporadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Spoétka zalena MITMAR Sp. z o0.0. posiada zagraniczny oddziatTMAR totwa, ktéry jest
zlikwidowany i na dzié sporadzenia sprawozdania przygotowywane dokumenty do wyklenia
oddzialu z KRS. Oddziat spadza samodzielne sprawozdania finansowe, jednak zgedu na

nieistotn@¢ danych oddziat nie zostat ydzony do konsolidacji.
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VII. Sprawozdanie finansowe zostalo spoemizone przy zat@eniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajcej sie przewidzie¢ przysziasci. Spoétka kedzie kontynuowat dziatalnosé
gospodarca w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawi@ jej w stan likwidacji lub
upadtosci. Nie stwierdzono okolicznéci, ktére wskazywalyby na zagrdenie kontynuaciji

dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencp

Spotki z grupy kapitatowej Pamapol dziataja rynku przetwdérstwa gsno-warzywnego i produktéw
sypkich, ktére naley do rynkéw silnie konkurencyjnych. Istnieje ryzykia, w wyniku nasilonych
dziatar konkurencji lub pojawienia sinowych podmiotow na rynku, grupa kapitatowa nieatizuje
zaktadanych celow, lub na ich realizatigdzie musiata przeznacozydodatkowesrodki w postaci
zwickszenia naktadéw na marketing lub alamiie cen, co w efekcie negatywnie wptynie nagesi

rentowngac.

VIII. Porownywalno §¢ sprawozdan

Sprawozdanie finansowe jest poréwnywalne. Squrapc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Grupa zmienita dobrowolniezadnych

stosowanych uprzednio zasad rachunkiamivo

IX. Korekty wynikaj ace z opinii podmiotow uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu nie dokonano korekhikajacych z zastrzeen w opiniach

podmiotow uprawnionych do badania o sprawozdarfiaemsowych za okres porownawczy.

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweaimgatwierdzone do publikacji przez Zgotav
dniu 30 sierpnia 2009 roku.

XI. Informacja o podstawie sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegoahcie

sprawozdania oraz zastosowanych zaofgleniach.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdalmsporzdzone zgodnie z zatwierdzonymi
przez Un¢ Europejsk Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawckdrinansowej (MSSF),
ktore obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez Réddzynarodowych Standardow

Rachunkowséci oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawdmd Finansowe;j.
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MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez YJEuropejsk nie r&nia sic obecnie w znagzy sposéb od

regulacji przygtych przez Ragl Miedzynarodowych Standardow Rachunkéeip za wyptkiem

ponizszych interpretaciji, ktére wg stanu na @z8® sierpnia 2009 roku nie zostaly jeszcze pieyflo

stosowania:

(@

(b)

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie dédzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej po raz pierwszy” — opublikowany 27 lggda 2008 roku. Dokonano reorganizaciji
tresci i przesungcia wigkszasci licznych w tym Standardzie watkéw i zwolniea od
zalhcznikbw. Rada usuia rowniez zdezaktualizowane postanowienia pfeijwe i
wprowadzita drobne poprawki redakcyjne do tekstan8ardu. Standard wymagany jest przy
sporzdzaniu pierwszego sprawozdania finansowego jednegtidnego z MSSF dla okresow

rocznych pocgwszy od 1 lipca 2009 z dopuszczeniem vinoigjszego zastosowania.

MSSF 3 (zmiana) ,Pgtzenia jednostek gospodarczych” — opublikowany w df stycznia
2008 roku i obowjzuja w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpamgych s 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie. W oki@enych warunkach dopuszczalne jest viczejsze
zastosowanie. Zmodyfikowany MSSF 3 wymagecia kosztow zwjzane z przeciem w
kosztach okresu. Zmiany do MSSF 3 jak i zz@ine z tym zmiany do MSR 27 sprawjaje
pofaczenie jednostek gospodarczych wymuszaj zastosowanie Kkgowasci przegcia
obowigzuje tylko w momencie przggia kontroli, w konsekwencji wargé firmy ustalana jest
tylko na ten moment. MSSF 3 zksza nacisk na wado godziwej na dzig przegcia
precyzujc sposob jego ujmowania. Zmiana standarduimi@ réwniez wycere wszystkich
udziatow nie sprawggych kontroli w jednostce przejmowanej w wadiogodziwej lub wg
udziatu proporcjonalnego tych udziatébw w #aych do zidentyfikowania aktywach netto
jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard wgmadwnie wyceny wynagrodzenia z
tytulu przegcia w wartdci godziwej na dzie przegcia. Dotyczy to réwniz wartdsci
godziwej wszelkich nafmych wynagrodzgé warunkowych. MSSF 3 w wresji z roku 2008
dopuszcza bardzo nieliczne zmiany wyceny pierwainejgcia rozliczenia pajczenia i to
wytacznie wynikajce z uzyskania dodatkowych informacji dotyoych faktéw i
okolicznaci wystepujacych na dzié przegcia. Wszystkie inne zmiany ujmujessiv wyniku
finansowym. Standard oldla wplyw na rachunkow& przegcia w przypadku, gdy strona
przejmupca i przejmowana byty stronami uprzednio istsiej relacji. MSSF 3 w wersji z
roku 2008 stanowize jednostka gospodarcza musi klasyfikéweszystkie warunki umowne
na dzié przegcia z dwoma wyjtkami: umow leasingu oraz uméw ubezpieczeniowych.

Jednostka przejmaga stosuje swoje zasady rachunkéevo dokonuje maliwych wyborow
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w taki sposob, jak gdyby przgg dane relacje umowne niezalée od podczenia jednostek

gospodarczych.

(c) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawniam®rmacji” — podniesienie jakai
ujawnianych informacji dotyezych instrumentow finansowych. Opublikowane w dBiu
marca 2009 roku i obowzujagce w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany d83F 7 wprowadzgj
trzypoziomowy hierarché ujawnier dotyczcych wycen wartéci godziwej oraz wymaga
ujawnienia dodatkowych informaciji przez jednostaitamat relatywnej wiarygodéd wycen
wartasci godziwej. Zmiany dodatkowaosdislaja oraz rozszerzajistniegce wymaogi ujawnié

dotyczcych ryzyka ptynnéci.

(d) MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe spadania finansowe” — opublikowana
w dniu 10 stycznia 2008 roku zmiana obgmuje w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynaych sé 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okonych
warunkach dopuszczalne jest wazejsze zastosowanie. Zmodyfikowany standard s &
zmiany w udziatach jednostki dominogj w spotce zalaej, nie powodujce utraty kontroli,
rozliczane s w kapitale wiasnym jako transakcje z wamielami petnacymi funkcje
wiascicielskie. Przy takich transakcjach nie ujmujewyniku finansowego ani nie dokonuje
przeszacowania walai firmy. Wszelkie rénice migdzy zmian udziatow nie sprawdgych
kontroli a wartdcia godziwg wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia ujmowane
bezpgdrednio w kapitale wtasnym i przypisywane wdeielom jednostki dominggej.
Standard okrga czynndci ksiggowe, jakie powinna zastosotvgednostka domingga w
przypadku utraty kontroli nad spétkzalezng. Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzaj
wymagania dotycgce rozliczania utraty kontroli. lezatem inwestor utraci znagzy wplyw
na jednostk stowarzyszos wyksiegowuje t jednostk i ujmuje w wyniku finansowym
réznice miedzy sum wplywdw i zachowanym udzialem w waéth godziwej a wartécia
bilansova inwestycji w jednostk stowarzyszogp na dzié utraty znacgcego wplywu.
Podobne podé&gie wymagane jest w przypadku utraty przez inweskontroli nad jednostk

wspotkontrolowan.

(e) MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanigycena” — opublikowane w dniu 31
lipca 2008 roku zmiany te stosuje sétrospektywnie do okresdw rocznych rozpoczytyaih
sigc 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Weémmjsze zastosowanie jest dopuszczalne.
Wyjasniaja one dwie kwestie zwranych z rachunkowoia zabezpiecze rozpoznawanie
inflacji jako ryzyka lub czsci ryzyka podlegajcego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w

formie opcji. Zmiany te precyzaj ze inflacja mae podlega zabezpieczeniu jedynie w
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(f)

@

(h)

przypadku, gdy jej zmianyasumownie okrélonym elementem przeptywéw pieanych
ujmowanego instrumentu finansowego. Zmiany preceyzayniez, ze wolmg od ryzyka lub
stanowica modelows sto procentovy czgs¢ wartasci godziwej instrumentu finansowego o
statym oprocentowaniu w normalnych okoliczoach mana wydziele i wiarygodnie
wycenk, a zatem podlega ona zabezpieczeniu. ZnowelizowéiR 39 zezwala podmiotom
na wyznaczenie nabytych opcji (lub nabytych opcjettm) jako instrumentow
zabezpieczagpych zabezpieczenie sktadnika finansowego lub maefowego. Podmiot me
wyznaczy opcg jako zabezpieczenie zmian w przeptywach pgiamich lub wartéci
godziwej pozycji zabezpieczanej lub pmaji okreslonej ceny wg innej zmiennej (ryzyko

jednostronne).

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowaniewycena” oraz MSSF 7
LInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —zekwalifikowanie aktywow finansowych,
data wejcia wzycie i postanowienia przajiowe. Opublikowane dnia 27 listopada 2008 roku
i wechodzi wzycie z dniem 1 lipca 2008 roku. Rada dbja kwestie dotycce daty wejcia w
zycie standardu i postanowieprzegciowych znowelizowanego w pazierniku 2008 roku
MSR 39. Dla reklasyfikacji dokonanych przed dnientistopada 2008 roku: spotka e
przeklasyfikowé aktywa finansowe z datobowhzujaca od 1 lipca 2008 roku (ale nie
wczesniej) albo na jakikolwiek inny dziepo 1 lipca 2008 roku, nie pdiej jednak ni na 31
pazdziernika 2008 roku. Aktywa te muszost& rozpoznane i udokumentowane przed dniem
1 listopada 2008 roku. Wszelkie przeklasyfikowathid&konane w dniu 1 listopada 2008 roku
lub po tym dniu. (niezalmie od momentu rozpog¢eia okresu sprawozdawczego) obgauija

od dnia przeklasyfikowania tj. reklasyfikacje dolgammne § na moment ich rzeczywistego

przeklasyfikowania.

Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjorame” — opublikowana w dniu 30
listopada 2006 roku interpretacja KIMSF 12 ma zssianie po raz pierwszy do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ od lub po 1 stycznia 2008 roku. Interpretacja deytyczne
dla koncesjobiorcéw w umowach koncesji na ustugmpdzy sektorem publicznym i
prywatnym w zakresie effia ksegowego tych uméw. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych
udzielapcy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugbevator dostarczy przy pomocy
okreslonej infrastruktury, a tate kontroluje znacgey pozostaly udziat w infrastrukturze na

koniec okresu realizacji umowy.
Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o bud@nieruchoméci” — Opublikowana w dniu 3 lipca

2008 roku interpretacja KIMSF 15 obamuje w odniesieniu do rocznych sprawazda
finansowych za okresy rozpoczyaeg s¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. WaEejsze
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(i)

0)

(k)

zastosowanie jest dopuszczalne. KIMSF 15 zajmuje dwoma (powdzanymi)
zagadnieniami: okéa, czy dana umowa o uskidudowlan nieruchoméci wchodzi w
zakres MSR 11 ,Umowy o ustgdudowlan” lub MSR 18 ,Przychody” oraz okg, kiedy
naleey ujmowa przychody z budowy nieruchosm. Interpretacja zawiera réwrie
dodatkowe wytyczne dotygee odrgniania ,umow o budog’ (wchodzce w zakres MSR
11) od innych uméw dotygeych budowy nieruchomoi (wchodzacych w zakres MSR 18).
Kazda umowa dotyea budowy nieruchondoi wymaga nieustannej analizy ushioviajacej
podjccie decyzji, czy nalgy ja rozlicza zgodnie z MSR 11, czy z MSR 18. Interpretacja ta w
najwickszym stopniu dotyczy jednostek prowacizh budow lokali mieszkalnych na
sprzeda. W przypadku umow wchodeych w zakres MSR 18 i dotygzych dostaw towaréw
interpretacja wprowadza nagwkoncepgc§, tj. dopuszcza stosowanie kryteriow ujmowania
przychodu okrdonych w MSR 18 ,w sposéb agty réwnolegle z pogpem prac”. W takiej
sytuacji przychdd ujmuje siprzez odniesienie do stopnia zaawansowania budstegujc

metod stopnia zaawansowania umowy o ugtbgdowlan.

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycpgtto w jednostce zagraniczne)” —
opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku interpreta€)®SF 15 obowazuje w odniesieniu do
rocznych sprawozdafinansowych za okresy rozpoczy#sag s¢ 1 padziernika 2008 roku lub
po tej dacie. Interpretacja okta: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sido zabezpieczenia
I jaka kwota mae by zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy instntrzabezpieczagy
moze by utrzymywany (iii) jaka kwota powinna byujeta w rachunku zyskéw i strat w

przypadku sprzeds jednostki zagraniczne;.

Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywOw niepiegimych na rzecz wizicieli” —
opublikowana w dniu 27 listopada 2008 roku. Intetacja zawiera wytyczne w zakresie
rozliczania dystrybucji aktywow niepieinych pomé¢dzy udzialowcdw. Z interpretacji
wynika przede wszystkimze dywidend nalery wycenig w wartaci godziwej wydanych
aktywow, a ranice midzy tg kwotg a wczéniejsz wartacia bilansowg tych aktywéw
naleey ujmowa w wyniku finansowym w momencie rozliczania radej dywidendy.
Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywdw niepignych w sytuaciji, gdy w wyniku
podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie KIMSF stosuje si prospektywnie do

okreséw rocznych rozpoczynajch sg¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.

Interpretacja KIMSF 18 ,Transfer aktywow od kliemtb— opublikowana w dniu 29 stycznia
2009 roku oraz obowrujgca prospektywnie do transakcji meych miejsce po dniu 30
czerwca 2009 roku. Interpretacja ta dotyczy szdmégdsektora #yteczndci publicznej i

stosuje si do wszystkich uméw, w ramach ktorych jednostkayotiuje od klienta sktadnik
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rzeczowego majku trwatego (lubsrodki pienezne przeznaczone na budpwakiego
sktadnika), ktéry musi naginie wykorzystd do przyhczenia klienta do sieci lub do

zapewnienia mu ggtego dosfpu do dostaw towaréw lub ustug.

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, integuje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansoweeliezostatyby zastosowane przez jednestl dzié
bilansowy.

Jednoczénie nadal poza regulacjami pregmi przez UE pozostaje rachunkosozabezpiecze
portfela aktywow i zobowzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwiendzdo stosowania
w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowpabezpiecze portfela aktywow lub
zobowgzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowgmowanie i wycena” nie miatoby
istothego wptywu na sprawozdanie finansowegljezostatyby przyjte przez UE do stosowania na

koniec okresu sprawozdawczego.

Sporadzapc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowg& zastosowata po raz pierwszy

nastpujace regulacje:

(a) Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawazfiaansowych” — opublikowana w dniu 6 wizga
2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 urak magca zastosowanie do
sprawozda finansowych spoggdzonych za okresy rozpoczypeg sé w dniu 1 stycznia 2009
i pbzniej. Zmiana obejmuje zmiany dotyr® nazewnictwa podstawowych sprawazda
finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku awsk strat oraz zmian w kapitale
wlasnym. Grupa zastosowata do niniejszego sprawdadéinansowego znowelizowany
standard wprowadzg zmiany w sposob retrospektywny. Zmiany pasaego standardu nie
maja wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyrfikansowe oraz warf6
kapitatbw wiasnych, a jedynie na prezentasprawozda finansowych oraz tytutu tych

sprawozda.

(b) Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zeynznego” — zmiana opublikowana w dniu 29
marca 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudni@&@oku i majca zastosowanie do
sprawozda finansowych spoggdzonych za okresy rozpoczypeg sé w dniu 1 stycznia 2009
i pdzniej. Zmiana standardu obejmuje elimiracpotychczasowej opcji nibwosci
ujmowania kosztow finansowania zestnznego bezpwednio w rachunku zyskow i strat.
Grupa do poprzednich sprawoaddinansowych stosowata zasadijmowania kosztow

finansowania zewgtrznego w rachunku zyskéw i strat w momencie ichigsienia. Od 1
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(©)

(d)

stycznia 2009 roku Grupa stosuje zasakhpitalizacji zgodnie ze znowelizowanym
standardem. Zgodnie z przepisami ps@gwymi, zmiana ta wprowadzona zostata
prospektywnie. Zmiany powsgzego standardu nie maywptywu na uprzednio wykazane

skonsolidowane wyniki finansowe oraz wattd&apitatow wtasnych.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” — opublikowany w dr80 listopada 2006 roku i
zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 rokumajgcy zastosowanie do sprawoida
finansowych spoegdzonych za okresy rozpoczyneg sé w dniu 1 stycznia 2009 i pgaiej.
Standard zagpuje MSR 14 ,Sprawozdawc&d wedtug segmentdéw dziatalém” i wymaga
migdzy innymi by segmenty operacyjne byly odeme na podstawie sprawozda
wewretrznych dotyczcych komponentow jednostki gospodarczej podignah okresowym
przeghdom dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowigidhego za podejmowanie
decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobow dezmzegolnych segmentéw i oceny ich
dziatania. Standard zostat zastosowany przez repospektywnie, zgodnie z wymogami
przegciowymi. Zastosowanie Standardu nie miatlo wplywu pprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz wadfdo kapitalbw wiasnych, Za zmiany
prezentacyjne wynikage z jego implementacji przedstawiono w dziale uvaklowasé

segmentow

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie @dzynarodowych Standardow Sprawozdawcio
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skoitkntane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” — opublikowane w dniu 22 maja 2008 rokeatwierdzone w UE w dniu 23
stycznia 2009 roku, obowdujg w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1
stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszczangizesniejsze zastosowanie. Po nowelizacji
MSSF 1 dopuszcza g¢gie inwestycji w jednostkach zalgych, wspdtkontrolowanych i
stowarzyszonych wycenianych w koszcie, wedlug fdymlosztu zaktadanego”. Jednostki
po raz pierwszy stosage MSSF mog wybrat sposob wyceny poszczegdinych inwestyciji —
wobec czego &%¢ z nich mae by wyceniana zgodnie z ogélnymi zasadami MSR 27, a
cze$¢ po koszcie zaktadanym. Koszt zakladanyzendoye mierzony wedtlug wartei
godziwej, zgodnej z podaiem zawartym w MSR 39, lub wedlug waito ksiegowej
wynikajacej z wczéniej stosowanych zasad rachunkdwio W przypadku inwestyciji
wycenianych po koszcie zaktadanym wyboru paimy wartgcia godziwg a poprzedmi
wartacsciag bilansows wg uprzednich zasad rachunkadwio dokonuje si indywidualnie dla
kazdej inwestycji. Rada usgta réwniez z MSR 27 z definicji wyceny wg kosztu, wymaog
rozr@niania dywidendy sprzed przeja od dywidendy po przgjiu. W obecnej wersji
Standard stosuje ogolne wymogi MSR 18 ,Przychodwymaga, by dywidendy otrzymane

od jednostek zaimych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowvdayty w wyniku
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finansowym w chwili ustanowienia prawa podmiotudiavidendy. Zastosowanie Standardu
nie ma wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowsuyaiki finansowe oraz warto
kapitatbw wiasnych, jakae sprawozdawcz6 wszystkich podmiotéw Grupy oparta jest ju
na MSSF.

(e) MSSF (2008) ,Poprawki do Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdavwcez&inansowej”

(f)

— opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatdene w UE w dniu 23 stycznia 2009
roku. Wiekszas¢ poprawek obowsizuje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch sk 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie, z mivosciag wczeniejszego zastosowania (po spetnieniu
okreslonych w standardzie warunkéw). Wprowadzone popraddprecyzowaty wymagane
ujecie ksegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszezabyta dowolnét
interpretacji. Najwaniejsze z nich to nowe lub znowelizowane wymogiydmice: (i)
klasyfikacji aktywéw i zobowjzar podmiotu zalenego jako przeznaczonych do zbycia w
sytuacji, gdy podmiot dominagy jest zobowjzany do zaplanowania sprzegaudziatow
kontrolnych, ale zamierza zachaotvaidziat niekontrolny, (ii) przeniesienie skladnikéw
rzeczowego matku trwatego, przeznaczonego pierwotnie do wytiaj do zapaséw w chwili
gdy aktywa te nie gsjuz przedmiotem najmu iasprzeznaczone do zbycia orazaig
wplywow ze zbycia takich aktywow w przychodachij) (iljmowanie dotacji p@astwowych
wynikajacych z kredytéw oprocentowanych pogji stopy rynkowej, (iv) klasyfikacja
srodkow trwatych w budowie przeznaczonych na celeestycyjne jako nieruchorso
inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje j&li jest to zgodne z ogolnymi zasadami
rachunkowéci jednostki, wycenia gije w wartdci godziwej, a wart& godziwasrodkow
trwatych w budowie da siwiarygodnie wycerdi. Grupa zastosowata zmiany wynikeg z
poprawek zgodnie z przepisami p&ogpwymi, nie mialty one jednak wpltywu na uprzednio

wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warkapitatow whasnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerda¢jMSR 1 ,Prezentacja sprawozda
finansowych” — opublikowane w dniu 14 lutego 200&iwierdzone w UE w dniu 21 stycznia
2009 roku zmiany obowktuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1
stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza zsistosowanie z wyprzedzeniem pod
warunkiem spetnienia okflenych w standardzie warunkow. Zmiany te dotyemitentow
instrumentow finansowych, ktore: (1) mappcg sprzeday lub (2) instrumentéw lub ich
skladnikow, ktore nakladaj na podmiot obowzek przekazania drugiej stronie
proporcjonalnego udziatlu w aktywach netto jednostidacznie w przypadku jej likwidaciji.
Wedtug znowelizowanego MSR 32 — pod warunkiem seeia okrélonych kryteriow —
instrumenty te &da klasyfikowane jako kapitat wiasny. Przed modyfilkkacStandardu

klasyfikowano je jako zobowktania finansowe. Wedtug znowelizowanego MSR niektor
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instrumenty finansowe z opcgprzeday oraz nakladage na emitenta obow#dek przekazania
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywachtongednostki w przypadku jej
likwidacji stanowg kapitat wtasny. Poprawki odnasgie oddzielnie do kadego z tych dwdéch
typow instrumentéw i wyznaczpjszczegotowe kryteria, ktére naje speint, by moc
zaprezentowadany instrument w kapitale wiasnym. Grupa zast@s@awmiany wynikajce z
poprawek zgodnie z przepisami p&ogpwymi, nie mialty one jednak wpltywu na uprzednio

wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warkapitatow whasnych.

(9) Zmiana do MSSF 2 ,Pfatdoi w formie akcji wlkasnych: warunki nabywania upréaeh oraz

anulowania” — opublikowana w dniu 17 stycznia 2008atwierdzona w UE w dniu 16
grudnia 2008 roku maga zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczggalh sé 1

stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Grupa zastes®vemiany wynikajce z poprawki
zgodnie z przepisami prejowymi, nie mialy one jednak wpltywu na uprzednigkazane

skonsolidowane wyniki finansowe oraz wati&apitatow wiasnych.

(h) Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji wnach grupy i transakcje w nabytych

akcjach wiasnych” — interpretacja opublikowana viuda listopada 2006 roku, zatwierdzona
w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku i ob@aiijaca w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 marca 2008 roku lub po tej dacie. Interpretalgge wytyczne co do
uznawania i ujmowania transakcji ptaop w formie akcji w ramach jednostek grupy
kapitatowej (np. instrumentéw kapitalowych podmiotdominupcego). Okréla, czy
transakcje tak nalezy wykaza jako rozliczag w instrumentach kapitatowych, czy wykazuje
si¢ te transaka} w jednostce zafmej jako ptatné¢ w formie akcji rozliczaa w srodkach
pienieznych. Interpretacja daje réwriavytyczne co do umow ptatéa w formie akcji, w

ktorych uczestnicgco najmniej dwie jednostki z tej samej grupy kaloivej.

KIMSF 13 ,Programy lojalnéciowe” — interpretacja opublikowana w dniu 28 czeavw2007
roku i zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008uakapca zastosowanie do sprawozda
finansowych spoegdzonych za okresy rozpoczyneg¢ sé w dniu 1 stycznia 2009 i pgdiej.
Interpretacja daje wytyczne jednostkom przyzoain swoim klientom tzw. ,punkty”
lojalncsciowe odnénie wyceny ich zobowizan wynikajacych z przekazania produktéw lub
wykonania ustug darmowych lub o obonej cenie w momencie realizacji przez klienta
przyznanych punktéw. Grupa zastosowata w/w intéggje w sposob retrospektywny
zgodnie z przepisami praejowymi, nie mialy one jednak wplywu na uprzednigkazane

skonsolidowane wyniki finansowe oraz wattdapitatow wtasnych.
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() Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktgw z tytutu okrélonych swiadcze,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemneszadsci” — opublikowana w dniu 4
lipca 2007 roku i zatwierdzona w UE w dniu 16 gnad®008 roku majca zastosowanie dla
okresbw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Grupa
zastosowata zmiany wynikgje z interpretacji zgodnie z przepisami psegwymi, nie miaty
one jednak wptywu na uprzednio wykazane skonsolad@wvyniki finansowe oraz wago

kapitatow wtasnych.

Walutg sprawozdawecg sprawozdania jest zioty polski, a wszystkie kwaetykazane zostaty w

tysigcach ztotych polskich ( o ile nie wskazano inaczej)

Sporadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonamigunkéw i zalgen, ktére
wplywaja na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w infacjach objéniajacych
do tego sprawozdania. Jakkolwiek petgj zatgenia i szacunki opiergjsie na najlepszej wiedzy
Zarpdu na temat bigcych dziatla i zamierzé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢ od

przewidywanych.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw kgowych
jest ugta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunkuvubkresach bigcych i przysztych,

jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy okresgabego, jak i okresow przyszitych.

XII. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

1. Profesjonalny agl.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubama zadnym standardzieghz interpretacii,
Zarzd, kierupc sk subiektywn oceny, okrela i stosuje polityki rachunkowéoi, ktére zapewni, iz
sprawozdanie finansowedizie zawieré wiasciwe i wiarygodne informacje orazdzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawigytuacg majptkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

— odzwierciedla tres¢ ekonomiczg transakcji,

— obiektywne,

— sporadzone zgodnie z zaspadstranej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dZ® czerwca 2009 roku dotyczy rezerw na roszczespaawy

sadowe oraz zobowkan warunkowych. Szczegoty zostaly przedstawione wendc.
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2. Niepewné¢ szacunkoéw

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagg od Zargdu Spotki dokonania

szacunkow, jakoze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangm nie mae zosta

wycenione w sposob precyzyjny. Zaalzweryfikuje przygte szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikow

branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsdeadczenia z przeszoi. Dlatego

tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2009 rokuanmmugstg w przyszigci zmienione. Gtowne

szacunki zostaly opisane w ngsijgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
Utrata  wartéci  jednostek Gidwne zaleenia przygte w celu ustalenia waroi
wypracowugcych srodki | odzyskiwalnej: przestanki wskazigg na utrat wartcsci,
pienkgzne oraz pojedynczyc| modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu.

sktadnikéw srodkow trwatych i

wartasci niematerialnych

Odpisy aktualizujce wartd¢

naleznosci handlowych

Gléwne zalgenia przygte w celu ustalenia wardoi

odzyskiwalnej.

Podatek dochodowy

Zatenia przygte w celu rozpoznania aktywow z tytu

podatku odroczonego.

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, inflagjggrost ptac, oczekiwan

przecktny okres zatrudnienia.

Wartas¢ godziwa instrumentéy

v Model i zatazenia przygte dla wyceny warkei godziwej.

tu

pochodnych oraz innych

instrumentow finansowych

Rezerwy Rezerwy dotygee swiadczér z tytutu rozwijzania
stosunku pracy oraz restrukturyzacji: stopy dysbeet i
inne zataenia. Zatéenia przygte dla wyceny rezerw n
roszczenia i sprawysdowe zostaty ujawnione w Nocie 2.

Okres ekonomicznej Okres ekonomicznejayteczndci oraz metogl amortyzacji

uzyteczndci  $rodkow trwatych| aktywow weryfikuje s co najmniej na koniec kdego

oraz wartéci niematerialnych

roku finansowego.

Koszty likwidacji  srodkow

trwalych

Zalozenia przygte do wyceny rezerw na szacunko
koszty demontas i usungcia sktadnika aktywow ora
koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktdigien

znajdowat.

we
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XIll. Oméwienie przyj etych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz spsobu

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym obgjowm bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wkasnym, rachunek pdyredw pieneznych oraz noty obfmiajace
sporadzone zostaty zgodnie z Btlzynarodowymi Standardami Rachunkg@gitMi¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdzo Finansowej (MSR/MSSF) oraz zyganymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanyntych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o ractweici i wydanych na jej podstawie

przepisow wykonawczych.

Wszystkie dane wynikajz ksgg rachunkowych oraz ewidencji pozabilansowe;j.

1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego
1.1. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej PAMAPOL jeskrkalendarzowy.
1.2. Okresem sprawozdawczym jest jeden miesi
2. Prowadzenie kgig rachunkowych
2.1. Ksiegi rachunkowe PAMAPOL Spétka Akcyjna prowadzone wezyku polskim
i w walucie polskiej.

2.2. Ksiegi rachunkowe prowadzi iw siedzibie Spéitki, mieszgeej sk przy ulicy
Wielunskiej 2, 97-438 Rusiec.

3. Format i zawart@é sprawozdania finansowego

3.1. Sprawozdanie finansowe jest spmlzane na dzie zamkngcia ksiag rachunkowych lub

na kady inny dzig bilansowy.
3.2. Sprawozdanie finansowe obejmuje:
3.2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
3.2.2. Bilans,
3.2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow,
3.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
3.2.5. Rachunek przeptywow pieginych (metoda pwednia),

3.2.6. Dodatkowe informacje i objanienia.
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Zasady rachunkowsci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone zgodnie z koncepcjkosztu
historycznego, z wytkiem niektérych aktywow finansowych, ktére zgodmi®SSF wyceniane
sa wedtug wartéci godziwe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje g¢eoheostki dominujcej oraz jednostek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpaone jest za rok obrotowy vifawy

dla jednostki dominuagej. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub speaggth w trakcie roku
ujmowane g w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowniedod momentu ich

nabycia lub do dnia ich sprzega

Do sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegsowiana jest metoda petna
polegajca na sumowaniu poszczegoélnych pozycji sprawfidansowych jednostkowych oraz

dokonaniu wydczen i korekt.

Na dziex nabycia jednostki zateej jej aktywa i pasywa wyceniang % wartgci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia nad waftig godziwg nabytych aktywéw stanowi wasé firmy. Od
wartdsci firmy z konsolidacji jednostka domiragia kkdzie dokonywaé testu na trwat utrat

wartasci.

Natomiast nadwika wartdci przegtych aktywow wyraonych w wartéciach godziwych ponad
cere nabycia ujmowana jest w zysku okresu jako przychidansowy. Udzialy akcjonariuszy
mniejszéciowych wykazywane gs wedtug przypadapej na nie wartei godziwej aktywow

netto.

Przychody ze sprzetia produktéw, towaréw i materiatbwjmowane s w wartgci godziwej

zaptat nalenych, pomniejszonych o rabaty i nalg podatek od towaréw i ustug. Momentem
sprzeday jest przekazanie odbiorcy prawa wiasioproduktow/towaréw (ryzyka i korzgi
ekonomicznych). Moment ten okfe sk na podstawie warunkow dostawy oraz postanbwie
MSR 18.

Koszty wlasne sprzetlato koszty zwizane ze zwyld dziatalngcia spotki. Do kosztéw

wlasnych sprzeds zaliczane & koszty sprzedanych produktow, materialdw i towagro

wspotmierne do przychodow ze sprzega

Pozostate przychody i koszty operacyjpezostajce w zwizku parednim z podstawoyv

dziatalngcig spofki.

Koszty i przychody finansowajmowane g w wynikach okresu, ktérego doty;z wyjatkiem

kosztow bezpgrednio zwizanych z nabyciem, budagvektadnika aktywdw.

Wartdici niematerialne i prawn@jmowane g w bilansie wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia pomniejszonej o odpisy umorzeniowedpis aktualizujcy z tytutu utraty wartsci.
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Rzeczowe aktywa trwatebejmup srodki trwate,srodki trwate w budowie i zaliczki n&rodki

trwate w budowie. Dérodkow trwatych zalicza sisktadniki magtku stanowice wiasnéci lub
wspotwtasnéé Grupy (w tym réwnie srodki trwate przygte na podstawie uméw leasingu).
Wartascig pocatkows srodkow trwatych jest cena nabycia, a w przypadkuavweyzeniasrodka

trwatego we wiasnym zakresie — koszt wytworzenia.

Na dzier nabycia udziatow w jednostkach zaigch rzeczowy majek trwaly jednostki zalaej
zostaje przeszacowany do wadiogodziwych na podstawie wyceny niezalego rzeczoznawcy

majatkowego.

Wartas¢ godziwa zostaje przgfa jako zakladany koszt na daimabycia i jest podstawdo

dokonywania odpisbw amortyzacyjnych.

Odpisy amortyzacyjne ustalane $1a okres ekonomicznejzyteczndci. Przygte stawki

amortyzacyjne wg poszczegolnych grup rodzajowyoldkow trwatych:

Budynki i lokale 1,63 % - 10%

Urzadzenia techniczne i maszyny 10%,14%,20%,25%,50%
Srodki transportu 14%-20%

Innesrodki trwate 10%,-20%

W przypadku wysipienia przestanek wskaagych na utrat wartcsci posiadanych sktadnikow
majatku trwatego oraz wartei niematerialnych i prawnych ustalang sdpisy aktualizujce

obnizajace wartd¢ bilansow aktywu, ktorego dotyezi odnoszonegw rachunek zyskow i strat.

Odpisy aktualizujce ustalanegsjako r&nica pom¢dzy wartdcig bilansovg srodkéw trwatych a

ich wartccia godziwng.

Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow podlegajcych uprzedniemu przeszacowaniu, korgguj
kapitat z aktualizacji wyceny do wysal@ odpisow ugtych w kapitale, a ponej ceny nabycia
odnoszonegw rachunek zyskoéw i strat.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizapych ulegaj odwroceniu w przypadku ugtienia przyczyn

uzasadniajcych ich utworzenie.

Nieruchomdci inwestycyjne wyceniane g$w wartaci godziwej.

Aktywa trwale i grupy aktywdw netto przeznaczonydo zbycia zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzestavyceniane  po nizszej z dwoch wartei : wartagci bilansowej lub

wartasci godziwej pomniejszonych o koszty awane ze sprzeda

Aktywa finansowe w podmiotach paszianych nie podlegagych konsolidacjiwykazywane g

wedtug ceny nabycia z uwzginieniem odpisu z tytutu utraty wasto.
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Inwestycje klasyfikowane jako przeznaczone do ebvatceniane $wedtug wartéci godziwe;.

W przypadku, gdy papiery waddowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczonelimtu,
zyski i straty wynikajce ze zmiany wartgi godziwej ujmowaneasw rachunku zyskow i strat za

dany okres.

Zapasy surowcow, materiatow i towarémyceniane s na dzié bilansowy wedtug riszej z

dwaoch wartdci : ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub ivej do uzyskania ceny sprzega

Jako metoelrozchodu i wyceny zapasow Grupa peiyjmetod FIFO.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale vatdci uimowane g w wedlug kwot

pierwotnie zafakturowanych, z uwzgdhieniem odpisdw na naleosci watpliwe i niesciggalne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizigych obcizaja pozostate koszty operacyjne.

Transakcje w walutach obcychjmowane g po kursie waluty obowkzujgcym w dniu

poprzedzajcym przeprowadzenie transakcji. Na dzigilansowy aktywa i pasywa w walucie

obcej wycenianegswedtugsredniego kursu NBP obowdujacego na ten dzie

Srodki_pienkzne i ich ekwiwalentyobejmup srodki pientzne w banku i kasie oraz lokaty

krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadatinmie przekraczagym trzech miesty.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest merotbowpzan bilansowych w stosunku do
roznic przegciowych pomgdzy wartdcia podatkovg aktywow i pasywow a ich wardoia
wykazarm w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek czdry ujmowana jest w

odniesieniu do wszystkich dodatnickzmnéc przegciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoavjiane § w odniesieniu do wszystkich
ujemnych ranic przefciowych. Warté¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego weryfikowana jest nadkedzien bilansowy.

Podatki odroczone wykazywaney Przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktorgdab
wystepowat w okresie, w ktérym zgodnie z przewidywaniem tggis odwrocenie rénic

przegciowych.

Kapitat wlasnystanowij kapitaty tworzone przez Graggodnie z wigciwymi przepisami prawa
oraz statutami Spoétek. Do kapitatdw wtasnych zalisg takze niepodzielone zyski i niepokryte

straty z lat ubiegtych.

Rezerwy tworzone g wowczas, gdy na Grupie agy obowihzek wynikajcy ze zdarze
przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku spowoduje konieczgé
wyptywu srodkow uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz mina wiarygodnie oszacowa

kwote tego zobowjzania. W Grupie Kapitatlowej identyfikujeeszobowhzanie wynikajce z
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przystugugcych pracownikom praw do niewykorzystanych urlopdwpoczynkowych, odpraw
emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych.

Kredyty bankowe i poyczki wykazywane s wedtug ceny nabycia odpowiadeg] wartgci

godziwej otrzymanycKrodkéw piengznych.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustuginne zobowizania wykazywaneasw bilansie wedtug

wartasci nominalne;j.

Rozliczenia mjdzyokresowe przychoddéwstanowi dotacje rzdowe. Dotacje te dotygz

finansowaniasrodkow trwatych. Warté& tych dotacji jest stopniowo, dregéwnych odpiséw,
odnoszona do rachunku zyskow i strat przez szacpwhnes uytkowania poszczegoélnych

sktadnikéwsrodkow trwatych

XIV. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skosolidowanego bilansu, rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienéznych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danycfinansowych, przeliczonych na

EURO, z e wskazaniem zasad przgfych do tego przeliczenia.

Srednie kursy wymiany ztotego

W okresie objtym sprawozdaniemérodrocznym finansowym notowani&ednich kurséw
wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez NawpdBank Polski, przedstawiatyesi
nastpujaco:

Okres biezacy Okres poréwnawczy Okres poréwnawczy

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Kurs obowjzujacy na ostatni
dzien okresu 4,4696 4,1724 3,3542

Kurs sredni, obliczony jako

srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzie

kazdego miesica w danym

okresie 45184 3,56321 3,4776

Najwyzszy kurs w okresie 4,8999 41848 3.6577
Tabela 34/A/NBP/2009 Tabela 252/A/NBP/2008 TabéltAINBP/2008

Najnizszy kurs w okresie 3,1970 3,2026 3,3542
Tabela 4/A/NBP/2009 Tabela 149/A/NBP/2009 Tabek®/A/NBP /2008
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow
przeliczeniu na EUR.

Podstawowe pozycje bilansu

Okres biezacy

30.06.2008
Aktywa razem 97 796
I. Aktywa trwate 50 650
Il.  Aktywa obrotowe 47 146
Pasywa razem 97 796
Ill.  Kapitat wkasny 26 963
IV.  Kapitaty mniejszéci 570
V. Zobowigzania i rezerwy na
70 263

zobowizania

i steethunku przeptywéw pieginych w

(w tydUR)
Okresy poréwnawcze
31.12.2008 30.06.2008
108 256 136 227
58 627 72596
49 629 63 631
108 256 136 227
29 207 46 636
619 1152
78 430 88 439

Do przeliczenia danych bilansu na 30.06.2009 qayjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzie

tj. 4,4696 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na 31.12.2008 rgkayjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzie

tj. 4,1724 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na 30.06.2008 qiayjcto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzie

tj. 3,3542 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat

(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres poréwnawczy
30.06.2009 30.06.2008

A. Przychody ze sprzeéa produktéw, towaréw
i materiatow o113l 52530
B. Koszty dziatalnéci operacyjnej 50 840 52 160
C. Zysk (strata) ze sprzega 291 370
F. Zysk (strata) z dziatal§oi operacyjnej 1277 321
I. Zysk (strata) z dziatalrei gospodarczej -163 -1654
J. Wynik zdarzé nadzwyczajnych
K. Zysk (strata) brutto - 163 -1654
N. Zysk (strata) netto -299 -1 375

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat pattocze roku obrotowego 2009 pragj kurssredni

EUR, obliczony jakdsrednia arytmetyczna kurséw oba@aujacych na ostatni dziekazdego miesjca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na tenrglzjeKurs 4,5184 PLN/EUR.
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Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat pattocze roku obrotowego 2008 pragj kurssredni
EUR, obliczony jakasrednia arytmetyczna kursow obagiujacych na ostatni dziekazdego miesica w
danym okresie, ustalonych przez NBP na tenrglzjeKurs 3,4776 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje rachunku przeptyws§radkdw piengznych

(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres biezacy
30.06.2009 30.06.2008
A.  Przeplywy pienjzne z dzialalnéci
operacyjnej 6 443 3349
B. Przeptywy pienjzne z dzialalnéci
inwestycyjnej 131 -579
C. Przeplywy pienizne z dziatalngci
finansowej -6 597 -3179
D. Przeplywy pienjzne netto, razem (A+/-
B+/-C) -23 -409
E. Bilansowa zmiana stariwodkow
pienieznych 149 -423
F. Srodki pientzne na pocztek okresu 636 578
G. Srodki piengzne na koniec okresu 570 193

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienych za okres | pétrocza 2009 prag nasgpujace
kursy EUR:

- danych z pozycji A, B, C, D — kurdredni obliczony jakosrednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dziekazdego miesjca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzied, tj. Kurs 4,5184 PLN/EUR,

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBPdazén 31 grudnia 2008 roku, tj. Kurs 4,1724
PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NiPdzié 30 czerwca 2009 roku, tj. Kurs 4,4696
PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienych za okres | potrocza 2008 prgy nas¢pujace
kursy EUR:

- danych z pozycji A, B, C, D — kurdredni obliczony jakosrednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dziekazdego miesjca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzied, tj. Kurs 3,4776PLN/EUR,

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBPda@é 31 grudnia 2007 roku, tj. Kurs 3,5820
PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NiPdzié 30 czerwca 2008 roku, tj. Kurs 3,3542
PLN/EUR.

Rusiec, 30 sierpnia 2009 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDLUG MSSF

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIE N 30.06.2009, 31.12.2008 | 30.06.2008 tys. 7}

nota Stan na Stan na Stan na
2009.06.30 | 2008.12.31 2008.06.30
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 226 386 244 61§ 243 502
Wartdci niematerialne i prawne 1 3523 4 060 4163
Wartg¢ firmy przegta w ramach patzenia jednostel 1848
gospodarczych 1848 1848
Rzeczowe aktywa trwate 1 207 563 222 178 216 174
Nieruchoméci inwestycyjne 157 157 7 716
Dlugoterminowe aktywa finansowe dgate do sprzedsg 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 386 93 4 3598
Naleznosci dlugoterminowe 1519 4 636 3 654
- od jednostek powzanych 1422 1388 -
- od pozostatych jednostek 97 3248 3 654
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 366 10 894 6 203
Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 1026 363 146
Il. AKTYWA OBROTOWE 210725 207 071 213430
Zapasy 1 76 973 98 874 90 614
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 101 170 82 257 88 847
- od jednostek powkanych 373 12 548 328
- od pozostatych jednostek 99 796 69 709 88 519
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 38 2 639 603
Pozostale natmosci krotkoterminowe 11 094 18 090 22 109
- od jednostek powkanych 102 1350 8 668
- od pozostatych jednostek 10 992 16 740 13 441
Krotkoterminowe aktywa finansowe deste do sprzeds
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczonebimtu 2435 1953 5309
- od jednostek powkanych 1462 892 3077
- od pozostatych jednostek 973 1061 2232
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 312 342 1194
Srodki pienkezne i ich ekwiwalenty 2561 1895 655
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczdpe 9902
sprzeday
Rozliczenia midzyokresowe 7 242 1014 4099
AKTYWA RAZEM 437 111 451 689 456 932
PASYWA
I. KAPITAEL WEASNY 123 062 124 444 160 292
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 120 515 121 86¢ 156 427
Kapitat podstawowy 23 167 23 167 23 16J7
Kapitat zapasowy 56 441 56 441 56 496
Kapitat z aktualizacji wyceny i
Akcje wlasne
Kapitat rezerwowy
R&nice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujcte bezpérednio w kapitale kwoty dotygze aktywow
trwalych przeznaczonych do sprzagda
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 42 258 81 373 1583
Zysk (strata) netto -1 382 -40 851 -5515
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Udziaty mniejszdci 2578 4 315 4 598
Il. ZOBOWI AZANIA 314 049 327 245 296 640
Zobowiazania dlugoterminowe 117 626 130 93% 117 780
Dlugoterminowe kredyty i pyczki 61 757 68 644 60 012
Pozostate diugoterminowe zobgwrania finansowe 4 13b 8 295 14 5p2
Pozostate zobowzania diugoterminowe D D
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 11124 11117 12170
Rezerwa na zoboydania z tytutlswiadcze pracowniczych 2a 1 854 1597 15p4
Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0 500
Dotacje radowe 38 756 41 265 28 93P
Diugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe C 17 43
Zobowigzania krotkoterminowe 196 423 196 31( 178 860
Krotkoterminowe kredyty i payczki 94 148 106 96% 98 858
Pozostale krotkoterminowe zobagwénia finansowe 11 426 13 605 2435
Zobowijzania z tytutu dostaw i ustug 70 983 59 032 63 160
- od jednostek powzanych 132 48 123
- od pozostatych jednostek 70 851 58 984 63 037
Zobowigzania z tytutu biggcego podatku dochodowego 54 - -
Pozostate zobowiania krétkoterminowe 8 821 6 935 8 198
- od jednostek powzanych - - -
- od pozostatych jednostek 8 821 6 935 8 198
Rezerwa na zobowdania z tytutwiadcze pracowniczych 2b 996 1435 1405
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2¢ 3430 @ b9 1013
Dotacje rgdowe 5927 5 457 3119
Zobowijzania zwizane z aktywami trwatymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzgda
Krétkoterminowe rozliczenia milzyokresowe 628 286 672
PASYWA RAZEM 437 111 451 689 456 932
5 Stan na Stan na Stan na
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDN A AKCIE (w 2) 2009.06.30 | 2008.12.31 | 2008.06.30
Wartai¢ ksiggowa 120 515 121 86¢ 156 427
Liczba akcji 23 166 700 23 166 700 23 166 7p0
Wartai¢ ksiggowa na jedsakci (w zt) 5,20 5.26 6,75

Rusiec, 30 sierpnia 2009 r.
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW __ ZA OKRES

OD 01.01.2009 R. DO 30.06.2009Rw tys. 2}

okres Okres
WARIANT KALKULACYJINY nota | od2009.01.01 | od 2008.01.01
do 2009.06.30 | do 2008.06.30
Przychody ze sprzeday 231 031 182 679
Przychody ze sprzegiaproduktow i ustug 165 666 133 164
Przychody ze sprzegiatowaréw i materiatow 65 364 49 515
Koszt wlasny sprzeday (koszt sprzedanych produktow,
ustug, towardw i materiatow) 189 375 144 577
Koszt sprzedanych produktow i ustug 129 483 2 182
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 59 892 2 385
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 41 656 38 102
Koszty sprzedsy 23 022 19 875
Koszty og6lnego zagdu 17 319 16 940
Zysk (strata) ze sprzeday 1315 1287
Pozostate przychody operacyjne 5 6 581 5412
Pozostate koszty operacyjne 6 2124 5 583
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 5772 1116
Przychody finansowe 7 1255 1011
Koszty finansowe 8 8 234 7 932
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 481 53
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -726 -5 752
Podatek dochodowy 9, 10 644 -237
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej -1 370 -5 515
Dziatalnosé zaniechana
Strata netto z dziataléci zaniechanej -12
Zyski (straty) netto -1 382 -5 515
- w tym Zyski (straty) netto mniejszdci -31 -733
- w tym Zysk (strata) netto akcjonariuszy -1 351 -4 782
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedyg 0 0
Zabezpieczenia przeptywow pieanych 0 0
Zysk z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow tryehi 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z programéw emerytalnygnogramy
okreslonych$wiadczé 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek aryi@anych metogl
praw wiasnéci 0 0
Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY -1 382 -5 515
Zysk ogétem przypadapcy na
- akcjonariuszy jednostki domirugiej -1 351 -4 782
- udziaty nie dajce kontroli 0 0
-1 351 -4 782
t aczne catkowite dochody przypadajce na
- akcjonariuszy jednostki domirygiej -1 351 -4 782
- udziaty nie dajce kontroli
-1351 -4 782
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Zysk (strata) z dziataldei kontynuowanej:

ZYSK NA JEDNA AKCJE (W zt) okres Okres
nota od 2009.01.01 | od 2008.01.01
do 2009.06.30 | do 2008.06.30
Zysk (strata) netto przypadapcy akcjonariusza 11 -1 382 -4 782
Sredniowaona liczba akcji 23 166 700 23 166 700
— podstawowy z zysku za okres (w zt) -0{06 ,210
— podstawowy z zysku z dziatafeokontynuowanej -0,0¢ -0,21L
—rozwodniony z zysku za okres -0,06 -0j21
— rozwodniony z zysku z dziatakod kontynuowanej -0,0¢ -0,21L
Zysk (strata) z dziatlalsoi:
ZYSK NA JEDNA AKCJE (W Zt) okres Okres
nota od 2009.01.01 | od 2008.01.01
do 2009.06.30 | do 2008.06.30
Zysk (strata) netto przypadapcy akcjonariusza 11 -1 351 -4 782
Sredniowaona liczba akcji 23 166 700 23 166 700
— podstawowy z zysku za okres (w zt) -0{06 ,210
— podstawowy z zysku z dziatajeokontynuowanej -0,0¢ -0,21L
—rozwodniony z zysku za okres -0,06 -0j21
— rozwodniony z zysku z dziatakod kontynuowanej -0,0¢ -0,21L

W Grupie Kapitalowe] PAMAPOL nie ma miejsca rozwegime akcji.

Rusiec, 30 sierpnia 2009r.
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITA

LE WEASNYM

W OKRESIE OD 01.01.2009 R. DO 30.06.2009 Rw (tys. 7}

Kapitat przypadaj acy na udziatowcow jednostki dominujcej

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat
podstawowy

Pozostale
kapitaty

Rdznice
kursowe
Z przeliczenia

Niepodzielny
wynik
finansowy

Razem

Udziaty

mniejszaici

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.20009 .

231

67 &A

0

42 258

121 86

2 57

9

124 4

44

Korekta bédow

0

0

Zmiany zasad (polityki) rachunkow

0

0

Saldo po zmianach

23 167

56 441

42 25

8

1218

295

79

124

44

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie sprawozdawczym

d 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dospne do sprzeds:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone

- przeniesione do zysku (straty) na sprzgda

Instrumenty zabezpieczag przeptywysrodkow
pienkeznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansgwekresu

- zyski (straty) uwzgldnione w wycenie wartai
Bilansowe]j pozycji zabezpieczanych

Rd&znice kursowe z wyceny jednostek dziatajch za
Granigy

Podatek zwgzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale

lub przeniesionymi z kapitatu

Inne

Zysk netto prezentowany bezpgrednio w kapitale
Wiasnym

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2088 r.
30.06.2009 r.

-1 351

-1 351

-1 38

Suma zyskow i strat ugtych w okresie sprawozdawczym
od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

-1 351

-1 351

-1 3§

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Skutki z podczenia jednostek gospodarczych

-1

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.06.2009

23 167

56 441

40 90

B8

120 5]

123

D62

33



SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE Wt ASNYM

W OKRESIE OD 01.01.2008 R. DO 31.12.2008 Rw(tys. 2}

Kapitat przypadaj acy na udziatowcow jednostki dominujcej

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Rdznice
kursowe
Z przeliczenia

Niepodzielny
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszaici

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2008 .

231

67 455

77673

157 29

b 10 658

1679

54

Korekta bédow

-5

-372

-377

-377

Zmiany zasad (polityki) rachunkowm

Saldo po zmianach

23 167

56 451

77 30

il

156 9]

19 10 58

167

b77

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym

d 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dospne do sprzeds:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone

- przeniesione do zysku (straty) na sprzgda

Instrumenty zabezpieczag przeptywysrodkow
pienkeznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansgwekresu

- zyski (straty) uwzglddnione w wycenie wartai
Bilansowe]j pozycji zabezpieczanych

Rd&znice kursowe z wyceny jednostek dziatajch za
Granigy

Podatek zwgzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale

lub przeniesionymi z kapitatu

-10

-10

-10

Inne

-112

-112

-120

Zysk netto prezentowany bezpfrednio w kapitale
Wiasnym

-10

-10

-10

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2008 r.
31.12.2008 r.

-39 115

-39 115

-1 736

-40 8%

b1

Suma zyskow i strat ugtych w okresie sprawozdawczym
od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

-10

-39 115

-39 125

-1 736

-40 86

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Skutki z podczenia jednostek gospodarczych

184

4

184 366

-2 152

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2008

23 167

56 441

42 25

B

121 8¢

6 2 578

124

144
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01.2008 R. DO 30.06.2008 Rw ftys. 7}

Kapitat przypadaj acy na udziatowcow jednostki dominujcej

WYSZCZEGOLNIENIE . Roéznice Niepodzielny Udziaty Kapitat
po‘fi:tF; \t;(})wy T(gf)ci)tzt}?/*e kursowe wynik Razem mniejszaici wiasny
z przeliczenia | finansowy razem
Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2008 . 23 167 5 0 77 673 157 296 10 658 167 954
Korekta bédow -199 -199 -199
Zmiany zasad (polityki) rachunkow 0 0 0
Saldo po zmianach 23 167 56 456 0 77 474 157 097 10 658 167 [755

Zmiany w kapitale wlkasnym w okresie sprawozdawczymd 01.01.2008 r. do 31.06.2008 r.

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dospne do sprzeds:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone

- przeniesione do zysku (straty) na sprzgda

Instrumenty zabezpieczag przeptywysrodkow
pienkeznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansgwekresu

- zyski (straty) uwzgldnione w wycenie wartai
Bilansowe]j pozycji zabezpieczanych

Rd&znice kursowe z wyceny jednostek dziatajch za

Granigy

Podatek zwgzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale

lub przeniesionymi z kapitatu 7 7 t1 -8
Inne -112 -112 -8 -12(
Zysk netto prezentowany bezpgrednio w kapitale

Wihasnym 0 -7 0 -112 -119 -9 -128
Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2008 r.

30.06.2008 r. -4 782 -4 782 -733 -5 515
Suma zyskow i strat ugtych w okresie sprawozdawczym

od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. 0 -7 0 -4 894 -4 901 -74p -5 643
Dywidendy 0 0
Wyemitowany kapitat podstawowy 0 0
Skutki z pojczenia jednostek gospodarczych 4231 4231 -6 051 -1 820
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.06.2008 23 167 56 449 ( 76 811 156 427 3 865 160 P92

Rusiec, 30 sierpnia 2009 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH od 01.01.2009 r. do

30.06.2009 r.
w tys. zi)
okres okres

od 2009.01.01 od 2008.01.01

do 2009.06.30 do 2008.06.30
Przeptywysrodkow piengznych z dzialalnéci operacyjnej
(metoda psrednia)
Zysk netto przed opodatkowaniem -738 -5 752
Korekty: 15 484 16 35(Q
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
i prawnych 10 741 9 085
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai firmy
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei rzeczowych
aktywow trwatych 29
Zysk (strata) na sprzegd@arzeczowych aktywéw trwatych
i wartoéci niematerialnych i prawnych -187 837
Zysk (strata) na sprzezipaktywow finansowych dogbnych
do sprzedzy -53
Zysk (strata) z wyceny nieruchotm inwestycyjnych wedtug
wartosci godziwej
Zysk (strata) z tytutu zmiany wadd godziwej aktywow
finansowych wykazywanych w watit godziwej -481 1427
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 088 5191
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzysehny
Odpis ujemnej warkei firmy
Zyski (starty) kursowe 423 -166
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 14 746 10 59
Zmiana stanu zapasow 21972 -3 533
Zmiana stanu nak@osci -19 670 5615
Zmiana stanu zobowian 6 991 7 587
Zmiana stanu rezerw i rozliczeniedzyokresowych 833 -347
Inne korekty 5 055 0
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalngci
operacyjnej 29 927 16 796
Zaptacone odsetki 0 323
Zaptacony podatek dochodowy -57 -5471
Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 29 870 11 64§
Przeptywysrodkéw piengznych z dzialalngci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zalmej pomniejszone o prae srodki
pienizne -1 252 -1 821
Inne wpltywy z aktywdw finansowych
Wplywy ze sprzeday jednostek zalmych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz wacio
niematerialnych i prawnych -3470 -16 769
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartasci niematerialnych i prawnych 1 360 2 788
Wydatki na nabycie nieruchorm inwestycyjnych -128
Wplywy ze sprzeday nieruchoméci inwestycyjnych 650 300
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dgmstych do
Sprzeday 0 -24
Wplywy ze sprzeday aktywow finansowych dogpnych do
sprzeday 1100 189
Udzielone payczki -759 -300
Otrzymane splaty udzielonych pmzek 1217 5 894
Wplywy z otrzymanych dotacji glowych 1618 4 453
Wplywy ze sprzeday jednostek zalaych 126 704
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Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane 3
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalnéci

inwestycyjnej 590 -2 014
Przeptywysrodkdw pienigznych z dziatalngci finansowe;j

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych

Whplywy z tytutu emisji dhanych papieréw wartziowych

Wykup dhwnych papieréw warteiowych

Otrzymane kredyty i ptyczki 5 306 26 732
Splaty kredytow i pgyczek -28 517 -30 563
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -1 729 -1 591
Odsetki zaptacone -4 868 -5 635
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgaowym

Inne wplywy finansowe

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej -29 808 -11 057
Zwie¢kszenie (zmniejszenie) netto stanérodkow

pienieznych i ekwiwalentéwsrodkéw pienieznych 651 -1 423
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na pocatek okresu 1898 2071
Zmiana stangrodkow piengznych i ich ekwiwalentow z tytut

réznic kursowych 10 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 549 648

Rusiec, 30 sierpnia 2009 r.

37



DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Noty objasniajace do skonsolidowanego bilans

1. Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujgce wartcéci niematerialne i prawne SN Sl () Sl (7]
2009.06.30| 2008.12.31| 2008.06.30
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei (-) 0 0 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych 0 0 0
Odpisy aktualizujace wartosé rzeczowych aktywow trwatych el Sl stan na
2009.06.30| 2008.12.31| 2008.06.30
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei (-) 0 -900 0
Odwrocenie odpisow aktualizigych 0 0 0

Zarzad Grupy PAMAPOL S.A. informujeze nie widzi koniecznéei dokonania odpiséw z tytutu utraty waitd
rzeczowych aktywéw trwatych w spéice Huta SzktawBla, gdy: przewidywana wartd odzyskiwalna jest co
najmniej rowna warti bilansowej. Zarad podtrzymuje rownieche¢ zbycia catej spotki.

Odbi A a Syl Stan na Stan na Stan na
pisy aktualizujace wartosé naleznosci 2009.06.30| 2008.12.31| 2008.06.30
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei (-) -1 653 -7 223 -1 669
Odwr6cenie odpiséw aktualizigych 3978 6119 3599

: A . 2 Stan na Stan na Stan na
Odpisy aktualizujace wartasé zapasow 2009.06.30| 2008.12.31| 2008.06.30
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartkei (-) -263 -3 625 -835
Odwr6cenie odpiséw aktualizigych -1731 1400 951
2. Rezerwy nadwiadczenia emerytalne i pozostate
Nota 2 a
Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenie| Stan na Stan na Stan na
emerytalne i podobne (wg tytutow) 2009.06.30| 2008.12.31| 2008.06.30
1. Stan na pogarek okresu 1597 1603 1603
b) zwickszenia (z tytutu)

nabycie spétek zataych
aktualizacja rezerwy naswiadczenie emerytalne, nagrody 257
jubileuszowe

€) zmniejszenia (z tytulu) 6 9
- aktualizacja rezerwy naswiadczenie emerytalne, nagrody 6 9
jubileuszowe
d) stan na koniec okresu 1854 1597 1594
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Nota 2 b

Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenie| Stan na Stan na Stan na
emerytalne i podobne (wg tytutow) 2009.06.30| 2008.12.31| 2008.06.30
1. Stan na pogtek okresu 1435 1325 1325
b) zwieckszenia (z tytutu) 486
- nabycie udziatéw — rezerwa utworzenspoice zalenej
- aktualizacja rezerwy 110 486
C) zmniejszenia 406
- rozwigzanie rezerwy néwiadczenia urlopowe 439 406
d) stan na koniec okresu 996 1435 1405
Nota 2 ¢
Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych Wwg| Stan na Stan na Stan na
tytutéw) 2009.06.30| 2008.12.31] 2008.06.30
1. Stan na pogtek okresu 2 596 764 764
b) zwieckszenia (z tytutu) 1796 1832 249
- rezerwy jednostek zaleych na dzié nabycia
- rezerwa na pozostale koszty 1796 1832 249
C) zmniejszenia
- rozwizanie rezerw 962
d) stan na koniec okresu 3430 2 596 1013
3. Transakcje z jednostkami powazanymi
Nota 3 a
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pownzanych
Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien
30.06.2009 2008.12.31 30.06.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 373 12 548 328
Od innych podmiotéw powkzanych nie oltych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 340 12 548
Kluczowy personel kierowniczy 33 328
Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci 0 0 0
Pozostate nalenosci krétkoterminowe netto 102 1 350 8 668
Od innych podmiotéw powkzanych nie oltych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 102 536
Kluczowy personel kierowniczy 0 1350 8 668
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych nalénosci 0 0 536
Razem brutto 475 13 898 9 532
Nota 3 b
Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek powazanych
Wyszczegblnienie na dzien na dzien na dzien
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 132 48 123
- od jednostki dominggej - - -
- od jednostek zaklmych - - -
- od jednostek wspotzairych - - -
- kluczowy personel kierowniczy - 123
- od innych podmiotow powkanych nie olgitych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 132 48 -
Pozostate zobowazania krotkoterminowe - - -
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- od jednostki dominggej

- od jednostek zaklmych

- od jednostek wspotzairych

- od jednostek stowarzyszonych

- od innych podmiotow powkanych nie olgitych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Razem

132

123

Nota 3 ¢ - Przychody ze sprzeds jednostki powigzane w okresie 01.01 — 30.06.2009

Wyszczegolnienie

Przychody ze
sprzeday towarow,
ustug

Koszt wlasny dotycry
transakcji

Strony transakcji

- jednostka domingga

- jednostki sprawace wspétkontrad lub mapce istotny wptyw
- jednostki zalene

- jednostki stowarzyszone

- wspélne przedswzieccia

- kluczowy personel kierowniczy

- pozostate podmioty powzane

98

Razem

98

Nota 3 d - Przychody ze sprzedey jednostki powigzane w okresie 01.01 — 30.06.2008

Wyszczegolnienie

Przychody ze
sprzeday towarow,
ustug

Koszt wlasny dotycey
transakcji

Strony transakcji

- jednostka domingfa

- jednostki sprawuage wspotkontral lub mapce istotny wplyw
- jednostki zalene

- jednostki stowarzyszone

- wspolne przedswziccia

- kluczowy personel kierowniczy

- pozostate podmioty powzane

60
1433

Razem

1493

Nota 3 d - Zakupy od jednostek powgzanych w okresie 01.01. — 30.06.2009

Rodzaj transakcji

Wyszczegolnienie Zakup

towaréw, ustug

Zapas towaréw z
transakcji pomiedzy
powigzanymi

Zakup

nieruchomosci

Razem

Strony transakcji

- jednostka dominujgca -
- jednostki sprawujgce wspotkontrole
lub majace istotny wptyw -

- jednostki zalezne -
- jednostki stowarzyszone -
- wspélne przedsiewziecia -
- kluczowy personel kierowniczy
- pozostate podmioty powigzane -

- 145

Razem

0 145
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Nota 3 e - Zakupy od jednostek powizanych w okresie 01.01. — 30.06.2008

Rodzaj transakcji
Wyszczegélnienie Zapas towar6w z Razem
¢ ’ towa%c’?vlfll,jzs’fug transakpp pom|e_dzy nieruZ;kctjrgoéci
powigzanymi
Strony transakcji
- jednostka dominujgca - -
- jednostki sprawujgce wspotkontrole
lub majace istotny wpltyw - - -
- jednostki zalezne - - -
- jednostki stowarzyszone - - -
- wspélne przedsiewziecia - - - -
- kluczowy personel kierowniczy 64 - - 64
- pozostate podmioty powigzane 173 - - 173
Razem 237 0 0 237
4. Noty obja$niajace do pozycji pozabilansowych
Nota 4
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powrzanych| Stan na Stan na Stan na
(z tytutu) 2009.06.30 | 2008.12.31| 2008.06.30
a) udzielonych gwarancji i peezen, w tym: 80 218 62 952 43 453
- ha rzecz jednostek zatg/ch 80 218 62 952 43 453
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek p@anych, 80 218 62 952 43 453
razem
Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
Nota 5
3 2009.01.01 2008.01.01
Pozostate przychody operacyjne 2009.06.30 2008.06.30
a) rozwhzanie rezerwy 207 325
b) pozostate, w tym: 6 139 4904
- dotacje rozliczane w czasie 2 475 1724
- inne dotacje 588 623
- otrzymane odszkodowania 172 268
- sprzeda wierzytelndgci - -
- sprzeda ztomu i innych odpadéw 68 131
- rozwigzane odpisy aktualizgge nalénaosci 1146 2 454
- rozwigzane odpisy aktualizgge zapasy 862 110
- otrzymane darowizny - 4
- hadwyki inwentaryzacyjne 45 16
- odpisane przedawnione zob@aania 199 283
- prowizje za pérednictwo handlowe - 63
- wyplata odszkodowaz ubezpieczenia 17 -
- wyksiegowanie przedmiotu leasingu 94 -
- zwrot kosztéw gdowych 71 54
- pozostate przychody 402 -826
c) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 362 183
Inne przychody operacyjne, razem 6 581 5412
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Nota 6

' 2009.01.01 2008.01.01
Pozostate koszty operacyjne 2009.06.30 2008.06.30
a) utworzenie rezerwy 161 268
b) pozostate, w tym: 1840 5315
- odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci 161 1553
- odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow 263 835
- odpisy aktualizujce wartd¢ srodkow trwatych - -
- likwidacja érodkéw trwatych 30 1021
- likwidacja zapaséw 408 1299
- naleznosci przedawnione, nigiggalne 271 122
- darowizny przekazane 133 110
- niedobory zapaséw 120 60
- zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 53 31
- koszty adowe 160 17
- pozostate koszty operacyjne 242 267
c) starta ze sprzegd@srodkdéw trwatych 124 -
Inne koszty operacyjne, razem 2124 5 583
Nota 7
Przychody finansowe 2009.01.01 2008.01.01
2009.06.30 2008.06.30
a) odsetki od udzielonych pgczek i nalénosci oraz lokat 29( 724
b) pozostate przychody finansowe 965 287
- dodatnie rinice kursowe 74 182
- odpis ujemnej warfai firmy
- zysk ze zbycia inwestycji
- aktualizacja wartei inwestycji
- dywidendy
- inne 891 105
Przychody finansowe razem 1255 1011
Nota 8
. 2009.01.01 2008.01.01
Koszty finansowe 2009.06.30 | 2008.06.30
a) odsetki 5210 5939
- od kredytow i ppyczek 4790 5503
- pozostate odsetki 421 436
b) ujemnie rénice kursowe 537 374
C) pozostale, w tym: 2 487 1619
- strata ze zbycia inwestycji
- aktualizacja wartgi inwestyciji 1427
- prowizje od kredytow 161 136
- inne 2 326 56
Koszty finansowe razem 8 234 7932
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Nota 9

: 2009.01.01 2008.01.01
Podatek dochodowy bigacy 2009.06.30 | 2008.06.30
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) - 763 -5752
2. Korekty konsolidacyjne
- strata spétek zataych + 952 + 6 500
- ujemna wartéc firmy - -
- pozostate korekty (wykzenia konsolidacyjne) + 689 - 325
3. R&nice pome¢dzy zyskiem (stra) brutto a podstagvopodatkowania 435 +3377
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
- Przychody zwikszajce podstaw opodatkowania + 2 248 +1 015
- Przychody niepodleggaje opodatkowaniu -4144 -1618
- Koszty zwekszapce koszty uzyskania przychodu -5 796 -2 375
- Koszty niestanowte kosztow uzyskania przychodow +7 784 + 6 355
- Odliczenia od dochodu — straty z lat poprzekini - 527 -
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 443 3800
5. Podatek dochodowy wg stawki 19 % 84 722
6. Podatek dochodowy liigcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 84 722
okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 84 722
Nota 10
o 2009.01.01 2008.01.01
Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku z¢éw i strat 2009.06.30 2008.06.30
- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia Kiznic 560 -959
Przejciowych
Podatek dochodowy odroczony, razem 560 -959

Nota 11

Metodologia zastosowana do obliczeni&redniowazonej liczby akcji w okresie 01.01.2009-30.

06.2009 r.

W okresie | pétrocza 2009 roku nie miata miejsosva emisja akcji, w zwizku z czym liczba akcji

na pocatek okresu odpowiada liczbie akcji na koniec okreéjsi23.166.700 sztuk.

Sredniowaona liczba akcji jest rowna zwyktej liczbie akcj.

Nota 12
Rachunek przeptywow piengznych

Ra&znica pomedzy stanenmsrodkow piengznych wykazanych w rachunku przeptywéw pigmiych i

w bilansie stanowi niezrealizowane ujemneniée kursowe naliczone na daibilansowy — kwota

10 tys. zt.
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Wyjasnienie niezgodndci

pomiedzy stanem  §rodkéw | Stan wg Stan w

pienieznych w bilansie a ich[ rachunku bilansug Réznica Objasnienie przyczyn rGznic
wartoscia wykazamg w rachunku | przeptywow

przeptywoOw pienieznych. pienieznych

) Dodatnie ranice kursowe z wycen
Srodki pienktzne na pocgtek okresu 1898 1895 -3| bilansowej na dzie31.12.2008 r.

' Dodatnie ré@nice kursowe z wycen
Srodki pienkzne na koniec okresu 2549 2561 -12 | bilansowej na dzie30.06.2009 r.

Nota 13

Dziatalno$é¢ zaniechana

Zgodnie z raportem higcym nr 2/2009 z dnia 15.01.2009 wykazana zostak#talras¢ zaniechana

obejmupca Hut Szkta Stawno Sp. z 0.0. oraz wydzigjaiziatalnégé¢ Wodny Park we Wrzai.

Wynik na dziatalnéci zaniechanej obejmagej Hut Szkta Stawno wynosi -35.569,44 zi. Spolka ta

nie generowata w okresie przychodow ze sprzgda

Wynik na dziatalnéci zaniechanej obejmagej Wodny Park we WrZai wynosi 23.650,60 zt.

Dzialalng¢ ta wygenerowata w okresie 546.876,15 zt przychoddev sprzedsy przy koszcie

wlasnym 636.684,49 zi.

Szczegotowo wynik na dziatalé@ zaniechane zaprezentowano w dziale Rachunko®egmentow

— Segmenty sprawozdawcze.

Rusiec, 30 sierpnia 2009
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAW OZDANIA

FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2009 ROKU

1. Informacja o posiadanych przez Grug Kapitatowa PAMAPOL instrumentach finansowych

Na dzien 30.06.2009 r. Spotka dominujca posiadata instrumenty finansowe ( w ztotych):

Rodzaj instrumentu 31.12.2008 Zyhiszenia Zmniejszenia 30.06.2009
Srodki piengzne 109.344,22 - 74.086,68 35.257,54
Udzialy dlugoterminowe 102.447.036,07 102.448.872,0Y
Udzialy 1.953.461,7¢ 480.805,64 - 2.434.267,4(
i obligacje krotkoterminowe
Pazyczki udzielone 7.642.670,91 - 2.538.671,71 5.103.999,2(
Kredyty bankowe i pgyczki 50.452.650,27 3.010.506,0% 6.224.391,87 47.238.764,4%

Na dzien 30.06.2009 r. Spotka zakma — Grupa NATURIS posiadata instrumenty finansowe

(w ztotych):

Rodzaj instrumentu 31.12.2008 ZgWiszenia Zmniejszenia 30.06.2009
Srodki pienkzne 350.309,00 1.576.534,86 - 1.926.843,86
Udzialy 42.730.100,0D - - 42.730.100,00
Pazyczki udzielone 200.000,00 - - 200.000,0(¢
Kredyty bankowe i payczki 56.140.813,09 95.874,33 12.255.030,42 43.981.657,0(F

Na dzien 30.06.2009 r. Spotka zama — PAMAPOL LOGISTIC posiadata instrumenty

finansowe (w ziotych):

Rodzaj instrumentu

31.12.2008

Zyhiszenia

Zmniejszenia

30.06.2009

Srodki piengzne

110.413,13

6.632,69

117.045,87

Kredyty bankowe i payczki

Na dzien 30.06.2009 r. Spotka zaka — ZPOW ZIEBICE posiadata instrumenty finansowe

(w ziotych):

Rodzaj instrumentu 31.12.2008 Zghiszenia Zmniejszenia 30.06.2009
Srodki piengzne 254.031,37 - 97.952,56 156.078,81
Udziaty 5.000,0( - - 5.000,00
Kredyty bankowe i poyczki 20.338.376,06 810.000,0( 3.370.449,37 17.777.926,69
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Na dzien 30.06.2009 r. Spotka zakma — MITMAR posiadata instrumenty finansowe

(w ziotych):

Rodzaj instrumentu 31.12.2008 Zghiszenia Zmniejszenia 30.06.2009
Srodki piengzne 684.286,00 - 491.800,87 192.485,13
Pazyczki udzielone 9.543,00 - 9.543,00 -

Kredyty bankowe i payczki 34.555.113,78 1.500.000,0( 7.557.077,19 28.498.036,59

Na dzien 30.06.2009 r. Spotka zaka — CENOS posiadata instrumenty finansowe

(w ztotych):

Rodzaj instrumentu 31.12.2008 ZgWiszenia Zmniejszenia 30.06.2009
Srodki pienkzne 120.839,00 4.078,72 - 124.917,72
Kredyty bankowe i payczki 19.174.672,70 1.999.995,72 2.860.485,89 18.314.182,53

Na dzien 30.06.2009 r. Spotka zakma — PAMAPOL DYSTRYBUCJA posiadata instrumenty

finansowe ( w ztotych):

Rodzaj instrumentu 31.12.2008 ZgWiszenia Zmniejszenia 30.06.2009
Srodki pienkzne 256.833,19 - 250.060,44 6.772,70
Kredyty bankowe i poyczki 504.958,9( 419.634,39 - 924.593,2¢

Na dzien 30.06.2009 r. Spotka zakma — HUTA SZKLEA posiadata instrumenty finansowe

(w ztotych):

Rodzaj instrumentu 31.12.2008 ZgWiszenia Zmniejszenia 30.06.2009
Srodki pienkzne 9.018,89 - 6.938,40 2.080,49
Kredyty bankowe i pgyczki 1.469.088,00 - 707.617,96 761.470,04

a) Udzialy

Sktadnikami udziatdw posiadanych przez ,PAMAPOL’AS.s3 udzialy posiadane w Spétkach
zaleznych, tj.:

- NATURIS Sp. z o.0. kwota 29.489.086,04 z
- WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0. kwota  6.699.6828

- PAMAPOL - LOGISTIC Sp. z 0.0. kwota  1.056Q200 zt

- MITMAR Sp. z 0.0. kwota 20.285.750,49 zt
- ZPOW Zkbice Sp. z 0.0. kwota 12.434.436,92 zt
- CENOS Sp. z o.0. kwota 23.625.805,82 zt
- PAMAPOL — DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. kwota 4600,00 z

- HUTA SZKELA SEAWNO Sp. z o.0. kwota  3.226.600, zt
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Spétka zalena NATURIS Sp. z o.0. posiada udzialy w kwocie 28.100 zt w spéice zataej
WZPOW Kwidzyn.

Udziaty konsolidowanych jednostek zostaty wyelimirame w trakcie konsolidacji.

Dodatkowo spotka zatma WZPOW Kwidzyn posiada w spoéice nie podlegej konsolidacii
FRUKTOPOL udziaty w kwocie 3.000 zi, a spétka zale ZPOW Zgbice posiada w spotce nie
podlegajcej konsolidacji — Zaklady Wodagjow i Kanalizacji w Zgbicach udzialy w kwocie
5.000,00 zt.

W pierwszym pétroczu roku 2009 Jednostka Domjoaljnie przeprowadzata transakcji zbycia akcji.
Na dziex bilansowy dokonano przeszacowania krotkotermindwghtywow finansowych do waroi
godziwych, tj.:

- przeszacowano akcje ZM DUDA o kwot - 88.429,00 z

- przeszacowano akcje WIELTON S.A. +569.234,64 zt

Na dziex 30.06.2009 r. salda posiadanych akcji krotkoteawiych i obligacji dosipnych do obrotu

przedstawiaj sie nastpujaco:

Tytut instrumentu ll&c¢ Wartas¢ (w zt)

Akcje ZM DUDA 884.290 972.719,00
Akcje WIELTON S.A. 384.618 1.461.548,4(Q
Ogotem 2.434.267,4C

b) Udzielone payczki

Na dzier 30.06.2009 r. PAMAPOL S.A. posiada nadesci z tytutu czterech pgczek:

- pazyczka udzielona spétdePHU A.R.M.Mi. w kwocie 50.000,00 zt na okres od 09.02.2006 r. do
08.02.2010 r. Pierwotnie udzielona na kgvd@50.000,00 zt, z czego 300.000,00 zt sptacono
12.06.2008 r.

Odsetki ustalone zostaty na poziomie stopy redyskesj plus 0,5 %.

Na dziex bilansowy naliczono odsetki 43.738,55 zt. Odsai&izostaty zaptacone.

- pozyczka udzielongGALAXIA LTD” Sp. z 0.0. w kwocie 0,00 zt na okres od 23.06.200@
24.06.2010 .

Odsetki od pgyczki naliczone w 2008 r. stanawkwotg 20.000,00 zt i otrzymano je w dniu
10.04.2009

- pazyczka udzielonaPPH ,AGA” Eksport-Import Zaktad Pracy Chronionej Dziébek Marw
kwocie 590.469,00 zt na okres od 20.03.2008 r.@6322012 r.

Oprocentowanie zostato ustalone w wysakeodéwnej stopie WIBOR 3 M plus 2 %.

Odsetki naliczone od pgczki stanowd kwotg 28.710,97 zt, z tego do dnia bilansowego otrzymano
kwote 25.374,11 zt.
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Grupa nie stosowata rachunkoled zabezpiecze w okresach sprawozdawczych ¢bgh
sprawozdaniem, dlategoztevszystkie pochodne instrumenty finansowe zostakfasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w waito godziwej przez rachunek zyskow i strat. Na koro&resu
sprawozdawczego Grupa nie posiadata umow z wbudgwannstrumentami pochodnymi,
spetiagcymi wymogi wydzielenia ich z umow zasadniczych. kmiec okresu sprawozdawczego
oraz w trakcie okresu sprawozdawczego Grupa zalaiesgtacznie kontrakty krotkoterminowe
forward na waluf EUR oraz USD. Kontrakty te stanowity zabezpiecegmizychodoéw ze sprzeda

Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celgmkulacyjnych.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczeg@oibzobowigzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i pagczeniach (take wekslowych), z

wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powkanych.

~PAMAPOL” S.A. na dzié 30.06.2009 r. udzielita nagtujagcych poeczer jednostkom povezanym
podlegagcym konsolidaciji.
Zobowigzania te nie majwptywu na zwgkszenie zobowszan Grupy Kapitatowej PAMAPOL, gdy

wykazane sgjuz w zobowazaniach bilansowych poszczegdélnych spoétek, a tymysacatej Grupy

Termin
Rodzaj poreczenia Udzielone dla Kwota poreczenia zakonczenia
Kwota
Maksymalna zobowigzania na
kwota poreczen dzien 30.06.2009

Porczenie kredytu wg prawa cywilnego (|nr
umowy U/0007247327/0001/2006/6000) ZPOWhifie 4 000 000,00zt 2 000 000,00z} 29-03-2010
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego (|nr
umowy U/0007247327/0003/2007/6000) ZPOWhifie 12 600 000,00zt 5 044 004,15z} 31-03-2017
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego (|nr
umowy U/0007247327/0005/2008/6000) ZPOWhfie 12 000 000,00z 7 999 999,977} bezterminowe
Poreczenie wekslowe (porozumienie Tetra
Pack) Ekomex 2 310 292,847 1502 359,982} 01-10-2009
Porczenie wekslowe (umowa pogdzy
Floraland a WZPOW Kwidzyn) ZPOW giice €75367,5 €75 367,50 30-04-2009
Porczenie wekslowe (umowa zakupu
grochu przez ZPOW £gbice od Van
Waveren) ZPOW Zbice €416 707,20 €403 987,20 25-09-2009
Porczenie wekslowe (kredyt- nr umowy
202-127/LW/1/6/2006) WZPOW Kwidzyn 18 000 000,00zt 14 000 241,59z 30-09-2010
Porczenie wekslowe (umowa pogdizy
Floraland a WZPOW Kwidzyn) WZPOW Kwidzyn 1107 gPazt 1107 801,26z} 25-09-2009
Poreczenie na spiat dlugu przysziegq
(Umowa Ramowa - opcje walutowe) WZPOW Kwidzyn 710,00z 4 255 944,232} bezterminowe
Porczenie wekslowe (kredyt- nr umowy
KIN\0706435) Mitmar 20 000 000,00t 16 426 722,25z 15-02-2019
Porczenie wekslowe (kredyt- nr umowy
LW\07003081) Mitmar 5 000 000,00zt 4 830 635,99z} 30-04-2010
Porczenie wg prawa cywilnego kredytu (nr
umowy WAR/3060/08/206/CB) Mitmar 12 450 000,00zt 4 220 751,23z} 28-12-2018
Porczenie wg prawa cywilnego kredytu (nr
umowy WAR/3060/08/207/CB) Mitmar 3500 000,00zt 3010 739,31z} 12-06-2018
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GWARANCJA Mitmar 2 500 000,00zt 1696 947,17z} 31-12-2009
Porczenie wekslowe (umowa pogdzy

Textilimpex a Mitmar) Mitmar 500 000,00zt 510 958,817} bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego (|nr

umowy K0003925) Cenos 12 000 000,0pzt 6 531 250,00z} 03-09-2013
Porczenie wg prawa cywilnego kredytu (nr

umowy U/0003314533/0004/2008/2900) Cenos 4 00000@b| 3999 061,68z} bezterminowe
Porczenie leasing (nr

umowyZC4/00062/2005) Pamapol Dystrybugja 40 137,98z 6 828,32z 06-08-2009
Porczenie leasing (nr

umowyZC4/00066/2005) Pamapol Dystrybugja 121 579,14z 18 787,21z 06-08-2009
Porczenie leasing (nr

umowyZC4/00067/2005) Pamapol Dystrybugja 49 709,56z 8 536,86zl 06-08-2009
Porczenie leasing (nr

umowyZC4/00069/2005) Pamapol Dystrybudja 60 812,34z 10 429,32z} 06-08-2009
Porczenie leasing (nr

umowyZC4/00074/2005) Pamapol Dystrybugja 24 344,90z 4 170,93z4 15-07-2009
Porczenie leasingu (nr umowy

13427/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 53 678,34z 24 734,352} 16-06-2011
Porczenie leasingu (nr umowy

13428/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,567 10 793,482} 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13429/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 10 793,482} 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13430/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,562 10 793,48z 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13431/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 10 793,48z 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13432/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 10 793,482} 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13433/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 10 793,482} 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13434/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,562 10 793,48z 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13435/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 58 799,08z 27 061,68z 17-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy

13436/Cz/2007) Pamapol Dystrybugja 58 799,08z 27 061,68z{ 17-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy

13437/Cz/2007) Pamapol Dystrybugja 58 799,08z 27 061,68z{ 17-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy

13438/Cz/2007) Pamapol Dystrybugja 58 799,08z 27 061,68z 17-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy

13439/Cz/2007) Pamapol Dystrybugja 58 799,08z 27 061,68z 17-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy

13485/Cz/2007) Pamapol Dystrybudja 96 140,46z 54 506,79z{ 30-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy

13487/Cz/2007) Pamapol Dystrybudja 96 140,46z 54 506,79z{ 30-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy

13491/Cz/2007) Pamapol Dystrybugja 26 292,562 11 169,55z 30-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13492/Cz/2007) Pamapol Dystrybugja 26 292,562 11 169,55z 30-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13493/Cz/2007) Pamapol Dystrybudja 26 292,56z 11 169,552z} 30-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13494/Cz/2007) Pamapol Dystrybudja 26 292,567 11 169,55z} 30-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13691/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,43z} 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13692/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,432} 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13693/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,432z{ 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13694/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,43z| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13695/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,117 22 452,43z} 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13696/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,43z{ 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13697/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,43z{ 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13698/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,43z} 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13699/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,43z} 04-10-2010
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Porczenie leasingu (nr umowy

13700/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,43z{ 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13701/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,11z 22 452,43z{ 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13702/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 47 345,117 22 452,43z} 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13793/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 11 530,11z} 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13794/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 11 530,112} 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13795/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 11 530,112} 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13796/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,567 11 530,112z} 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13797/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 11 530,112} 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13798/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,562 11 530,11z 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13799/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 11 530,11z 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13800/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,567 11 530,11z} 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

13801/Cz/2007) Pamapol Dystrybucja 26 292,56z 11 530,112} 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy

O/LD/2005/08/0026) (dot. 3 samochodow

cigzarowych) Pamapol Dystrybucja 69 906,00z 4196,61z4 15-10-2009
Porczenie leasingu (nr umowy

O/LD/2005/08/0025)(dot. 5 samochodow

cigzarowych) Pamapol Dystrybucja 116 510,00z 6 982,74z4 15-10-2009
Porczenie leasingu (nr umowy

0O/LD/2005/08/0024)(dot. 5 samochodow

cigzarowych) Pamapol Dystrybucja 116 510,00z 6 982,74z4 15-10-2009
Porczenie leasingu (nr umowy

0O/LD/2005/08/0060) (dot. 22 samochodpw

cigzarowych) Pamapol Dystrybucja 536 263,20z 102 747,44z} 15-10-2009
Porczenie leasingu (nr umowy

O/LD/2005/11/0352) Pamapol Dystrybucja 85 500,00z 6 292,55zf 15-10-2009

117 065 389,10z 78 555 216,087
Zmiany zobowiazan warunkowych 2009.01.01 2008.01.01 2008.01.01
2009.06.30 2008.12.31 2008.06.30

Zwigkszenia (+) 15603 164,80 19891357,28 362 773,17
Zmniejszenia (-) 0,00 0,00 0,00

Spotki zalene od jednostki dominaggej na dzié 30.06.2009 r. udzielity peczenia oraz gwarancje

spoétce dominujcej.

Rodzaj poreczenia Udzielone przez Kwota pagczenia Termin zakaiczenia
- Maksymalna kwota | - Kwota naleznosci na
poreczai dzien 30.06.2009

Porczenie gwaranciji
ubezpieczeniowej wg prawa cywilnego
(_\nr umowy UGARR/01/09-071) MITMAR 2118®095 zt 2118 096,05 zt 30-06-2010

Porczenie gwarancji
ubezpieczeniowej wg prawa cywilnego
( nr umowy UGARR/01/09-071) ZPOW dhice 794 056,14 zt 794 08671 30-06-2010
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Porczenie gwaranciji
ubezpieczeniowej wg prawa cywilnego
(_nr umowy UGARR/01/09-071) CENOS 1 816 406zt 1816 106,40 zt 30-06-2010
Porczenie gwaranciji
ubezpieczeniowej wg prawa cywilnego
(_nr umowy UGARR/01/09-071) Huta Szkta Stawno 6 000 000,00 zt 6 000 000,00 zt 0-08-2010

10 728 258,59 zt 10 728 258,59 zt

W okresach wczmiejszych spéiki zalme nie udzielaty na rzecz spotki domigegj porczen.

3. Informacje o znacacych zdarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za bieacy okres.

W sprawozdaniu bigcym nie ugto zadnych znacgcych zdarze z lat ubiegtych.

4. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie wygtity znacace zdarzenia nie uwzglnione w sprawozdaniu

finansowym.

5. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposed i
zakresie przegcia aktywow i pasywow.

~PAMAPOL” S.A. powstala z przeksztatcenia ,PAMAPORBSp. z 0.0. z dniem 29.06.2004 r. zgodnie
z K.S.H.

6. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaikiem inflaciji.
Z uwagi na faktze okres dziatalni@i Spotki obejmujcy ostatnie trzy lata obrotowe charakteryzowat
sie wskanikiem inflacji skumulowanej ponej 100 %, nie przedstawiono sprawozdania finansoweg

skorygowanego o wskaik inflaciji.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkovéci i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do roku poprzedego (lat obrotowych), ich przyczyny,
tytuty oraz wpltyw wywotanych tym skutkéw finansowyd na sytuacg majatkows i finansowsy,
ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownaé.

W biezacym roku obrotowym nie dokonano zmian zasad racbwoici w stosunku do poprzedniego

roku obrotowego.
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8. W przypadku wystepowania niepewndci co do maliwosci kontynuowania dziatalndci, opis
tych niepewndci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawgkorekty z tym zwiagzane.

Sprawozdanie Grupy Kapitalowe] zostalo spdeone przy zatzeniu kontynuowania dziatalgo
gospodarczej. Nie istnigjrowniez okolicznagci wskazujce na zagrzenia kontynuacji dziatalrioi

Spoétki Dominujcej i spotek od niej zaimych w dajcej sk przewidzi€ przyszigci.

Rusiec, 30 sierpnia 2009 r.
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RACHUNKOWO SC SEGMENTOW

1. Charakterystyka segmentow.
Informacje dotycgzce segmentow prezentowanenwsdwdch przekrojach:
- geograficznym,
- brarzowym.
Ze wzgkdu na jednorodnw wiekszej czsci forme prowadzonej dziatalioi segment geograficzny
przyjmuje s¢ jako segment wiagty, a segment braowy jako uzupetniajcy.
Segmentami geograficznymi w przypadku Grupy PAMAP®A. $:

1. Grupa krajow Unii Europejskiej,
2. Kraje spoza Unii Europejskiej ( eksport ),
3. Polska.

Segmentami braowymi jest sprzedaproduktow i ustug:

1. Dania z mgsem
- dan gotowych, zup, pasztetow, konserwesamych;
2. Warzywa przetworzone
- przetwory warzywne (meanki, warzywa konserwowe);
3. Migso nieprzetworzone
- migso w formie chtodzonej i meonej (pottusze, elementy);
4. 7ywnosé sypka
- kasza, ry, sol, kawa;

5. Pozostate ( dziatal§é niemieszczca s¢ w wczeniej wymienionych segmentach).

2. Zasady rachunkowdci przyjete w raporcie do sprawozdawczsri dotyczacej segmentow

branzowych i geograficznych.

Przychody segmentu

Przychody segmentua sprzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom, ktére g
wykazywane w rachunku zyskow i strat jednostki @olpczej i da sie bezpdrednio
przyporazdkowa do danego segmentu.
Do przychodbéw segmentu nie zalicze si

- pozycji nadzwyczajnych,

- przychodow z tytutu dywidend i odsetek,

- zyskow ze sprzeay inwestycji,
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Koszty segmentu

Kosztami segmentwdakie koszty dziatalniei operacyjnej segmentu, ktére ana przyporgzdkowat
do niego bezpwednio wraz z odpowiedficzes$cia kosztéw jednostki gospodarczej, ktéreame

przypis& do tego segmentu na podstawie racjonalnych prasista

Do kosztéw segmentu nie zalicza:si
- pozycji nadzwyczajnych,
- odsetek,
- strat na sprzeds inwestyciji,
- obcigzen z tytutu podatku dochodowego,
- darowizn
- kosztow ogolnego zagdu, z wyptkiem tych ktore dotycz dziatalndci operacyjnej

segmentow i mmna je przypisabezpagrednio do segmentu.

Wynik segmentu

Wynik segmentu jest pfiica pomidzy przychodami a kosztami segmentu. Wynik segmiestu
miernikiem dziatalnéci operacyjnej przed uwzglnieniem kosztow zagdu , kosztow i przychodow

odsetkowych, podatku dochodowego ,pozycji nadzwygza, zyskow i strat z tytutu inwestycji.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu to aktywa operacyjne, ktére segnstrduje w swojej dziataldoi operacyjnej i
ktore mana bezpérednio przypisa segmentowi lub stosownie przydzéeli
Do aktywow segmentu zaliczasi

- aktywa obrotowe wykorzystywane w dziatadnboperacyjnej segmentu,

- rzeczowy majtek trwaty,

- pozostale wartiei niematerialne.
Do aktywéw segmentu nie zalicza aktywow wykorzysaywch w ramach ogélnej dziatakod
jednostki gospodarczej oraz aktywow powsgtggh z tytutu podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wartei aktywow uwzgtdnia s¢ odpisy aktualizujce nalenacsci, zapasy.

Pasywa segmentu

Pasywami segmenti pasywa zaliczane do dziatalitboperacyjnej, ktore dajsie bezpdrednio

przyporzdkowa: do danego segmentu lub przygisl niego na podstawie racjonalnych przestanek.

Do pasywow segmentu zaliczg:si
- zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zohpawviia ,
- rezerwy gwarancyjne na produkty i inne roszczenigaace sprzedawanych produktéw
- otrzymane zaliczki od odbiorcow.

Pasywami segmentu nig:s
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- kredyty i payczki,
- zobowgzania zwazane z leasingiem finansowym,
- inne zobowdzani zwizane z dziatalniwia finansow, a nie operacyy)

- zobowgzania z tytutu podatku dochodowego.

Identyfikacja segmentéw offych obowazkiem sprawozdawczym:

Segment bratowy i geograficzny jest uznany za segment spraweedg jesli wiekszagé jego

przychodu pochodzi ze sprzegi&klientom zewgtrznym oraz:

- przychdéd ze sprzedw klientom zewntrznym oraz transakcji z innymi segmentami stanowi
co najmniej 10 %gcznego przychodu wszystkich segmentow lub

- wynik segmentu, niezataie od tego czy jest to strata, czy zysk stanownapnniej 10 %
pofaczonego wyniku wszystkich segmentow, ktore odnotpwrgsk lub strag, w zalenosci
od tego, ktéra z tych kwot wyrana jako wart& bezwzgédna jest wysza lub

- aktywa segmentu stanaywo najmniej 10% sumy aktywoéw wszystkich segmentow.

taczne przychody segmentéw etyich obowizkiem sprawozdawczym mugzstanowd 75%

catkowitego skonsolidowanego przychodu.

3. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty geograficzne za | poe 2009.

Ze wzgkdu na fakt,ze przychody wygenerowane w toku dziat&liotransportowej w 2009 r.
osiagrety poziom 3,91 % (mniej &i10%) og6tu przychoddéw skonsolidowanych — spraweadasé

wg segmentéw bramwych w niniejszym raporcie zostanie pomtai
Segmenty geograficzne:

Segmenty geograficzne za okres 01.01. — 30.06.dD&%% w tys. zi)

Segmenty
WyszczegOlnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogétem
Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedya 192 554 24 862 13614 231 031
Koszt wlasny sprzeds 159 101 19 570 10 703 189 375
Wynik segmentu 33452 5293 2911 41 656
Nieprzypisane przychody 8 317
Nieprzypisane koszty 50 699
Zysk brutto -726
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Segmenty geograficzne za okres 01.01. — 30.06.dD&&e w tys. zt)

Segmenty
Wyszczegdlnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogotem
Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedyn 155 017 13742 13 920 182 679
Koszt wlasny sprzeds 121 256 11 305 12 016 144 577
Wynik segmentu 33761 2 437 1904 38 102
Nieprzypisane przychody 6476
Nieprzypisane koszty 50 330
Zysk brutto -5 752

Nie wyodrbniono aktywow i pasywow dotyseych segmentdw, gdynie jest maliwe przypisanie

poszczegdllnych pozycji do przychodow w przedstawioprzekroju.

Aktywa i pasywa Grupy zwiane z gtdwnymi przychodami jakimi jest sprzegeoduktéw z braiy

spazywczej.

4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdllne segmenty sprawozdawcze za Irqdite
20009.

Ze wzgkdu na fakt,ze kazda ze spétek mena w catdci przyporadkowa do jednego z segmentow
sprawozdawczych dokonano podziatu i przypdkowania zaréwno wszystkich przychodoéw i

kosztow jak i aktywow i pasywéw do poszczegolnyegraentow.

Wyodrebniona i zaprezentowana zostata rowrdeiatalné¢ zaniechana w postaci Wodnego Parku we

Wrzesni oraz Huty Szkfa Stawno.

W celach poréwnawczych zostat zaprezentowany artaiog okres roku poprzedniego.
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01.01.2009 - 30.06.2009

Dziatalnosé kontynuowana

Dziatalnosé
zaniechana

Dziatalnosé

Wytaczenia ogotem

Dania z
miesem

Warzywa
przetworzone

Mieso
nieprzetworzone

Zywnosé sypka

Pozostale

Razem

Wodny Park
Wrzesnia i Huta
Stawno

Przychody

Sprzeda na rzecz klientéw
zewretrznych, w tym

- od klientow, z ktorymi wart@
transakcji w okresie przekracza 10%
lub wiecej przychodéw

Sprzeda migdzy segmentami

60 289

67 452

70 399

29 505

3 38t

231 030,69

547

231 577,56

Przychody segmentu ogétem

60 289,21

67 452,2:

70 399,0

29 505,0¢

3 385,1¢

231 030,6¢

546,8!

231 577,56

Koszty

Koszt wlasny sprzeds na rzecz
klientéw zewrtrznych

Koszt whasny sprzedsg migdzy
segmentami

(47 714)

(52 483)

(62 458)

(22 823)

(3 896

(189 374,66)

(637)

(190 011,34)

Koszty segmentu ogétem

(47 713,83

(52 483,13

(62 458,13

(22 823,42

(3 896,14’

(189 374,66

(636,68

(190 011,34)

Wynik
Zysk (strata) segmentu

Koszty sprzedsy

Koszty ogolnego zagdu

Koszty sprzedsy i ogélnego zarmdu
nieprzypisane

Pozostate przychody/koszty
operacyjne

Pozostate przychody/koszty
operacyjne nie przypisane

Zysk (strata) z dziataloi
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek (-)

Pozostate przychody/koszty
finansowe netto

12 575,3¢

(8 547)
(3 531)

1369

1 866,21
(43)
(1 384)

549

14 969,0¢

(4 731)
(8 762)

1208

2 684,8
129
(1926)

(1 383)

7 940,9:

(4 568)
(2 652)

1053

1773,4
9
(984)

(422)

6 681,6!

(4 972)
(1 503)

731

937,47
20
(654)

(98)

57

(510,98,

(204;
(870

(1 490,03
1
(166,

(146;

41 656,0¢

(23 021,52)
(17 319,42)

4 456,95

5 772,0:
115,82
(5113,78)

(1500,19)

(89,81

(85)

137

(37,21

©

41 566,22

(23 021,52)
(17 404,17)

4 594,29

5 734,83
115,82
(5113,87)

(1 500,19)



Zysk (strata) przed opodatkowaniel 988,3¢ (495,34 376,4! 205,9( (1 801,55; (726,12 (37,30 - (763,42)
Podatek dochodowy 29 (382) (348) (48) 104 (643,84) 25 - (618,46)

Udzialy w zyskach wycenianych
metod, praw wiasnéci - - - - ] L - ) |

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1017,7¢ (877,14 28 5i 158,3¢ (1697,52 (1369,96 (11,92 : (1381,88)

Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 115 619 177 275 86 926 54 489 8 95¢ 443 263,65 10516 (16 669; 437 111,04
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Aktywa ogétem 115 618,5C 177 275,4: 86 926,0: 54 489,0¢ 8 954,6( 443 263,6! 10 515,9: (16 668,55, 437 111,04
Zobowizania segmentu 93 048 123 639 61728 41716 8 55¢ 328 689,09 877 (15 517, 314 048,72
Zobowizania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaly wiasne 22571 53 637 25198 19914 39¢€ 121 715,40 2498 (1151 123 062,32
Zobowiazania i kapitaty ogétem 115 618,5( 177 275,4: 86 926,0: 61 629,9: 8 954,6( 450 404,4¢ 3 375,0! (16 668,55 437 111,04

Ze wzgkdu, iz nie jest maliwe przyporadkowanie zobowsizan i kapitatdw do dziatalni zaniechanej w przypadku Wodnego Parku we Whizaie zostaty one

wydzielone z segmentywnosci Sypkiej do segmentu dziatakiwd zaniechane;.

Pozostate informacje dotycgce

segmentu

Naktady inwestycyjne: 336,1¢ 1 737,0¢ 1506,8: (208,45 (2,00 3 370,6¢ 99,1 - 3 469,85
-rzeczowe aktywa trwate 336 1733 1507 (208) @ 3 366,89 99 - 3 466,05
-wartdci niematerialne - 4 - - - 3,80 - - 3,80

Amortyzacja rzeczowych aktywow

trwatych 2 836 3009 2043 1621 1 01C 10 518,02 1 1 10 518,74
Amortyzacja wartéci

niematerialnych 21 13 43 142 L 222,59 - - 222,59
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty

wartcci - - - - - - - -

Pozostate naktady niepieane:

rezerwana ........................ - - - - - - - - o
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01.01.2008 - 30.06.2008

Dziatalnosé kontynuowana

Dziatalnosé
zaniechana

Dziatalnosé

Wytaczenia ogotem

Dania z
miesem

Warzywa

przetworzone

Mieso
nieprzetworzone

Zywnosé sypka

Pozostale

Razem

Wodny Park
Wrzesnia

Przychody

Sprzeda na rzecz klientéw
zewretrznych, w tym

- od klientow, z ktorymi wart@
transakcji w okresie przekracza 10%
lub wiecej przychodéw

Sprzeda migdzy segmentami

49 207

50 399

51754

27032

4 28¢

182 679,08

182 679,08

Przychody segmentu ogétem

49 206,74

50 398,6¢

51 754,3i

27 031,57

4 287,84

182 679,0¢

182 679,08

Koszty

Koszt wlasny sprzeds na rzecz
klientéw zewrtrznych

Koszt whasny sprzedsg migdzy
segmentami

(35 500)

(39 372)

(43 746)

(21 495)

(4 463;

(144 576,87)

(144 576,87)

Koszty segmentu ogétem

(35 500,42

(39 372,18

(43 746,08

(21 494,88

(4 463,32

(144 576,87

(144 576,87)

Wynik
Zysk (strata) segmentu

Koszty sprzeday

Koszty ogolnego zagdu

Koszty sprzedsy i ogélnego zarmdu
nieprzypisane

Pozostate przychody/koszty
operacyjne

Pozostate przychody/koszty
operacyjne nie przypisane

Zysk (strata) z dziataloi
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek (-)

Pozostate przychody/koszty
finansowe netto

13 706,32

(7 000)
(3 788)

464

3381,9¢
699
(1 481)

(1 908)

11 026,4¢

(4 383)
(6 916)

(849)

(1121,39
(158)
(2 088)

(138)

8 008,2i

(4 092)
(3 461)

(277)

177,4
26
(997)

19

5 536,64

(4 400)
(1 854)

231

(486,27
(838)

51

59

(175,47

(921

261

(835,43

(182

38 102,2:

(19 875,59)
(16 939,83)

(170,44)

1116,3!
566,02
(5 586,49)

(1 847,40)

38 102,21

(19 875,59)
(16 939,83)

(170,44)

1116,35
566,02
(5 586,49)

(1 847,40)



Zysk (strata) przed opodatkowaniel 690,6: (3 505,34 (774,89 (1 273,63 (888,30; (5 751,52 (5 751,52)
Podatek dochodowy (262) 398 (44) 187 (43; 236,64 236,64
Udzialy w zyskach wycenianych

metod, praw wiasnéci - - - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 428,5¢ (3106,89 (819,00 (1 086,32 (931,26 (5514,89 (5514,89)
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 131 200 168 977 73 054 81874 12 64¢€ 467 750,35 (10 818; 456 932,35
Aktywa nieprzypisane - - - - - 1 -
Aktywa ogétem 131 199,51 168 977,0( 73 054,4 81 873,6¢ 12 645,78 467 750,3! (10 818,00 456 932,35
Zobowizania segmentu 93796 95 808 53 296 55416 8 827 307 144,46 (10 504, 296 640,42
Zobowhizania nieprzypisane - - - - 1 - 1 -
Kapitaty wiasne 37 403 73 169 19 758 26 457 3 81¢ 160 605,89 (314 160 291,93
Zobowiazania i kapitaty ogétem 131 199,51 168 977,0( 73 054,4. 81 873,6¢ 12 645,7: 467 750,3! (10 818,00 456 932,35
Pozostate informacje dotycgce

segmentu

Naktady inwestycyjne: 5302,1¢ 2 465,8¢ 160,3: 7 248,5¢ 1592,6€ 16 769,6( 16 769,60
-rzeczowe aktywa trwate 5302 2 466 160 7 249 1 59: 16 769,60 16 769,60
-wartdci niematerialne - - - - - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow

trwatych 2517 2795 1083 1551 93¢ 8 882,88 8 882,88
Amortyzacja wartéci

niematerialnych 21 28 40 110 A 202,64 202,64

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartcci

Pozostate naktady niepieane:

rezerwana ................ooennnn

Rusiec, 30 sierpnia 2009
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
,PAMAPOL"” S.A. WEDLUG USTAWY O RACHUNKOWO SCI

INFORMACJA O PRZYJETYCH ZASADY RACHUNKOWOSCI PAMAPOL S.A.

1. Format orag podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku, z
pozniejszymi zmianami) [,,Ustawa”].

Spotka sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskow 1 strat.

Spéltka sporzadza sprawozdanie z przeplywu Srodkdw pienigznych metodsq posrednia.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowoduja one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych
nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci
niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie i odpisy z tytulu utraty warto$ci. Wartoéci niematerialne i prawne sa amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastepujaco:

Know — how 20 lat,
Znaki towarowe 5 lat,
Inne wartosci niematerialne 1 prawne 2 lata.

3. Srodki trwate

Srodki trwale sq wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci lub wg wartodci godziwej. Grunty wyceniane sa w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu §rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, Zze koszty te spowodowaly
zwickszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka
trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwickszaja one wartosé
poczatkows §rodka trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sa
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczno$ci lub przez krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do
uzywania, ktory ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1,15% - 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 50%
Srodki transportu 14% - 50%
Inne $rodki trwate 10% - 50%

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3 500
zlotych, odnoszone sg jednorazowo w koszty.
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4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci.

5. Leasing

Spoéltka nie jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych oddaje do odplatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw srodki trwate lub warto$ci niematerialne 1 prawne.

Spotka jest strong umow leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do odplatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktoérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem
umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako §rodek trwaty wedtug wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sa
dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od okresu pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe
ujmowane sq bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres
odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztaltuje si¢ tak, jak
dla $§rodkéw trwatych opisanych w punkcie 3.

6. Kosgpy finansowania gewnetrinego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
§rodkéw trwalych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywoéw, jesli zobowiazania te zostaly
zaciagnicte w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sq w rachunku zyskéw 1 strat.

7. Tnwestyje dingoterminowe

Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywéw trwalych
wyceniane sa w cenach ich nabycia pomniejszone o odpisy spowodowane trwalg utrata wartosci i
wedlug wartosci godziwej. Skutki przeszacowania innych inwestycji wycenionych wg wartosci
godziwej in plus zwigkszaja kapital z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio
przeszacowanej do wysokosci kwoty o ktérg podwyzszono z tego tytulu kapital z aktualizacji
wyceny, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny - zmniejsza
kapital. W pozostalych przypadkach skutki obnizenia wartodci zalicza si¢ do pozostatych kosztow
operacyjnych/kosztéw finansowych.

8. Zapasy
Zapasy wyceniane sa:
- w cenach zakupu nie wyzszych od ceny sprzedazy netto (materialy i towary),
- w cenach ewidencyjnych skorygowanych o réznice pomiedzy cenami ewidencyjnymi a
rzeczywistym kosztem ich wytworzenia (produkty gotowe).
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10.

Wartos$¢ zapaséw korygowana jest o ewentualnie o utworzone odpisy aktualizujace.
Odpisy tworzy si¢ w nastepujacy sposob:
- 100% na zapasy zniszczone i zepsute — zidentyfikowane podczas inwentaryzacji zapasow,
- 100% na zapasy, ktére utracily przydatnosc rynkowa.
Do wyceny rozchodu zapasdéw stosowana jest metoda “pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.
Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku

od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz
koszty zwiazane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci krdtko- i diugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Na naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni odpis
aktualizujacy stanowi 100% ich wartosci, na naleznosci przeterminowane lub jeszcze nie
przeterminowane o duzym stopniu watpliwosci co do ich otrzymania w wartosci wiarygodnie
oszacowanej przez Spotke. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niedciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio
do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztoéw finansowych.

Tmwestygje krdtkoterminowe

Udzialy, akcje 1 inne papiery warto$ciowe wyceniane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci, a gdy istnieje aktywny rynek wycena dokonywana jest
wedltug wartosci godziwe;.

Udzielone pozyczki w kwocie wymaganej zaplaty , z zachowaniem ostroznosci.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej, wycenia si¢ nie
rzadziej niz na dzied bilansowy.

Sktadniki aktywéw wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy po
obowigzujacym na ten dzien §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

11. Cxynne rozliczenia migdgyokresowe

12.

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych
okresow sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczeni miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie do uptywu czasu. Czas
1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Zobowiqzania diugoterminowe i krdtkoterminowe

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty na dzien bilansowy. Zobowiazania =z
tytutu leasingu finansowego $rodkow trwalych wykazywane sa w warto$ci kapitalu pozostajacego
do splaty.
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13.

4.

15.

16.

17.

Rapital zaktadowy

Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie 1 wpisanej w rejestrze
sadowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz
gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne, sa szacowane na kazdy dzien
bilansowy metoda aktuarialna.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegélnosci:

— ze $wiadczeft wykonanych na rzecz Spélki przez jej kontrahentow, gdy kwote zobowiazania
mozna oszacowaé w sposob wiarygodny,

— z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, przyszlych $wiadczenr wobec
nieznanych o0séb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowiazania nie
jest jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie do uptywu czasu lub

wielko$ci §wiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow,

z zachowaniem zasady ostroznosci.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow wynikajace z  przyjetych  przez  Spotke

niefakturowanych dostaw 1 ustug prezentuje si¢ w sprawozdaniu finansowym jako zobowiazania z

tytulu dostaw i uslug,.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu niewykorzystanych urlopéw prezentuje si¢ w

sprawozdaniu finansowym jako rezerwy na Swiadczenia pracownicze.

Zobowiqzania finansowe

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktory skutkuje jednoczednie
powstaniem aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartej miedzy dwiema lub wigcej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Spétka zalicza do pozostalych zobowiazan finansowych zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego.

Przychody przysztych okresdw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,

obejmuja w szczegblnosci:

— réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,
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— $rodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkéw trwalych, w tym
takze §rodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwiekszaja one kapitaléw wlasnych, przy czym zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwigkszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwalych lub kosztow prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet,

— ujemng warto$c¢ firmy,
— przyjete nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodki trwale w budowie, §rodki trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne.

Ujemna warto$¢ firmy stanowi réznice miedzy cena nabycia okreslonej jednostki lub
zorganizowanej jej czesci a wyzszq od niej warto$ciq godziwg przejetych aktywéw netto.

Ujemna warto$¢ firmy, do wysokosci nieprzekraczajacej warto$ci godziwej nabytych aktywow
trwatych, z wylaczeniem dlugoterminowych aktywow finansowych notowanych na regulowanych
rynkach, Spélka zalicza do rozliczent miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy $rednig
wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywéw. Ujemna
warto§¢ firmy w wysokosci przekraczajacej warto§¢ godziwa aktywéw trwalych, z wylaczeniem
dlugoterminowych aktywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do
przychodéw na dzien potaczenia.

Ujemna warto$¢ firmy odpisuje si¢ w pozostale przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej
dotyczy oszacowanych w spos6b wiarygodny przysztych strat i kosztéw, ustalonych przez Spotke
przejmujaca na dzien polaczenia, niestanowiacych jednak zobowigzania ujawnionego w wyniku
polaczenia. Odpis ten nastgpuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktorym straty i koszty
wplywaja na wynik finansowy. Jezeli straty i koszty te nie zostaly poniesione w uprzednio
przewidywanych okresach sprawozdawczych, to dotyczac ich ujemna warto$¢ firmy odpisuje si¢ w
sposob okreslony w paragrafie wyzej.

18.Odroczony podateke dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa
aktywow i pasywow, a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejSciowych, za wyjatkiem réznic przejSciowych dotyczacych wartosci firmy, ktorej
amortyzacja nie powoduje obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajacych z poczatkowego
ujecia skladnika aktywéw lub pasywow przy transakeji nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw
ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej cz¢éci i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na
wynik finansowy brutto ani na podstawe opodatkowania.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty dochdéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wspomniane réznice i straty.

Warto§¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub

catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug uchwalonych do
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79.

dnia bilansowego przepiséw beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w
bilansie oddzielnie.

Transakgje w walucie obeg

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego danej waluty ustalonego przez NBP. Powstale z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw
finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w warto$ci aktywow.

20.  Majatek sogalny oraz zobowiqzania ZFS.S

21.

21.1

21.2

21.3

214

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczesi Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikéw na pelny etat. Spolka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych
odpiséw na podstawie odpisu podstawowego.

Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci majatku socjalnego Spotki, pozyczek udzielonych
jej pracownikom oraz pozostalych kosztow socjalnych. Saldo bilansowe Funduszu to
zakumulowane obciazenia Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi wydatki Funduszu.
Srodki pienigzne Funduszu oraz inne jego aktywa sa zablokowane i Spétka nie moze z nich
korzysta¢ w celu osiagniecia przychodow.

Usznawanie przychodow

Przychody uznawane sq w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towardw

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko 1 korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
towaréw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $§wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakoniczenia ustugi.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie
jest watpliwe.

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wlasciwy

organ spotki uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okre$lono inny dzien prawa do
dywidendy.
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BILANS NA DZIE N 30.06.2009 R. W tys. 2}

Stan na Stan na Stan na
2009.06.30 | 2008.12.31 | 2008.06.30
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 150 794 152 607 147 832
Wartdci niematerialne i prawne 1368 1439 1509
Rzeczowe aktywa trwate 39 561 38 425 39 498
Naleznosci dlugoterminowe 1422 5 134 4731
Inwestycje diugoterminowe 105 962 105 28§ 100 853
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 105 962 2068 100 853
a) w jednostkach pogdanych 105 586 104 805 97 263
b) w pozostatych jednostkach 376 483 3590
- udzialy i akcje 0 0 0
- udzielone poyczki 376 483 3590
Dtugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 2481 2322 1241
1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku docheego 2 481 2 322 1241
Il. AKTYWA OBROTOWE 64 891 56 934 77 258
Zapasy 19 858 17 138 19 858
Naleznosci krétkoterminowe 40 105 32 715 49 438
1.Nalenosci od jednostek powzanych 14 2 99¢ 874
2. Nalenosci od pozostatych jednostek 40 091 29 716 48 564
Inwestycje krotkoterminowe 4063 6 990 6 665
1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 4063 WY 6 665
a) w jednostkach poyzwanych 1279 4 469
- udzielone pyczki 1279 4 469
a) w pozostatych jednostkach 2746 2 286 6 503
- udziaty i akcje 2 434 1953 5309
- inne papiery wartciowe 0 0
- udzielone pyczki 312 332 1194
b)srodki pienezne i inne aktywa pienine 38 236 162
Rozliczenia midzyokresowe 866 91 1291
AKTYWA RAZEM 215 686 20954] 225085
PASYWA
|. KAPITAL WEASNY 122 628 122 206 131 287
Kapitat podstawowy 23 167 23 167 23 16J
Kapitat zapasowy 108 037 108 037 107 917
Zysk (strata ) z lat ubiegtych -8 997 0 120
Zysk (strata) netto 422 -8 997 83
II. ZOBOWI AZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 93 058 87 335 93 79§
Rezerwy na zobowzania 2032 1072 1193
1) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ddolwego 6035 561 326
2) Rezerwa n@wiadczenia emerytalne i podobne 3p7 510 467
a) dlugoterminowa 35 35 35
b) krétkoterminowa 323 476 432
3) Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1070 0 400
Zobowizania diugoterminowe 25 327 33 302 26 838
1) Wobec jednostek payganych 500 4641 4941
2) Wobec pozostatych jednostek 24 827 281661 21 897
Zobowigzania krétkoterminowe 56 177 42 568 56 958
1) Wobec jednostek payganych 7 489 66 99p
2) Wobec pozostatych jednostek 48 439 41761 55 464
3) Fundusze specjalne 249 147 502
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Rozliczenia midzyokresowe 9 522 10 393 8 809
1) Inne rozliczenia rulzyokresowe 9 522 10 393 8 809
- dlugoterminowe 7 697 8 522 7 163
- krotkoterminowe 1825 1871 1646
PASYWA RAZEM 215 686 209 541 225 085
5 Stan na Stan na Stan na
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDN A AKCJE, (w Z0) 2009.06.30| 2008.12.31 | 2008.06.30
Warta¢ ksiegowa 122 628 122 20¢ 131 287
Liczba akcji 23 166 700 23 166 700 23 166 7p0
Wartdg¢ ksiggowa na jedpakci (w zi) 5,29 5,28 5,67
Stan na Stan na Stan na
POZYCJE POZABILANSOWE (w tys. 2} 2009.06.30| 2008.12.31 | 2008.06.30
1. Zobowiyzania warunkowe 80 218 62 952 43 458
1.1. Na rzecz jednostek pawanych (z tytutu) 80 218 62 952 43 453
- udzielonych gwarancji i pmzen 80 218 62 952 43 453

Rusiec, 30 sierpnia 2009
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01.2009 R. DO 30.06.2009.Rw tys. 7}

okres okres
WARIANT KALKULACYJNY od 2009.01.01 | od 2008.01.01
do 2009.06.30 | do 2008.06.30
Przychody ze sprzeday 65 966 52 823
- w tym od jednostek pogzanych 5677 3616
Przychody ze sprzedaproduktow i ustug 51 437 45 806
Przychody ze sprzedatowarow i materiatow 14 529 7017
Koszt wlasny sprzeday (koszt sprzedanych produktow, ustyg, 53418 39 050
towaréw i materiatow)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 39849 32 651
Wartag¢ sprzedanych towardw i materiatow 13 569 6 399
Zysk (starta) brutto ze sprzeday 12 548 13773
Koszty sprzedsy 9 506 7170
Koszty ogdlnego zagdu 3522 3787
Zysk (strata) na sprzeday -480 2 816
Pozostate przychody operacyjne 2229 1383
Pozostate koszty operacyjne 603 969
Zysk (strata) z dzialalngci operacyjnej 1146 3230
Przychody finansowe 883 741
Koszty finansowe 1639 3598
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 390 373
Podatek dochodowy -32 290
a) czé¢ biezaca 84 722
b) cz$¢ odroczona -116 -432
Zysk (strata) netto 422 83
0,018 0,003

Zysk (strata) netto na jedry akcje zwykla (w zi)

- podstawowy i rozwodniony

Zysk na jedn akci obliczono zgodnie z MSR 33, tj.: zysk netto/licaiaji

Sredniowaona liczba akcji w okresach:
- rok 2008 23.166.700
- rok 2009 23.166.700

Rusiec, 30 sierpnia 2009
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 01.01.2009 R. DO 30.06.2009 Rwv tys. 7}

okres okres okres
od 2009.01.01| od 2008.01.01| od 2008.01.01
do 2009.06.30| do 2008.12.31| do 2008.06.30
|. Kapitat wlasny na pocatek okresu ( BO) 131 201 131 203 131 203
- korekty b¢dow podstawowych
l.a Kapitat wkasny na pocztek okresu ( BO ), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 131 20 131 203 131 203
1.Kapitat zaktadowy na pogtek okresu 2316 23 167 23 167
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 0 0
a) zwgkszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisja akcji 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 23 167 23 167
2.Kapitat zapasowy na pagek okresu 108 03 82 273 82 273
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego 0 25 764 25 644
a) zwgkszenia (z tytutu) 0 25 764 25 644
- emisji akcji powagj wart@ci nominalnej 0 0 0
- 7 podzialu zysku (ustawowo) 0 0
Z podziatu zysku ponad wymaganstawowo
minimalm wartgsé 0 25764 25 644
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 108 108 037 107 917
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu -8 99 25 764 25 764
3.1.Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 25 764 25 764
a) korekty bledéw podstawowych 0 0
3.2.Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu, po uzgodnieni
do danych poréwnywalnych 0 25 764 25 764
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 25 764 25 644
-przekazania na kapitat zapasowy 25 764 25 644
-pokrycia straty za lata ubiegte 0 0
-wyptaty dywidendy 0 0 0
3.3.2Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 120
3.4.Strata z lat ubiegtych na petek okresu 8 99 0 0
3.5.Strata z lat ubiegtych na petek okresu, po uzgodnien
do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zmniejszenie (z tytutu)
3.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu B 0 0
3.7.2Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec gkre -8 997 0 120
4. Wynik netto 422 -8 997 83
a) zysk netto 422 -8 997 83
Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ2) 122 624 122 206 131 287
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 122 628 122 20§ 131 287

Rusiec, 30 sierpnia 2009
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RACHUNEK PRZEP:YWOW PIENI EZNYCH

OD 01.01.2009 R. DO 30.06.2009 Rv tys. zt) (metoda geednia)

okres okres
od 2009.01.01 | od 2008.01.01
do 2009.06.30 | do 2008.06.30
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 422 83
Il. Korekty razem : 4364 -2 207
1. Amortyzacja 2 893 2 564
2. Zyski (straty) z tytutu pdric kursowych -1 1
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 3649 1 503
4. Zysk (strata) z dziataléw inwestycyjnej -574 1 301
5. Zmiana stanu rezerw 961 603
6. Zmiana stanu zapasow -2 72( -6 234
7. Zmiana stanu naleosci -8 311 2 19(
8. Zmiana stanu zobawen krétkoterminowych z wyjtkiem
payczek i kredytow 12 552 -2 366
9. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych -1 806 -1 773
10. Inne korekty 0 0
lll. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej
(r+1) 4 786 -2124
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
I. Wplywy 5 734 7 801
1. Zbycie warti niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwalych 150 12Q
2. Zbycie inwestycji w nieruchorw 0 900
3. Z aktywow finansowych, w tym 5 585 6 781
a) w jednostkach paganych 4 30( 0
- spfata udzielonychiyazek dtugoterminowych 4 300 0
b) w pozostatych jednostkach 1 285 6 781
- zbycia aktywéw finansowych 1 10( 189
- spfata udzielonychzyszek diugoterminowych 107 0
- odsetki 77 699
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 5 894
Il. Wydatki 5 66( 19 582
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwalych 438 5 302
2. Inwestycje w nieruchorém i wartasci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym : 5 2272 13 98(
a) w jednostkach paganych 5 2272 13 95%
- nabycie aktywéw finansowych 3 454 13 95%
- udzielone pgczki dlugoterminowe 1 768 0
b) w pozostatych jednostkach 0 25
- habycie aktywow finansowych 0 25
- udzielone pgczki diugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 300
[l P(rlzerﬁy)wy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 74 .11 781
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

l. Wplywy 3011 20 031

1.Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcjiinnych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 3011 15 57§
3. Inne wplywy finansowe 0 4 453
Il. Wydatki 8 064 6 361
1. Sptaty kredytow i pgczek 0 4 479
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz vdmieli 6 403 0
3. Platnéi zobowhzan z tytutlu uméw leasingu finansowego 282 239
4. Odsetki 1384 1 647
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndgci finansowej (I-11) -5 059 13 67(
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.1Il +/- C.1I1) -199 -235
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: -198 -236
- w tym zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 1 -1
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 232 400
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 33 165
- 0 ograniczonej nitiwosci dysponowania 2 3

Rusiec, 30 sierpnia 2009
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Nota 1. Udzialy lub akcje w jednostkach powgjzanych.

w tys. zt

Di:;?rtgl?lc ° P'r ocent Warto §é Korekty Warto §¢
ggg‘g ééé‘:gKAoK\/(\;ii%i'EDNOSTKACH uzyskania pol(s;aﬂ:ﬂlego udziatéw / akcji | aktualizujace bilansowa

zZnaczcego zakt a?d owego wg ceny nabycia| wartosé¢ udziatow/akcji

wptywu

Pamapol Logistic Sp. z 0.0. 01.02.2003 r 100,00 1050 0 1050
Naturis Sp. Z o.0. 03.10.2005 r 100,00 29 489 0 29 489
Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo Warzywnego Spoz 08.12.2005 1. 93,58 7032 0 7 032
Zaktady Przetwérstwa Owocowo Warzywnegehfte Sp. z 0.0. 08.03.2007|r. 100,00 12 834 0 12 834
MitMar Sp. z o.0. 31.05.2007 r 100,00 24 826 0 24 826
Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0. 14.06.2007 r 100,00 450 0 450
CENOS Sp. z 0.0. 23.06.2007 r 100,00 23 626 0 23 626
HUTA SZKtA Stawno Sp. z o.0. 23.06.2007 r 100,00 3142 0 3142
Razem 102 449 102 449

Pamapol S.A. posiada bezpednio 18,68 % udzialtdbw w WZPOW Kwidzyn Sp. z oa@.pdrednio
poprzez spok zalezng Naturis Sp. z 0.0., ktora jest jednasttominupca dla WZPOW Kwidzyn

kolejne 74,9% kapitatu zakladowego.

Pamapol S.A. wykazuje w dtugoterminowych aktywadhafisowych udziaty w Spotce HUTA

SZKEA Stawno Sp. z 0.0. w walo rownej cenie nabycia w kwocie 3.141.600,00 zbkBnana

analiza wskazujezi wartg¢ odzyskiwalna udziatow Spotki HUTA SZKEA Stawno Sp.o.o. jest

wyzsza od wartéci prezentowanej w sprawozdaniu finansowym. Zdanawrmdu Spoétki Pamapol

S.A. nie zachodzi potrzeba dokonywania odpisu@uytrwatej utraty warteci.

Zarzpd podtrzymuje ctt zbycia Spotki HUTA SZKEA Stawno Sp. z 0.0., o czyimformowat
Akcjonariuszy w raporcie bimcym nr 2/2009 z dnia 15.01.2009 r.

Nota 2

w tys. zt
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU stan na stan na stan na
DOCHODOWEGO z tytutu: 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
— niezaptaconych wynagrodrésktadek ZUS 220 202 199
- naliczonych i niezaptaconych odsetek kredytowych
odsetek od pozostalych zobawain 170 122 127
- rezerwy n@dwiadczenia emerytalne i urlopowe 68 97 89
- rezerw na przewidywane koszty 220 13 110
- wyceny instrumentow finansowych (-) 1 464 1555 693
- niezrealizowanych edic kursowych z wyceny (-) 15 0 23
— wyceny zapasow 35 44 0
— odpisu aktual. wartg naleznosci 289 289 0
Razem 2481 2322 1241
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Nota 3

w tys. zt

REZERWA Z TYTUtLU ODROCZONEGO PODATKU stan na stan na stan na
DOCHODOWEGO z tytutu: 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
- naliczonych i nieotrzymanych odsetek odymzek i nalen. 64 42 11
- leasingu finansowego otrzymanego - podatkowo
operacyjnego 88 82 40
- leasingu finansowego oddanego - podatkowo najmu 0 191 147
— réznicy pomidzy amortyzagj podatkovy i bilansow ST 453 172 128
- niezrealizowanych edic kursowych z wyceny (+) 0 74 0
Razem 605 561 326
Nota 4
ZMIANA STANU REZERW NA $WIADCZENIA — "Zgﬂshz* —
2lERAEEN 2 [ FeleolEl2 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Stan na pocgek okresu 510 303 303
a) zwikszenia z tytutu: 20[7 164

- aktualizacja rezerwy rsaviadczenia urlopowe 207 164
b) zmiejszenia z tytutu: 153

— aktualizacja rezerwy riaviadczenia urlopowe 153
Stan na koniec okresu 357 510 467
Nota 5

w tys. zi
HOOISLa S SN AL od z%lggei)lm od z%lggi)lm od z%lggi)lm
do 2009.06.30 | do2008.12.31| do 2008.06.30

Stan na pocgek okresu 0 0 0
a) zwikszenia z tytutu: 1548 1876 1111

- rezerwa na koszty marketingowe 1030 1625 860

- rezerwa na koszty optaty za korzystaniéradowiska 40 0 0

- rezerwa na koszty energii elektrycznej 120 120 120

- rezerwa na koszty odsetek ochymzek 91 0 0

- rezerwa na koszty nierozliczonych promocji 726 131 131
b) zmiejszenia z tytutu: 478 1876 711

— wykorzystanie rezerwy na koszty marketingowe 0 1625 460

— rozwizanie rezerwy na koszty energii elektrycznej 120 120 120

— rozwizanie rezerwy na koszty odsetek odymzek 91 0 0

— wykorzyst. rezerwy na koszty nierozliczonyrbmoc;ji 267 131 131
Stan na koniec okresu 1070 0 400
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Nota 6

w tys. zt

RIS ASTUALZ ACE od 2%%321.01 od 2%%221.01 od ZOOlggi)l.Ol

do 2009.06.30 do 2008.12.31 do 2008.06.30
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwalte - - -
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne - - -
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji -7 704 -8 185 -3 647
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych -88 -5 964 -1427
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 569 0 0
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 4128 4 706 1758
Zawigzanie odpisow aktualizujacych 0 3144 119
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 520 9 0
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 191 235 25
Zawigzanie odpisow aktualizujacych 0 234 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 16 54 48
Nota 7

w tys. zt
okres okres

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE o0d 2009.01.01 | od 2008.01.01

do 2009.06.30 | do 2008.06.30
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 93 101
Dotacje rozliczane w czasie 891 838
Inne dotacje 0 20
Rozwigzanie rezerwy 153 0
Otrzymane odszkodowania 58 34
Sprzeda ztomu i innych odpad6w oraz odzysk 5 22
Rozwigzane odpisy aktualizage nalénaosci 520 0
Rozwigzane odpisy aktualizgge zapasy 16 48
Odpisane przedawnione zobgwéania 47 0
Pozostate przychody 446 319
Razem 2229 1383
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Nota nr 8

Wyjasnienie niezgodnéci pomiedzy Stan wg L
stanemsrodkow pienieznych w rachunku | Stan wg Réznica Objasnienie przyczyn
bilansie a ich wartdicia wykazam w | Przeplywow | bilansu réznic
rachunku przeptywow pienieznych. pienigznych
Dodatnie rénice
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 232 236 -4 tﬁ:larigc\;vvsei r‘?g";‘jg
31.12.2008 r.
Dodatnie rénice
Srodki piengzne na koniec okresu 33 38 -5 tl(irari(s)(\;vvse? ng";ezfg
30.06.2009 r.
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