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I. Informacja o Grupie Kapitalowej Pamapol SA

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalnoS$¢ w branzy przetwdrstwa
spozywczego. Spotkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A., wiodacy na rynku
polskim producent daf miesno-warzywnych, a w szczegoélnosci dan gotowych, ktdrego
poczatki dziatalnosci w branzy siegajg roku 1993. Do gtdwnych wyrobdow Spoétki Pamapol
S.A. w segmencie dan gotowych nalezg pulpety, gotabki, fasolka po bretorisku, flaki oraz
gulasz. Oferta produktowa Spotki obejmuje ponadto zupy, pasztety, oraz konserwy miesne.
Po przejeciu kontroli nad Warminskimi Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z
0.0. W Kwidzynie (WZPOW) oferta produktowa Grupy Kapitatowej powiekszyta sie o warzywa
konserwowane oraz mrozone. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sg na rynku
polskim i zagranicznym od 1934 r. Przejecie kontroli nad WZPOW spowodowato takze, ze
Grupa Pamapol stata sie jednym z wazniejszych podmiotdw w swojej branzy na rynku
krajowym.

W skfad Grupy Kapitatowej Pamapol wchodzi takze zawigzana w pazdzierniku 2003r.
Spotka ,,PAMAPOL-LOGISTIC” Sp. z 0.0.(,,PAMAPOL-LOGISTIC"”). Przedmiotem dziatalnosci
tej Spotki jest Swiadczenie ustug transportowych (spedycyjnych) na terenie Polski i
wybranych panstw europejskich. Ustugi te Swiadczone sg zarédwno na potrzeby Pamapol
S.A., oraz innych spotek wchodzacych w sktad Grupy, jak i na potrzeby podmiotéw
zewnetrznych (w celu racjonalizacji kosztéw funkcjonowania). Spétka PAMAPOL —LOGISTIC
obecnie jest wystawiona do sprzedazy (realizacja nowej wprowadzonej w styczniu 2009 r.
Strategii Grupy Pamapol na lata 2009-2011)

W strukturze Grupy Pamapol znajdujg sie takze Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-
Warzywnego ZIEBICE Sp. z 0.0. (ZPOW ZIEBICE). ZPOW ZIEBICE sg producentem groszku
konserwowego, kukurydzy konserwowej, konserwowych mieszanek warzywnych oraz
warzyw mrozonych, w szczegolnosci groszku, fasolki szparagowej, marchwi i kukurydzy.
Produkcja ZPOW ZIEBICE jest zblizona do produkcji zaktadéw w Kwidzynie. Ich przejecie
przyczynito sie do umocnienia pozycji Grupy Kapitatowej na rynku warzyw mrozonych i
konserwowanych. Zamiarem Pamapol S.A. byto dokonanie restrukturyzacji ZPOW ZIEBICE
w sposob podobny jak to miato miejsce w WZPOW poprzez zwiekszenie mocy produkcyjnych
i obnizenie jednostkowego kosztu wytwarzania produktu. Zdaniem Zarzadu wprowadzenie
ZPOW ZIEBICE do Grupy Pamapol zwiekszy w sposob znaczacy mozliwosci produkcyjne w
zakresie poszczegolnych grup warzyw umacniajgc jednoczesnie pozycje rynkowe spotek.

W maju 2007 r. struktura Grupy Pamapol powiekszyta sie 0 nowy podmiot, tj. Mitmar
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jeziorku (obecnie w Gtownie). Podmiot dominujgcy nabyt 60 %
udziatow w tej Spoétce, dajacych 60 % gtosdw na walnym zgromadzeniu wspodlnikow za
taczng cene 14 min zt. Spdtka Pamapol S.A. przeznaczyta 10 min na podwyzszenie kapitatu
MitMar Sp. z 0.0., natomiast wiasciciele spotki otrzymali tgcznie 4 min zt. W lutym 2008 roku
Pamapol S.A. nabyt pozostatg cze$¢ udziatdw Spotki Mitmar. Transakcja ta zostata zawarta
na nastepujgcych warunkach; za 40% udziatéw zaptacono wiascicielom Spotki 1,8 min zt. W
efekcie Pamapol S.A. posiada obecnie 100% udziatéw Spotki Mitmar dajagcych 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu wspdlnikdw. Poczawszy od 1995 r. MitMar dziata na rynku
zaopatrzenia zaktaddw przetworstwa miesnego, oraz w niewielkim zakresie, zaktadéw
przetwdrstwa owocowo-warzywnego. We wrzesniu 2005 r. uruchomiono réwniez Zakfad
Produkcji i Przechowalnictwa Miesa w Gtownie, ktdry prowadzit rozbiér na elementy péttusz
wieprzowych i ¢wierci wotowych. W wyniku realizacji tej inwestycji MitMar rozszerzyt swojq
dziatalno$¢ o produkcje miesa surowego i ustugi w zakresie przechowywania artykutéw
rolno-spozywczych. W 2008 roku Spodtce zakonczono proces gruntownej restrukturyzacji
kosztowej i wprowadzania nowej strategii. W zwigzku z powyzszym obecnie kontynuowang
dziatalnoscig jest handel miesem oraz ustugi przechowalnictwa w mrozniach, dziatalnos¢
rozbioru miesa zostata zamknieta. Spdtka jest beneficjentem dotacji z Agendji
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w roku 2006 oraz strong umowy z tg Agencjg w
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przedmiocie realizacji inwestycji niezbednych do wdrozenia produkcji Zywnosci
konfekcjonowanej na faczng warto$¢ 15,7 min zt. W 2008 roku cata inwestycja zostata
zrealizowana i spotka otrzymata zwrot dotacji w kwocie 7,8 min zt w lutym 2009 roku,
informacja ta zostata opublikowana przez Emitenta w raporcie biezagcym nr 7 z dnia
28.02.2009. Filia Mitmar International znajdujaca sie na totwie jest w trakcie
proceduralnego wykreslenia z KRS-u.

Kolejnym podmiotem wchodzacym w skfad Grupy Kapitatowej Pamapol jest CENOS
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrzesni. Pamapol S.A. nabyt w czerwcu 2007 r. tgcznie 700
udziatdbw od jej dotychczasowych wiascicieli: Mariana RzeZznika i Tomasza Rzeznika,
stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego i dajgcych 100 % gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdw tej spotki, za cene tgczng w wysokosci 10,6 min zt. CENOS Sp. z 0.0. powstat w
1991 roku w wyniku procesu prywatyzacji Centrali Nasiennej. Przedmiotem dziatania Spotki
jest w szczegolnosci produkcja, konfekcjonowanie oraz sprzedaz soli spozywczej i drogowej,
kaszy, ryzu, a takze fasoli, grochu, ptatkéw kukurydzianych. Produkty CENOS dostarczane sg
do najwiekszych sieci handlowych i hurtowni w Polsce. W wyniku zawarcia umowy kupna
majatku ruchomego od GALAXIA Ltd Sp. z 0.0. do asortymentu sprzedawanego przez CENOS
wigczona zostata kolejna grupa produktéw sypkich — kawa sprzedawana pod markg
GALAXIA. Spotka posiada dwa zakfady produkcyjne Zlokalizowane na terenie Wrzesni,
ponadto kompleks krytych ptywalni i centrum rekreacyjne Swiat Wodny Cenos. Wedtug
nowych zatozen Strategii Grupy Pamapol na lata 2009-2011 (sprzedaz nieproduktywnych
aktywdw) zakfad rafinacji soli oraz centrum rekreacyjne Swiat Wodny sg obecnie wystawione
do sprzedazy. Do maja 2007 r. firma Swiadczyta takze ustugi w zakresie specjalistycznej
opieki zdrowotnej ,,Specimed”.

W czerwcu 2007 r. Pamapol S.A. nabyt tgcznie 1.000 udziatéw w Spoétce Huta Szkia
Stawno Sp. z 0.0. stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego i dajgcych 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej Spoétki, za fgczng cene w wysokosci 1 min zt. Huta Szkta
Stawno Sp. z 0.0. zostata zatozona w kwietniu 2007 r. Spotka zlokalizowana jest na terenie
tddzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, oznacza to mozliwo$¢ zaliczania ponoszonych
wydatkéw inwestycyjnych jako koszty kwalifikowane. Przedmiotem dziatalnosSci Spétki jest
produkcja opakowan szklanych: stoikow i butelek ze szkfa biatego. Powstanie zaktadu
produkcyjnego uzaleznione byto od przeprowadzenia przez Pamapol S.A. kolejnej emisji akcji
serii C (gtdwnym celem emisji prezentowanym w prospekcie emisyjnym byta realizacja
inwestycji budowy huty szkta). Inwestycja w potowie miata by¢ sfinansowana ze $rodkéw
pozyskanych z emisji a w drugiej czesci kredytem inwestycyjnym (Huta Szkfa Stawno
posiadata promese udzielong przez Bank PKO BP). Obecnie zaangazowane Srodki w
realizacje inwestycji wynoszg okoto 5 min zt. W zwigzku z nieprzeprowadzeniem emisji akcji
serii C niniejsze przedsiewziecie inwestycyjne zostato wstrzymane — Zarzad Spétki nie podjat
ryzyka finansowania catej inwestycji ze Srodkow wiasnych. Spdtka Huta Szkta Stawno
zgodnie z realizowang Strategig Grupy Pamapol na lata 2009-2011 zostata wystawiona do
sprzedazy- celem nadrzednym Grupy jest skupienie sie na ‘core’ biznesie Grupy, a produkcja
opakowan szklanych do niego nie nalezy.

W maju 2007 r. podpisany zostat akt zatozycielski Spotki PAMAPOL — Dystrybucja
Sp. z o0.0. Kapitat zatozycielski Spotki wynosit poczatkowo 50.000 zt i dzielit sie na 100
rownych i niepodzielnych udziatéw po 500 zt kazdy. Udziaty w kapitale zakladowym zostaty
objete w catosci przez Pamapol S.A. Podmiot dominujgcy posiada 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym Spétki i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. PAMAPOL — Dystrybucja
Sp. z 0.0. rozpoczeta dziatania zmierzajgce do przejecia od innych spétek produkcyjnych
Grupy zadan zwigzanych z dystrybucjg i marketingiem. Utworzona Spétka Swiadczy w
szczegolnosci ustugi zwigzane z reprezentacjg handlowg i sprzedazg produktéw w imieniu i
na rzecz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej .

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej jest takze Spétka NATURIS Sp. z
0.0. z siedzibg w Ruscu. NATURIS Sp. z 0.0. zostat nabyty przez Pamapol S.A. na poczatku



pazdziernika 2005 r. w celu przejecia kontroli nad WZPOW Kwidzyn. Spoétka ,,NATURIS” nie
prowadzita w okresie sprawozdawczym i nie prowadzi obecnie czynnej dziatalnosci
operacyjnej.

I1. Powigzania kapitatowe
Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku

Pamapol

(Podmiot dominujacy)
100% 100% 18,7% l 100% 100% 100% 100% 100%
. ZPOW WZPOW . Pamapol- Pamapol- Huta Szkla
MitMar Zigbice Kwidzyn Rais Logistic ~ Dystrybucja  Stawno Cenos
‘[ 74,9% |
Pamapol S.A.

Spotka Akcyjna pod nazwg Pamapol z siedzibg w RusScu powstata w wyniku
przeksztatcenia Spétki ,,Pamapol” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Wieluniu. Uchwate w przedmiocie przeksztatcenia podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Spétki ,,PAMAPOL” Sp. z 0.0. w dniu 01.04.2004 r. — akt notarialny Rep. A
1130/2004 sporzadzony przez notariusza Elzbiete Brudnicka, prowadzacego kancelarig
notarialng w Warszawie. Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 czerwca 2004 roku, Spdtka
Pamapol S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000211414.

Siedzibg Spotki jest Rusiec, ul. Wielunska 2. Siedziba Spétki jest takze miejscem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Poczatkowo kapitat zaktadowy Spétki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na 171.667
akgcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, o
numerach od 000.001 do numeru 171.667.

W zamian za udzialy w Spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Pamapol” z
siedzibg w Wieluniu objeli:

- Mariusz Szataniak — 82.627 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.262.700 z,

- Pawet Szataniak — 82.618 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A 0 wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.261.800 z,

- Wiestaw Szataniak — 6.422 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 642.200 zt.

Po zmianie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
31.01.2006 r. Statutu Spotki — kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na
17.166.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

- Mariusz Szataniak posiadat 8.262.700 Akcji serii A (48,13% kapitatu zakladowego oraz
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- Pawet Szataniak posiadat 8.261.800 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
0gdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki),

- Wiestaw Szataniak posiadat 642.200 Akcji serii A (3,74% kapitatu zaktadowego oraz
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

W dniu 11 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 17.166.700 zt do kwoty nie mniejszej niz
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21.666.700 zt i nie wigkszej niz 23.166.700 zt w drodze publicznej emisji akcji serii B. Na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w todzi z dnia 14 lipca 2006
r., W wyniku emisji akcji serii B zarejestrowano podwyzszony kapitat Spotki. Wysokosé
kapitatu zaktadowego Spotki Pamapol SA wynosi obecnie 23.166.700,00 zt i dzieli sie na
23.166.700 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

WZPOW Kwidzyn

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 17.035.600 zt i dzieli sie na 340.712 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada poprzez NATURIS Sp. z o.0.
kontrole nad 255.182 udziatami, co stanowi 74,9 % udziatu w jej kapitale zakladowym i
ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Na dzien 30.06.2009 r. Pamapol S.A. posiada posrednio i bezposrednio 318.855
udziatdw w WZPOW Kwidzyn, co daje kontrole nad 93,6 % gtosow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Pamapol S.A. nabyt 9 udziatow tej
Spéitki od jej dotychczasowego udziatowca — osoby fizycznej.

W okresie objetym informacjg nie podejmowano uchwat w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spdtki jest Kwidzyn. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

»+PAMAPOL — LOGISTIC” Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.050.000 zt i dzieli sie na 2.100 udziatdw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatdw w kapitale zaktadowym
,» PAMAPOL — LOGISTIC ” Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw
tej Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem za I pétrocze 2009 roku nie podejmowano uchwat
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spdtki jest Rusiec. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

,,NATURIS” Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 46.225.100,00 zt i dzieli sie na 462.251 udziatéw o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym ,, NATURIS " Sp. z 0.0. dajgcych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw
tej Spofki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie podejmowano uchwat w sprawie
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spdtki jest Rusiec. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

ZPOW ,,ZIEBICE” Sp. z o0.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 13.250.000,00 zt i dzieli sie na 26.500 udziatéw o
wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym ZPOW ,, ZIEBICE " Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow tej Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem za okres I pétrocza 2009 roku nie podejmowano uchwat
w sprawie podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
Siedzibg Spdtki sg Ziebice . Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.



Pamapol — Dystrybucja Sp. z o.0.

Zarejestrowany przez Sad kapitat zaktadowy Spotki wynosi 450.000,00 zt i dzieli sie
na 900 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 %
udziatow w kapitale zaktadowym Pamapol — Dystrybucja Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow tej Spotki.

W dniu 31 lipca 2009 r. Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego tej Spdtki o kwote 550.000,00 zt, czynno$¢ ta nie zostata dotychczas
zarejestrowana przez Sad.

Siedzibg Spdtki jest Wielun . Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Mitmar Sp. z o0.0.

Kapitat zakltadowy Spétki wynosi 10.500.000,00 zt i dzieli sie na 105.000 udziatéw o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale
zakladowym Mitmar Sp. z 0.0. dajgcych 100 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow tej
Spoiki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie podejmowano uchwat w sprawie
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spétki jest Gtowno . Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

CENOS Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 13.050.000,00 zt i dzieli sie na 26.100 udziatéw o
wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym CENOS Sp. z 0.0. dajgcych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw tej
Spoiki.

W okresie objetym sprawozdaniem za okres I pdtrocza 2009 roku nie podejmowano
uchwat w sprawie podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spdtki jest Wrzesnia . Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

HUTA SZKLA Stawno Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 3.000.000,00 zt i dzieli sie na 3000 udziatdow o
wartoéci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatow w
kapitale zaktadowym HUTA SZKtA Stawno Sp. z o0.0. dajagcych 100 % gtosdw na
zgromadzeniu wspolnikdw tej Spotki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie podejmowano uchwat w sprawie
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spofki jest Stawno . Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien sporzadzenia informacji
Na dzien publikacji niniejszej informacji struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. nie
ulegta zmianie.

Informacja o oddziatach

Podmioty wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Pamapol nie posiadajg oddziatdw
zarowno w kraju, jak i za granicg, z wyjatkiem Spotki Mitmar, ktérej oddziat na totwie jest
obecnie na etapie proceduralnego wykreslenia z KRS.



III. Skitad organow zarzadzajacych i nadzorujgcych Grupy
Kapitatlowej

PAMAPOL S.A.
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skfad Zarzadu wchodza:

- Krzysztof Potgrabia — Prezes Zarzadu (powotany z dniem 1 pazdziernika 2008 r. na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej w skfad Zarzadu — Czionek Zarzadu, od 1 grudnia 2008 r. petni
funkcje Prezesa Zarzadu),

- Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powotany w skiad
pierwszego Zarzadu Wspdinej Kadencji, ponownie sprawuje funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

- Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powotany w skiad
pierwszego Zarzadu Wspdlnej Kadencji, ponownie sprawuje funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzierh 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skfad Rady Nadzorczej wchodza:

- Pawet Szataniak

- Rafat Tuzimek

- Ewa Szataniak

- Justyna Szataniak
- Piotr Kaminski

Powyzszy skfad osobowy Rady Nadzorczej zostat ustalony przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2009 r..

Do dnia 26 czerwca 2009 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Wiestaw Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Rafat Tuzimek — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej, Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Ewa Szataniak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Justyna Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.

WZPOW Kwidzyn
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Zarzadu wchodza:



- Piotr Zabik — Prezes Zarzadu (powotany z dniem 17 grudnia 2008 r. na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej w sktad Zarzadu),

- Mariusz Wikierski — Wiceprezes Zarzadu (powotany z dniem 17 grudnia 2008 r. ha mocy
uchwaty Rady Nadzorczej w skiad Zarzadu),

- Arkadiusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu (powotany z dniem 17 grudnia 2008 r. na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej ), petnigcy od 1 listopada 2008 r. funkcje Cztonka Zarzadu.
Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Pawetl Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Krzysztof Pétgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej
- Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 1 czerwca 2009 r. ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano Pana Wiestawa Szataniaka
powotujac w jej sktad Pana Romana Zuberka.

,PAMAPOL — LOGISTIC"
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Zarzadu wchodza:

- Btazej Walkowiak — Prezes Zarzadu
- Rafat Przydacz — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czrewca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Mariusz Szataniak

- Pawet Szataniak

- Roman Zuberek

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
,/NATURIS” Sp. z o0.0.

Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Zarzadu wchodzi:

- Roman Zuberek — Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Pawel Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Wiestaw Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Potgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
ZPOW ,,ZIEBICE” Sp. z o.0.
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Zarzadu wchodzi:

- Jacek Tomczuk — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Mariusz Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pawet Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Potgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
PAMAPOL — DYSTRYBUCIJA Sp. z o.0.
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Zarzadu wchodza:

- Roman Zuberek — Prezes Zarzadu
- Rafat Wiodarczyk  — Wiceprezes Zarzadu
- Tomasz Kowalik - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 28 maja 2009 r. dotychczasowy Prezes Zarzadu Spétki Pan Maciej Stoinski ztozyt
rezygnacje z petnienia tej funkcji.

Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdinikdw z dnia 28 maja 2009 r. w skfad Zarzadu
powofano Pana Romana Zuberka, powierzajgc mu sprawowanie funkcji Prezesa Zarzadu i
Pana Tomasza Kowalika, powierzajgc mu sprawowanie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu Spoétki wehodzg zatem trzy osoby, a nie jak dotychczas dwie.
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Rada Nadzorcza

W umowie Spotki nie przewidziano powotania organu nadzoru.
,MitMar” Sp. z o.o.

Zarzad Spotki

Wedtug stany faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Zarzadu wchodza:

- Bronistaw Matusz — Prezes Zarzadu ( sprawujacy od 1 marca 2009 r. funkcje Prezesa
Zarzadu,

- Sergiusz Janowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 25 lutego 2009 r. Pan Piotr Zabik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa

Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Pawel Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Jerzy Michalik — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Pétgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej
- Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
CENOS Sp. z o.0.
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w skfad Zarzadu wchodzi:

- Roman Zuberek — Prezes Zarzadu

W dniu 11 lutego 2009 r. Pan Bogdan Cichy ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, w tym samym dniu Zgromadzenie Wspolnikow powierzyto sprawowanie funkdji
Prezesa Zarzadu Panu Romanowi Zuberkowi.

Rada Nadzorcza

W dniu 21 stycznia 2009 roku dokonano zmiany umowy Spotki i przewidziano powotanie
Rady Nadzorczej, w sktad ktorej z tym dniem zostali powotani:

- Krzysztof Potgrabia — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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- Roman Zuberek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Pawet Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej

HUTA Szkia SLAWNO Sp. z o.0.

Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w skfad Zarzadu wchodzi:

- Janusz Chojnacki — Prezes Zarzadu
W dniu 26 lutego 2009 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate o odwotaniu Pana

Jacka Zatorskiego z dniem 1 marca 2009 r. z funkcji Prezesa Zarzadu, oraz uchwate o
powotaniu z dniem 1 marca 2009 r. na to stanowisko Pana Janusza Chojnackiego.

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Mariusz Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pawel Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Pétgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

IV. Nabycie akcji wiasnych.

W okresie objetym sprawozdaniem za okres I potrocza 2009 roku oraz na dzien
sporzadzenia informacji Spétka nie nabywata akcji wiasnych i nie podejmowata zadnych
czynnosci zmierzajgcych do nabycia akcji wtasnych

V. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gltosow
na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 czerwca 2009 roku

Na dzien czerwca 2009 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 %
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujaco:

1. Pawetl Szataniak — posiadat 8.261.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,66 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 8.261.800
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,66 % ogdlinej liczby gtosow.
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2. Mariusz Szataniak — posiadat 8.262.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,67 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 8.262.700
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,67 % ogdlinej liczby gtosow.

3. Fundusze inwestycyjne: DWS Zréwnowazony Sf IK, DWS Polska F.I.O. Top 50 Miss Plus,
DWS Polska F.I.O. Top 25 Matych Spotek, DWS Polska F.I.O. Zréwnowazony, DWS
Polska F.I.O Zabezpiecznia Emerytalnedws Polska F.I.O Z.E., DWS Polska F.I.O. Akcji
Plus zarzadzane przez DWS Polska TFI S.A. posiadajg 1.171.841 akcji zwykiych na
okaziciela serii B, co stanowi 5,058 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane
akcje dajg prawo do 1.171.841 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,058 %
ogolnej liczby gtosow.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej Pamapol za okres I pétrocza 2009 roku .

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5 % ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie ulegt
Zmianie.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania i na
dzien 30 czerwca 2009r.

Akcje w wolnym
obrocie
20,74%

M. Szataniak

DWS Polska TFI 5.A. 35,70%

5,06%

W. Szataniak
2,80%

P. Szataniak
35,70%

VI. Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na
dzien 30 czerwca 2009 r.

1. Pawet Szataniak — Akcjonariusz PAMAPOL S.A. - posiada 8.261.800 akcji zwyktych na
okaziciela serii A,
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2. Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiada 8.262.700 akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

3. Wiestaw Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. - posiada 642.200
akcji zwyktych na okaziciela serii A, oraz 7.820 akcji zwyktych na okaziciela serii B, tj.
tacznie 650.020 akgji

4. Krzysztof Pdtgrabia — Prezes Zarzadu - posiada 15.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B,

5. Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu posiada 1.204 akcji zwyktych na okaziciela
(informacja opublikowana przez Emitenta w raporcie biezagcym numer 3 w dniu 29
stycznia 2009 roku)

Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Pamapol za I potrocze 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie.

VII. Informacje dotyczace zatrudnienia

Struktura stanu zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2008 roku w Grupie Pamapol
przedstawia sie nastepujgco:

- Pamapol S.A. 541 pracownikdéw

- WZPOW Kwidzyn 674 pracownikow, w tym 164 sezonowych
- ZPOW Ziebice 197 pracownikdw, w tym 40 sezonowych
- Pamapol — Logistic 52 pracownikéw

- MITMAR 128 pracownikéw

- CENOS 202 pracownikdéw

- Pamapol- Dystrybucja 14 pracownikow

- Huta Szkta Stawno 4 pracownikéw

- NATURIS 1 pracownik

taczne zatrudnienie na dzien 30 czerwca 2008 r. w Grupie Kapitatowej Pamapol wynosito
1.811 pracownikéw, w tym 204 pracownikdw sezonowych

Struktura stanu zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2009 roku w Grupie Pamapol
przedstawia sie nastepujgco:

- Pamapol S.A. 498 pracownikéw

- WZPOW Kwidzyn 499 pracownikéw, w tym 27 sezonowych
- ZPOW Ziebice 195 pracownikéw, w tym 23 sezonowych
- Pamapol — Logistic 46 pracownikow

- MITMAR 137 pracownikéw

- CENOS 188 pracownikdw

- Pamapol- Dystrybucja 17 pracownikéw

- Huta Szkta Stawno 1 pracownik

- NATURIS 1 pracownik

taczne zatrudnienie na dzien 30 czerwca 2009 r. w Grupie Kapitatowej Pamapol wynosito
1.582 pracownikéw , w tym 50 pracownikéw sezonowych.
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VIII. Charakterystyka dziatalnosci Grupy kapitatowej

Przedmiotem dziatalnosci Pamapol S.A. jest:

- produkcja konserw, przetwordw z miesa, podrobdw miesnych i z krwi

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobdw z miesa

- produkcja miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu i krélikdw

- produkcja przypraw

- produkcja pozostatych artykutdow spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana

- dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobdw
tytoniowych, gdzie indziej niesklasyfikowana

- przetworstwo owocdw i warzyw

- transport drogowy towaréw pojazdami specjalizowanymi

- transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi

- wynajem samochoddw ciezarowych z kierowca

- sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdédw samochodowych

- sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych, pozostata,
w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej niesklasyfikowana

- sprzedaz detaliczna paliw

- reklama

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw i wystaw

- leasing finansowy

- wynajem samochodéw osobowych

Przedmiotem dziatalnosci WZPOW Kwidzyn jest w szczegolnosci:
- przetwdrstwo owocow i warzyw

- prowadzenie dziatalnosci handlowej (wyroby wiasne i towary)

- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinng

Przedmiotem dziatalnosci Mitmar jest w szczegdlnosci:
- sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw z miesa

- sktadowanie ustugowe towaréw chtodzonych i mrozonych
- produkcja zywnosci konfekcjonowanej

Przedmiotem dziatalnosci ZPOW Ziebice jest w szczegodlnosci:
- przetworstwo owocdw i warzyw

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinng

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych

Przedmiotem dziatalnosci CENOS jest w szczegodlnosci:

- produkcja przypraw

- produkcja artykutdéw spozywczych

- produkcja artykutdw spozywczych i napojow

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwdrstwem i konserwowaniem warzyw i owocow

Przedmiotem dziatalnosci PAMAPOL-LOGISTIC jest w szczegdlnosci :
- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi

- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych
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Przedmiotem dziatalnosci PAMAPOL — DYSTRYBUCJA jest w szczegolnosci:

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

- dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych,
gdzie indziej niesklasyfikowana

- reklama

- dziatalnos$¢ zwigzana z organizacjg targow i wystaw

Przedmiotem dziatalnosci Huty Szkta Stawno jest w szczegodlnosci:

- produkcja szkfa i wyrobow ze szkia

- sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do
uzytku domowego, tapet i Srodkéw czyszczacych

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i Srodowiska naturalnego

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych

Przedmiotem dziatalnosci NATURIS jest w szczegélnosci:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania

- udzielanie pozyczek, poreczen i gwarancji spotkom i innym podmiotom gospodarczym,
z wyjatkiem prowadzenia dziatalnosci bankowej

- pozostate posrednictwo finansowe

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek

IX. Informacja dotyczgca okresow, za ktore
prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dane porownawcze.

Petng konsolidacjg objete sg sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej Pamapol
S.A. i spotek zaleznych: WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., PAMAPOL LOGISTIC Sp. z 0.0., Naturis
Sp. z 0.0., ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0., MitMar Sp. z 0.0. oraz CENOS Sp. z 0.0., Pamapol
Dystrybucja, Huta Szkta Stawno. Sprawozdania Spotki dominujgcej oraz wszystkich Spotek
zaleznych konsolidowane sg za caty okres objety sprawozdaniem (od 01.01.2009r. do
30.06.20009r.).
Zatgczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaly za nastepujace
okresy:
1. Bilans wedlug stanu na dzien 30.06.2009 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na dzien 31.12.2008 roku oraz na dzien 30.06.2008 roku
2. Rachunek wynikéw:
a. za okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009 roku (dane za I p6trocze 2009),
b. dane za okres poréwnywalny od 01.01.2008r. do 30.06.2008 roku.
3. Rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.01.2009r. do 30.06.2009 roku i jako
dane poréwnywalne od 01.01.2008r. do 30.06.2008 roku.
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2009r. do 30.06.2009 roku i
jako dane poréwnywalne od 01.01.2008r. do 30.06.2008 roku.

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 30.06.2009 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na nastepujgce dni: 31.12.2008r. i 30.06.2008r.
2. Rachunek wynikow:
a. za okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009 roku (dane za I pdtrocze 2009),
b. dane za okres poréwnywalny od 01.01.2008r. do 30.06.2008 roku.
3. Rachunek przeptywow pienieznych za okresy:

17



a. od 01.01.2009r. do 30.06.2009r.
i jako dane poréwnywalne za okres
b. od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresach:
a. od 01.01.2009r. do 30.06.2009r.
i jako dane poréwnywalne w okresach
b. od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.
c. od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

X. Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz zmiana polityki rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
1. Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Spodtka przy sporzadzeniu $rddrocznego sprawozdania finansowego stosuje te same zasady,
ktore byty stosowane przy sporzadzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

2. Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A., PAMAPOL-LOGISTIC Sp.
z 0.0., NATURIS Sp. z 0.0., WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0., MITMAR
Sp. z 0.0. oraz CENOS Sp. z 0.0., Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0., Huta Szkta Stawno Sp. z
0.0. do sporzadzania sprawozdan finansowych stosujg polskie zasady rachunkowosci w
oparciu o Ustawe o rachunkowosci.

Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb
konsolidacji do danych zgodnych z wymogami MSSF — gtdéwne rdznice zwigzane sg z
przeszacowaniem do wartosci godziwych majgtku WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0., ZPOW
ZIEBICE Sp. z 0.0., CENOS Sp. z 0.0. oraz Mit Mar Sp. z 0.0.

Inne korekty zwigzane sg ze sposobem prezentacji poszczegdinych pozycji
sprawozdan finansowych — przede wszystkim rachunku przeptywdw pienieznych i
zestawienia zmian w kapitale wtasnym, tak aby byty one zgodne z MSSF. Dane poréwnawcze
zostaty ujete odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 r.
podlega badaniu przez biegtych audytoréw.

Dokfadny opis zasad sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Pamapol zostata opisana w sprawozdaniu finansowym Grupy Pamapol w rozdziale
pt."Informacja o podstawie sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
walucie sprawozdania oraz zastosowanych zaokragleniach”.
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XI. Istotne czynniki zagrozen i ryzyka

XI.A. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim
dziata Grupa

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotki z grupy kapitatowej Pamapol dziatajg na rynku przetworstwa miesno-warzywnego i
produktow sypkich, ktore nalezg do rynkéw silnie konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz w
wyniku nasilonych dziatan konkurencji lub pojawienia sie nowych podmiotdw na rynku,
grupa kapitatowa nie zrealizuje zakfadanych celdéw, lub na ich realizacje bedzie musiata
przeznaczy¢ dodatkowe $rodki w postaci zwiekszenia naktaddw na marketing lub obnizenie
cen, co w efekcie negatywnie wptynie na osiggang rentownosc.

Ryzyko zwigzane z politykg podatkowa

Polski system podatkowy, charakteryzuje sie czestymi zmianami. Interpretacje przepisow
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku
polskiej spdtki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spétki
dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Jednym z elementdw ryzyka wynikajgcego z unormowan podatkowych sg przepisy
odnoszace sie do uptywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze sie z
mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres
oraz w przypadku stwierdzenia naruszen natychmiastowg wykonalnoscig decyzji organéw
podatkowych. Deklaracje podatkowe okreslajgce wielkoS¢ zobowigzania podatkowego i
wysoko$¢ dokonanych wptat mogg by¢é weryfikowane w drodze kontroli przez organy
skarbowe w okresie pieciu lat od korica roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego, interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ spotek grupy kapitatowej, ich kondycje finansowa,
wyniki oraz perspektywy rozwoju.

XI.B. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Grupa kapitatowa Pamapol wykorzystuje jako surowce do produkcji swoich wyrobdw gtéwnie
warzywa oraz elementy miesne. Ceny tych surowcdéw podlegajg okresowym, czesto
znacznym wahaniom.

W przypadku warzyw oraz kawy czesto decydujacy wptyw na podaz, a tym samym na cene,
ma trudno przewidywalny czynnik, jakim jest pogoda. W przypadku produkcji zywca
wieprzowego wystepujg rowniez znaczne wahania podazy i cen w Polsce, ktdre wynikajg
gtéwnie z duzego rozproszenia chowu trzody chlewnej. W efekcie najsilniej taka sytuacja
~dotyka” Spotke Pamapol S.A., w wyrobach tej spotki surowiec miesny ma najwiekszy udziat.

Podmioty z Grupy Kapitatowej zabezpieczajg sie przed wahaniami cen surowcow
kontraktujgc dostawy gtéwnych grup warzyw z plantatorami (gtéwnie groch) po z gory
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ustalonych cenach, a takze skupujac surowiec w okresie, gdy jego cena jest niska, a
nastepnie go magazynujac. Mitmar, dzieki wiasnym powierzchniom magazynowym, jest
rowniez w stanie magazynowac na wiasne potrzeby handlowe (produkcyjne) znaczne zapasy
surowca i w miare mozliwosci okresowo neutralizowaé ruchy cenowe na rynku miesa, a
nawet je wykorzysta¢ do zrealizowania dodatkowego zysku. W przypadku zakupéw kawy, na
bazie pisemnego kontraktu, istnieje mozliwo$¢ ustalenia ceny i wielko$¢ dostawy ze
znacznym wyprzedzeniem w stosunku do terminu dostaw. Cenos kupuje kawe z okoto 3-
miesiecznym wyprzedzeniem w stosunku do planowanego terminu dostawy.

Okresowe niedobory lub nadwyzki surowca i znaczne wahania cen surowcéw mogq
niekorzystnie wptyngé na rentowno$¢ osiggang przez Grupe Kapitatowq. Ponadto nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, iz podaz niektdrych surowcow wykorzystywanych do produkcji bedzie tak
mata, iz nie pozwoli na realizacje zaktadanego poziomu sprzedazy. Sytuacja ta w
szczegolnosci dotyczy WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice, ktére kontraktujg catoS¢ dostaw
grochu i w przypadku mnigjszych od zaktadanych zbioréw nie bedg w stanie pozyskaé
$wiezego surowca w ilosci zapewniajgcej realizacje planu sprzedazy. Jedynym rozwigzaniem
jest wtedy zakup grochu mrozonego, ktéry jest jednak drozszy i tym samym niekorzystnie
wplywa na osiggang rentownosc.

Ryzyko zwigzane z cenami i dostepnoscia opakowan

Grupa Kapitatowa Pamapol do pakowania produkowanych wyrobéw wykorzystuje gtdwnie
szklane stoiki oraz metalowe puszki. Wzrost gospodarczy, a takze wzrost rynkéw, na ktérych
dziata Grupa powoduje, ze rosnie zapotrzebowanie zaréwno na opakowania szklane jak i
metalowe. Spotki Grupy Kapitatowej odczuwajg z jednej strony presje dostawcdéw opakowan
na podnoszenie cen, z drugiej zas ich ograniczone moce wytwdrcze powodujg opdznienia w
dostawach czy wyznaczanie limitdw dostaw. Istnieje ryzyko, ze niektére spotki z Grupy
Kapitatowej (w szczegolnosci dotyczy to spotek: Pamapol, WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice)
bedg zmuszone kupowaé opakowania po wyzszych cenach, a takze zagrozona moze byc
ciggtos¢ dostaw opakowan, co w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ do koniecznosci
wstrzymania produkcji. Mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatlowg. W celu zabezpieczenia sie przed tego typu ryzykiem,
Zarzad Pamapol S.A. podjat decyzje o inwestycji w nowoczesne linie technologiczne do
produkcji wyrobdw w nowych innowacyjnych opakowaniach ‘Tetra Pack’ — w Spétce WZPOW
Kwidzyn(warzywa konserwowe). Wyroby te sg nowoscig na rynku polskim i sprzedawane sg
w kartonikach (Tetra Pack) zamiast w puszkach metalowych. Obecnie warzywa konserwowe
sprzedawane s3 w obu formach opakowania. Grupa Kapitatowa nadal prowadzi badania
rynkowe i poszukuje nowych innowacyjnych form opakowan wyrobdw. Ktére mogg byc
dobrym ,zastepstwem” dla ,tradycyjnych” opakowan.

Ryzyko wahan w poziomie kursu walutowego

W okresie I potrocza 2009 roku sprzedaz eksportowa stanowita okoto 17%
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Z kolei import w tym okresie
ma okoto 16% udziatu w kosztach wytworzenia. Grupa Kapitatowa zabezpiecza sie przed
wahaniem kursu walutowego bilansujgc pozycje aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. Poza tym spdtka WZPOW Kwidzyn, (podmiot zalezny od Emitenta) w celu
zapewnienia zaktadanego poziomu przysztych wptywdw z tytutu eksportu zabezpiecza sie
transakcjami walutowymi (opcje walutowe EUR i USD). Nalezy podkresli¢, ze skala
zabezpieczen historycznie zastosowanych przez podmiot zalezny WZPOW Kwidzyn nie
zostata uzgodniona z Zarzadem Grupy i w konsekwencji (negatywna wycena opcji
walutowych tej Spotki na koniec 2008 roku) Emitent zmienit wewnetrzne procedury. Obecnie
w Grupie nie ma mozliwosci zawierania samodzielnie przez Spotki zalezne zadnych transakgji
na instrumenty pochodne, z wyjatkiem transakcji typu forward w stosunku do juz
zrealizowanych transakcji handlowych w imporcie i eksporcie do wysokosci danej transakgji.
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Ponadto zadna ze Spétek zaleznych Grupy Pamapol nie moze samodzielnie zawierac Zadnych
transakcji o charakterze spekulacyjnym.

W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z kadra menedzerska

DziatalnoS¢ Spotki Pamapol oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od
wiedzy, doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikéw, a
w szczegolnosci od wiedzy i doswiadczenia gtdwnych akcjonariuszy oraz Zarzadu Pawta
Szataniaka i Mariusza Szataniaka (Wiceprezes Zarzadu), Krzysztofa Potgrabii (Prezes
Zarzadu), Romana Zuberka (Wiceprezes Zarzadu). Ich praca na rzecz Pamapol S.A. jest
jednym z czynnikdw, ktére zdecydowaty o jej dotychczasowych sukcesach. Dlatego tez
odejécie ze Spotki cztonkdw kadry zarzadzajacej, moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Spoétki, osiggane przez nig wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Sprzedaz zarowno Pamapol S.A. jak i produkcyjnych spotek zaleznych charakteryzuje sie
sezonowoscig. W Pamapol S.A. miesigcami o najwyzszej sprzedazy sg czerwiec, lipiec i
sierpien, natomiast najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w okresie I kwartatu, jednak
roznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najgorszym kwartatem nie przekracza 25%. Z
kolei w WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w
miesigcach letnich, a kulminacja sprzedazy nastepuje przed Swietami Bozego Narodzenia
oraz przed Wielkanocg. Réznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem
wynosi w przypadku tych spotek nawet 50%.

W celu realizacji zamdéwien w miesigcach o najwiekszej sprzedazy zaréwno Pamapol S.A. jak
i WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice sg zmuszone wyprodukowaé cze$¢ wyrobdw na zapas. Z
kolei po okresie zwiekszonej sprzedazy przez pewien czas utrzymujg sie podwyzszone
poziomy naleznosci handlowych. Dlatego tez w ciggu roku wystepujg okresy podwyzszonego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W pozostatych spotkach z Grupy Kapitatowej zjawisko
sezonowosci jest istotnie mniejsze. W spoétkach Mitmar i Cenos zwiekszona sprzedaz
wystepuje w okresach przedswigtecznych. Ponadto w spotce Cenos zwiekszona sprzedaz soli
spozywczej wystepuje w miesigcach letnich, zas soli drogowej w miesigcach zimowych.

Powyzsze czynniki powodujg, ze wiasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki i jej Grupy
Kapitatowej powinna by¢ dokonywana przy uwzglednieniu sezonowosci w jego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow na rynek

Jednym z celéw strategicznych spotek Grupy Kapitatowej Pamapol jest wprowadzanie do
oferty nowych produktéw w segmentach rynku, w ktérych Grupa posiada juz ugruntowang
pozycje rynkowg. Wprowadzenie na rynek nowego produktu zawsze poprzedzane jest
odpowiednimi analizami rynkowymi oraz seriami probnymi, ktére majg zminimalizowac
ryzyko niezaakceptowania produktu przez rynek. Istnieje jednak ryzyko, iz pomimo
zastosowanych procedur, Grupa poniesie koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych
produktdéw, a te nie odniosg sukcesu rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjat
rynku, preferencje konsumentéw lub dziatania konkurencji. W efekcie moze to wptyngc
niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska i bezpieczenstwem pracy

Na terenie zakladow w Kwidzynie i Ziebicach znajdujg sie chtodnie i mroznie, w ktorych
instalacjach chtodzacych znajduje sie amoniak. Jest to substancja niebezpieczna dla ludzi
oraz $rodowiska naturalnego. Instalacje zawierajgce amoniak objete sg systemem
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monitoringu elektronicznego oraz sg pod statym nadzorem stuzb odpowiedzialnych za ich
eksploatacje, nie mniej jednak istnieje ryzyko awarii takiej instalacji potgczonej z wyciekiem
amoniaku. W takim przypadku WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW Ziebice zobowigzane bytyby do
zaptacenia kar za zanieczyszczenie S$rodowiska naturalnego, a takze ewentualnych
odszkodowan, w przypadku gdyby doszto do zatrucia amoniakiem ludzi. W przypadku Spotki
Mitmar to posiada ona chtodnie i mroznie, w ktdrych w instalacjach chtodzacych znajduje sie
czynnik Freon R-404,ktdry nie jest szkodliwy dla Srodowiska.

Na terenie zaktadu w Ruscu dziata przyzaktadowa oczyszczalnia $ciekdw. Biorgc pod uwage
obowigzujgce przepisy w zakresie ochrony Srodowiska, jest ona niezbednym ogniwem do
dziatalnosci zaktadu. Ewentualne problemy z prawidtowym funkcjonowaniem oczyszczalni
$ciekdw mogg niekorzystnie wptyngé na poziom produkcji zaktadu, a w skrajnym przypadku
mogq doprowadzi¢ nawet do czasowego wstrzymania produkciji.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem dotacji z Unii Europejskiej

W celu sfinansowania planu inwestycyjnego, Grupa Kapitalowa wykorzystuje dotacje,
pochodzace z funduszy pomocowych Unii Europejskiej. Na dzien 30 czerwca 2009 roku
spotki z Grupy Kapitatowej posiadaty podpisane umowy, dotyczgce wspoffinansowania przez
ARiIMR inwestycji. Inwestycje w Grupie catkowicie zrealizowane (tj. rozpoczete w 2007 roku
i zakonczone do konca 2008r. wraz z ich rozliczeniem) w ramach uméw z ARIMR opiewaty na
tgczng kwote okoto 40 min zt, z czego 50% (20 min zt) zostato po zakonczeniu tych
inwestycji wyptacone w formie bezzwrotnej dotacji.

W latach 2007-2013 UE w ramach procesu integracji postawita do dyspozycji polskich firm
kolejng pule Srodkdw, ktére mogg zostaé przeznaczone na inwestycje. Biorgc pod uwage
kryteria dotyczace wielkosci przyznanych dotacji, nalezy podkresli¢, ze spotka Pamapol S.A.
oraz podmioty zalezne tworzace Grupe Kapitatowg traktowane sg wg. przepisdw i norm
unijnych jako jeden podmiot, tzn. ze w przypadku sktadania kolejnych wnioskéow o
dofinansowanie ktérejkolwiek ze Spotek, kwalifikowane sg one sie jako duze
przedsiebiorstwo, nawet jesli jako samodzielny podmiot s3 matym badZz Srednim
przedsiebiorstwem, a co oznacza, ze moze jedynie uzyskaé 25-procentowy zwrot
poniesionych kosztéw inwestycji ( mate i $rednie przedsiebiorstwa otrzymujg 50% zwrotu
kosztdw inwestycji).

Ponadto w przesztosci spotki z Grupy Pamapol otrzymaly pomoc finansowg (dotacje).
Umowy z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, na podstawie ktorych Pamapol i
spotki Grupy Kapitatowej otrzymywaty pomoc finansowg obowigzujg 5 lat od dnia dokonania
ostatniej ptatnosci przez Agencje (czyli co najmniej do lat 2010-2013) a ich zapisy
umozliwiajg rozwigzanie uméw przez ARIMR i konieczno$¢ zwrotu dotacji w kilku okreslonych
przypadkach m.in.: (i) w przypadku przeniesienia prawa wtasnosci lub posiadania nabytych
ddbr, (ii) ich wykorzystywania niezgodnie z przeznaczeniem, (iii) zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci, ktdrej stuzyla realizacja dotowanego projektu, ze zmiang miejsca wykonywania
tej dziatalnosci. Zarzad Emitenta nie widzi w chwili obecnej Zadnych przestanek do
rozwigzania umoéw dotacji, niemniej nie moze zagwarantowaé, iz wystgpig w przysztosci w
tak odlegtej perspektywie czasowej (lata 2010-2013).

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt

Wysoka jako$¢ produktdw jest jednym z najistotniejszych atutéw spétek z Grupy Kapitatowej
Pamapol, gdyz przekonanie konsumentéw o dobrej jakosci wyrobdw danej firmy jest jednym
z najwazniejszych aspektow dziatalnosci firmy, szczegdlnie w sektorze spozywczym. Istnieje
ryzyko, ze do sprzedazy zostanie wprowadzony wyrdb niepetnowartosciowy lub stanowigcy
zagrozenie dla zdrowia konsumentéw. W takim przypadku mogg powsta¢ w stosunku do
Pamapol S.A. lub spotek z jego Grupy Kapitatowej roszczenia odszkodowawcze, a dodatkowo
moze zosta¢ nadszarpniete zaufanie konsumentéw, co w efekcie moze niekorzystnie wptyngé
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na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Obecnie wszystkie spotki z Grupy Pamapol
minimalizujg to ryzyko poprzez ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej od wadliwych
produktow.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem oraz zmiang stop procentowych

Na dzien 30 czerwca 2008 r. zadtuzenie oprocentowane Grupy Kapitatowej Pamapol wynosi
171 min zt. W przypadku wypowiedzenia przez banki czesci lub catosci kredytéw, ktore
wynoszg 156 min zt, spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta mogtyby mie¢ powazne trudnosci z
ich sptatg lub zmuszone bylyby refinansowac je na gorszych warunkach.

Kredyty zaciggniete przez spotki z Grupy Pamapol sg oprocentowane wedtug zmiennych stép
procentowych. W przypadku wzrostu stép procentowych, zwiekszg sie rowniez koszty
finansowe ponoszone przez Grupe Pamapol, co bedzie miato negatywny wptyw na osiggane
przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z presja ptacowa

Réznica w poziomach wynagrodzen pomiedzy Polskg a Europg Zachodnig jest jednym z
czynnikéw, ktdry sprawia, iz Grupa Kapitatowa Pamapol posiada przewage kosztowg i moze
skutecznie konkurowac na rynku Unii Europejskiej. Istnieje ryzyko, ze zmniejszac sie bedzie
roznica w poziomie wynagrodzen pomiedzy Polska, a krajami Europy Zachodniej, co w
konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Ponadto w WZPOW Kwidzyn dziatajg silne zwigzki zawodowe. Zarzad WZPOW Kwidzyn
porozumiat sie ze zwigzkami zawodowymi w kwestii restrukturyzacji i planu zatrudnienia na
rok 2009. W opinii Spotki uzyskany w ten sposéb poziom zatrudnienia w WZPOW Kwidzyn
jest optymalny z punktu widzenia planowanego rozwoju tej firmy. Nie mozna jednak
wykluczyé, ze zwigzki zawodowe dziatajgce w WZPOW Kwidzyn bedg chciaty wykorzystaé
swojg silng pozycje do wywierania na Zarzad i wtascicieli presji ptacowe;.

XI.C. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub uzasadnionym podejrzeniem naruszenia
przepisow prawa przez Spotke lub podmioty uczestniczace w Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub
uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdw prawa przez Emitenta lub inne podmioty
uczestniczace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w imieniu lub na
Zlecenie emitenta, w zwigzku z tg ofertg lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

(1) nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(2) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(3) zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

(4) zakaza¢ dopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku
regulowanym, lub
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(5) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Stosownie do art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowac $rodki, o ktorych mowa
w art. 16 lub 17 tej ustawy, takze w przypadku, gdy z treSci prospektu emisyjnego
memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, sktadanych do KNF
lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

(1) oferta publiczna papierow wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestoréw,

(2) utworzenie emitenta nastgpito z razgcym naruszeniem prawa, ktorego skutki pozostajg
W mocy,

(3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisoéw
prawa, ktdrego skutki pozostajg w mocy, lub

(4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

XII. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy.

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy zawarte w pierwszym potroczu 2009
roku.

XII.A. Umowy handlowe Pamapol S.A. zawarte w okresie
objetym sprawozdaniem.

1. W dniu 4 lutego 2009 roku Spdtka podpisata z Agencijg Rynku Rolnego z siedzibg w
Warszawie (Agencja) umowe na dostarczenie gotowych artykutdow spozywczych (Umowa).
Na mocy Umowy Spotka zobowigzata sie do dostarczenia w terminie do dnia 31 grudnia
2009 r. facznie 7,72 tys. ton kasz jeczmiennych na rzecz organizacji charytatywnych
Federacja Polskich Bankéw Zywnoéci, Caritas Polska, Polski Komitet Pomocy Spotecznej i
Polski Czerwony Krzyz w zamian za $rodki pieniezne w ramach programu ,Dostarczenie
zywnos$ci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2009”. taczna wartoS¢ Umowy wynosi
9,11 min ztotych. Wymieniona kwota zostanie wyptacona przez Agencje w dwadch transzach:
40% do 1 marca 2009 r., a pozostate 60% do 1 sierpnia 2009 r. Warunkiem wyptaty drugiej
transzy jest realizacja przez Emitenta do dnia 30 czerwca 2009 r. dostaw o wartosci 40% (+
3%) z wartosci okresSlonej w Umowie.

Spétka wniosta zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w kwocie 8,97 min ziotych.
Zwolnienie zabezpieczenia nastgpi po prawidiowej realizacji Umowy i dokonaniu jej
rozliczenia w terminie do 30 czerwca 2010 r. Na wniosek Spétki ztozony po dostarczeniu
przynajmniej 10% wartosci artykutdw spozywczych Agencja moze dokonaé czeSciowego
zwrotu zabezpieczenia w wysokosci proporcjonalnej do wartosci dostarczonych artykutéw
spozywczych. W przypadku, gdyby Spétka nie wywigzat sie z Umowy do 31 grudnia 2009 r.
Agencja moze dokonal przejecia zabezpieczenia w wysokosci 110% wartosci netto nie
dostarczonych artykutéw spozywczych.

Dostawy odbywac sie bedg na podstawie miesiecznych harmonograméw uzgodnionych przez
Spoétke odrebnie z kazdg z organizacji charytatywnych. Umowa przewiduje kary umowne w
przypadkach, gdy dostawa nie zostanie zrealizowana oraz gdy dostawa, ktdra nie zostata
przewidziana w harmonogramie zostanie zrealizowana - odpowiednio 1% wartosci artykutow
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planowanych do dostarczenia i 10% wartosci dostarczonych artykutdw nie przewidzianych w
harmonogramie.

2. W dniu 10 marca 2009 r. Spétka otrzymata z MGB Metro Group Buying Polska Sp. z 0.0. i

Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie (MGB) podpisang dwustronnie umowe o

wspdtpracy dotyczacej towardw wiasnej marki dla produktow ,, ARO” (Umowa). Na mocy

niniejszej umowy PAMAPOL S.A. i jej spotki powigzane (Producent) zobowigzaty sie do

wyprodukowania i dostarczenia na rzecz MGB Metro Group Buying Polska Sp. z 0.0. i Spotka

Komandytowa oraz jej podmiotdw powigzanych, tj. Makro Cash and Carry S.A. z siedzibg w

Warszawie i Real Sp.z 0.0. i Spdtka Komandytowa (MGB) zamdwionych produktéw w

ustalonej jakosci, ilosci i uzgodnionej cenie.

Umowa okreSla wylgcznie warunki produkcji i dostawy na rzecz MGB uzgodnionych

produktéw ze znakiem towarowym ,, ARO “(znak towarowy).

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Stronom przystuguje prawo do wypowiedzenia

niniejszej umowy z zachowaniem 3-miesiecznego terminu wypowiedzenia. MGB posiada

prawo do rozwigzania umowy z Producentem ze skutkiem natychmiastowym, w

szczegdlnosci jezeli Producent:

- proponuje ceny/warunki, ktére nie zostaty uzgodnione przez strony,

- nie spetnia wymogow jakosciowych ustalonych przez MGB, oraz nie usunie
nieprawidtowosci z tym zwigzanych w terminie 30 dni od daty zawiadomienia,

- realizuje produkcje i dostawe produktéw ze znakiem towarowym na rzecz innych
podmiotdw,

- zleca produkcje zamdwionych produktéw osobom trzecim bez zgody MGB,

- nastgpi zmiana wiasciciela Producenta, ktéra moze mie¢ niekorzystny wptyw na interes
MGB,

- stanie sie strong postepowania upadtosciowego, likwidacyjnego, lub zaistniejg ku temu
przestanki.

W przypadku powierzenia produkcji zamdwionych produktéw osobom trzecim bez zgody

MGB, ich realizacji na rzecz innych podmiotdw, oraz w przypadku nieprzestrzegania

wymogdw jakosciowych, Producent uisci odszkodowanie stanowigce réwnowarto$¢ 10 %

catosci sprzedazy netto dostarczonych produktdéw w okresie ostatnich 12 miesiecy od

naruszenia warunkéw umowy, ale w kazdym przypadku w wysokosci nie mniejszej niz 25

tys. EURO lub réwnowartosc¢ tej kwoty.

MGB zastrzega sobie prawo do zZadania dalszego odszkodowania w wysokosci

przekraczajgcej wysokos$¢ kary umownej.

Spétki z Grupy Kapitatowej PAMAPOL dostarczajg ponadto na rzecz MGB produkty pod marka

,, PAMAPOL ”, ,, KWIDZYN ”, ,, CENOS " , oraz markami wtasnymi MGB ,, TIP “i,, ARO “.

Szacowany obrét z MGB i jej spétkami zaleznymi a Spétkami Grupy Kapitatowej PAMAPOL

S.A. w 2009 r. wyniesie 18.000 tys. zt. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od

warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

3. W dniu 14 kwietnia 2009 r. pomiedzy PAMAPOL S.A. a Ministerstwem Handlu i
Kontraktdw Zagranicznych Turkmenistanu doszto do podpisania kontraktu handlowego
(Kontrakt). Na mocy Kontraktu PAMAPOL S.A. (Sprzedajacy) zobowigzat sie do sprzedazy na
rzecz Ministerstwa Handlu i Kontaktéw Zagranicznych Turkmenistanu (Kupujacy) wotowiny w
sosie wiasnym (Towar). Catkowita warto$¢ ogdlna Kontraktu wynosi 2.550.000 USD, co
odpowiada kwocie 8.419.845 zt przeliczonej wg. Sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien
14 kwietnia 2009 r. Cena na dostarczony na podstawie Kontraktu Towar nie podlega zmianie
przez caty okres jego obowigzywania i zawiera koszty zwigzane z transportem i
ubezpieczeniem.

Sprzedajacy zobowigzuje sie do dostarczenia Towaru zgodnie z odpowiednimi wymaganiami
jakosciowymi, oraz odpowiednio opakowany i oznakowany.
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Strony Kontraktu ponoszg odpowiedzialno$¢ za nieterminowg dostawe lub zaptate, ktdra
wynosi 1% wartosci niewykonanych zobowigzan za kazdy dzien zwtoki, lecz nie wiecej niz
2% wartosci niewykonanych zobowigzan. Ponadto kazda ze stron zobowigzana jest do
pokrycia na rzecz drugiej strat poniesionych w zwigzku z nieodpowiednim wykonaniem
zobowigzan wynikajgcym z Kontraktu.

Zapfata kary nie zwalnia stron od przyjetych na siebie na mocy Kontraktu zobowigzan.
Sprzedajagcy zobowigzuje sie zwrdci¢ Kupujgcemu koszty zwigzane z przechowywaniem
Towaru nieodpowiadajgcego warunkom Kontraktu, jak réwniez zwigzane z koniecznoscig
pokrycia brakéw ilosciowych lub jakosciowych.

Wszelkie spory zwigzane z realizacjg Kontraktu, ktorych stronom nie uda sie uregulowac
ugodowo, bedg rozstrzygane przez Sad Arbitrazowy Turkmenistanu, zgodnie z prawem
Turkmenistanu.

Kontrakt wchodzi w Zzycie z dniem jego rejestracji na Panstwowej Gietdzie Towarowo -
Surowcowej Turkmenistanu i obowigzuje do 31.12.2009 r.

Pozostate warunki Kontraktu nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.

XII.B. Umowy handlowe Pamapol S.A. zawarte w okresie
nie objetym sprawozdaniem.

Poza okresem objetym sprawozdaniem PAMAPOL S.A. nie zawierat znaczagcych umoéw
handlowych.

XII.C. Umowy istotne Pamapol S.A. zawarte poza
normalnym tokiem dziatalnosci w okresie objetym
sprawozdaniem.

W dniu 1 kwietnia 2009 r. PAMAPOL S.A. otrzymata podpisang przez Bank Gospodarki
Zywnoéciowej Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Oddziat Operacyjny w Gdansku
(Bank) umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego (Umowa Zastawu) na udziatach w
spotce zaleznej CENOS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrzesni (Spotka). Umowa zastawu zawarta
zostata w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci Banku wynikajgcych z umowy ramowej
okre$lajgcej zasady zawierania i rozliczania transakcji  rynku finansowego (Umowa
Ramowa), jaka podpisana zostata pomiedzy spotkg zalezng PAMAPOL S.A. - Warminskimi
Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW
Kwidzyn) a Bankiem w dniu 17 wrzesnia 2008 r. i wigze sie z zawarciem w dniu 31 marca
2009 r. pomiedzy WZPOW Kwidzyn a Bankiem suplementu do Umowy Ramowej
zmieniajgcego sposdb zabezpieczenia tejze Umowy Ramowej. W ramach Umowy Ramowej
Bank przyznat WZPOW Kwidzyn tzw. limit przedrozliczeniowy w wysokosci 2.500.000 zt na
dokonywanie transakcji walutowymi instrumentami finansowymi.

Przedmiotowa Umowa Zastawu zabezpiecza sptate wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy
Ramowej obejmujacej zobowigzania wynikajgce z transakcji rynku finansowego, jak réwniez
odsetki, nalezne optaty i prowizje oraz wszelkie koszty dochodzenia roszczen z tego tytutu.
Zgodnie z Umowg Zastawu PAMAPOL S.A. ustanowita na rzecz Banku zastaw rejestrowy na
bedacych przedmiotem jego wiasnosci 26.100 udziatach w Spodtce, o wartosci nominalnej
500 zt kazdy i o tgcznej wartosci 13.050.000 zt, co stanowi 100% udziatdow w Spétce, oraz
100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow.

W przypadku dochodzenia przez Bank swoich roszczen z przedmiotu zastawu w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego, PAMAPOL S.A. poddaje sie egzekucji do kwoty
3.750.000 zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci wystawionemu tytutowi
egzekucyjnemu do marca 2012 r.
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W przypadku nie wywigzywania sie przez WZPOW Kwidzyn z zobowigzan wnikajagcych z
Umowy Ramowej, zaspokojenie roszczen Banku nastgpi z przedmiotu zastawu i wedtug jego
wyboru w trybie sagdowego postepowania egzekucyjnego lub przez sprzedaz przedmiotu
zastawu w drodze przetargu publicznego.

Wygasniecie niniejszego zastawu nastgpi na skutek wygasniecia wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem. Opcje bedg rozliczane w okresach miesiecznych w wysokosci
odpowiadajgcej miesiecznym wptywom w walutach na rachunek Spétki. Rozliczenie to
zminimalizuje ujemny wptyw na ptynno$¢ finansowg oraz wynik biezgcy. Nadwyzka
nierozliczonych opcji w danym miesigcu bedzie przektadana na okresy pdzniejsze. Strony nie
ustality terminu ostatecznego rozliczenia opcji. Na podstawie ilosci kontraktow pozostatych
do rozliczenia oraz prognozowanych wptywow, przewiduje sie, ze petne rozliczenie opgiji
zawartych w Banku BGZ nastapi w II potowie 2010 r.

Ponadto poprzez zawarcie umow zastawu PAMAPOL S.A. zobowigzat sie, ze w okresie ich
obowigzywania nie dokona zbycia, ani obcigzenia przedmiotu zastawu, oraz ze powiadomi
niezwtocznie Bank o obnizeniu kapitatu zaktadowego podziale lub likwidacji Spétki.

XII.D. Umowy istotne Pamapol S.A. zawarte poza
normalnym tokiem dziatalnosci w okresie nie objetym
informacja.

1. W dniu 26 sierpnia 2009 r. PAMAPOL S.A. otrzymat z Banku Gospodarki Zywnosciowej
Spétka Akcyjna (Bank) podpisang dwustronnie umowe poreczenia (Umowa poreczenia)
zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu obrotowego w kwocie 28 min zt udzielonego
przez Bank spodtce zaleznej PAMAPOL S.A., Warminskim Zaktadom Przetwdrstwa Owocowo-
Warzywnego sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (zwane dalej: WZPOW) z przeznaczeniem na
finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i owocow w sezonie 2009/2010
(Umowa kredytu). W tym samym dniu Spotka otrzymata informacje o wptynieciu w dniu 26
sierpnia 2009 r. do jego dwoch podmiotdw zaleznych: CENOS sp. z 0.0. z siedzibg we
Wrzesni oraz Zaktaddw Przetworstwa Owocowo — Warzywnego ,Ziebice” sp. z 0.0. z siedzibg
w Ziebicach (facznie z Emitentem zwane dalej: Spdtkami), dwustronnie podpisanych uméw
poreczenia z Bankiem o jednakowej tresci co ww. Umowa poreczenia, zawartych w zwigzku
z Umowa kredytu udzielonego przez Bank WZPOW (tgcznie zwane dalej: Umowami).

Zgodnie z trescig Umow, kazda ze Spdtek poreczyla odrebnie za zobowigzania WZPOW z
tytutu zawartej Umowy kredytu, w tym za zobowigzania z tytutu odsetek, naleznych optat i
prowizji oraz wszelkich kosztéw dochodzenia roszczen z tego tytutu:

1) istniejgce w chwili udzielenia poreczenia (w ww. kwocie réwnowaznej wysokosci kredytu)
oraz,

2) mogace powsta¢ w przysztosci do wysokosci 14 min zi,

na wypadek, gdyby WZPOW nie wykonat w catosci lub w czesci tych zobowigzan w terminie
oznaczonym w Umowie kredytu lub w oswiadczeniu Banku o wypowiedzeniu tejze Umowy
kredytu.

Ponadto, kazda ze Spotek zlozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie
wystawionych przez Bank, zgodnie z art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe, bankowych tytutéw egzekucyjnych, ktére Bank moze wystawi¢ odrebnie dla kazdej
z nich do kwoty 42 min zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie tym tytutom klauzuli wykonalnosci
do dnia 11 pazdziernika 2013 r.

Poreczenia zostaty udzielone bezterminowo.
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2. W dniu 26 sierpnia 2009 r. pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK (Bank) a PAMAPOL S.A.
(Poreczyciel) doszto do podpisania uméw poreczen kredytow udzielonych spdtce zaleznej
CENOS Sp. z o.0.(Kredytobiorca),tj.:

- Poreczenia za zobowigzania Kredytobiorcy wobec Banku z tytutu umowy kredytu w
rachunku biezagcym z dnia 14 marca 2005 r. w wysokosci 2 min zt. Poreczyciel stat sie tym
samym dtuznikiem solidarnym oraz poddat sie egzekucji $wiadczen pienieznych do kwoty 4
min zt w oparciu o bankowy tytut egzekucyjny, ktéry Bank moze wystawi¢ do dnia 31 marca
2013 r.

- Poreczenia za zobowigzania Kredytobiorcy wobec Banku z tytutu umowy kredytu
inwestycyjnego z dnia 19 czerwca 2007 r. w wysokosci 6.462.500 zt. Poreczyciel stat sie tym
samym dtuznikiem solidarnym oraz poddat sie egzekucji $wiadczen pienieznych do kwoty
12,9 min zt w oparciu o bankowy tytut egzekucyjny, ktéry Bank moze wystawi¢ do dnia 31
maja 2020 r.

Poreczenia zostaty udzielone bezterminowo.
Umowy nie przewidujg wynagrodzenia z tytutu udzielonych poreczen.

XII.LE. Umowy handlowe Spoéiek zaleznych zawarte w
okresie objetym sprawozdaniem.

WZPOW Kwidzyn

1. W dniu 9 czerwca 2009 r. Zarzagd PAMAPOL S.A. otrzymat od spditki zaleznej — Warminskie
Zaktady Przetworstwa Owocowo- Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie informacje
o podpisaniu 10 odrebnych kontraktéow z Alasko International Inc. 6810, boul Des Grandes
Prairies Montreal Quebec Kanada (Kupujacy). Na mocy przedmiotowych kontraktow spétka
Warminskie Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z o0.0. (Sprzedawca)
zobowigzata sie do sprzedazy na rzecz Kupujgcego warzyw mrozonych: fasoli, grochu,
grochu z marchwig, oraz mieszanki warzywnej. Dostawy przedmiotowego asortymentu
zostaty roztozone w czasie od lipca 2009 r. do konca czerwca 2010 r.
Catkowita wartos$¢ zawartych kontraktdw wynosi 12.769.090 zt. Kontraktem o najwyzszej
wartosci jest kontrakt zawarty dnia 9 czerwca 2009 r. dotyczacy sprzedazy grochu
mrozonego niekalibrowanego, ktérego wartos¢ wynosi 4.552.500 zt.

Na mocy ww. kontraktu Sprzedawca zobowigzat sie dostarcza¢ przedmiotowy towar w
okresie od lipca 2009 r. do konca czerwca 2010 r.

PtatnoS¢ nastgpi w formie przelewu bankowego w ciggu 30 dni, liczac od zatadunku, na
rachunek bankowy Sprzedawcy.

Kupujacemu przystuguje prawo zgtaszania reklamacji w ciggu 5 dni od dnia otrzymania
towaru i mogg one dotyczy¢ wylgcznie niezgodnosci towaru z warunkami okreSlonymi w
kontrakcie. W przypadku nie uznania reklamacji Sprzedawca moze zleci¢ Polcargo lub innej
instytucji przeprowadzenie kontroli towaru w ciggu trzech dni roboczych od daty otrzymania
reklamacji. Orzeczenie bedzie wigzace dla obu stron.

Reklamacje zgtaszane po uptywie termindw nie bedg rozpatrywane.

Wszelkie spory zwigzane z realizacjg kontraktu, ktérych stronom nie uda sie uregulowaé
ugodowo, bedg rozstrzygane przez sady powszechne wiasciwe dla siedziby Sprzedawcy
(Sad). Orzeczenia Sadu bedg ostateczne i strony dobrowolnie dostosujg sie do ich tresci.
Sprzedawca przewiduje zawieranie dalszych kontraktéw z Kupujgcym, obejmujgcych
podobny zakres asortymentowy.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.
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WZPOW Kwidzyn
2. W dniu 30 czerwca 2009 r. pomiedzy Warminskimi Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo

Warzywnego Sp. z 0.0. a Agencjg APEK z siedzibg w Moskwie (Rosja) doszto do podpisania
umowy handlowej (Umowa). Na mocy przedmiotowej umowy Warminskie Zakfady
Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0.(Sprzedajgcy) zobowigzat sie do sprzedazy
na rzecz Agencji APEK z siedzibg w Moskwie (Kupujacy) zrdznicowanego asortymentu
warzyw i przetwordw warzywnych produkowanych przez Sprzedajgcego w  ramach
dziatalnosci jego przedsiebiorstwa, pakowanych w puszki, stoje, opakowania tetra-pack, o
gramaturze od 180g do 2600g.

Zgodnie z trescig Umowy jej szacunkowa warto$¢ w okresie od podpisania umowy do konca
obowigzywania, tj. do 31 grudnia 2014 roku wyniesie 25.000.000 zi.

Ponadto Umowa stanowi, iz Sprzedajacy udziela Kupujgcemu prawa na wytgcznosé
sprzedazy towaréw stanowigcych przedmiot umowy na terytorium Federacji Rosyjskiej do
konca jej obowigzywania z wytgczeniem terytorium Obwodu Kaliningradzkiego Federagiji
Rosyjskiej.

Warunkiem koniecznym do utrzymania prawa wylgcznosci jest zachowanie odpowiedniego
poziomu tgcznej wartosci sprzedazy uzgodnionej odrebnie na kazdy rok obowigzywania
umowy.

Na mocy Umowy Sprzedajacy przyjat na siebie okreslone zobowigzania zwigzane z promocjg
produktow na terytorium Federacji Rosyjskiej, polegajgce w szczegdlnosci na bezptatnym
oferowaniu Kupujgcemu reklamowych prébek produktow.

Strony ustality, ze ptatnosci wynikajace z realizowanych dostaw mogg by¢ po uprzednim
uzgodnieniu wykonywane w PLN, USD lub EUR.

Strony przewidujg mozliwo$¢ przedtuzenia okresu obowigzywania niniejszej umowy.

Wszelkie spory wynikajgce z umowy, ktorych strony nie rozstrzygng polubownie, podlegajg
rozpatrzeniu przez Miedzynarodowy Handlowy Sad Arbitrazowy przy Izbie Handlowo-
Przemystowej w Moskwie, lub przez wiasciwy dla Sprzedajgcego sad polski.

XII.F. Umowy handlowe Spoétek zaleznych zawarte w
okresie nie objetym informacja.

W okresie nie objetym sprawozdaniem Spétki zalezne nie zawieraty istotnych umoéw
handlowych.

XII.G. Umowy istotne Spotek zaleznych zawarte poza
normalnym tokiem dziatalnosci w okresie objetym
sprawozdaniem.

W okresie objetym sprawozdaniem Spdiki zalezne nie zawieraty umow istotnych poza
normalnym tokiem dziatalnosci.

XII.H. Umowy istotne Spotek zaleznych zawarte poza
normalnym tokiem dziatalnosci w okresie nie objetym
informacja.

WZPOW Kwidzyn
W dniu 17 sierpnia 2009 r. do spofki zaleznej — Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW) wptyneta podpisana przez Bank
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Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna (Bank) z siedzibg w Warszawie umowa kredytowa
(Umowa).

Na mocy Umowy Bank udzielit WZPOW kredytu obrotowego w wysokosci 28 min zt z
przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i owocow w
sezonie 2009/2010, na zasadach okreSlonych w Umowie oraz Ogodlnych warunkach
kredytowania klientdw instytucjonalnych w Banku. Kredyt zostat udzielony na okres 14
miesiecy, tj. do pazdziernika 2010 r. Zgodnie z Umowg Bank stawia do
dyspozycji WZPOW kwote kredytu ustanawiajac ostateczny termin jego uruchomienia do
dnia 1 grudnia 2009 r.

taczna kwota zadtuzenia z tytutu kredytu obrotowego udzielonego na skup w 2008 r. (
opisany w raporcie biezagcym nr 33/2008 z dnia 1 lipca 2008 r.) i kredytu uruchomionego na
skup w 2009 r. nie moze przekroczy¢ 28 min zi.

Warunkiem postawienia kredytu do dyspozycji WZPOW jest ustanowienie prawnego
zabezpieczenia sptaty kredytu wraz z odsetkami i innymi naleznoSciami Banku w postaci:

- przewlaszczenia przysztych skupionych przy udziale kredytu zapaséw warzyw i owocow
oraz pOtproduktdw i produktéw z nich wytworzonych — do czasu ustanowienia zastawu
rejestrowego,

- petnomocnictwa do dysponowania rachunkami WZPOW w Banku.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i ustalone w oparciu o stope referencyjng 3M WIBOR
powiekszong o marze Banku. Kredyt jest kredytem nieodnawialnym, sptata wykorzystanego
kredytu w catosci lub czeSci w okresie objetym umowg nie umozliwia ponownego jego
wykorzystania.

Prawne zabezpieczenie spfaty kredytu wraz z odsetkami i innymi naleznosciami Banku
stanowig:

- zastaw rejestrowy na przysztych skupionych przy udziale kredytu zapaséw warzyw i
owocow oraz pOtproduktow i produktdw z nich wytworzonych, ktéry zostanie ustanowiony
po dokonaniu skupu wszystkich zapaséw, majgcych stanowi¢ zabezpieczenie transakcji,

- przelew wierzytelnosSci z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu na rzecz Banku,

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkami WZPOW w Banku,

- poreczenie wedtug prawa cywilnego przez PAMAPOL S.A. i jednostki zalezne, tj. Zakfady
Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Ziebice Sp. z 0.0., oraz CENOS Sp. z 0.0.,

- przelew wierzytelnosci z kontraktéw o wartosci 2 min zt miesiecznie od odbiorcow WZPOW,
z ktorymi dotychczasowa wspOtpraca przebiegata bez zaktdcen i nie stwierdzono
wystepowania znacznych opdznien w realizowaniu ptatnosci z tytutu naleznosci handlowych.
Ponadto WZPOW ztozyt o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie wystawionego
przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego, ktdry Bank moze wystawi¢ do kwoty 42 min
zt. Bank moze wystgpic o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci do dnia 11
pazdziernika 2013 r.

W przypadku stwierdzenia, ze warunki kredytu nie zostaty przez WZPOW dotrzymane lub w
przypadku utraty przez WZPOW zdolnosci kredytowej Bank moze wypowiedzie¢ umowe,
obnizy¢ kwote kredytu, zazadac¢ przedstawienia programu naprawczego i jego realizacji po
zatwierdzeniu przez Bank, wstrzymac postawienie do dyspozycji niewykorzystanej czesci
kredytu, zazadaC ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia sptaty kredytu, podwyzszyc
marze kredytu.

Bank moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia,
natomiast w razie zagrozenia upadtoscia WZPOW z zachowaniem 7-dniowego okresu
wypowiedzenia.

WZPOW mogg wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju uméw.
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XIII. Informacje o toczacych sie postepowaniach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki
dominujacej lub jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan i
wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Pamapol S.A.

XIV. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Pomiedzy Spdtkami Grupy Pamapol wystepuja wzajemne rozrachunki handlowe
oparte na zasadach rynkowych. W okresie I potrocza 2009 roku nie wystepowaty istotne
transakcje z podmiotami powigzanymi mogace miec istotny wptyw na wynik finansowy
poszczegdlnych Spétek. Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty wytgcznie charakter
rozrachunkdw handlowych i byly zawierane na warunkach rynkowych.

XV. Wybrane dane finansowe Grup Kapitatowej Pamapol
S.A.

XV.A. Wybrane jednostkowe dane Pamapol S.A.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane dane finansowe podmiotu
dominujgcego- Spotki Pamapol S.A.

XV.A.A. Jednostkowe przychody ze sprzedazy podmiotu
dominujgcego- Pamapol S.A.

Gtownym zrédtem przychoddéw Spétki Pamapol jest sprzedaz produktdw, ktdra
stanowi okoto 78% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatdw stanowig 22% sprzedazy ogotem. Sprzedaz ustug ma niewielki udziat w
sprzedazy ogdtem i wynosi 0,3%.

W Spétce sprzedaz analizowana jest przy uwzglednieniu dwdch istotnych kryteridw,
dzieki ktorym mozliwa jest ocena realizowanych plandw strategicznych dotyczacych
sprzedazy. Pierwszym kryterium jest podziat sprzedazy wedtug grup asortymentowych
produktéw, a drugim- podziat wedtug kanatow dystrybucii.

Produkty Spotki podzielone sg wedtug czterech podstawowych grup asortymentowych, tj.:
- dania gotowe,

- zZupy gotowe,

- konserwy i dania miesne (w tym pasztety)
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- towary handlowe- wyroby gotowe, czyli produkty innych producentéw sprzedawane
przez Pamapol S.A. np. ogorki lub papryka wyprodukowane przez Spotke Mazar.

Na oferte Spétki skfada sie okoto 100 pozycji produkowanych w sposéb zgodny z
recepturami  opracowanymi i udokumentowanymi przez pracownikow laboratorium
zakfadowego.

Tabela 1 Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na grupy produktowe
oraz ich udziatl w sprzedazy ogétem

I Udziat w

Udziat w

Dane w tys. zi péitrocze sprzedazy I p;)(l)l;)sc ze sprzedazy f:(';:_';i
2009 ogotem ogodtem
Dania gotowe 36 691 56% 32 908 62% 11%
Konserwy i dania miesne 15312 23% 13 571 26% 13%
Zupy gotowe 1 867 3% 1538 3% 21%
Towary handlowe - wyroby
gotowe 8 930 14% 3575 7% 150%

Ustugi plus towary handlowe —
opakowania, inne towary plus

materiaty 3167 5% 1231 2% 157%
Przychody ze sprzedazy
produktéw i towaréw 65 967 100%| 52823 100% 25%

Rysunek 1 Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na grupy

produktowe
(dane w tys. zt)
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Rysunek 2 Udzial poszczegélnych grup asortymentowych w jednostkowych
przychodach ze sprzedazy Spé6tki Pamapol S.A.
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Nalezy zaznaczyé, ze w niniejszym zestawieniu towary handlowe zostaty podzielone
jako:

e Towary handlowe- produkty innych firm sprzedawanych na rynek przez Pamapol S.A.
np. ogorki czy papryke wyprodukowane przez Spotki spoza Grupy Kapitatowej np.
Spotke Mazar

e Towary handlowe- opakowania (m.in. stoiki), wyroby miesne i materiaty dla innych
producentow

Przychody ze sprzedazy ogdétem w I potroczu 2009 roku wyniosty ponad 65 min zt i
wzrosty w porownaniu z tym samym okresem roku poprzedniego o blisko 25%. W danym
okresie odnotowano zwiekszenie wolumenu obrotu we wszystkich kategoriach
asortymentowych. Najwiekszy wzrost sprzedazy rok do roku odnotowano w grupie towaréw
handlowych (wyroby gotowe wyprodukowane przez innych producentéw) o prawie 150%,
jest to efekt przeprowadzonej przez Spoétke akcji promocyjnej. Gtowny asortyment Spotki

stanowig dania gotowe — 56% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogdtem (I potrocze
2009).

Kolejnym kryterium podziatu sprzedazy zastosowanym w Pamapol S.A. jest podziat
na poszczegodlne kanaty dystrybucii.
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Tabela 2 Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na kanaty dystrybucji
Udziat w

Dane w tys. zi potrocze sprzedazy i p;)(l)l;)sc ze sprzedazy f:(';:_';i
2009 ogotem ogotem
Kanat tradycyjny 33 202 50% 25 965 49% 28%
Kanat nowoczesny ogdtem 13 421 20% 11 295 21% 19%
wtym (marka Pamapol) 5832 9% 5675 11% 3%
(marka wiasna sieci) 7 589 12% 5620 11% 35%
Eksport 2 828 4% 2742 5% 3%
Positki regeneracyjne 6711 10% 4918 9% 36%
Catering 16 0% 673 1% -98%
Sprzedaz produktéw na zlecenie
innych producentow 5236 8% 6 074 11% -14%
Pozostate przychody ze sprzedazy 4 552 7% 1156 2% 294%
Sprzedaz ogotem 65 967 100% 52 823 100% 25%

Rysunek 3 Podziat jednostkowych przychodow ze sprzedazy Pamapol S.A. na

poszczegodlne grupy asortymentowe
(dane w tys. zf)
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Rysunek 4 Udzial poszczegodlnych kanatow dystrybucji w jednostkowych
przychodach ze sprzedazy Pamapol S.A.
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Gtdwnym kanatem dystrybucji jest kanat tradycyjny — 50% udziatu w sprzedazy
ogotem (I pétrocze 2009r.). W ramach tego kanatu dystrybucji sprzedaz wzrosta o 28% w
poréwnaniu rok do roku. Sprzedaz w sieciach w tym samym okresie natomiast wzrosta o
19%. Podjete przez Spétke dziatania marketingowe przynosza zadowalajgce efekty w postaci
3-procentowego przyrostu obrotéw pod markg Pamapol w ramach nowoczesnego kanatu
dystrybucji. W tym samym kanale sprzedaz pod markami wtasnymi sieci wzrosta o 35%.
Zrealizowana wieksza sprzedaz pod markami wtasnymi sieci nie jest traktowana przez Zarzad
jako negatywne zjawisko, gdyz strategia zakfada przyrost sprzedazy pod markami wiasnymi
sieci oraz pod markami Grupy Pamapol. W kanale positkdw regeneracyjnych odnotowano
36- procentowy wzrost sprzedazy, co jest konsekwencjg realizacji kontraktu podpisanego z
Agencja Rynku Rolnego. Informacja o zawarciu umowy z ARR zostata opublikowana przez
Emitenta w raporcie biezacym nr 5/2009 z dnia 04 luty 2009 roku. Sprzedaz dla innych
producentéw spadta o 14% w porownaniu I pétrocze 2009 do I pdtrocze 2008, w zwigzku z
realizacjg kontraktu w kolejnych okresach roku.

Reasumujac:

Przyrost ogdlnego poziomu sprzedazy jest m.in. efektem zjawiska sezonowosci sprzedazy —
w miesigcach od kwietnia do sierpnia sprzedaz produktéw Pamapol S.A. jest najwyzsza.
Natomiast w poréwnaniu rok do roku 25- procentowy wzrost przychoddw ze sprzedazy
ogotem byt osiggniety na skutek intensywnych dziatan marketingowych oraz wsparcie
sprzedazy. Widoczna jest konsekwentna realizacja strategii zatozonej przez Zarzad Spétki na
poczatku roku 2009. Po wynikach sprzedazowych za I poétrocze 2009r. Pamapol S.A. Zarzad
jest przekonany, ze zatozony na 2009 rok plan zostanie zrealizowany.

35



XV.A.B. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku
zyskow i strat Pamapol S.A.

Analiza wybranych pozycji jednostkowego rachunku wynikéw Spétki Pamapol S.A. za
okresy I pétrocze 2009 w poréwnaniu z I pétroczem 2008 roku.

Tabela 3

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikow Pamapol S.A.
Dane w tys. zt

Potrocznie STRUKTURA[ %] DYNAMIKA[%]
I I I

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT potrocze 1 pétrocze potrocze poéirocze Zmiana
(wersja kalkulacyjna) 2009 2008 2009 2008 rok/rok
Dane w tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow,
w tym: 65966,6| 528234 100% 100% 25%
— od jednostek powigzanych 56774 3616,7 9% 7% 57%
Przychody netto ze sprzedazy
produktow 51437,0 45 806,4 78% 87% 12%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 14 529,6 7 017,0 22% 13% 107%
Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw, w tym: 53418,5| 39050,1 81% 74% 37%
— jednostkom powigzanym 5125,9 3221,5 8% 6% 59%
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 39 849,0 326513 60% 62% 22%
Warto$¢ sprzedanych towardéw i
materiatdw 13 569,5 6398,9 21% 12% 112%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
(A-B) 12548,2| 137733 19% 26% -9%
Koszty sprzedazy 9 506,7 7170,3 14% 14% 33%
Koszty ogdlnego zarzadu 35219 3787,0 5% 7% -7%
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) -480,4 2 815,9 -1% 5% -117%
Pozostale przychody operacyjne 2 228,8 13829 3% 3% 61%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 92,9 101,5 0,14% 0,19% -8%
Dotacje 0,0 0,0
Inne przychody operacyjne 2 135,8 12815 3,24% 2,43% 67%
Pozostale koszty operacyjne 602,7 968,7 1% 2% -38%
Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 0,0 0,0
Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych 0,0 118,8 0%
Inne koszty operacyjne 602,7 850,0 1% 2% -29%
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (F+G—H) 1145,7 3230,1 2% 6% -65%
Przychody finansowe 883,5 740,8 1% 1% 19%
Koszty finansowe 1638,8 3597,7 2% 7% -54%
Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (I+3-K) 390,3 373,2 1% 1% 5%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) 390,3 373,2 1% 1% 5%
Podatek dochodowy -31,4 289,8 0% 1% -111%
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
Zysk (strata) netto (N—O—P) 421,8 83,4 1% 0% 406%
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Koszty w ukladzie rodzajowym * 54539,7| 49178,2 81% 84% 11%
1. Amortyzacja 2 843,6 2 518,7 4% 4% 13%
11. Zuzycie materiatow i energii 33 478,2 29 780,2 50% 51% 12%
I1I. Ustugi obce 9121,8 7 967,0 13% 14% 14%
1V. Podatki i opfaty 1272,5 1203,5 2% 2% 6%
V. Wynagrodzenia 4963,1 5238,0 7% 9% -5%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne

éwiadcze?ﬂa i 1326,2 1586,1 2% 3% -16%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1534,2 884,7 2% 2% 73%

*W kosztach w uktadzie rodzajowym nie ujeto pozycji ,warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow”

W okresie sprawozdawczym Spétka Pamapol S.A. wygenerowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 65.967 tys. zt, w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego przychody ogdtem wzrosty o 13.143 tys. zt, czyli o 25%. Przychody ze
sprzedazy produktéw wzrosty o 12% w porownaniu rok do roku, a ze sprzedazy towardw i
materiatdw o 107%. Zwiekszenie udziatu obrotu towarowego w sprzedazy ogdtem
spowodowane byto przeprowadzeniem przez Spétke akcji promocyjnej (sprzedaz wyrobdéw
wyprodukowanych przez innych producentéw). Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatdw w I pdtroczu 2009 roku wyniosty blisko 53.419 tys. zt i w stosunku do
tego samego okresu roku poprzedniego wzrosty o 37%. Wynik brutto na sprzedazy w I
potroczu 2009 roku wyniost 12.548 tys. zt, natomiast w I p&troczu 2008 roku 13.773 tys. Zt,
czyli w porownaniu rok do roku spadt o 9%.

Tabela 4 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym Pamapol S.A.

I I
potrocze potrocze
Marza zysku brutto 2009 2008
Jednostkowo Pamapol -
| ogdtem 19,0% | 26,1%
Jednostkowo Pamapol
- ze sprzedazy produktéw 22,5% 28,7%
Jednostkowo Pamapol
- ze sprzedazy towarow 6,6% 8,8%

Marza brutto na sprzedazy w okresie sprawozdawczym spadta w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego o 7 punktow procentowych. Wiekszy spadek marzy zostat
odnotowany na sprzedazy produktéw (o 6 punktéw) niz na sprzedazy towardéw i materiatéw
(o 2 punkty). Waznym jest zwrocenie uwagi na koszty wytworzenia produktéw, ktére w
okresie I potrocza 2009 r. wzrosty 0 22%. Jest to gtdwnie efekt wzrostu kosztow surowcéw
produkcyjnych i opakowan. W przedstawionych kosztach w ukfadzie rodzajowym mozna
zauwazy¢, ze koszty zuzycia materiatdw i energii w analizowanym okresie wzrosty o 12 %.
Koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych w tym samym okresie spadty odpowiednio o
5% i 16%, jest efekt dziatan Zarzadu Spdtki majacych na celu obnizy¢ koszty produkcii.
Pozostate koszty rodzajowe wzrosty w zwigzku z intensywnymi dziataniami promocyjnymi
Spotki — koszty reklamy w danym okresie wzrosty o 543 tys. zt. Zatem najsilniej na marze
brutto na sprzedazy wplynety wysokie koszty zuzycia materiatdw i energii — wysokie ceny
surowca miesnego oraz opakowan (stoiki, puszki, wieczka). Ponizej zostanie przedstawiona
analiza zamiany kosztéw surowcdw produkcyjnych w okresach kwartalnych.
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Tabela 5 Poréwnanie cen surowcow produkcyjnych Pamapol S.A. w okresie od I
kw. 2008 do II kw. 2009

Okres

I kw. 2008 | II kw. 2008 | III kw. 2008 IV kw. 2008 I kw. 2009  II kw. 2009

Wyszczegolnienie

Cena wsadu migsnego 100,00% | 106,60% | 117,40% | 129,90% | 131,80% | 141,00%
Cena opakowan 100,00% 98,70% 96,40% | 104,40% | 120,30% | 128,40%
Cena warzyw 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 105,30% | 116,30%

Rysunek 5 Porownanie cen surowcow produkcyjnych Pamapol S.A. w okresie od
I kw. 2008 do II kw. 2009

150%

140% ‘//

130% /

120% / m—Cena wsadl missnego
/ / — oA opak owar

- / / o

100% N

90%

P;ngpo“l

I kw. 2008 II kw. 2008 IIT kw. 2008 IV kw. 2008 I kw. 2009 II kw. 2009

Najsilniej na spadek marzy brutto na sprzedazy wptyneta rosngca cena surowcéw gtownie
wsadu miesnego i opakowan.

Koszty sprzedazy w I pdtroczu 2009 roku wyniosty 9.507 tys. zt i w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o 33%, aczkolwiek ich udziat w
przychodach ogdtem nie zmienit sie w porownywanych okresach i wynidst 14%. Nalezy
rowniez podkresli¢, ze w zwigzku z przeprowadzong na przetomie czerwca i lipca akcjg
promocyjng Zarzad podjat decyzje o utworzeniu rezerwy na koszty marketingowe w kwocie
okoto 1.030 tys. zi, ktoére réwniez wptynety na wzrost kosztow sprzedazy, a efekty
przeprowadzonej letniej promocji sprzedazowej beda widoczne w okresach przysztych.
Koszty ogdlnego zarzadu natomiast w analizowanym okresie spadty o 7%.

W I potroczu 2009 roku wynik netto na sprzedazy byt ujemny i wynosit minus 480
tys. zt, a w tym samym okresie 2008 roku plus 2.816 tys. zi.

Pozostate przychody ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym wzrosty o 61% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, jest to gtdwnie efekt rozwigzanych
odpiséw aktualizujgcych naleznosci 520 tys. zt. Kwota dotacji rozliczonej w przychodach
operacyjnych w I pétroczu 2009 roku wyniosta 891 tys. zi.

W I pdtroczu 2009 roku warto$¢ EBITDA wyniosta 3.989 tys. zt, a w I pdtroczu 2008
roku wyniosta 5.749 tys. zt, czyli w poréwnaniu rok do roku spadta o 31%.

Przyrost przychodéw finansowych o 19% w poréwnaniu rok/rok jest gtdwnie efektem
aktualizacji wyceny posiadanych przez Spotke instrumentéw finansowych — aktualizacja

38



wartosci inwestycji 481 tys. zt. Koszty odsetkowe w okresie sprawozdawczym spadty o 24%,
koszty z tytutu réznic kursowych (pozycja inne) o 33%. W efekcie koszty finansowe ogdtem
obnizyty sie o kwote 1959zt. (na tg pozycje rowniez wplyneta pozytywna wycena
instrumentow finansowych w I pdtroczu 2009 roku, w roku poprzednim wptynefa ona
negatywnie na wynik w kwocie 1.427 tys. z})

W I pdtroczu 2009 roku wynik netto Pamapol S.A. wynidst 422 tys. zt, gdzie w
analogicznym okresie roku poprzedniego wyniost 83 tys. zt, czyli wzrdst (rok/rok) o 338 tys.
zt (406%).

Reasumujac:

Wynik finansowy Spotki wskazuje na poprawiajacg sie kondycje finansowg Spétki. Strategia
zatozona przez Zarzad przynosi pozytywne efekty. Wedtug najnowszych danych MEMBR
warto$¢ rynku dan gotowych spadta w I potroczu 2009 roku o 2,3%. Pomimo tendencji
spadkowej rynku Pamapol S.A. zrealizowat w tym okresie przyrost sprzedazy dan gotowych o
11%. Najwazniejszym celem jest obecnie obnizenie kosztow produkcji — poprzez
renegocjacje cen dostarczanych do Spétki surowcoéw produkcyjnych. Spadku tych kosztow
mozna sie spodziewal juz w przyszlych okresach sprawozdawczych. Zarzad podjat réwniez
decyzje o podwyzszeniu cen wybranych wyrobdw Spotki w celu zwiekszenia marzy na
sprzedazy. W przysztych okresach nalezy spodziewac sie dalszej poprawy wynikdéw Spotki,
poniewaz beda widoczne efekty przeprowadzonego intensywnego wsparcia sprzedazy,
ponadto sprzedaz w miesigcu lipcu i sierpniu w Spotce osigga wysokie wartosci (sezonowosé-
miesigce wysokiej sprzedazy).

XV.B. Wybrane jednostkowe dane spotek zaleznych

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostang jednostkowe dane finansowe
spotek zaleznych z Grupy Pamapol, celem ukazania ich zmieniajgcej sie kondycji finansowej.

XV.B.A. Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotek
zaleznych- WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w WZPOW Kwidzyn. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdine grupy produktowe, kanaty dystrybucji

Tabela 6 Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na
poszczegoine asortymentowe

I Udziat w I Udziat w
potrocze sprzedazy polrocze sprzedazy Zmiana

Dane w tys. zt 2009 ogotem p1[11:] ogotem rok/rok
taczne przychody ze

sprzedazy produktéw 65 645 100% | 44085 100% 49%
w tym

Konserwy warzywne 21 662 33% 19 054 43% 14%
Mrozonki 40 393 62% 23 214 53% 74%
Pozostate przychody
ze sprzedazy 3591 5% 1817 4% 98%
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Rysunek 6 Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na grupy produktowe
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W I pétroczu 2009 roku przychody ze sprzedazy ogdtem wyniosty ponad 65 min zt i w
poréwnaniu rok do roku wzrosty o 49%. W obu kategoriach produktowych odnotowano
znaczace wzrosty, aczkolwiek nalezy podkresli¢, ze w grupie warzyw mrozonych Spotka
WZPOW Kwidzyn odnotowata ogromne wzrosty (az 74%). Segment warzyw mrozonych jest
bardzo rozwojowy i pomimo zjawiska sezonowosci, ktére na sprzedaz Spdétki ma istotny
wplyw mozliwe byto osiggniecie duzego przyrostu przychodéw ze sprzedazy mrozonek.
Udziat Spotki w rynku ,mrozonkowym” stale wzrasta. Podjete przez Zarzad Grupy decyzje
inwestycyjne w latach 2007-2008 wptynety na silny wzrost mocy produkcyjnych spétek
zaleznych. Wzrost mozliwosci wytworczych pozwolit na zintensyfikowanie sprzedazy od
poczatku roku 2009.W przysztych okresach sprawozdawczych nalezy spodziewac sie
dalszego wzrostu sprzedazy — gtdwnie w segmencie mrozonek mozliwe jest osiggniecie
duzych przyrostdw sprzedazy. W pozycji pozostate przychody ze sprzedazy najwiekszy udziat
ma sprzedaz nasion. Wzrost w poréwnaniu rok do roku niniejszej pozycji spowodowany byt
zwiekszeniem areatu upraw, czyli koniecznoscig sprzedazy wiekszej ilosci nasion i nawozdéw
(zapewnienie optymalnej ilosci surowca), jednoczesnie czesciowo sprzedaz ta zostata
zrealizowana w ramach Grupy- sprzedaz nasion Spdtce ZPOW Ziebice.

Kolejnym kryterium klasyfikacji przychodéw ze sprzedazy jest podziat na
poszczegdlne kanaty dystrybuciji.
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Tabela 7 Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn
kanaty dystrybucji

I
potrocze

Udziat w
sprzedazy

I
potrocze

Udziat w
sprzedazy

Zmiana

w rozbiciu na

Dane w tys. zt 2009 ogotem 2008 ogotem rok/rok
Laczne przychody
ze sprzedazy
produktow 65 645 100% | 44 085 100% 49%
Konserwy w kanale
tradycyjnym 8104 12% 6 747 15% 20%
Konserwy w kanale
nowoczesnym 6 906 11% 7 390 17% -7%
marka Kwidzyn 2912 4% 1441 3% 102%
marka sieci 3994 6% 5949 13% -33%
Podprodukcja
konserw dla innych
producentow 4415 7% 3 696 8% 19%
Eksport 0 0% 39 0%
Konserwy - (catering
plus positki
| regeneracyjne, inne) 2237 3% 1182 3% 89%
Mrozonki - eksport 11 386 17% 9 592 22% 19%
MroZonki eksport
konfekcja 2414 4% 4101 9% -41%
MroZonki eksport
"uzy" 8 973 14% 5491 12% 63%
Mrozonki - kraj
"luzy" 8 745 13% 1950 4% 349%
Mrozonki w kanale
nowoczesnym 19 186 29% 11 328 26% 69%
Mrozonki -
Catering 1801 3% 1108 3% 63%
MroZonki -
pod markg Kwidzyn 4 996 8% 2432 6% 105%
MroZonki -
marki sieci 12389 19% 7788 18% 59%
Mrozonki w kanale
tradycyjnym 1075 2% 344 1% 213%
Pozostate przychody
ze sprzedaz 3591 1817

I
potrocze
2009

Udziat w

sprzedazy
ogodtem

I
potrocze
2008

Udziat w
sprzedazy
ogotem

Zmiana
rok/rok

Mrozonki w tym: 40 393 62% 23 214 53% 74%
Luzy eksport 8 973 14% 5491 12% 63%
Luzy kraj 8 745 13% 1950 4% 349%
Konfekcja eksport 2414 4% 4101 9% -41%
Konfekcja kraj 20 261 31% 11 672 26% 74%
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Rysunek 7 Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na
gtowne kanaty dystrybucji
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Rysunek 8 Udziat gtéwnych kanatéw dystrybucji w jednostkowych przychodach
ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn
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Zarowno w przypadku konserw i mrozonek gtdwnym kanatem dystrybucji jest kanat
nowoczesny, gdzie w poréwnaniu rok do roku sprzedaz konserw wzrosta o0 20%, a mrozonek
0 69%.Najwieksze przyrosty w ramach tego kanatu dystrybucji odnotowano w sprzedazy
pod marka Kwidzyn (intensywne dziatania marketingowe), konserwy o 102%, mrozonki o
105%. W analizowanym okresie sprzedaz eksportowa wzrosta o0 19% - realizacja kontraktow
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zagranicznych. Najwiekszy potencjat rozwojowy w tym kanale dystrybucji ma sprzedaz tak
zwanych luzéw, czyli warzyw pakowanych w duze kartony. W I pdtroczu 2009 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego najwiekszy procentowy przyrost
odnotowano w sprzedazy krajowej ,luzow” — o0 349%.

Wyniki sprzedazowe WZPOW Kwidzyn wskazujg na konsekwentng realizacje zatozen
strategicznych zarowno Grupy Pamapol jak i samej Spotki. Rynek warzyw mrozonych jest
bardzo chtonny, a dzieki temu mozliwe jest osigganie coraz wiekszych przychodéw ze
sprzedazy w tym segmencie. Zastosowane dziatania marketingowe, wsparcia sprzedazy
przyniosty pozytywne skutki.

XV.B.B. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku
zyskow i strat WZPOW Kwidzyn

Analiza wybranych pozycji z jednostkowego rachunku zyskdéw i strat Spotki WZPOW
Kwidzyn za okres I potrocza 2008 roku w poréwnaniu z I pétroczem 2007 roku.

Tabela 8
Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikow Spotki zaleznej WZPOW
Kwidzyn Sp. z 0.0.- I pétrocze 2009/1 pétrocze 2008

Dane w tys. zt
Pétrocznie STRUKTURA[%]
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja I potrocze I poirocze I péirocze I péirocze
kalkulacyjna) 2009 2008 2009 2008
Dane w tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow, w tym: 65 645,4| 44 085,0 100% 100%
— od jednostek powigzanych 10 382,0 2 740,0 16% 6%
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 50 646,4 38 560,1 77% 87%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 14 999,0 5525,0 23% 13%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw, w tym: 53187,6 | 35 147,5 81% 80%
— jednostkom powigzanym 8 710,5 2 143,6 13% 5%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 39 237,2 30 319,2 60% 69%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 13 950,4 4 828,2 21% 11%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 12 457,8 8 937,6 19% 20%
Koszty sprzedazy 4774,0 42121 7% 10%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 069,5 5317,8 9% 12%
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 1614,3 -592,3 2% -1%
Pozostate przychody operacyjne 1463,7 812,1 2% 2%
Pozostate koszty operacyjne 250,6 1757,1 0% 4%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(F+G—H) 2827,4 -1537,3 4% -3%
Przychody finansowe 821,9 170,0 1% 0%
Koszty finansowe 35623 20319 5% 5%
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(I+3-K) 87,0 -3399,2 0% -8%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) 87,0 -3399,2 0% -8%
Podatek dochodowy 440,4 -434,0 1% -1%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto (N—-0-P) -353,4| -2965,2 -1% -7%
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Koszty w ukladzie rodzajowym

Koszty dziatalnosci operacyjnej 47 051,6 | 443524 70% 76%
1. Amortyzacja 2 030,5 1 876,9 3% 3%
I1. Zuzycie materiatdw i energii 16 615,3 22712,1 25% 39%
II1. Ustugi obce 4 459,9 4301,4 7% 7%
IV. Podatki i opfaty 588,0 641,1 1% 1%
V. Wynagrodzenia 5362,2 6 510,6 8% 11%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1204,4 1967,2 2% 3%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 841,0 1514,8 4% 3%
VIIL. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 13 950,3 4 828,2 21% 8%

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy wyniosty 65.645 tys. zt i w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego wzrosty o 21.560 tys. zt, czyli 0 49%. Przychody
ze sprzedazy produktow stanowig 76% przychoddw ogdtem, a ze sprzedaz towardw i
materiatow 23%. Sprzedaz ustug w Spétce WZPOW Kwidzyn stanowi 2% sprzedazy ogotem.
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, towardw i materiatow w pordwnaniu rok do
roku wzrosty 51%, gtdwnie w efekcie wzrostu wartosci sprzedanych towaréw i materiatow
(wyzszy poziom obrotu towarowego). W zestawieniu kosztéw w ukfadzie rodzajowym
widoczny jest 27-procentowy spadek kosztdw zuzycia materiatow i energii, 18- procentowy
kosztdw wynagrodzen, 39-procentowy kosztdw ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen.
Marza brutto na sprzedazy wyniosta I pdtroczu 2009 wyniosta 19% i w poréwnaniu z I
potroczem 2008 roku spadta z poziomu 20%. Gtéwnie spowodowane jest to realizacja w
okresie sprawozdawczym wiekszego poziomu obrotu towarowego, na ktérym generowane sg
nizsze marze — w I potroczu 2008 roku marza brutto na sprzedazy towaréw wynosita blisko
13%, a w I pdtroczu 2009r. spadta do poziomu 7%. Pozytywnym zjawiskiem natomiast jest
wzrost marzy brutto na sprzedazy produktow z poziomu 21% (I pdtrocze 2008) do poziomu
23% (I potrocze 2009). Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu w danym okresie wzrosty
odpowiednio 0 13% i14%, aczkolwiek spadt ich udziat w strukturze (obie pozycje spadek o 3
punkty procentowe).

Wynik netto na sprzedazy w I pétroczu 2009 roku miat wartos¢ 1.614 tys. zt a w tym samym
okresie roku poprzedniego wynik ten byt ujemny. Przeprowadzone przez Zarzad od poczatku
roku dziatania restrukturyzacyjne (ograniczanie kosztow), przyniosta w okresie
sprawozdawczym pozytywne efekty. Podobnie jak w przypadku Spétki Pamapol S.A. duzym
problemem w WZPOW Kwidzyn sg koszty opakowan (szklane i metalowe). Dlatego tez
trwajg dalsze badania dotyczace innej formy opakowan, np. takie jak zastosowano w
przypadku konserw opakowania w kartoniki Tetra Pack.

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 80%, gtdwnie z powodu rozwigzanych rezerw w
kwocie 801 tys. zt. Jednoczesnie w pozostatych kosztach operacyjnych zaewidencjonowano
koszt likwidacji produktdw oraz czes¢ produktdéw (na ktére utworzona byta rezerwa
) sprzedano ze stratg. Kwota dotacji rozliczonej w inne przychody operacyjne wynosi blisko
538 tys. zt. Wynik operacyjny w I potroczu 2009 roku wynidst 2.827 tys. zt, a w I pdtroczu
2008 roku byt ujemny i wynosit minus 1.537 tys. zt. EBITDA w okresie sprawozdawczym
wyniosta 4.858 tys. Zt i w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosta o
4.518 tys. zt.

Przychody finansowe w danym okresie wzrosty o 383%, gtdwnie w efekcie
rozwigzania rezerwy na odsetki z tytutu nieterminowych zaptat za dostawy towardow
materiatéw i ustug w kwocie 700 tys. zt
Koszty odsetkowe w I potroczu 2009 roku wyniosty 1.487 tys. Zt i w stosunku do roku
poprzedniego spadty o 15%. Pozostalg cze$¢ kosztéw finansowych stanowi aktualizacja
wartosci inwestycji, czyli rozliczenie opcji walutowych zawartych w ramach dwdch uméw
ramowych z Bakiem PKO BP oraz BGZ S.A. Na koniec czerwca 2009 roku negatywna wycena
opcji walutowych wyniosta (-) 7.971.591,84 zt. Na wynik finansowy Spétki wptyneta kwota
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1.999.569,98 zt (ujeta w kosztach finansowych). Na koniec okresu sprawozdawczego w
kosztach ujeto kwote 4.661.308,00 zt z tytutu rozliczonych (zrealizowanych i zaptaconych)
opcji walutowych. Zarzad Grupy informuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszej informacji w
ramach umowy ramowej zawartej z Bankiem BGZ zmieniono sposéb rozliczenia opciji
walutowych oraz zabezpieczenie. Obecnie zabezpieczanie niniejszego limitu transakcyjnego
dodatkowo stanowi 26 100 szt. udziatdw Spétki Cenos. Natomiast opcje bedg rozliczane w
okresach miesiecznych w wysokosci odpowiadajgcej miesiecznym wptywom w walutach na
rachunek Spotki. Rozliczenie to zminimalizuje ujemny wptyw na ptynnos¢ finansowg oraz
wynik biezacy. Nadwyzka nierozliczonych opcji w danym miesigcu bedzie przektadana na
okresy pdzniejsze. Strony nie ustality terminu ostatecznego rozliczenia opcji. Na podstawie
ilosci kontraktéw pozostatych do rozliczenia oraz prognozowanych wptywoéw, Spétka WZPOW
Kwidzyn przewiduje, ze petne rozliczenie opcji zawartych w Banku BGZ nastapi w II potowie
2010 r. Ponadto Zarzad informuje, ze zmieniony zostat réwniez sposdb rozliczania opcji w
ramach umowy podpisanej z bankiem PKO BP i obecnie opcje s czeSciowo rozliczane w
okresach miesiecznych w wysokosci wplywdéw walutowych na rachunek Spétki. Czesé
nadwyzki nierozliczonych opcji przektadana jest do rozliczenia na okresy przyszie, a
pozostata cze$¢ zamieniana jest na wierzytelnos¢. Wedlug szacowanych wptywow
eksportowych Zarzad Spétki zaktada ze ostateczne rozliczenie opcji walutowych nastgpi
podobnie jak w poprzednim przypadku w II potowie 2010 roku. Negocjacje z bankami
dotyczace rozterminowania opcji walutowych zostaty przez Spotke zakonczone z sukcesem i
takie rozwigzanie nie spowoduje wiekszych problemdéw z ptynnoscig biezacg Spotki i nie
obcigzy wyniku finansowego.

Wynik finansowy netto ostatecznie na koniec czerwca 2009 roku osiggnagt wartosci ujemne i
wyniost minus 353 tys. zt, w tym samym okresie roku poprzedniego wynik miat warto$¢
minus 2.965 tys. zi.

Reasumujac:

Przeprowadzona w Spdtce od poczatku roku 2009 restrukturyzacja przyniosta pozytywne
efekty w postaci coraz lepszych wynikéw. Widoczna jest konsekwentna realizacja strategii
zarowno Grupy Pamapol jak i Spétki. W przysztych okresach sprawozdawczych Zarzad
zaktada, utrzymanie tendencji wzrostu sprzedazy i poprawy ogodlnej kondycji finansowej
Spotki.

XV.B.C. Jednostkowe przychody ze sprzedazy spotek
zaleznych- ZPOW Ziebice

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych w ZPOW Ziebice. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdlne grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Spotka ZPOW Ziebice jest kolejng Spotkg warzywng z Grupy Pamapol. Podziat sprzedazy
zastosowany w Spétce jest podobny jak w przypadku Spotki WZPOW Kwidzyn.
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Tabela 9 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na grupy
asortymentowe

I Udziat w I Udziat w

potrocze sprzedazy | potrocze | sprzedazy Zmiana
Dane w tys. zt 2009 ogotem 2008 ogotem rok/rok
taczne przychody ze
sprzedazy produktow 18 087 100% 11 584 100% 56%
w tym
Konserwy warzywne 2 225 12% 1 988 17% 12%
Mrozonki 13 783 76% 8 047 69% 71%
Pozostate przychody
ze sprzedazy 2079 11% 1549 13% 34%

Rysunek 9 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na

grupy asortymentowe
Dane w tys. zt
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Przychody ze sprzedazy ogdtem w I pdtroczu 2009 roku wyniosty ponad 18 min zt, w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o 56%. Podobnie jak w
przypadku Spétki WZPOW Kwidzyn najwiekszy wzrost sprzedazy odnotowano w grupie
mrozonek — 0 71%. W przypadku konserw warzywnych sprzedaz w poréwnaniu rok do roku
wzrosta 0 12%. Wzrost sprzedazy mrozonek w obu Spotkach warzywnych wskazuje na duzy
potencjat rozwojowy tego segmentu i dlatego tez Zarzady obu Spétek zaktadajg znaczny
rozwdj w tej grupie asortymentowe;j.
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Tabela 10 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na

kanaty dystrybucji

Dane w tys. zi
taczne przychody

ze sprzedazy
produktow

I

potrocze
2009

18 087

Udziat w
sprzedazy
ogotem

Konserwy w kanale
tradycyjnym

176

1%

I
potrocze
2008

11 584

Udziat w
sprzedazy
ogotem

Zmiana
rok/rok

56%

92

1%

91%

Konserwy w kanale
nowoczesnym

201

1%

1259

11%

-849%

marka sfeci

201

1%

1259

11%

-84%

Podprodukcja
konserw dla innych
producentow

1848

10%

637

5%

190%

Eksport

0%

0% | -

Mrozonki - eksport

5292

29%

1797

16%

195%

MroZonki eksport
konfekcja

1647

9%

0% | -

MroZonki eksport
"Tuzy"

3645

20%

1797

16%

103%

Mrozonki - kraj
llluzyll

3 681

20%

3 456

30%

6%

Mrozonki w kanale
nowoczesnym
| ogotem

4810

27%

2794

24%

72%

MrozZonki - konfekcja
marki sfeci

4810

27%

2794

24%

72%

ze sprzedaz

Pozostate przychody

I

péirocze
2009

Udziat w
sprzedazy

I
péitrocze
2008

Udziat w
sprzedazy

Zmiana

ogotem

ogotem

rok/rok

Mrozonki w tym: 13 783 76% 8 047 69% 71%
Luzy eksport 3 645 20% 1797 16% 103%
Luzy kraj 3681 20% 3 456 30% 6%
Konfekcgja eksport 1647 9% 0 0% | -

Konfekcja kraj 4 810 27% 279% 24% 72%




Rysunek 10 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na
kanaty dystrybucji
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Spotka ZPOW Ziebice dofgczyta do Grupy Pamapol w celu umocnienia jej pozycji na
rynku warzyw mrozonych i konserwowych. Jej gtdwnym zadaniem jest podprodukcja na
zZlecenie innych producentéw oraz produkcja wyrobéw pod markami wiasnymi. Najwieksze
wolumeny obrotéw realizowane s3 w ramach kanatu eksportowego, sprzedaz mrozonek w
ramach tego kanatu dystrybucji wzrosta w poréwnaniu rok do roku o 195%. Kolejnym
istotnym (27% udziatu w sprzedazy ogodtem) kanatem dystrybucji jest kanat nowoczesny, w
ramach tego kanatu dystrybucji odnotowano 72- procentowy wzrost sprzedazy (mrozonki).
Sprzedaz mrozonek ,luzem” w danym okresie wzrosta 0 6%.
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XV.B.D. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku
zyskow i strat ZPOW Ziebice.

Tabela 11 Wybrane pozycje jednostkowe rachunku zyskow i strat Spo6tki ZPOW

Ziebice

Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja
kalkulacyjna)

Potrocznie

I pétrocze
2009

I pétrocze
2008

STRUKTURA[%]

I pétrocze
2009

I pétrocze
2008

DYNAMIKA[%]

Zmiana
rok/rok

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow, w tym: 18 087,2 11 583,8 100% 100% 56%
— od jednostek powigzanych 5898,3 2 530,3 33% 22% 133%
Przychody netto ze sprzedazy produktow 13977,7 9 906,9 77% 86% 41%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 4109,5 1 676,9 23% 14% 145%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatlow, w tym: 15 035,6 9 679,4 83% 84% 55%
— jednostkom powigzanym 4 336,5 21853 24% 19% 98%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 11 150,0 8 314,8 62% 72% 34%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3 885,5 1 364,6 21% 12% 185%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3 051,6 19044 17% 16% 60%
Koszty sprzedazy 650,8 288,1 4% 2% 126%
Koszty ogdlnego zarzadu 2 865,2 1649,1 16% 14% 74%
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) -464,4 -32,8 -3% 0% 1317%
Pozostate przychody operacyjne 210,5 407,9 1% 4% -48%
Pozostate koszty operacyjne 129,5 151,3 1% 1% -14%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

(F+G-H) -383,4 223,9 -2% 2% -271%
Przychody finansowe 1,0 71 0% 0% -86%
Koszty finansowe 516,1 372,6 3% 3% 39%
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

(I+31-K) -898,5 -141,6 -5% -1% 535%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0

Zysk (strata) brutto (L+M) -898,5 -141,6 -5% -1% 535%
Podatek dochodowy 0,0 19 0%

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0,0 0,0

Zysk (strata) netto (N-O—P) -898,5 -122,2 -5% -1% 635%
Koszty w ukladzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 594,0 11 389,1 103% 100% 46%
I. Amortyzacja 7404 675,4 5% 6% 10%
I1. Zuzycie materiatow i energii 5101,9 4726,8 32% 42% 8%
II1. Ustugi obce 2 444,3 1 648,0 15% 15% 48%
1V. Podatki i optaty 454,9 398,9 3% 4% 14%
V. Wynagrodzenia 2 436,2 2092,1 15% 18% 16%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 493,0 404,7 3% 4% 22%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1037,9 78,6 6% 1% 1220%
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 3 885,5 1 364,6 24% 12% 185%

Na koniec czerwca 2009 roku przychody ze sprzedazy Spétki ZPOW Ziebice wyniosty 18.087
tys. zt, a w analogicznym okresie 2008 roku 11.584 tys. zt, czyli wzrosty o 56%. W
strukturze przychodéw ogdtem przychody ze sprzedazy produktéw maja 77% udziatu, a ze
sprzedazy towardw i materiatdw 23%. Sprzedaz ustug stanowi zaledwie 0,4% sprzedazy

ogotem.

Koszty wytworzenia produktow, towardw i materiatdéw w okresie sprawozdawczym wzrosty o
55%, gtdwnie na skutek wzrostu wartosci sprzedanych towardw i materiatdw (zwiekszony
poziom obrotu towarowego) lecz réwniez na skutek wzrostu cen opakowan (puszki). Marza
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brutto na sprzedazy w I pétroczu 2009 wzrosta z poziomu 16% do 17%. Marza brutto na
sprzedazy produktéw wzrosta z poziomu 16% do 24%, natomiast w tym samym okresie
marza brutto zrealizowana na sprzedazy towardw i materiatdw spadta z 19% do 5%.
Najwieksze przyrosty odnotowano w pozycji kosztow sprzedazy i ogoélnego zarzadu, ktdre
odpowiednio wzrosty o 60% i 126%. Jest to efekt znacznego wzrostu kosztow
marketingowych zwigzanych z realizacja wiekszego poziomu obrotu oraz z presjg
dystrybutorédw na zwiekszanie opfat dystrybucyjnych — koszty sprzedazy, jak rowniez
wysokich kosztéw magazynowania w zewnetrznych mrozniach — koszty ogdlnego zarzadu.
Pozostate przychody operacyjne spadty w poréwnaniu rok do roku o 48%, a pozostate
koszty operacyjne o 14%. Wynik operacyjny na koniec czerwca 2009 roku byt ujemny i
wyniost minus 383 tys. zt, w analogicznym okresie roku poprzedniego wynik operacyjny
wynidst 224 tys. zt. Koszty odsetkowe w okresie I pétrocza 2009 r. wzrosty w poréwnaniu z
tym samym okresem 2008 roku o 51%. Ostatecznie wynik finansowy Spétki ZPOW Ziebice
wyniost na 30 czerwca 2009r. minus 899 tys. zt, gdzie w analogicznym okresie roku
poprzedniego wynosit 122 tys. zi.

Reasumujac:

Na wygenerowany przez Spotke ZPOW Ziebice negatywny wynik gtdwnie wptynety wysokie
ceny opakowan (puszki), wysokie koszty sprzedazy (silna presja dystrybutoréw na
zwiekszanie optat dystrybucyjnych) oraz wysokie koszty magazynowania w zewnetrznych
mrozniach. W przysztych okresach sprawozdawczych Zarzad zamierza kontynuowac dziatania
restrukturyzacji kosztow. Wyniki sprzedazowe podobnie jak w przypadku WZPOW Kwidzyn
utrzymajg tendencje wzrostowe (zgodne ze strategig 15%-20%). Powody silnego wzrostu
kosztdw zarzadu:

1. Wzrost faktycznie poniesionych kosztéow ustug sktadowania w 2009 roku w
poréwnaniu do 2008 roku — wynik ztej polityki dotyczacej zbioru surowca w 2008
roku(zbidr surowca ztej jakosci — twardy groszek) spowodowaty ktopoty ze zbytem.

2. Zmiana sposobu rozliczania kosztow sktadu w grudniu 2008 roku, efekt w I pétroczu
2008 tylko nieznaczna cze$¢ ustug sktadu zostata zaliczona w wynik, wiekszos¢
podniosta warto$¢ ewidencyjna magazynéw.

XV.B.E. Jednostkowe przychody ze sprzedazy spotek
zaleznych- Mitmar.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w Spdtce Mitmar. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdine grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Struktura przychodéw w Spoétce Mitmar wyglada nastepujgco:

1. Podziat sprzedazy wedtug asortymentu:
- Wotowina
- Wieprzowina
- Drob
- Warzywa
2. Podziat wedtug kanatéw dystrybucji wyglada nastepujaco:
- Sprzedaz kraj
- Sprzedaz eksport:
a. Poza Unie Europejska
b. W ramach Unii Europejskiej
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Tabela 12 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spétki Mitmar w rozbiciu na

grupy asortymentowe
Dane w tys. z

I

I I I

potrocze potrocze Udziat potrocze pozltr)c())csze Udziat %
2009 (w asortymentu (W tys asortymentu | zmiana
tys. zf z w sprzedazy 7t 2 " w sprzedazy | rok/rok
Asortyment HOEEED dotacja)
Wotowina 1423 7 936 11% 900 3 862 7% | 105%
Wieprzowina 10 696 57 222 77% 12 904 43 941 84% | 30%
Dréb 1094 4 634 6% 1164 3219 6% | 44%
Warzywa 1844 3136 4% 0 0 0%
Inne 4 1380 2% 4 1578 3% | -13%
Sprzedaz
| ogotem 15062| 74 307 100% | 14972| 52600 100% | 41%

Rysunek 11 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotki Mitmar w rozbiciu na
grupy asortymentowe - kwartalnie

45000 £ ; I ; -

35000

30000

25000

Warzywa
20000 = Drob

B Wieprzowina
15000 m Wolowina

10000

5000

PLN

1l kw 2007 IV kw2007 kw2008 |l kw2008 11l kw 2008 IV kw2008 kw2009 1l kw2009

0 -

51



9000 ‘E;IEE‘

7000 fp——

6000 -

FRRR Warzywa

1000 - m Dréb

B Wieprzowina

3000 - m Wolowina

2000 -

1000 -

w tonach

111 kw 2007 IV kw 2007 1 kw2008 1l kw2008 11l kw 2008 IV kw 2008 |kw2009 1l kw2009

0

W I pétroczu 2009 roku przychody ze sprzedazy ogdtem wyniosty 74 min zt i w
stosunku do I potrocza 2008 roku wzrosty o 41%. Gtownym asortymentem Spétki Mitmar
jest wieprzowina — sprzedaz tego asortymentu stanowi 77% sprzedazy ogdtem, a w
porownaniu rok do roku wzrosta o 30%. Przychody ze sprzedazy wotowiny wzrosty w
poréwnaniu rok do roku o 105%, a ze sprzedazy drobiu o 44%. Nalezy podkresli¢, ze w
strukturze sprzedazy pojawita sie nowa grupa asortymentowa. Spétka Mitmar poszerzyta
swojg oferte produktowg o mrozonki warzywne. W 2008 roku zakonczono inwestycje (w
ramach dofinansowania unijnego) w park maszynowy przeznaczony do produkcji
konfekcjonowanych mieszanek warzywnych, warzywno- miesnych oraz mrozonych dan
gotowych. Pod koniec 2008 roku prowadzono proby produkcyjne, a na poczatku 2009 roku
rozpoczeto produkcje i sprzedaz konfekcjonowanych mieszanek warzywnych i miesno —
warzywnych. W celu doktadnej analizy wynikdw sprzedazowych Spétki Mitmar przedstawiono
na wykresie podziat sprzedazy w poréwnaniu do poprzednich okreséw, dzieki temu widoczne
byty efekty przeprowadzonej w 2008 roku restrukturyzaciji.

Tabela 13 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spétki Mitmar w rozbiciu na
kanaty dystrybucji

I

I I p
potrocze

potrocze poétrocze Udziat 2008 potrocze Udziatl %
2009 (w 2009 kanatu w (W tys. 2008 kanatlu w zmiana
tys. zf z (w sprzedazy 7t 2 (w sprzedazy rok/rok
dotacjg) tonach) dotacja) tonach)
Kraj 53 931 10 372 73% 38 992 9215 74% 38%
Eksport: 19 013 4 570 26% 11 918 5 756 23% 60%
- poza UE 7 501 2 456 10% 5 608 1 987 11% 34%
- w ramach UE 11512 2114 15% 6 310 3770 12% 82%
Inne 1364 2% 1691 3% | -19%
Sprzedaz ogétem 74 307 | 14942 100% | 52600| 14972 100% 41%
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Rysunek 12 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotki Mitmar w rozbiciu na
kanaty dystrybucji — kwartalnie (od momentu przejecia kontroli przez Pamapol S.A.)
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Sprzedaz krajowa generuje 73% przychoddw ze sprzedazy ogdtem i w I pdtroczu
2009 roku wzrosta o 38% w stosunku do I pdtrocza 2008 roku. Przychody ze sprzedazy
eksportowej wzrosty o 60% w poréwnaniu rok do roku, stanowig one 26% sprzedazy
ogotem. Sprzedaz w ramach Unii Europejskiej ma 15-procentowy udziat w sprzedazy
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ogotem, natomiast sprzedaz poza kraje Unii Europejskiej stanowi 10% przychoddw ogdtem.
produktéw miesnych (Scisle
okreslanych przez wtadze UE), Spdtce przystuguje w zwigzku z tg sprzedazg dotacja unijna.

Z analizy wynikéw sprzedazowych Spotki wynika, ze przeprowadzona od poczatku 2008 roku
restrukturyzacja i wdrozona w tej Spotce nowa strategia zostaly dobrze opracowane i
przyniosta zadowalajgce dla Zarzadu efekty. Zarzad Spotki przewiduje, ze w przysztym
kwartale 2009 roku (tj. III kwartat) sprzedaz utrzyma sie na podobnym poziomie w

Spétka dokonuje sprzedazy eksportowej dotowanych

poréwnaniu do II kw. 2009 roku.

XV.B.F.

zyskow i strat — Mitmar.

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku

Tabela 14 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat Spotki

Mitmar
Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja
kalkulacyjna)

Pétrocznie

I pétrocze
2009

I pétrocze
2008

STRUKTURA[%]

I pétrocze
2009

I pétrocze
2008

DYNAMIKA[%]

Zmiana
rok/rok

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow, w tym: 74 307,4| 52 600,5 100% 100% 41%
— od jednostek powigzanych 3908,3 846,1 5% 2% 362%
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 13 257,8 4 706,6 18% 9% 182%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i

materiatow 61 049,5 47 893,8 82% 91% 27%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatéw, w tym: 66 201,4| 444935 89% 85% 49%
— jednostkom powigzanym 3467,7 430,8 5% 1% 705%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10412,7 2561,2 14% 5% 307%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 55 788,7 41932,3 75% 80% 33%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 8 106,0 8 107,0 11% 15% 0%
Koszty sprzedazy 4477,3 4 092,5 6% 8% 9%
Koszty ogdlnego zarzadu 2 664,9 3 460,9 4% 7% -23%
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 963,7 553,6 1% 1% 74%
Pozostate przychody operacyjne 1372,6 2033,5 2% 4% -33%
Pozostate koszty operacyjne 319,0 23109 0% 4% -86%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

(F+G-H) 2017,2 276,2 3% 1% 630%
Przychody finansowe 190,3 130,7 0% 0% 46%
Koszty finansowe 1587,3 1083,1 2% 2% 47%
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

(I+3-K) 620,2 -676,2 1% -1% -192%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0

Zysk (strata) brutto (L+M) 620,2 -676,2 1% -1% -192%
Podatek dochodowy 374,4 77,3 1% 0% 385%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (N-O—P) 245,8 -753,5 0% -1% -133%
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Koszty w ukiadzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 73663,6| 52604,8 99% 100% 40%
I. Amortyzacja 1995,7 1 038,6 3% 2% 92%
I1. Zuzycie materiatow i energii 10 811,9 4 296,9 14% 8% 152%
III. Ustugi obce 847,8 1482,9 1% 3% -43%
1V. Podatki i optaty 219,2 184,4 0% 0% 19%
V. Wynagrodzenia 2977,3 28914 4% 5% 3%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 658,2 513,5 1% 1% 28%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 364,8 268,8 0% 1% 36%
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 55 788,7 419284 75% 80% 33%

Na koniec czerwca 2009 roku przychody ze sprzedazy ogdtem wyniosty ponad
74.304 tys. zt, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o 21.707
tys. zt, czyli 0 41%. W strukturze przychodéw ogétem sprzedaz produktéw stanowi 16%, a
towardw i materiatdw 82% (dziatalnos¢ handlowa). Udziat przychoddw ze sprzedazy ustug
wynidst 2% w sprzedazy ogotem. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow w
analizowanym okresie wzrosty o 49%, aczkolwiek nalezy podkreslic, ze w poprzednim roku
jeszcze nie byta uruchomiona produkcja konfekcjonowanych mieszanek warzywnych. Marza
brutto na sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniosta 11% i w poréwnaniu rok do roku
spadta z poziomu 15%. Marza brutto na sprzedazy produktéw wyniosta 21% (spadek z
poziomu 46%), na sprzedazy towarow i materiatdw wyniosta 9% (spadek z poziomu 12%).
Koszty sprzedazy wiasciwie w porownaniu rok do roku wzrosty o 9%, a koszty ogdinego
zarzadu spadly o 23%. Spdétka Mitmar w I potroczu 2009 roku otrzymata zwrot dotacji w
kwocie 7,8 min zt z tytutu przeprowadzonej i catkowicie zakonczonej w 2008 roku. Niniejsza
informacja zostata opublikowana przez Emitenta w raporcie biezgcym nr 7/2009 w dniu 28
lutego 2009 roku.

Pozostate przychody operacyjne w poréwnaniu rok do roku spadty o 33%, a pozostate
koszty operacyjne o 86%. Kwota dotacji rozliczanej w czasie w pozycji innych przychodéw
operacyjnych w I pétroczu 2009r. wynosi 762 tys. zt.

Wynik na poziomie operacyjnym w I pétroczu wynidst 2.017 tys. zt, gdzie w tym samym
okresie roku poprzedniego Spétka osiggneta wynik operacyjny w kwocie 276 tys. zt. Na
koniec czerwca 2009 roku EBITDA wynidst 4.012 tys. zt i wzrdst w stosunku do I pdtrocza
2008 roku o 205%.

Koszty odsetkowe w I potroczu 2009 r. wyniosty 984 tys. zt, a w I pdtroczu 2008 r. 997 tys.
zt. Z tytutu réznic kursowych wynik Spétki obcigzony byt per saldo 422 tys. zt.

Ostatecznie w I pdtroczu 2009 roku wynik finansowy Spotki Mitmar wynidst 246 tys.
zt., gdzie w I potroczu 2008 roku wynik osiggnat wartosci ujemne w wysoko$ci minus 753
tys. zt.

Reasumujgc: wyniki wygenerowane przez Spotke Mitmar w I pdtroczu 2009 roku sg
zadowalajgce. Widoczna jest konsekwentna realizacja strategii Grupy i Mitmar'u. Na
podkreslenie zastuguje fakt silnego spadku kosztdw zarzagdéow W analizowanym okresie
zauwazalny byt do$¢ znaczacy spadek marzy brutto na sprzedazy. To zjawisko ma byé
zniwelowane w przysztych okresach, gtdwnie poprzez state zwiekszanie wolumenu obrotéw.
Powody spadku marz:

1. Marza brutto na sprzedazy produktdw i ustug:
« w 2008 roku byty tylko $wiadczone ustugi sktadowania
« w 2009 roku doszta réwniez konfekcja warzyw, ktéra jest realizowana
Z mniejszg marzg
2. Marza brutto na sprzedazy towardw:
» bardzo silna presja konkurencyjna na rynku, wiele firm prowadzi
sprzedaz na ujemnych marzach efektem jest upadtosci w branzy, na
tym tle Mitmar wypada zdecydowanie powyzej $redniej dla branzy.
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W najblizszym 1III kwartale Zarzad Spétki zaktada, ze przychody ze sprzedazy
utrzymajg sie na podobnym poziomie jak w II kw. 2009 r.

XV.B.G. Jednostkowe przychody ze sprzedazy spotek
zaleznych- Cenos.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w Spodtce Cenos. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdlne grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Struktura przychodéw w Cenosie wyglada nastepujgco:

1. Podziat sprzedazy wedtug asortymentu:
- produkty zbozowe
- sol spozywcza
- sol morska
- kawa
2. Podziat wedtug kanatéw dystrybucji wyglada nastepujgco:
- kanat tradycyjny
- kanat nowoczesny
- podprodukcja (sprzedaz dla innych producentéw)
- positki regeneracyjne i catering
- eksport

Tabela 15 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spétki Cenos w rozbiciu na grupy
produktowe

Udziat w Udziat w

Dane w tys. zt I potrocze 2009 sprz’edaiy I potrocze 2008 sprz’edaiy f(::i/ar';?(
ogotem ogotem
Sprzedaz ogotem 35679| 100% 28 505| 100% | 25%
Produkty zbozowe 23 587 66% 14 779 52% | 60%
Sol spozywcza 4 563 13% 4430 16% 3%
S6l morska 1552 4% 1538 5% 1%
Kawa 4 070 11% 6 292 22% | -35%
Ustugi 630 2% 721 3% | -13%
Towary i materiaty 1277 4% 746 3% | 71%
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Rysunek 13 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotki Cenos w rozbiciu na

grupy produktowe
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W I potroczu 2009 roku warto$¢ tgcznych przychodéw ze sprzedazy Cenos’ u
wyniosta ponad 35 min z, w poréwnaniu rok do roku wzrosty o 25%. Gtéwnym
asortymentem Spotki s produkty zbozowe (66% udzialu w sprzedazy ogdotem) w
poréwnaniu I pétrocze 2009 do I pétrocza 2008 sprzedaz wyrobdw zbozowych wzrosta o
60%. Przychody ze sprzedazy soli spozywczej wzrosty o 3% w stosunku do I pétrocza 2008
roku, a soli morskiej o 1%. W przypadku kawy przychody ze sprzedazy spadty, odpowiednio
0 35%. Wedtug Nielsen rynek kawy jest jednym z najwiekszych rynkéw FMCG w Polsce
(duza konkurencja) i charakteryzuje sie znacznym wzrostem spozycia kawy, aczkolwiek
dzieje sie tak w wyniku szybkiego rozwoju rynku kawy rozpuszczalnej i rosngcej popularnosci
kaw z segmentu Premium, ktorych Cenos nie posiada w swoim asortymencie. Spdtka nie
posiada w swoim portfelu produktowym tak zréznicowanej jak konkurencja
oferty kaw rozpuszczalnych. Spadek sprzedazy w segmencie ,kawowym” spowodowany jest
rowniez czeSciowym wycofywaniem sie Spotki Cenos z nierentownych kontraktow.

Udziat w Udziat w

I pétrocze 2009 sprzedazy I pétrocze 2008 | sprzedazy Y
| ; rok/rok
ogotem ogotem

Kanat tradycyjny 8 553 24% 8 443 30% 1%
wtym:

- pod marka Cenos 8512 24% 8394 29% 1%

- pod markami wtasnymi 40 0% 49 0% -17%

Kanat nowoczesny 19 110 54% 17 855 63% 7%
wtym:

- pod markg Cenos 7593 21% 7577 27% 0,2%

- pod markami wtasnymi 11517 32% 10278 36% 12%

Sprzedaz dla innych
producentow 2 342 7% 1 067 4% | 119%

Sprzedaz w kanale
positkdw regeneracyjnych i

catering 4 523 13% 0 0%

Eksport 47 0% 220 1% | -79%
Pozostate przychody ze

sprzedazy 1105 3% 920 3% | 20%
Sprzedaz razem 35679 100% 28 505| 100% | 25%
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Rysunek 15 Przychody ze sprzedazy Spo6tki Cenos w rozbiciu na kanaty
dystrybucji
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Z powyzszego zestawienia danych wynika, Ze najwieksze wolumeny obrotéw
zrealizowano w sprzedazy w kanale nowoczesnym i tradycyjnym.

Sprzedaz w kanale tradycyjnym w poréwnaniu rok do roku wzrosta o 1%, gdzie pod
marka Cenos o0 1%, natomiast pod markg wtasng spadta o 17% (niski udziat w sprzedazy
ogotem). Najwieksze obroty zrealizowano w kanale nowoczesnym (54-porcentowy udziat w
sprzedazy), a sprzedaz w ramach tego kanatu dystrybucji wzrosta o 7% w poréwnaniu rok
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do roku, gdzie sprzedaz pod markg Cenos wzrosta o 0,2%, a pod markami wtasnymi sieci o
12%. Aczkolwiek w I potroczu 2009 roku wzrosta rowniez sprzedaz wyrobow
wyprodukowanych na zlecenie innych producentow o 119%. 79-procentowy spadek
przychodéw z tytulu eksportu spowodowany byt czeSciowym wycofaniem sie z
nierentownych kontraktéw. Nalezy zwrdci¢ rowniez uwage, ze Spotka rozpoczeta w 2009
roku sprzedaz w ramach nowego kanatu dystrybucji, jakim jest kanat positkdow
regeneracyjnych. W kolejnych okresach sprawozdawczych Zarzad Spdtki zaktada dalszg
konsekwentng realizcje zatozen strategicznych. W przysztych okresach sprawozdawczych
tempo wzrostu sprzedazy bedzie wieksze niz 25%.

XV.B.H. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku

zyskow i strat — Cenos.

Tabela 16 Wybrane pozyc

e jednostkowe

Pétrocznie

I

o rachunku zyskoéw i strat Spétki Cenos

STRUKTURA[%]

DYNAMIKA[%]

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja potrocze 1 potrocze 1Ipodtrocze I poétrocze Zmiana
kalkulacyjna) 2009 2008 2009 2008 rok/rok
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towarow i materiatow, w tym: 35679,1| 28505,1 100% 100% 25%
— od jednostek powigzanych 5627,2 920,2 16% 3% 512%
Przychody netto ze sprzedazy produktédw 34 402,5 27 759,5 96% 97% 24%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i

materiatow 1276,6 745,6 4% 3% 71%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatéw, w tym: 28 566,0 | 22478,7 80% 79% 27%
— jednostkom powigzanym 4 869,7 625,4 14% 2% 679%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 27 5104 21891,9 77% 77% 26%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 055,6 586,8 3% 2% 80%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 7113,1 6 026,4 20% 21% 18%
Koszty sprzedazy 5 218,7 44304 15% 16% 18%
Koszty ogdlnego zarzadu 1 565,5 1932,3 4% 7% -19%
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 328,8 -336,3 1% -1% -198%
Pozostate przychody operacyjne 1578,5 800,6 4% 3% 97%
Pozostate koszty operacyjne 709,8 504,0 2% 2% 41%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

(F+G-H) 1197,5 -39,7 3% 0% -3117%
Przychody finansowe 30,5 51,7 0% 0% -41%
Koszty finansowe 762,1 839,0 2% 3% -9%
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

(I+3-K) 466,0 -827,0 1% -3% -156%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0

Zysk (strata) brutto (L£M) 466,0 -827,0 1% -3% -156%
Podatek dochodowy 146,1 -87,0 0% 0% -268%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (N-O—P) 319,9 -740,0 1% -3% -143%
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Koszty w ukiadzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 35507,9| 28560,0 99% 101% 24%
I. Amortyzacja 1 253,6 1154,8 3% 4% 9%
I1. Zuzycie materiatow i energii 235174 18 256,7 66% 65% 29%
II1. Ustugi obce 3626,6 4961,7 10% 18% -27%
IV. Podatki i opfaty 383,5 304,9 1% 1% 26%
V. Wynagrodzenia 25713 2 586,5 7% 9% -1%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 460,7 462,1 1% 2% 0%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 639,1 246,6 7% 1% 970%
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 055,6 586,8 3% 20 80%

W I potroczu 2009 roku Spétka Cenos wygenerowata przychody w wysokosci 35.6798 tys. zt,
gdzie w tym samym okresie roku poprzedniego przychody ogdtem wyniosty 28.505 tys. zi,
czyli rok do roku wzrosty o 7.174 tys. zt, czyli o0 25%. W strukturze przychoddw ze sprzedazy
sprzedaz produktéw ma 94% udziatu, a sprzedaz towardw i materiatdw 4%. Sprzedaz ustug
stanowi 2% sprzedazy ogdtem. Koszt wytworzenia produktow, towardw i materiatdw w
poréwnaniu rok do roku wzrosty o 27%, gtdwnie na skutek wzrostu wartosci sprzedanych
towardw i materiatow (o 80%). W okresie I pdtrocza 2009 roku wyroby Spotki produkowane
byty z wczesniej zakupionego, drozszego surowca, obecnie stary zapas drogiego surowca
zostat przetworzony i w procesie produkcyjnym wykorzystany zostanie tanszy surowiec,
wowczas nalezy spodziewad sie spadku kosztéw wytworzenia produktéw. Marza brutto na
sprzedazy w I pétroczu 2009 roku wyniosta 20% i spadta w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 1 punkt procentowy. Marza brutto na sprzedazy produktéw
wyniosta w okresie sprawozdawczym 20% w tym samym okresie roku poprzedniego wynosit
21%, na sprzedazy towardw i materiatdw 17% i spadfa z poziomu 21%. Wzrost 18-
procentowy kosztéw sprzedazy spowodowany byt intensywnymi dziataniami wsparcia
sprzedazy w tym okresie, natomiast w tym samym okresie odnotowano w Spodtce 19-
procentowy spadek kosztéow ogdlnego zarzadu. Ostatecznie wynik netto na sprzedazy na
koniec czerwca 2009 roku wynidst 329 tys. zt, a w I pdtroczu 2008 wynik ten byt ujemny w
wartosci minus 336 tys. zi.

Pozostate przychody operacyjne w okresie I pétrocza 2009 wzrosty o 97%, gtdwnie na
skutek rozwigzanych w tym okresie rezerw w kwocie okoto 470 tys. zi. Kwota dotacji
rozliczanych w czasie wyniosta z tytutu zrealizowanej inwestycji w ramach SPO wyniosta 198
tys. zt. Spotka Cenos w dniu 10 lutego 2009 roku otrzymata zwrot dotacji w kwocie 699 tys.
zt oraz w dniu 3 marca 2009 roku w kwocie 918 tys. zt (obie informacje zostaty
opublikowane przez Emitenta w raportach biezacych nr 7 z dnia 28 luty 2009 r. i nr 8 z dnia
3 marca 2009 r.). Wynik na dziatalnosci operacyjnej za okres I pdtrocza 2009 roku wynidst
1.198 tys. zt, a w tym samym okresie roku poprzedniego wynik ten byt ujemny i wyniost
blisko minus 40 tys. zt.

Koszty odsetkowe na dzienn sprawozdawczy wyniosty 654 tys. zt i spadly w stosunku do I
potrocza 2008 o 22%. Z tytutu réznic kursowych wynik Spoftki zostat per saldo obcigzony
kwota 98,4 tys. zt.

Ostatecznie w okresie sprawozdawczym Spdtka Cenos wygenerowata zysk netto w
kwocie blisko 320 tys. zt. Wynik netto za I pdtrocze 2008 natomiast byt ujemny i wynidst
minus 740 tys. zt.

Reasumujgc: Po niekorzystnych wynikach finansowych Spotki osiggnietych w 2008 roku
wprowadzone zostaty przez nowy Zarzad dziatania restrukturyzacyjne, ktore zaczety
przynosi¢ pozytywne efekty w postaci stabilizacji kondycji finansowej Spotki. Pod koniec I
potrocza 2009 roku przeniesiono do zaktadu gtéwnego znajdujacego sie we Wrzesni
wszystkie urzadzenia produkcyjne zaktadu palarni kawy Galaxia. Obecnie zatem produkcja
wszystkich asortymentdw jest zlokalizowana w zaktadzie we Wrzesni. Wynik finansowy
Spétki Swiadczy dobrze o przeprowadzonej restrukturyzacji Spotki. W przysztych okresach
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sprawozdawczych widoczne bedg dalsze pozytywne efekty przeprowadzanej w Spdice

restrukturyzacji.

XV.B.I.

Wybrane pozycje jednostkowych rachunkow
wynikow Spotek zaleznych — pozostate Spoiki.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane pozycje z jednostkowych
rachunkdéw zyskow i strat pozostatych spotek z Grupy Pamapol , tj. Pamapol-Logistic,

Pamapol-Dystrybucja, Huta Szkta Stawno.

Wybrane pozycje jednostkowych rachunkow wynikow Spotek zaleznych

Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW
I STRAT (wersja
kalkulacyjna)

Pamapol
Logistic

I
potrocze
2009

Pamapol
Logistic
I
potrocze
2008

ETHE] L

I potrocze
2009

ETHE] L

Dystrybucja Dystrybucja

I potrocze
2008

Huta
Szkia
Stawno
I

Huta
Szkia
Stawno
I

potrocze potrocze

2009

2008

Przychody netto ze
sprzedazy
produktow, towaréw

i materiatéw, w tym: 3779 4031 5461 4439 970 0
— od jednostek

powigzanych 920 845 4934 4 439 970 0
Przychody netto ze

sprzedazy produktow i

ustug 3760 4031 5461 4412 0 0
Przychody netto ze

sprzedazy towardw i

materiatow 19 0 0 27 970 0
Koszty sprzedanych

produktow, towaréw

i materiatéw, w tym: 3843 3943 4 487 4 365 844 50
— jednostkom

powigzanym 672 754 0 0
Koszt wytworzenia

sprzedanych produktédw 3828 3943 4487 4 338 0 50
Wartos¢ sprzedanych

towardw i materiatow 15 0 27 844 0
Zysk (strata) brutto

ze sprzedazy (A—B) -64 87 974 74 127 -50
Koszty sprzedazy 0 207 0 0 0
Koszty ogolnego

zarzadu 158 179 714 580 61 166
Zysk (strata) ze

sprzedazy (C—D-E) -222 -91 53 -506 66 -216
Pozostate przychody

operacyjne 183 173 50 46 84 0
Pozostatle koszty

operacyjne 77 6 60 65 77 0
Zysk (strata) z

dziatalnosci

operacyjnej (F+G—H) -116 76 42 -526 73 -216
Przychody finansowe 1 130 0 0 0 0
Koszty finansowe 273 119 59 63 34 0
Zysk (strata) z

dziatalnosci

gospodarczej (I+J—

K) -388 87 -17 -589 39 -216
Wynik zdarzen

nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto

(L£M) -388 87 -17 -589 39 -216
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Podatek dochodowy -106 38 0 0 0 0

Pozostate
obowigzkowe
zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto

(N-O0-P) -281 49 -17 -589 39 -216
Marza brutto na

sprzedazy -2% 2% 18% 2% 13%

Marza brutto na

sprzedazy produktow -2% 2% 18% 2% | -

Marza brutto na

sprzedazy towardw 23% | - - 0% 13% | -

Udziat kosztow
sprzedazy w stosunku
do przychoddw - - 4% | -

Udziat kosztéw zarzadu
w stosunku do
przychoddéw 4% 4% 13% 13% 6% | -

Spotka Pamapol-Logistic jest podmiotem zajmujgcym sie S$wiadczeniem ustug
transportu krajowego i miedzynarodowego, czeSciowo réwniez Swiadczy ustugi dla Spoétek
Grupy. Negatywny wynik Spotki jest spowodowany pogarszajgcg sie sytuacjg branzy
transportowej. Jest to branza, ktdra jako pierwsza odczuta skutki globalnego spowolnienia,
co niestety przetozyto sie réwniez na wysokg strate tej Spétki. Ostabienie kondycji
finansowej Spodtki Pamapol-Logistic jest traktowane jako zdarzenie przej$ciowe i nie jest
zjawiskiem ,,niepokojgcym”.

Spotka Pamapol Dystrybucja $wiadczy ustugi dystrybucyjne dla innych podmiotéw
Grupy i jej wyniki nie wptywaja na wynik skonsolidowany.

Spotka Huta Szklka Stawno jest podmiotem, ktdry nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej i obecnie w ramach nowej Strategii Grupy Pamapol jest wystawiona do
sprzedazy.

XVI. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy
Pamapol

W niniejszym  podrozdziale przedstawiona zostanie analiza  wybranych
skonsolidowanych danych Grupy Pamapol.

XVI.A. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow
Grupy Pamapol za I pétrocze 2009 roku wyniosty 231 min zt (wzrost 0 26 % r/r),
w tym:

- przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - 166 min z, co stanowi 72 %
przychoddw ogodtem, wzrost przychoddéw w tej kategorii 0 24 % r/r,

- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - 65 min zt, co stanowi 28 % przychoddéw
ogotem, wzrost przychoddw w tej kategorii 0 32 % r/r,
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Wplyw na skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

materialdw Grupy Pamapol S.A. majq nastepujace Spoiki:

Pamapol S.A.

WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.
ZPOW ZIEBICE Sp. z o.0.
PAMAPOL LOGISTIC Sp. z o.0.
MitMar Sp. z o.0.

CENOS Sp. z o.0.

Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0.

NounhwnhE

W przychodach ze sprzedazy produktow i ustug wystepujg podstawowe produkty

bedace w ofercie poszczegdlnych Spoétek z Grupy, ktdre zostaty szczegdtowo przedstawione
w podrozdziatach dotyczacych analizy przychodéw ze sprzedazy poszczegdinych Spétek z
Grupy, natomiast w przychodach ze sprzedazy ustug znajduje sie pie¢ podstawowych ustug:

gru

ustugi sktadowania w chtodniach i mrozniach (Spétka Mitmar)

ustugi z tytutu najmu (Spotka Pamapol)

ustugi z tytutu transportu — Spotka Pamapol-Logistic, Mitmar

ustugi ,basenowe” — Spotka Cenos posiada Park Wodny

ustugi posrednictwa handlowego — Spétka Pamapol-Dystrybucja $wiadczy ustugi na rzecz
Spotek z Grupy Pamapol

W przychodach ze sprzedazy towaréw i materiatdw wystepujg cztery podstawowe
py:
przychody ze sprzedazy produktéw gotowych produkowanych przez innych producentéw
(ogorki, papryka, buraczki, chrzan, kapusta, kompoty, musztardy, satatki warzywne) a
nastepnie sprzedawanych przez dziat sprzedazy Pamapol,
przychody ze sprzedazy opakowan (sprzedaz towaréw Pamapol),
przychody ze sprzedazy materiatu siewnego dla plantatoréw przez WZPOW Kwidzyn oraz
ZPOW ZIEBICE,
przychody z obrotu miesem (sprzedaz towaréw przez MitMar).
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Tabela 17 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy

asortymentowe
Dane w tys. zt

, Udziat 2 Udzial 9 zmiana
Kategorie produktow I p;;':; ze danej I p;(i)l:scze danej kwartalna
kategorii kategorii rok/rok
Dania gotowe 36 691 16% 32908 18% 11%
Konserwy i dania miesne
(w tym pasztety) 15 312 7% 13571 7% 13%
Zupy gotowe 1 867 1% 1538 1% 21%
Mrozonki razem 46 093 20% 29 018 16% 59%
Mrogonkd - luzy (eksport) 12 618 5% 7288 4% 73%
Mrozonki - luzy (kraj) 8 843 4% 3964 2% 123%
Mrozonki - konfekcja (eksport) 4 061 2% 4101 2% -1%
Mrozonki - konfekcja (kraj) 20 571 9% 13 666 7% 51%
Konserwy warzywne 21194 9% 19 953 11% 6%
Produkty zbozowe 23 587 10% 14 779 8% 60%
So6l morska i spozywcza 6115 3% 5968 3% 2%
Kawa 4 070 2% 6 292 3% -35%
Mieso 69 439 30% 50 545 28% 37%
Pamapol Logistic - ustugi
transportowe 2839 1% 3 186 2% -11%
Pozostale (ustugi, inne) 3824 2% 4921 3% -22%
SUMA 231 031 100% 182 679 100% 26%

Rysunek 17 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy

asortymentowe
Dane w tys. zt

m CENOS 75 canan i : @ Pamapol = Pamapol

S0000 #] pofrocze 2009
M pdlrocze 2008

W okresie I pdtrocza 2009 roku gtdwnymi asortymentami w portfelu produktowym
Grupy Pamapol sg mieso, mrozonki warzywne oraz dania gotowe. A najwiekszy przyrost
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sprzedazy w poréwnaniu rok do roku odnotowano w grupie produktéw zbozowych ( 0 60%),
mrozonek warzywnych (o0 59%) oraz miesa (o0 37%).

Tabela 18 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaly

dystrybucji

Udziat

Udziat

%

I potrocze . I potrocze . Zmiana

Dane w tys. zi p2009 ; danej ~ p2008 danej Nroere e
ategorii kategorii
rok/rok

Kanat tradycyjny 51111 22% 41 590 23% 23%
Kanat nowoczesny ogotem 59 134 26% 51121 28% 16%
\tl)vrgrgy Grupy Pamapol 21 333 9% 17 125 9% 25%
marki wtasne sieci 37 801 16% 33 686 18% 129%
Eksport 38 566 17% 26 308 14% 47%
gkx:rt migsa 19 013 8% 11918 7% 60%
Positki regeneracyjne 6727 3% 5591 3% 20%
Podprodukcja 9 943 4% 9 999 5% -1%
Sprzedaz potfabrykatow w
kraju 62 165 27% 43 899 24% 42%
Pamapol Logistic - ustugi
transportowe 2 859 1% 3186 2% -10%
Pozostate przychody ze
sprzedazy 527 0% 984 1% -46%
Sprzedaz ogétem 231031 100%| 182679 100% 26%

Rysunek 18 Skonsolidowane

dystrybucji
(Dane w tys. zt)

przychody ze sprzedazy w podziale na kanaly
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Najwieksze wolumeny obrotow w Grupie Pamapol realizowane sg w ramach trzech
kanatéw dystrybucji: nowoczesny (26% udziatu), tradycyjnym (22% udziatu) oraz ,sprzedaz
poffabrykatéw w kraju” ( 27%udziatu). Najwiekszy procentowe przyrosty odnotowano w
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sprzedazy eksportowej (0 47%) oraz sprzedaz potfabrykatdw w kraju. W kanale dystrybucji
~Sprzedaz potfabrykatdw w kraju” ujeto sprzedaz miesa przez Spétke Mitmar oraz warzyw
mrozonych pakowanych w duze kartony tzw. ,luzy” przez Spétki warzywne (WZPOW
Kwidzyn, ZPOW Ziebice).

Jednym z gtdwnych zatozen wdrozonej w styczniu 2009 roku Strategii Grupy Pamapol
jest coroczny wzrost sprzedazy na poziomie skonsolidowanym w przedziale 15%-20%
rocznie w okresie najblizszych trzech lat. Po okresie szeSciu miesiecy 2009 roku widoczny
jest 26-procentowy wzrost przychoddéw ogdtem, co wskazuje na konsekwentng realizacje
strategii i dowodzi, ze reorganizacja dziatu sprzedazy byfa dobrze przeprowadzona.

XVI.B. Przychody ze sprzedazy poszczegodlnych Spotek
Grupy Pamapol i ich wptyw na przychody skonsolidowane.

W niniejszym podrozdziale przedstawiona zostanie analiza przychodéw ze sprzedazy
poszczegdlnych Spotek zaleznych, tacznie z analizg ich wptywu na skonsolidowane przychody
Grupy.

Tabela 19 Przychody ze sprzedazy poszczegdinych Spotek z Grupy Pamapol

Dane w tys. z
Przychody ze sprzedazy ogdtem

I pé6irocze 2009 I pétrocze 2008 Zmiana

roku roku rok/rok
Pamapol S.A. 65 967 52 823 25%
WZPOW Kwidzyn 65 645 44 085 49%
ZPOW Ziebice 18 087 11 584 56%
Mitmar 74 307 52 600 41%
Cenos 35679 28 505 25%
Pamapol-Logistic 3779 4031 -6%
Pamapol -Dystrybucja 5461 4 439 23%
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Rysunek 19 Przychody ze
poétroczu 2009 roku

Dane w tys. zt
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sprzedazy ogotem Spotek z Grupy Pamapol w I

sprawozdawczym osiggnefa Spotka Mitmar — ponad 74 min zt. Kolejnymi Spdtkami, ktdérych
obroty wyniosty blisko 66 min zt byly Pamapol oraz WZPOW Kwidzyn. Pozostate Spotki
produkcyjne z Grupy Pamapol, tj. Cenos i ZPOW Ziebice osiggnety przychody w wysokosci
ponad 35 min zt i 18 min zt. W sumie przychody ze sprzedazy obu Spdtek warzywnych w
potroczu 2009 roku przekroczyty warto$¢ prawie 84 min zt. Spdtka Pamapol-Logistic w I
potroczu 2009 wygenerowata przychody w wysokosci 3,7 min zt, a Pamapol-Dystrybucja
ponad 5 min zt. Spotka Huta Szkta Stawno nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.
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Rysunek 20 Wkiad poszczegolinych Spotek z Grupy Pamapol w skonsolidowane
przychody ze sprzedazy

Dane w %
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Rysunek 21 Wkiad poszczegdlnych Spétek z Grupy Pamapol w skonsolidowane
przychody ze sprzedazy
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W okresie I potrocza 2009 roku najwiekszy wptyw (30% udziatu) na skonsolidowane
przychody miata Spotka Mitmar. tgcznie obie Spotki warzywne miaty 29- procentowy wptyw
na skonsolidowane przychody Grupy, gdzie Spotka Kwidzyn 24- procentowy udziat, a ZPOW
Ziebice 5-procentowy udziat. Podmiot dominujgcy Pamapol S.A. posiadat 26% udziatu w
przychodach skonsolidowanych. Przychody wygenerowane przez Spétke Cenos stanowity
13% przychoddw skonsolidowanych ogdtem. Spétka Pamapol-Logistic Swiadczy ustugi
transportowe, m.in. na rzecz Spétek z Grupy Pamapol. Pamapol Dystrybucja $wiadczy ustugi
posrednictwa handlowego na rzecz Spotek z Grupy Pamapol.

XVI.C. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat Grupy Pamapol

W tabeli ponizej przedstawione zostang wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku
wynikéw Grupy Pamapol, w celu analizy sytuacji finansowej.

Tabela 20

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy Pamapol

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Potrocze

I pétrocze
2008

I pétrocze
2009

STRUKTURA [%] pétrocznie

I pétrocze
2009

I pétrocze
2008

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 231031 182679 100% 100%
towarow i materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 165 666 133 164 72% 73%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 65 364 49515 28% 27%
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 189 375 144 577 82% 79%
materiatow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 129 483 102 182 6% >6%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 59 892 42 395 26% 23%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 656 38 102 18% 21%
Koszty sprzedazy 23022 19 875 10% 11%
Koszty ogdlnego zarzadu 17 319 16 940 7% 9%
Zysk (strata) na sprzedazy 1315 1287 1% 1%
Pozostate przychody operacyjne 6 581 5412 3% 3%
Pozostate koszty operacyjne 2124 5583 1% 3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5772 1116 2% 1%
Przychody finansowe 1255 1011 1% 1%
Koszty finansowe 8 234 7 932 4% 4%
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 481 53 0% 0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -726 -5 752 0% -3%
Podatek dochodowy 644 -237 0% 0%
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -1 370 -5 515 -1% -3%
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej
Strata netto z dziatalnoéci  zaniechanej -12 0%
Zyski (straty) mniejszosci -31 -733 0% 0%
Zysk (strata) netto -1 382 -5515 -1% -3%
| Amortyzacja | 10 741 | 9 085 |

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa Pamapol osiggnefa przychody ze sprzedazy ogétem w
wysokosci 231.031 tys. zt, ktére w porédwnaniu rok do roku wzrosty o 26%. Koszty
wytworzenia produktéw towardw i materiatdw w poréwnaniu rok do roku wzrosty o 31%, co
byto zwigzane ze wzrostem cen surowcéw produkcyjnych (gtéwnie opakowania i surowiec
miesny — Pamapol S.A.)oraz ze wzrostem wartosci towardw i materiatdw o 41%. Marza

70



brutto na sprzedazy w I pdtroczu 2009 roku 18% i w stosunku do I pétrocza 2008 roku
spadta o 3 punkty procentowe. Marza brutto na sprzedazy produktéw na koniec czerwca
2009r. wyniosta 22%, w tym samym okresie roku poprzedniego byfa na poziomie 23%. W
poréwnaniu rok do roku odnotowano znaczny spadek marzy brutto na sprzedazy towardw i
materiatéw z poziomu 14% (I pdétrocze 2008r.) do 8% (I pdtrocze 2009).

W porownaniu rok do roku koszty sprzedazy wzrosty o 16%, a ogolnego Zarzadu o
2%. Nalezy jednak podkresli¢, ze udziat kosztéw sprzedazy w poréwnywanych okresach w
strukturze przychoddéw ze sprzedazy spadt z poziomu 11% do 10%. Skonsolidowany wynik
netto na sprzedazy za okres I podtrocza 2009 roku wyniodst 1.315 tys. zt, w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrdst o 2%.

W okresie sprawozdawczym koszty wynagrodzen w Grupie wyniosty 19.090 tys. zt, a
w tym samym okresie roku poprzedniego wyniosty 20.132 tys. zt, czyli spadty o 5%. Koszty
amortyzacji wzrosty w porownaniu rok do roku o 18%.

Pozostate przychody operacyjne w poréwnaniu rok do roku wzrosty o 22%, gtdwnie
na to wptynely rozliczane w czasie dotacje unijne w kwocie 2.475 tys. zt. Pozostate koszty
operacyjne spadly o 62%. Skonsolidowany wynik operacyjny w I potroczu 2009 roku
wyniost 5.772 tys. zt i byt wyzszy od wyniku operacyjnego za I pdtrocze 2008 roku o 4.656
tys. zt. EBITDA na poziomie skonsolidowanym na dzien 30 czerwca 2009 roku wyniost
16.513 tys. zt i w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrost o 62%.

Przychody finansowe w I potroczu 2009 wzrosty o 24% w stosunku do I potrocza
2008, gtdwnie w efekcie rozwigzania rezerwy na odsetki z tytutu nieterminowych zaptat za
dostawy towardw materiatow i ustug. Koszty finansowe w okresie sprawozdawczym wyniosty
8.234 tys. zt, na niniejszg kwote gtdwnie sktadajg sie koszty odsetkowe w kwocie 5.210 tys.
zt oraz wpltyw opcji walutowych w kwocie 1.999,6 tys. zt. Koszty odsetkowe w poréwnaniu
rok do roku spadty o0 12%.

Skonsolidowany wynik netto Grupy Pamapol za okres I pdtrocza 2009 roku byt
ujemny i wyniést - minus 1.382 tys. zt, w analogicznym okresie roku poprzedniego wynik
netto Grupy wyniost minus 5.515 tys. zt. Nalezy podkresli¢, ze w I kwartale 2009 roku Grupa
Pamapol wygenerowata strate w kwocie minus 4.992 tys. zt. Co wskazuje, ze w II kwartale
2009 Grupa wygenerowata zysk w kwocie 4.133tys. zi.

Reasumujac:

Wyniki finansowe Grupy Pamapol za okres I pdtrocza 2009 roku wskazuja, ze przyjeta
na poczatku 2009 roku strategia Grupy zostata dobrze opracowana i przynosi pozytywne
efekty. Pomimo negatywnego wyniku narastajgco za sze$¢ miesiecy, to w drugim kwartale
2009 wynik netto Grupy byt dodatni. Negatywnie na wynik Grupy gtdownie wptynety wysokie
ceny surowcow produkcyjnych (mieso, opakowania, warzywa) oraz koszty z tytutu
czesciowego rozliczenia opcji walutowych. W przysztych okresach sprawozdawczych Zarzad
Grupy przewiduje wzrost przychoddw ze sprzedazy, aczkolwiek tempo wzrostu przychoddéw
w II potowie 2009 roku moze by¢ nizsze niz w I potroczu 2009 roku. Zarzad przewiduje, ze
zatozenia strategiczne dotyczace wzrostu sprzedazy w skali rocznej w przedziale 15%-20%
zostang zrealizowane w ,,gdérnej granicy szacunkow”.

Najwiekszym ,wyzwaniem” dla Spotek z Grupy jest obnizenie kosztéow wytworzenia
produktow w przysztych okresach. Zarzady Spotek z Grupy podjety dziatania zmierzajgce do
obnizenia kosztéw wytworzenia, poprzez renegocjacje warunkdw cenowych z dostawcami
surowcdw oraz poprzez dalsze zwiekszanie wykorzystania mocy produkcyjnych

XVI.D. Wptyw transakcji walutowych na skonsolidowany
wynik Grupy Kapitatowej Pamapol.

Informacja o zawartych przez Spotke WZPOW Kwidzyn kontraktach zabezpieczajgcych
ryzyko walutowe zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 1 w dniu 14 stycznia 2009
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roku. Nalezy podkresli¢, ze umowy opcji walutowych zawieranych przez WZPOW Kwidzyn
podpisywane byly w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen réznic kurséw walutowych
przez tg Spotke w celu zapewnienia zaktadanego poziomu przysztych wpltywow z tytutu
exportu. Byly to standardowe transakcje zwigzane z ekspozycjg Spotki na roznice walutowe,
stosowane przez tg Spdtke z powodzeniem w latach ubiegtych (2006-2007). Na dzien 30
czerwca 2009 roku wycena opcji walutowych wyniosta doktadnie (-) 7.971.591,84 zt. Zarzad
pragnie zwroci¢ uwage, iz w zwigzku z wysokim kursem EURO WZPOW Kwidzyn realizuje
obecnie wyzsze niz zaktadano w budzecie przychody z tytutu exportu, dzieki czemu
ewentualne starty z tytutu rozliczenia opcji walutowych zostang przez Spotke w znacznym
stopniu zrekompensowane. Zawarte transakcje opcyjne nadal zabezpieczajg kontrakty
eksportowe — Zarzad Spotki nie przewiduje zamkniecia opcji. Zarzad Grupy informuje, ze na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w ramach umowy ramowej zawartej z Bankiem
BGZ zmieniono sposdb rozliczenia opcji walutowych oraz zabezpieczenie. Obecnie
zabezpieczanie niniejszego limitu transakcyjnego dodatkowo stanowi 26 100 szt. udziatéw
Spétki Cenos. Natomiast opcje bedg rozliczane w okresach miesiecznych w wysokosci
odpowiadajgcej miesiecznym wptywom w walutach na rachunek Spétki. Rozliczenie to
zminimalizuje ujemny wptyw na ptynno$¢ finansowg oraz wynik biezagcy. Nadwyzka
nierozliczonych opcji w danym miesigcu bedzie przektadana na okresy pdzniejsze. Strony nie
ustality terminu ostatecznego rozliczenia opcji. Na podstawie ilosci kontraktow pozostatych
do rozliczenia oraz prognozowanych wptywdéw, Spdtka WZPOW Kwidzyn przewiduje, ze
petne rozliczenie opcji zawartych w Banku BGZ nastgpi w II potowie 2010 r. Ponadto Zarzad
informuje, ze zmieniony zostat rdwniez sposdb rozliczania opcji w ramach umowy podpisanej
z bankiem PKO i obecnie opcje sg czeSciowo rozliczane w okresach miesiecznych w
wysokosci wptywdw walutowych na rachunek Spétki. Czes$¢ nadwyzki nierozliczonych opcji
przekfadana jest do rozliczenia na okresy przyszie, a pozostata cze$¢ zamieniana jest na
wierzytelno$é. Zgodnie z umowg pomiedzy PKO BP a WZPOW Kwidzyn, ostateczne
rozliczenie opcji walutowych nastgpi w potowie 2010 roku. Negocjacje z bankami dotyczace
rozterminowania opcji walutowych zostaty przez Spétke zakonczone z sukcesem i takie
rozwigzanie nie spowoduje wiekszych probleméw z ptynnoscig biezagcg Spdtki i nie obcigzy
wyniku finansowego.

Na koniec czerwca 2009 roku negatywna wycena opcji walutowych wyniosta (-)
7.971.591,84 zt. Na wynik finansowy Spdtki wptyneta kwota 1.999.569,98 zt (ujeta w
kosztach finansowych). Na koniec okresu sprawozdawczego w kosztach ujeto tgcznie kwote
4.661.308,00 zt z tytutu rozliczonych (zrealizowanych i zaptaconych) opcji walutowych.
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XVI.E.

Tabela 21
Wybrane pozycje bilansowe ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Pamapol
za I potrocze 2009 roku - AKTYWA

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

Dane w tys. z
Na dzief STRUKTURA [%] DYNAMIKA [%]
I
potrocze
2009/
I
30.06.2008/ potrocze
AKTYWA 30-06-2009 31-12-2008 30-06-2008 30-06-2009 31-12-2008 30-06-2008 31.12.2009 2008
Aktywa trwate 226 386 244 618 243 502 52% 54% 53% -7% -7%
Wartosci niematerialne i prawne 3523 4 050 4163 1% 1% 1% -13% -15%
Rzeczowe aktywa trwate 207 563 222 178 216 174 47% 49% 47% 7% -4%
Aktywa obrotowe 210 725 207 071 213430 48% 46% 47% 2% -1%
Zapasy 76 973 98 879 90 614 18% 22% 20% -22% -15%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 100 170 82 257 88 847 23% 18% 19% 22% 13%
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 11 094 18 090 22 109 3% 4% 5% -39% -50%
Krétkoterminowe aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 2 435 1953 5309 1% 0% 1% 25% -54%
Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe 312 342 1194 0% 0% 0% -9% -74%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2561 1895 655 1% 0% 0% 35% 291%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 9902 0 0 2%
AKTYWA RAZEM 437 111 451 689 456 932 100% 100% 100% -3% -4%
Tabela 22

Wybrane pozycje bilansowe ze sprawozdania
za I potrocze 2009 roku - PASYWA

Dane w tys. zt

skonsolidowanego Grupy Pamapol

Na dzien STRUKTURA [%] DYNAMIKA [%]
I
potrocze
2009/
1
30.06.2008/ potrocze
PASYWA 30-06-2009 31-12-2008 30-06-2008 30-06-2009 31-12-2008 30-06-2008 31.12.2009 2008
Kapitat (fundusz)
wiasny 123 062 124 444 160 292 28% 28% 35% -1% -23%
Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej 120 515 121 866 156 427 28% 27% 34% -1% -23%
Udziatly mniejszosci 2547 4315 4 598 1% 1% 1% -41% -45%
Zobowigzania ogétem 314 049 327 245 296 640 72% 72% 65% -4% 6%
Zobowigzania
diugoterminowe 117 626 130 935 117 780 27% 29% 26% -10% 0%
Dtugoterminowe
kredyty i pozyczki 61 757 68 644 60 012 14% 15% 13% -10% 3%
Pozostate
dtugoterminowe
zobowigzania finansowe 4135 8 295 14 522 1% 2% 3% -50% -72%
Dotacje rzadowe 38 756 41 265 28 939 9% 9% 6% -6% 34%
Zobowigzania
krétkoterminowe 196 423 196 310 178 860 45% 43% 39% 0% 10%
Krétkoterminowe
kredyty i pozyczki 94 148 106 965 98 858 22% 24% 22% -12% -5%
Pozostate
krétkoterminowe
zobowigzania finansowe 11 426 13 605 2435 3% 3% 1% -16% 369%
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug 70 983 59 032 63 160 16% 13% 14% 20% 12%
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Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

8 821

6 935

8198

2%

2%

2%

27%

8%

Dotacje rzadowe

5927

5457

3119

1%

1%

1%

9%

90%

PASYWA RAZEM

437 111

451 689

456 932

100%

100%

100%

-3,2%

-4,3%

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2009 roku wyniosta 437.111 tys. zt. W
strukturze aktywdw facznie aktywa trwate stanowig 52%, a obrotowe 48%. Aktywa trwate
na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 226.386 tys. zt, a najwiekszy udziat w ich
strukturze maja rzeczowe aktywa trwate. Aktywa obrotowe na koniec czerwca 2009 roku
wyniosty 210.725 tys. zt. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych maja zapasy i naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. Spadek zapaséw w stosunku do korica 2008 roku i do 30 czerwca
2008 roku wskazuje na szybsza rotacje zapaséw w Grupie. Zatem kolejne z zatozen
strategicznych jest konsekwentnie realizowane. Okres rotacji zapaséw na koniec czerwca
2009 roku wynidst 61 dni, gdzie na koniec I pétrocza 2008 roku wynosit 90 dni, a na koniec
2008 roku 95. Zatem widoczna jest poprawa rotacji zapaséw w Grupie. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w okresie sprawozdawczym wyniosty 100.170 tys. zt i w poréwnaniu rok do
roku wzrosty o 13%, a w poréwnaniu do 31 grudnia 2008 roku o 22%. Przyrost naleznosci
zwigzany jest z rosngcymi obrotami w Grupie (w poréwnaniu rok do roku o 26%). Okres
rotacji naleznosci na koniec czerwca 2009 roku wynidst 88 dni, na koniec czerwca 2008 111
dni, a na koniec grudnia 99 dni — widoczna jest zatem poprawa rotacji naleznosci w Grupie.
Powyzsze wskazniki $wiadcza o konsekwentnej realizacji zatozen strategicznych Grupy jakim
byto usprawnienie zarzadzania majatkiem obrotowym Grupy. Na dzien 30 czerwca 2009 roku
okres rotacji majatku obrotowego wynidst 148 dni (wg strategii osiggniecie poziomu 150
dni). Zarzad Grupy dotrzyma wszelkich staran, zeby okres rotacji majgtku obrotowego na
koniec 2009 roku byt na tym poziomie. W pozycji krétkoterminowych aktywoéw finansowych
przeznaczonych do obrotu ujeto m.in. posiadane przez Pamapol S.A. akcje WIELTON i
DUDA. Natomiast w pozycji aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
ujeto nieruchomos$¢ bedacg w posiadaniu Spétki Cenos — ,Swiat Wodny” oraz Hute Szkta
Stawno.

Kapitat wiasny na koniec czerwca 2009 roku wyniést 123.062 tys. zt i na koniec czerwca
2009 roku miat 28% udzialu w sumie bilansowej. Zobowigzania ogdtem w okresie
sprawozdawczym wyniosty 314.049 tys. zt, w spadty w stosunku do konca 2008 roku o 4%,
natomiast w poréwnaniu rok do roku wzrosty o 6%. Zobowigzania dtugoterminowe ogdtem
wyniosty na dzien 30 czerwca 2009 roku 117.626 tys. zt, gdzie z tytutu kredytdw i pozyczek
61.757 tys. zt., ktére w pordwnaniu ze stanem na koniec 2008 roku spadty o 10% - m.in.
sptata kredyty inwestycyjnego przez Spétke Cenos, znaczna sptata kredytu inwestycyjnego
przez Spotke Mitmar (zwrot dotacji), jak rowniez systematyczna sptata rat kredytowych przez
Spotki. Zobowigzania krotkoterminowe na dzien bilansowy wyniosty 196.423 tys. zt, i w
porownaniu ze stanem na koniec 2008 roku utrzymaty sie na podobnym poziomie.
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek wyniosty 94.148 tys. zt. W tej pozycji w
poréwnaniu z 2008 rokiem odnotowano 12-procentowy spadek. W okresie sprawozdawczym
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyniosty 70.983 tys. zt, w danej pozycji w poréwnaniu
rok do roku odnotowano 12-procentowy przyrost, a w poréwnaniu ze stanem na dzien 31
grudnia 2008 roku 20-porcentowy przyrost. Okres rotacji zobowigzan na koniec czerwca
2009 roku wyniost 56 dni, w I pdtroczu 2008 roku okres regulowania zobowigzan wynosit 63
dni. Aczkolwiek nalezy podkresli¢, ze w miare spadku cen surowcdéw produkcyjnych mozna
spodziewac sie obnizenia poziomu zobowigzan handlowych, jak réwniez poprawy okresu
rotacji zobowigzan. Nalezy podkreslic fakt, ze na moment sporzadzenia niniejszego
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sprawozdania za I pdtrocze 2009 roku Spoétki z Grupy Kapitatowej Pamapol zakonczyty z
sukcesem proces restrukturyzacji umow kredytowych zawartych pomiedzy Spdétkami a
Bankiem BGZ S.A. i BZ WBK (Spétka Cenos). Sptaty kredytéw, ktdrych okres wymagalnosci
przypadat na miesigc sierpien 2009 roku zostaty przesuniete o rok, ponadto dwie Spotki
warzywne WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice otrzymaly kredyty na finansowanie skupu
warzyw w kwotach odpowiednio 28 min zt i 8 min z. Emitent opublikowat informacje o
podpisaniu przez Spétke WZPOW Kwidzyn umowy kredytowej na kwote 28 min zt w raporcie
biezgcym nr 27/2009 w dniu 18 sierpnia 2009 roku.

XVII. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Na moment sporzadzenia sprawozdania za I pétrocze 2009 roku, nie sg opublikowane
prognozy wyniku za 2009 rok.

XVIII. Segmenty dziatalnosci

1. Charakterystyka segmentow.
Informacje dotyczace segmentdéw prezentowane sg w dwdch przekrojach:

- geograficznym,

- branzowym.
Ze wzgledu na jednorodng w wiekszej czesci forme prowadzonej dziatalno$ci segment
geograficzny przyjmuje sie jako segment wiodacy, a segment branzowy jako uzupetniajacy.
Segmentami geograficznymi w przypadku Grupy PAMAPOL S.A. sa:

1. Grupa krajow Unii Europejskiej,

2. Kraje spoza Unii Europejskiej ( eksport ),
3. Polska.

Segmentami branzowymi jest sprzedaz produktéw i ustug:
1. Dania z miesem
- dan gotowych, zup, pasztetdw, konserw miesnych;
2. Warzywa przetworzone
- przetwory warzywne (mrozonki, warzywa konserwowe);
3. Mieso nieprzetworzone
- mieso w formie chtodzonej i mrozonej (pottusze, elementy);
4, Zywno$¢ sypka
- kasza, ryz, sél, kawa;
5. Pozostate ( dziatalno$¢ niemieszczaca sie w wezesniej wymienionych segmentach).

2. Zasady rachunkowosci przyjete w raporcie do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw
branzowych i geograficznych.
Przychody segmentu
Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktore
sg wykazywane w rachunku zyskdw i strat jednostki gospodarczej i dajg sie bezposrednio
przyporzgdkowac do danego segmentu.
Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

- pozycji nadzwyczajnych,

- przychodoéw z tytutu dywidend i odsetek,

- zyskow ze sprzedazy inwestycji,
Koszty segmentu
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Kosztami segmentu sg takie koszty dziatalnosSci operacyjnej segmentu, ktére mozna
przyporzadkowac do niego bezposrednio wraz z odpowiednig czescig kosztéw jednostki
gospodarczej, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu na podstawie racjonalnych
przestanek.
Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

- pozycji nadzwyczajnych,

- odsetek,

- strat na sprzedazy inwestyciji,

- obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

- darowizn

- kosztéw ogdlnego zarzadu, z wyjatkiem tych ktdre dotyczg dziatalnosci operacyjnej

segmentow i mozna je przypisac¢ bezposrednio do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest réznicg pomiedzy przychodami a kosztami segmentu. Wynik segmentu
jest miernikiem dziatalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem kosztéw zarzadu , kosztow i
przychoddw odsetkowych, podatku dochodowego ,pozycji nadzwyczajnych, zyskéw i strat z
tytutu inwestycji.
Aktywa segmentu
Aktywa segmentu to aktywa operacyjne, ktore segment stosuje w swojej dziatalnosci
operacyjnej i ktore mozna bezposrednio przypisa¢ segmentowi lub stosownie przydzielic.
Do aktywdw segmentu zalicza sie:

- aktywa obrotowe wykorzystywane w dziatalnosSci operacyjnej segmentu,

- rzeczowy majatek trwaty,

- pozostate wartosci niematerialne.
Do aktywow segmentu nie zalicza aktywdw wykorzystywanych w ramach ogdlnej dziatalnosci
jednostki gospodarczej oraz aktywdw powstajgcych z tytutu podatku dochodowego.
Przy ustalaniu wartosci aktywdw uwzglednia sie odpisy aktualizujgce naleznosci, zapasy.
Pasywa segmentu
Pasywami segmentu sg pasywa zaliczane do dziatalnosci operacyjnej, ktore dajq sie
bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie
racjonalnych przestanek.
Do pasywow segmentu zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ,

- rezerwy gwarancyjne na produkty i inne roszczenia dotyczace sprzedawanych

produktéw

- otrzymane zaliczki od odbiorcow.
Pasywami segmentu nie s3g:

- kredyty i pozyczki,

- zobowigzania zwigzane z leasingiem finansowym,

- inne zobowigzani zwigzane z dziatalnoscig finansowg, a nie operacyjna,

- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Identyfikacja segmentéw objetych obowigzkiem sprawozdawczym:
Segment branzowy i geograficzny jest uznany za segment sprawozdawczy, jesli wiekszos¢
jego przychodu pochodzi ze sprzedazy klientom zewnetrznym oraz:
- przychdd ze sprzedazy klientom zewnetrznym oraz transakcji z innymi segmentami
stanowi co najmniej 10 % facznego przychodu wszystkich segmentdéw lub
- wynik segmentu, niezaleznie od tego czy jest to strata, czy zysk stanowi co najmniej
10 % potaczonego wyniku wszystkich segmentow, ktdre odnotowaty zysk lub strate,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot wyrazona jako warto$¢ bezwzgledna jest
wyzsza lub
- aktywa segmentu stanowig co najmniej 10% sumy aktywow wszystkich segmentdw.
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taczne przychody segmentdw objetych obowigzkiem sprawozdawczym muszg stanowic
75% catkowitego skonsolidowanego przychodu.

3. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty geograficzne za I pdtrocze

2009.

Ze wzgledu na fakt, ze przychody wygenerowane w toku dziatalnosci transportowej w 2009
r. osiggnety poziom 3,91 % (mniej niz 10%) ogdtu przychoddw skonsolidowanych
sprawozdawczo$¢ wg segmentdw branzowych w niniejszym raporcie zostanie pominieta.

Segmenty geograficzne:

Segmenty geograficzne za okres 01.01. — 30.06.2009 (Dane w tys. zf)

Segmenty
Wyszczegolnienie Polska Unia Kraje spoza Ogdtem
Europejska Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 192 554 24 862 13 614 231 031
Koszt wiasny sprzedazy 159 101 19 570 10 703 189 375
Wynik segmentu 33 452 5293 2911 41 656
Nieprzypisane przychody 8 317
Nieprzypisane koszty 50 699
Zysk brutto -726
Segmenty geograficzne za okres 01.01. — 30.06.2008 (Dane w tys. zf)
Segmenty
Wyszczegdlnienie Polska Unia Kraje spoza Ogdtem
Europejska Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 155 017 13 742 13 920 182 679
Koszt wtasny sprzedazy 121 256 11 305 12 016 144 577
Wynik segmentu 33761 2 437 1904 38 102
Nieprzypisane przychody 6 476
Nieprzypisane koszty 50 330
Zysk brutto -5 752

Nie wyodrebniono aktywow i pasywow dotyczgcych segmentdw, gdyz nie jest mozliwe

przypisanie poszczegolnych pozycji do przychodéw w przedstawionym przekroju.

Aktywa i pasywa Grupy zwigzane z gtdwnymi przychodami jakimi jest sprzedaz produktow z

branzy spozywczej.

4. Przychody
pOtrocze 2009.

i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty sprawozdawcze

za I

Ze wzgledu na fakt, ze kazdg ze spdtek mozna w catosci przyporzadkowaé do jednego z
segmentow sprawozdawczych dokonano podziatu i przyporzadkowania zardwno wszystkich
przychoddw i kosztéw jak i aktywow i pasywow do poszczegdlnych segmentow.
Wyodrebniona i zaprezentowana zostata réwniez dziatalno$¢ zaniechana w postaci Wodnego
Parku we Wrzesni oraz Huty Szkfa Stawno.

W celach poréwnawczych zostat zaprezentowany analogiczny okres roku poprzedniego.
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01.01.2009 - 30.06.2009

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym

- od klientéw, z ktérymi wartos¢
transakcji w okresie przekracza
10% lub wiecej przychodéw

Sprzedaz miedzy segmentami

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Dania z migsem

Warzywa
przetworzone

Mieso
nieprzetworzone

Dziatalnos¢
zaniechana

Zywnosé sypka

Pozostate

Razem

Wytaczenia

odny Par]
Wrzesénia i Huta
Stawno

Dziatalnos$¢ ogétem

60 289

67 452

70 399

29 505

3385

231 030,69

547

231 577,56

Przychody segmentu ogétem

60 289,21

67 452,22

70 399,07

29 505,03

3 385,16

231 030,69

546,88

231 577,56

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz
klientéw zewnetrznych

Koszt wiasny sprzedazy miedzy
segmentami

(47 714)

(52 483)

(62 458)

(22 823)

(3 896)

(189 374,66)

(637)

(190 011,34)

Koszty segmentu ogétem

(47 713,83)

(52 483,13)

(62 458,13)

(22 823,42)

(3 896,14)

(189 374,66)

(636,68)

(190 011,34)

Wynik
Zysk (strata) segmentu

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy i ogdlnego
zarzadu nieprzypisane
Pozostate przychody/koszty
operacyjne

Pozostate przychody/koszty
operacyjne nie przypisane
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek (-)
Pozostate przychody/koszty
finansowe netto

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Udziaty w zyskach wycenianych

12 575,39

(8 547)
(3 531)

1369

1 866,27
(43)

(1 384)
549

988,39
29

14 969,09

(4 731)
(8 762)

1208

2 684,84
129
(1926)
(1383)

(495,34)
(382)

7 940,93

(4 568)
(2 652)

1053

1 773,49
9
(984)

(422)

376,49
(348)

6 681,61

(4 972)
(1503)

731

937,47
(654)
(98)

205,90
(48)

(510,98)

(204)
(870)

95

(1 490,03)
1

(166)
(146)

(1 801,55)
104

41 656,03

(23 021,52)
(17 319,42)

4 456,95

5 772,03
115,82
(5113,78)
(1 500,19)
(726,12)
(643,84)

(89,81)

(85)

137

(37,21)
0

(0)

(37,30)
25

41 566,22

(23 021,52)
(17 404,17)

4 594,29

5 734,83
115,82
(5113,87)
(1 500,19)
(763,42)
(618,46)

metoda praw wiasnosci
Zysk is)frafai netto za rok

obrotowy

1017,75

(877,14)

28,58

158,36

(1 697,52)

(1 369,96)

(11,92)

(1 381,88)
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Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 115 619 177 275 86 926 54 489 8 955 443 263,65 10 516 (16 669) 437 111,04
Aktywa nieprzypisane - - - - - = - - =
Aktywa ogotem 115 618,50 177 275,42 86 926,04 54 489,09 8 954,60 443 263,65 10 515,93 (16 668,55) 437 111,04
Zobowigzania segmentu 93 048 123 639 61728 41 716 8 559 328 689,09 877 (15 517) 314 048,72
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
KaEitatx wiasne 22 571 53 637 25 198 19 914 396 121 715,40 2498 (1151) 123 062,32
obowiazania I kapitaty
ogétem 115 618,50 177 275,42 86 926,04 61 629,93 8 954,60 450 404,49 3 375,09 (16 668,55) 437 111,04

Ze wzgledu, iz nie jest mozliwe przyporzadkowanie zobowigzar i kapitatéw do dziatalnosci zaniechanej w przypadku Wodnego Parku we Wrzeéni, nie zostaty one wydzielone z segmentu Zywnosci Sypkiej do segmentu dzitalnodci zaniechanej.

Pozostate informacje
dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne: 336,19 1 737,08 1 506,88 (208,45) (1,00) 3 370,69 99,16 3 469,85
-rzeczowe aktywa trwate 336 1733 1507 (208) (1) 3 366,89 99 3 466,05
-wartosci niematerialne - 4 - - - 3,80 - 3,80
Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych 2836 3009 2043 1621 1010 10 518,02 1 10 518,74
Amortyzacja wartosci
niematerialnych 21 13 43 142 4 222,59 - 222,59
Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci - - - - - - - -
Pozostate nakfady niepienigzne:
FEZErWa Na ..ocooevecricrianns - - - - - - - -
Dziatalnos¢
01.01.2008 - 30.06.2008 Dziatalnos¢ kontynuowana zaniechana Wylaczenia Dziatalno$¢ ogétem
Warzywa Mieso odny Par
Dania z migsem przetworzone nieprzetworzone Zywno$¢ sypka Pozostale Razem Wrzesnia
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych, w tym 49 207 50 399 51 754 27 032 4 288 182 679,08 - 182 679,08
- od klientéw, z ktérymi wartos¢
transakcji w okresie przekracza
10% lub wiecej przychoddéw - - - - - - - -
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 49 206,74 50 398,63 51 754,36 27 031,51 4 287,84 182 679,08 = 182 679,08

79



Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz

klientéw zewnetrznych (35 500) (39 372) (43 746) (21 495) (4 463) (144 576,87) - (144 576,87)

Koszt wiasny sprzedazy miedzy

segmentami - - - - - = - =

Koszty segmentu ogétem (35 500,42) (39 372,18) (43 746,08) (21 494,88) (4 463,32) (144 576,87) - (144 576,87)

Wynik

Zysk (strata) segmentu 13 706,32 11 026,45 8 008,28 5 536,64 (175,47) 38 102,21 o 38 102,21

Koszty sprzedazy (7 000) (4 383) (4 092) (4 400) - (19 875,59) - (19 875,59)

Koszty ogdlnego zarzadu (3 788) (6 916) (3 461) (1 854) (921) (16 939,83) - (16 939,83)

Koszty sprzedazy i ogélnego

zarzadu nieprzypisane - - - - - - - -

Pozostate przychody/koszty

operacyjne 464 (849) (277) 231 261 (170,44) - (170,44)

Pozostate przychody/koszty

operacyjne nie przypisane - - - - - - - -

Zysk (strata) z dziatalnosci

kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami

finansowymi 3 381,96 (1121,39) 177,49 (486,27) (835,43) 1116,35 o 1116,35

Przychody z tytutu odsetek 699 (158) 26 0 0 566,02 - 566,02

Koszty z tytutu odsetek (-) (1481) (2 088) (997) (838) (182) (5 586,49) - (5 586,49)

Pozostate przychody/koszty

finansowe netto (1 908) (138) 19 51 129 (1 847,40) - (1 847,40)

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 690,63 (3 505,34) (774,89) (1 273,63) (888,30) (5 751,52) - (5 751,52)

Podatek dochodowy (262) 398 (44) 187 (43) 236,64 - 236,64

Udziaty w zyskach wycenianych

metodg praw wiasnosci - - - - - = - =

Zysk is)frafas netto za rok

obrotowy 428,58 (3 106,89) (819,00) (1 086,32) (931,26) (5 514,89) - (5 514,89)

Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 131 200 168 977 73 054 81874 12 646 467 750,35 (10 818) 456 932,35

Aktywa nieprzypisane - - - - - = - =

Aktywa ogotem 131 199,51 168 977,00 73 054,44 81 873,66 12 645,73 467 750,35 (10 818,00) 456 932,35

Zobowigzania segmentu 93 796 95 808 53 296 55 416 8 827 307 144,46 (10 504) 296 640,42

Zobowigzania nieprzypisane - - - - - = - =

KaEitaH wiasne 37 403 73 169 19 758 26 457 3818 160 605,89 (314) 160 291,93
obowiazania T kapitaly

ogotem 131 199,51 168 977,00 73 054,44 81 873,66 12 645,73 467 750,35 (10 818,00) 456 932,35
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Pozostate informacje

dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
-rzeczowe aktywa trwate
-wartosci niematerialne

Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci
niematerialnych

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci

Pozostate naktady niepienigzne:

[IEZE RVl ——

5302,19 2 465,83 160,34 7 248,58 1 592,66 16 769,60 16 769,60
5302 2 466 160 7 249 1593 16 769,60 16 769,60
2517 2795 1083 1551 936 8 882,88 8 882,88

21 28 40 110 4 202,64 202,64
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XIX.

Informacja o udzielonych i otrzymanych przez
Pamapol S.A. i jednostki zalezne kredytach,
poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach.

1. Kredyty

W okresie I potrocza 2009 roku oraz na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Spotki z Grupy Pamapol otrzymaty nastepujgce kredyty:

Spotka

Kwota
Bank @ kredytu

Rodzaj
kredytu

Kwota
przyznanego
kredytu//Warunk
i oprocentowania

Okres
udzielenia
kredytu

Zabezpieczenie

1 Kwidzyn

BGZ | 28 min

obrotowy w
rachunku
kredytowym

28 000 000
WIBOR 3 M + 2,5

p.p.

0Od 12-08-2009
Do 11-10-2010

1)zastaw rejestrowy, a do czasu ustanowienia
zastawu - przewtaszczenie przysztych zapaséw
warzyw i owocow, skupionych przy udziale
kredytu oraz poffabrykatow i produktdw z nich
wytworzonych

2)przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia przedmiotu zastawna rzecz BGZ
, a do czasu ustanowienia zastawu praw z
umowy ubezpieczenia przedmiotu
przewtaszczenia na rzecz BGZ
3)petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami kredytobiorcy w BGZ
4)poreczenie wg prawa cywilnego: Pamapol
S.A. ,Cenos, ZPOW Ziebice

5)przelew wierzytelnosci z kontraktéw o
wartoéci 2 000 000 zt miesiecznie od
odbiorcow kredytobiorcy

2 Zigbice

BGZ 8 min zt

rewolwingowy

8 000 000 WIBOR
iM + 2,5 p.p.

Od 21-08-2009
do 30-07-2010

1) przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co do
gatunku- zapaséw magazynowych o wartosci
nie nizszej niz kwota udzielonego kredytu
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
przedmiotu zabezpieczenia do momentu
ustanowienia zastawu rejestrowego na w/w
zapasach

2) poreczenie wg prawa cywilnego Pamapol
S.A., WZPOW Kwidzyn, ZPOW Ziebice
3)petnomocnictwo do rachunku biezacego
Kredytobiorcy w Banku BGZ

4) hipoteka kaucyjna do kwoty 8 000 000 zt
na nieruchomosci, ktorej kredytobiorca jest
uzytkownikiem wieczystym terenu
zlokalizowanego w Ziebicach, ul Nadrzeczna
1a oraz wtascicielem budynkow KW nr 44681
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

Informacja zawarciu umowy kredytowej pomigdzy
bankiem BGZ S.A. na kwote 28 min zt zostata opublikowana przez Emitenta w raporcie
biezgcym nr 27 w dniu 18 sierpier 2009 roku.

2. Poreczenia

W okresie sprawozdawczym

Spétkg WZPOW Kwidzyn a

i na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spotki z Grupy Pamapol otrzymaty/udzielity nastepujgce poreczenia.

Poreczenie kredytu w rachunku biezacym w kwocie 4 min zt udzielonego przez bank BGZ Spétce Pamapol S.A. (data zawarcia umowy
kredytowej 06-02-2008)

Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla | Wierzyciel poI:;::::lia Bankowy tytul egzekucyjny | Data udzielenia
WZPOW Kwidzyn 4 000 000,00 zt 6 000 000,00 zt
Poreczenie kredytu wg prawa
cywilnego ( nr umowy ZPOW Ziebice Pamapol S.A. BGZ 4 000 000,00 zt 6 000 000,00 z 14-08-2009
U/0007991507/0004/2008/2900)
Cenos 4 000 000,00 zt 6 000 000,00 zt
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kredytowej 06-02-2008)

Poreczenie kredytu rewolwingowego w kwocie 1 min zt udzielonego przez bank BGZ Spéice Pamapol S.A. (data zawarcia umowy

Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla | Wierzyciel pofevzg;ia Bankowy tytut egzekucyjny | Data udzielenia
WZPOW Kwidzyn 500 000,00 zt 1 500 000,00 zt
Poreczenie kredytu wg prawa
cywilnego ( nr umowy ZPOW Ziebice Pamapol S.A. BGZ 500 000,00 zt 1 500 000,00 zt 14-08-2009
U/0007991507/0004/2008/2900)
Cenos 500 000,00 z 1 500 000,00 zt

zawarcia umowy kredytowej 31-03-2006)

Poreczenie kredytu obrotowego w rachunku kredytowym w kwocie 2 min zt udzielonego przez bank BGZ Spéice ZPOW Zigbice (data

Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla | Wierzyciel pofev:::zia Bankowy tytut egzekucyjny | Data udzielenia
Poreczenie kredytu wg prawa Cenos ] 1 000 000,00 zt 3000 2{00’00
cywilnego ( nr umowy ZPOW Ziebice BGZ 3000 000.00 21-08-2009
U/0007247327/0001/2006/6000) | WZPOW Kwidzyn 1 000 000,00 z+ 7 !

kredytowej 21-08-2009)

Poreczenie kredytu rewolwingowego w kwocie 8 min zt udzielonego przez bank BGZ Spéice ZPOW Ziebice (data zawarcia umowy

Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla | Wierzyciel poI:;::::ania Bankowy tytut egzekucyjny | Data udzielenia
Pamapol S.A. 8 000 000,00 zt 12 000 000,00 zt
Poreczenie kredytu wg prawa
cywilnego ( nr umowy Cenos ZPOW Ziebice BGZ 8 000 000,00 zt 12 000 000,00 zt 21-08-2009
U/0007247327/0007/2009/6000)
WZPOW Kwidzyn 8 000 000,00 zt 12 000 000,00 zt

zawarcia umowy kredytowej 12-08-2009)*

Poreczenie kredytu obrotowego w rachunku kredytowym w kwocie 28 min zt udzielonego przez bank BGZ Spéice WZPOW Kwidzyn (data

zt

Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla | Wierzyciel pollfevz:;iia Bankowy tytut egzekucyjny | Data udzielenia
Pamapol S.A. 28 000 000,00 42 000 000,00 zt
zt
Poreczenie kredytu wg prawa ]
cywilnego (nr umowy ZPOW Ziebice | WZPOW Kwidzyn BGZ 28 000 00000 42 000 000,00 zt 12-08-2009
0090261996/0022/2009/1300) 2t !
Cenos 28 000 000,00 42 000 000,00 zt

Poreczenie kredytu rewolwingowego w kwocie 4 min zt udzielonego przez bank BGZ Spéice Cenos (data zawarcia umowy kredytowej 23-

06-2008)
Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla | Wierzyciel poI:;:::lia Bankowy tytul egzekucyjny | Data udzielenia
Poreczenie wg prawa cywilnego | WZPOW Kwidzyn ) 4 000 000,00 zt 6 000 000,00 zt
kredytu (nr umowy Cenos BGZ 14-08-2009
U/0003314533/0004/2008/2900) |  zpowy ziebice 4000 000,00 zt 6 000 000,00 z}

2001)

Poreczenie kredytu w rachunku biezacym w kwocie 5 mlin zt udzielonego przez bank BGZ Spéice WZPOW Kwidzyn (data zawarcia umowy
kredytowej 26-01-

Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla | Wierzyciel polr(;:::;ia Bankowy tytut egzekucyjny | Data udzielenia
Pamapol S.A. 5000 000,00 z 7 500 000,00 z
Poreczenie kredytu wg prawa )
cywilnego ( nr umowy N WZPOW Kwidzyn BGZ 26-08-2009
10/11/BK/2001) ZPOW Ziebice 5000 000,00 z 7 500 000,00 z
Cenos 5000 000,00 z 7 500 000,00 z
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Poreczenie limitu transakcyjnego — opcje walutowe udzielonego przez bank BGZ Spéotce WZPOW Kwidzyn (data zawarcia umowy o limit
transakcyjny 17-09-2008)

Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla | Wierzyciel Kwota poreczenia Data udzielenia
Poreczenie na sptate dlugu )
przysztego (Umowa Ramowa - Pamapol S.A WZPOW Kwidzyn BGZ 3750 000,00 z 19-03-2009

opcje walutowe)

Poreczenie kredytu rewolwingowego w kwocie 6,5 min zt udzielonego przez bank BZ WBK Spétce Cenos (data zawarcia umowy
kredytowej 01-09-2007)*

Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla | Wierzyciel pofevzg;ia Bankowy tytut egzekucyjny | Data udzielenia
Poreczenie kredytu wg prawa
cywilnego ( nr umowy Pamapol S.A. Cenos BZ WBK | 6 462 500,00 zt 12 925 000,00 zt 26-09-2009

K0003925)

Poreczenie kredytu w rachunku biezagcym w kwocie 2 min zt udzielonego przez bank BZ WBK Spoétce Cenos (data zawarcia umowy
kredytowej 15-03-2005)*

Rodzaj poreczenia

Udzielone przez

Udzielone dla

Wierzyciel

Kwota
poreczenia

Bankowy tytut egzekucyjny

Data udzielenia

Poreczenie kredytu wg prawa
cywilnego ( nr umowy
K0003925)

Pamapol S.A.

Cenos

BZ WBK

2000 000,00 zt

4 000 000,00 zt

26-08-2009

Poreczenie gwarancji ubezpieczeniowej (przetarg ARR) udzielonej przez PZU Spotce Pamapol S.A.

Rodzaj
poreczenia

Udzielone przez

Udzielone dla

Wierzyciel

Maksymalna kwota poreczenia

Data udzielenia

Poreczenie
gwarangji
ubezpieczeniowej
wg prawa
cywilnego ( nr
umowy
UGARR/01/09-
071)

MITRAR

Pamapol S.A.

PZU

2118 096,05 zt

13-02-2009

Poreczenie
gwarangji
ubezpieczeniowej
wg prawa
cywilnego ( nr
umowy
UGARR/01/09-
071)

ZPOW Ziebice

Pamapol S.A.

PZU

794 056,14 z

13-02-2009

Poreczenie
gwarangji
ubezpieczeniowej
wg prawa
cywilnego ( nr
umowy
UGARR/01/09-
071)

CENOS

Pamapol S.A.

PZU

1816 106,40 zt

13-02-2009

Poreczenie
gwarangji
ubezpieczeniowej
wg prawa
cywilnego ( nr
umowy
UGARR/01/09-
071)

Huta Szkia Stawno

Pamapol S.A.

PZU

6 000 000,00 z

25-02-2009

Poreczenie wekslowe transakcji zakupu

Rodzaj
poreczenia

Udzielone przez

Udzielone dla

Wierzyciel

Maksymalna kwota poreczenia

Data udzielenia

Poreczenie
wekslowe
(umowa
pomiedzy
Floraland a

Pamapol S.A.

ZPOW Ziebice

Floraland
Andrzej
Pawelski

€ 75 367,50

25-09-2009
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WzZPOW
Kwidzyn)

Poreczenie
wekslowe
(umowa zakupu
grochu przez
ZPOW Zigbice
od Van Van
Waveren) Pamapol S.A. ZPOW Ziebice Waveren €416 707,20 | 27-03-2009
Poreczenie
wekslowe
(umowa
pomiedzy
Floraland a Floraland
WzPOW Andrzej
Kwidzyn) Pamapol S.A WZPOW Kwidzyn | Pawelski 1107 801,26 zt | 20-04-2009
Poreczenie
wekslowe
(umowa
pomiedzy
Textilimpex a
Mitmar) Pamapol S.A. Mitmar Textilimpex 500 000,00 z} | 15-06-2009

3. Pozyczki

W okresie I potrocza 2009 roku i na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spotki z Grupy Pamapol otrzymaty/udzielity nastepujgcych pozyczek

UDZIELONE

Kwota pozyczki i Okres udzielenia  Stan na dzien
Udzielone przez Udzielone dla waluta pozyczki 31.03.2009

Pamapol 24.02.2009-
Pamapol S.A. | Dystrybucja 400 000,00 zt |23.02.2011 400 000,00 z
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4. Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji
Spotki z Grupy Pamapol otrzymaty/udzielity nastepujgce gwarancje:

Nazwa Data

Rodzaj Udzielona @ instytucji zawarcia (0] [({=
gwarancji dla finansujacej Kwota umowy @obowigzywania Zabezpieczenie
1. weksel wiasny in
blanco
2. przewlaszczenie
rzeczy oznaczonych
co do tozsamosci
Spotki Mitmar o
wartosci
2.657.075,28 zt
3. przewlaszczenie
rzeczy oznaczonych
co do tozsamosci
Spéiki Cenos o
wartosci
1.816.106,40 zt
4. hipoteka kaucyjna

ubezpieczeniowa na nieruchomosciach
nalezytego 0 tacznej wartosci nie
wykonania Od 28-01-2009 mniejszej niz
umowy Pamapol S.A. PZU S.A. 5000 000,00 zt| 28-01-2009 | do 30-06-2010 6.000.000 zt
XX. Dziatania promocyjne — wsparcie sprzedazy
PRODUKT
PAMAPOL

Zakonczono prace wdrozeniowe nowej grupy produktowej — konserw miesnych premium w
opakowaniu aluminiowym o ksztatcie ,mandolinki”. Produkty w 5 wariantach smakowych
weszty do oferty handlowej Grupy Pamapol pod koniec I kwartatu 2009 roku.

W I poitroczu 2009 roku zintensyfikowaty sie prace koncepcyjne nad nowa linig
asortymentowg pod nazwg — Spichlerz Rusiecki. Produkty beda dostepne w 6 wariantach
smakowych i pakowane w stoik szklany o gramaturze 300g. Zastosowane sktadniki oraz
staropolski design opakowan pozwala pozycjonowac produkty na potce premium. Planowany
launch tej grupy asortymentowej przypada na poczatek III kwartatu 2009 roku.

KWIDZYN

Trwa proces rewitalizacji opakowan marki Kwidzyn. Celem prac jest unowocze$nienie
wizerunku oraz nadanie mu wyrazistosci oraz spdjnosci pomiedzy wszystkimi kategoriami
oferowanymi pod tg marka. Nowy layout opakowania ma podkreslic walory smakowe
produktow i nada¢ marce unikalny charakter.

W okresie przedswigtecznym wprowadzono do oferty atrakcyjny zestaw produktéw Kwidzyn
w kartoniku Tetra Recart — Trdjpak. Zestaw sktadajacy sie z 2 kartonikdow Groszku
konserwowego 380g i 1 kartonika Kukurydzy cukrowej konserwowej GRATIS oferowany byt
w sieciach handlowych i punktach detalicznych w promocyjnej cenie.
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Zakonczono prace nad nowym rodzajem opakowania do mrozonek warzywnych. Mrozonki
pakowane beda w specjalne pudetko kartonowe o gramaturze 450g, ktére zapewnia lepsza
ekspozycje w lodowce sklepowej w porédwnaniu do tradycyjnego opakowania foliowego.

Nowymi kategoriami produktowymi, nad ktérymi pracuje WZPOW, s3 mrozone owoce oraz
kompoty owocowe w stoiku szklanym o gramaturze 900g.

CENOS

Zakonczono prace nad nowg kategorig produktéw na bazie ziemniaka. Do oferty handlowej
dotaczyty placki ziemniaczane, kopytka, puree oraz kluski Slaskie pakowane w kartoniki o
gramaturze 2x80g.

KOMUNIKACIA

KONSUMENT

W styczniu i lutym 2009 roku przeprowadzono akcje promocyjno-edukacyjng w sklepach
detalicznych handlu tradycyjnego skierowang do konsumentek warzyw konserwowych w
kartoniku. Akcja byta kontynuacjg przeprowadzonej w listopadzie i grudniu akcji w duzych
sieciach handlowych takich jak: TESCO, AUCHAN, KAUFLAND, BILLA oraz INTERMARCHE.
Celem akcji byta edukacja konsumentek, budowanie Swiadomosci produktu oraz promocja
sprzedazy. W ciggu 2 miesiecy degustacji w punktach detalicznych odbyto sie blisko 240 dni
degustacyjnych, w czasie ktorych rozdano 10 tys. gratisdw. W trakcie degustacji w sklepie
hostessa demonstrowata tatwos¢ otwierania kartonika, przeprowadzata degustacje satatki
zrobionej na bazie Mieszanki Kwidzynskiej oraz Groszku konserwowego zachecata do zakupu
promocyjnego — kupujac 2 dowolne kartoniki z warzywami Kwidzyn klient otrzymywat trzeci
kartonik gratis.

POS

Dziat Handlowy spétki Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0. zostat wyposazony w materiaty POS
takie jak: listwy cenowe, tacki ekspozycyjne dla dan gotowych Pamapol, taSmy promocyjne,
oraz owijki paletowe, ktére majg stuzyc lepszej komunikacji w miejscu sprzedazy. Materiaty
charakteryzujg sie spdjnym wizerunkiem dla kazdej z marek i majg za zadanie skuteczniej
promowac produkty Grupy Kapitatowej Pamapol.

TRADE MARKETING
W omawianym okresie przeprowadzono ponad 15 akcji handlowych skierowanych do
dystrybutoréw oraz detalistow. Mechanizm akcji opierat sie na udzieleniu dodatkowego
rabatu lub przekazaniu nagrody rzeczowej przy zakupie okreslonego zestawu produktowego.
Najwazniejsze przeprowadzone akcje:

« Promocja ,Fasolka po bretorisku GRATIS”

e Promocja ,,Gofabki w sosie pomidorowym GRATIS”
¢ Promocja ,PicoPack GRATIS”
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» Promocje z bonami Sodexho

« ,Startpak” - warzywa konserwowe Kwidzyn w kartoniku Tetra Recart — ,Startpak”

« Promocja cenowa na Ryz Gosposi

o Atrakcyjny zestaw startowy dla konserw miesnych premium marki Pamapol w
foremce aluminiowej o ksztaicie ,,mandiolinki”

e Promocja cenowa na Groszek konserwowy w kartoniku 380g

e Promocja ,Groszek konserwowy/Kukurydza konserwowa GRATIS”

« ,Promocja Zielona” — atrakcyjny zestaw produktéw Pamapol, Kwidzyn, Cenos

« ,Promocja Letnia” — 2 zréznicowane pakiety produktéw marki Pamapol z nagrodami

W II potowie czerwca ruszyta najwieksza akcja promocyjna dla klientow detalicznych pod
wdzieczng nazwg ,Promocja Fioletowa”. Do udziatu w promocji zachecat jej prosty
mechanizm. Kupujac gotowy zestaw najlepiej rotujgcych produktéow marki Pamapol, Kwidzyn
i Cenos, klient detaliczny otrzymywat jedng z wielu atrakcyjnych nagrod. Wsparciem dla
Promocji Fioletowej byty katalogi nagrdd, prezentacja multimedialna, ulotki reklamowe oraz
krotkie wiadmosci SMS.

By dotrze¢ do jak najwiekszego grona odbiorcéw, a co za tym idzie zwiekszenia sprzedazy
przygotowany zostat program lojalnosciowy ,Le¢ z nami na wakacje”. Celem programu byto
zaktywizowanie sit sprzedazowych hurtowni i dystrybutorow. By wzig¢ udziat w programie
przedstawiciele handlowi musieli wykaza¢ sie sprzedazg co najmniej 100 pakietow Promogiji
Fioletowej. Taka iloS¢ gwarantowata wspdlny wyjazd na egzotyczne wakacje wraz z Grupg
Pamapol.

IMPREZY TARGOWE

Dziat handlowy stale uczestnicy w targach regionalnych organizowanych przez
dystrybutoréw, na ktérych przedstawia oferte grupy oraz zbiera zamoéwienia. W I pdtroczu
2009 roku byty to targi:

» Agra, Opole

» Eljon, Kalisz

* BOS, Siedice

e BOS, Olsztyn

» Def, Biatystok

e Czempion, Gorlice

« Centrum, kodz

+ Kama, Nysa

» Sygel-Jool, Sosnowiec
« DLS, Brodnica

SPONSORING

W I pétroczu 2009 roku zwiekszyto sie zaangazowanie w sponsoring I-ligowego zespotu
siatkarskiego Pamapol Siatkarz Wielun. W zwigzku z awansem zespotu do finatéw play-off,
podczas spotkan we wiasnej hali w Wieluniu odbywaty sie degustacje produktéow marki
Pamapol, Kwidzyn oraz Galaxia. Dzieki wsparciu sponsora strategicznego — firmy Pamapol
oraz sponsorow pomocniczych zespot awansowat do najwyzszej klasy rozgrywkowej i w
przysztym sezonie bedzie grat w PlusLidze.
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SZKOLENIE HANDLOWE

W zwigzku z wieloma zmianami w ofercie catej Grupy Pamapol od stycznia do marca 2009
roku odbyt sie cykl szkolern produktowych dla pracownikéw dziatu handlowego. Szkolenia
odbywaly sie w zaktadach produkcyjnych w Ruscu, Kwidzynie i Wrzesni. Przedstawiono
szczegotowo nowe produkty, omodwiono celowoS¢ zmian wizerunkow marek oraz
zaprezentowano plany dziatann wspierajgcych sprzedaz na najblizszy okres.

INTERNET

Nowy serwis internetowy otrzymata marka o'Sole (www.osole.com.pl). Podobnie do
serwiséw marek Pamapol, Kwidzyn i Cenos, serwis o’Sole skierowany jest do dystrybutoréw
marki oraz konsumentéw. Zawiera informacje o ofercie handlowej, aktualnych promocjach i
dziataniach wspierajacych marke.

MATERIALY DRUKOWANE

Przygotowano uaktualnione katalogi produktowe dla marek Pamapol. Cenos, Kwidzyn i
0'Sole. Katalogi zawierajg wizualizacje produktéw oraz dane logistyczne. Dla kazdego
nowego produktu wprowadzonego do oferty przygotowano ulotke informacyjng zawierajaca
szczegbtowy opis produktu oraz jego zastosowania.

W I kwartale 2009 roku zadebiutowat magazyn 4 Pory Roku. Kwartalnik adresowany jest do
odbiorcédw detalicznych oraz konsumentéw. Celem magazynu jest budowanie wizerunku
marek dystrybuowanych przez Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0. Naktad pierwszego numeru
wyniost 25.000 egzemplarzy i dystrybuowany jest przez dziat handlowy jako bezptatne
wydawnictwo. W kazdym numerze znajdg sie informacje dotyczace zdrowia, mody, urody i
odzywiania. Oprocz tego duzo rozrywki, krzyzéwki z nagrodami, kacik nowosci produktowych
Grupy Pamapol, przepisy kulinarne oraz atrakcyjny wywiad z gwiazda. W zwigzku z
ogromnym zainteresowaniem magazynem 4 Pory Roku, naktad letniego wydania zostat
zwiekszony do 37.500 egzemplarzy.

XXI. Informacja o umowie miedzy Spotka a podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

W dniu 16 czerwca 2009 r. Rada Nadzorcza PAMAPOL S.A. dokonata wyboru biegtego
rewidenta tj. MISTERS AUDYTOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stepinskiej
22/30 wpisang pod numerem KRS 0000090834 do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, wpisang na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 63.

PAMAPOL S.A. nie korzystat wczesniej z ustug wybranego podmiotu.

W dniu 25 czerwca 2009 r. doszto do podpisania umowy o badanie sprawozdania
finansowego pomiedzy PAMAPOL S.A. (Zleceniodawca) a MISTERS AUDYTOR Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (Wykonawca).

W ramach wykonania niniejszej umowy Wykonawca zobowigzat sie do:

- przegladu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego PAMAPOL S.A. za I
potrocze 2009 r. , w celu wydania pisemnego raportu o sytuacji majgtkowej i finansowej
PAMAPOL S.A.,

- przegladu skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PAMAPOL za I pétrocze 2009 r., w celu wydania pisemnego raportu o sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej PAMAPOL,
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- przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PAMAPOL S.A. za
2009 r., w celu wydania pisemnej opinii wraz z raportem o sytuacji majatkowej i finansowej
PAMAPOL S.A.,

- przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PAMAPOL za 2009 r., w celu wydania pisemnej opinii wraz z raportem o sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej,

- przeprowadzenia przegladu wybranych danych finansowych obejmujacych bilans, rachunek
zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywdw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
wybrane noty Spétki WZPOW Sp. z o0.0.,

- przeprowadzenia przegladu wybranych danych finansowych obejmujacych bilans, rachunek
zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywdw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
wybrane noty Spétki MITMAR Sp. z 0.0.,

- przeprowadzenia przegladu wybranych danych finansowych obejmujgcych bilans,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z przeptywdw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
oraz wybrane noty Spétki CENOS Sp. z o.0.,

- przeprowadzenia przegladu wybranych danych finansowych obejmujacych bilans, rachunek
zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywdw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
wybrane noty Spotki ZPOW Ziebice Sp. z o.0..

taczna wysokoS¢ wynagrodzenia za wyzej opisany przedmiot umowy wynosi 107.100 zt +
VAT.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Pdtgrabia Mariusz Szataniak Roman Zuberek
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XXII. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY PAMAPOL S.A. NA DZIEN 30.06.2009 roku.

(w tys. zhH
Stan na Stan na
Stan na
nota 2009606.3 20081:12.3 2008.06.30
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 226 386 244 618 243 502
Wartosci niematerialne i prawne 1 3523 4 050 4163
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek 1 848
gospodarczych 1848 1848
Rzeczowe aktywa trwate 1 207 563 222 178 216 174
Nieruchomoéci inwestycyjne 157 157 7716
Dilugoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 386 493 3598
Naleznosci dtugoterminowe 1519 4 636 3654
- od jednostek powigzanych 1422 1388 -
- od pozostatych jednostek 97 3248 3 654
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 366 10 894 6 203
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1026 363 146
II. AKTYWA OBROTOWE 210725 207 071 213 430
Zapasy 1 76 973 98 879 90 614
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1 101 170 82 257 88 847
- od jednostek powigzanych 373 12 548 328
- od pozostatych jednostek 99 796 69 709 88 519
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 38 2 639 603
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 11 094 18 090 22 109
- od jednostek powigzanych 102 1350 8 668
- od pozostatych jednostek 10 992 16 740 13 441
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do 2 435 1953 5309
obrotu 1462 892 3077
- od jednostek powigzanych 973 1061 2232
- od pozostatych jednostek
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 312 342 1194
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 561 1895 655
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 9902
sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe 7 242 1014 4 099
AKTYWA RAZEM 437 111 451 689 456 932
PASYWA
I. KAPITAL WEASNY 123 062 124 444 160 292
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki
dominujacej 120 515 121 866 156 427
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Kapitat podstawowy 23 167 23 167 23 167
Kapitat zapasowy 56 441 56 441 56 496
Kapitat z aktualizacji wyceny -47
Akcje wiasne
Kapitat rezerwowy
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 42 258 81 373 81 593
Zysk (strata) netto -1 382 -40 851 -5515
Udzialy mniejszosci 2578 4 315 4 598
II. ZOBOWIAZANIA 314 049 327 245 296 640
Zobowigzania dtugoterminowe 117 626 130 935 117 780
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 61 757 68 644 60 012
Pozostate dtugoterminowe zobowiagzania finansowe 4135 8 295 14 522
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 124 11117 12 170
Rezerwa na zobowigzania z tytutu $wiadczen 2a 1594
pracowniczych 1854 1597
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 500
Dotacje rzadowe 38 756 41 265 28 939
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 17 43
Zobowigzania krétkoterminowe 196 423 196 310 178 860
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 94 148 106 965 98 858
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 11 426 13 605 2 435
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70 983 59 032 63 160
- od jednostek powigzanych 132 48 123
- od pozostatych jednostek 70 851 58 984 63 037
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 64 - -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 8 821 6 935 8 198
- od jednostek powigzanych - - -
- od pozostatych jednostek 8 821 6 935 8 198
Rezerwa na zobowigzania z tytutu Swiadczen 2b 1 405
pracowniczych 996 1435
Pozostate rezerwy krotkoterminowe ple 3430 2 596 1013
Dotacje rzgdowe 5927 5457 3119
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 628 286 672
PASYWA RAZEM 437111 | 451689 456 932
Y Stan na Stan na Stan na
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE (w zi) 2009.06.30 | 2008.12.31 | 2008.06.30
Wartos¢ ksiegowa 120 515 121 866 156 427
Liczba akgji 23166700 | 23166 700 | 23 166 700
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,20 5,26 6,75
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XXIII.
pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPY PAMAPOL S.A. ZA OKRES od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.

‘ w tys. Z!_)_

okres
od 2009.01.01
do 2009.06.30

okres
od 2008.01.01
do 2008.06.30

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

(metoda posrednia)

Zysk netto przed opodatkowaniem -738 -5 752
Korekty: 15 484 16 350
Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych

i prawnych 10 741 9 085
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywdw trwatych 29
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych i prawnych -187 837
Zysk (strata) na sprzedazy aktywoéw finansowych

dostepnych do sprzedazy -53
Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

wedtug warto$ci godziwej

Zysk (strata) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow

finansowych wykazywanych w wartosci godziwej -481 1427
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 4 988 5191
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Odpis ujemnej wartosci firmy

Zyski (starty) kursowe 423 -166
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed

uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 14 746 10 598
Zmiana stanu zapasow 21 972 -3 533
Zmiana stanu naleznosci -19 670 5615
Zmiana stanu zobowigzan 6 991 7 587
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 833 -3471
Inne korekty 5055 0
Srodki pieniezne wygenerowane w toku

dziatalnosci

operacyjnej 29 927 16 796
Zaptacone odsetki 0 323
Zaptacony podatek dochodowy -57 -5471
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 870 11 648
Przeptlywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete

$rodki

pieniezne -1 252 -1 821

Inne wptywy z aktywoéw finansowych

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
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Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych -3470 -16 769
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz

wartosci niematerialnych i prawnych 1360 2788
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -128
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 650 3000
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do

Sprzedazy 0 -24
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych

do

sprzedazy 1100 189
Udzielone pozyczki -759 -300
Otrzymane spfaty udzielonych pozyczek 1217 5 894
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 1618 4 453
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 126 704
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane 3
Srodki pieniezne netto wykorzystane w

dzialalnosci

inwestycyjnej 590 -2014
Przeplywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Otrzymane kredyty i pozyczki 5 306 26 732
Sptaty kredytow i pozyczek -28 517 -30 563
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1729 -1 591
Odsetki zaptacone -4 868 -5 635
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom Spdtki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Inne wptywy finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -29 808 -11 057
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 651 -1 423
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek

okresu 1898 2071
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow z

tytutu

réznic kursowych 10 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

okresu 2549 648
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XX1IV.
dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY PAMAPOL S.A.

ZA OKRES OD 01.01.2009 R. DO 30.06.2009 R.

(w tys. zhH
okres Okres
od od
WARIANT KALKULACYINY nota 2009.01.01 2008.01.01
do do
2009.06.30 2008.06.30
Przychody ze sprzedazy 231 031 182 679
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 165 666 133 164
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 65 364 49 515
Koszt wilasny sprzedazy (koszt sprzedanych
produktow,
ustug, towardw i materiatow) 189 375 144 577
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 129 483 102 182
Koszt sprzedanych towarow i materiatéw 59 892 42 395
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 656 38102
Koszty sprzedazy 23 022 19 875
Koszty ogdlnego zarzadu 17 319 16 940
Zysk (strata) ze sprzedazy 1315 1 287
Pozostate przychody operacyjne 5 6 581 5412
Pozostate koszty operacyjne 6 2124 5 583
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 5772 1116
Przychody finansowe 7 1255 1011
Koszty finansowe 8 8 234 7 932
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 481 53
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -726 -5 752
Podatek dochodowy 9,10 644 -237
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -1 370 -5 515
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej -12
Zyski (straty) netto -1 382 -5 515
- w tym Zyski (straty) netto mniejszosci -31 -733
- w tym Zysk (strata) netto akcjonariuszy -1 351 -4 782
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 0 0
Zysk z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z programéw emerytalnych - programy
okreslonych $wiadczen 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdw innych catkowitych
dochoddéw 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY -1 382 -5 515
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Zysk ogdtem przypadajacy na

- akcjonariuszy jednostki dominujacej -1 351 -4 782
- udzialy nie dajace kontroli 0 0
-1 351 -4 782
taczne catkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej -1 351 -4 782
- udziaty nie dajgce kontroli
-1 351 -4 782
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej:
ZYSK NA JEDNA AKCIJE (W Zt) okres Okres
od od
nota | 2009.01.01 2008.01.01
do do
2009.06.30 2008.06.30
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariusza | 11 -1 382 -4 782
Sredniowazona liczba akdji 23 166 700 23 166 700
— podstawowy z zysku za okres (w zt) -0,06 -0,21
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej -0,06 -0,21
— rozwodniony z zysku za okres -0,06 -0,21
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej -0,06 -0,21
Zysk (strata) z dziatalnosci:
ZYSK NA JEDNA AKCJE (W Zt) okres Okres
od od
nota | 2009.01.01 2008.01.01
do do
2009.06.30 2008.06.30
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariusza | 11 -1 351 -4 782
Sredniowazona liczba akdji 23 166 700 23 166 700
— podstawowy z zysku za okres (w zt) -0,06 -0,21
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej -0,06 -0,21
— rozwodniony z zysku za okres -0,06 -0,21
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej -0,06 -0,21

W Grupie Kapitatowej PAMAPOL nie ma miejsca rozwodnienie akcji.
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