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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania fingaowego za okres
od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .

|. Dane jednostki dominujacej
Nazwa: PAMAPOL S.A.
Siedziba 97-438 Rusiec, ul. Wiékka 2

Podstawowy przedmiot dziatalfwm:

- przetwarzanie i konserwowanieg®sa, z wyhczeniem mgsa z drobiu (PKD 10.11 Z),

- przetwarzanie i konserwowanieg®sa z drobiu (PKD 10.12 Z),

- produkcja wyrobow z mba, wyhczagc wyroby z mgsa drobiowego (PKD 10.13 Z),

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owoc@arzyw (PKD 10.39 Z),

- wytwarzanie gotowych positkow i d4dPKD 10.85 2),

- sprzeda hurtowa mgsa i wyroboéw z misa (PKD 46.32 Z),

- transport drogowy towaroéw (PKD 49.41 7),

- posrednictwo w sprzeds czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach dvakgch
(PKD 73.1B),

- pdsrednictwo w sprzedg czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach mekiznych

(internet)(PKD 73.12 C),

- leasing finansowy (PKD 64.91 Z2),

- wynajem i dzierawa samochodow osobowych furgonetek ( PKD 77.11 Z),

- dziatalnd¢ zwiazana z organizagjtargow, wystaw i kongresow (PKD 82.30 Z),

Brarva klasyfikacji przygte] przez rynek — przemyst shavczy

Akcje Spotki znajdy si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie. 84 20 czerwca
2006 roku do 7 sierpnia 2006 roku w obrocie na uyrdggulowanym znajdowatoest.000.000 szt.
praw do akcji serii B Spoiki.

Po zarejestrowaniu akcji przeadsw dniu 14 lipca 2006 r. Zagd Gietdy dnia 4 sierpnia 2006 r.
podjat uchwat o wycofaniu z obrotu praw do akcji z dniem 7 sregp2006 r. oraz o wprowadzeniu
do obrotu na rynku podstawowym akciji serii B z dmi@ sierpnia 2006.

Ponadto 24 sierpnia 2006 roku do obrotu gietdowegmwadzono 17.166.700 sztuk akcji serii A.
Organ prowadgy rejestr:

Sad Rejonowy dla Lodzérédmieicia w Lodzi, XX Wydziat KRS
Numer KRS: 0000211414

[I. Powigzania kapitalowe na dzié 31.12.2009 r.
-PAMAPOL” S.A. posiada udziaty w nastepujacych spotkach:

-PAMAPOL - LOGISTIC” Sp. z 0. 0. — 100 % udziatdq@00 % gtoséw na WZW)
Data nabycia 48% udziatow— 01.12.2003 r.
Data nabycia pozostatych 52% - 11.02.2006 r.

,NATURIS” Sp. z 0.0. — 100 % udziatéw (100 % gtesda WZW)

Data nabycia 61,33 % udziatéw — 03.10.2005 r.

Data nabycia 38,67 % udziatdbw — 12.12.2006 r.

+,NATURIS” Sp. z 0.0. jest jednostkdominupca w stosunku do WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., w
zwigzku z czym ,PAMAPOL” S.A. ohjt jednoczénie kontrot nad 74,90 % udziatdw
wymienionej spoiki.

- WZPOW Sp. z 0.0. — 18,69 % udziatow (bespdnio) (18,69 % gtoséw na WZW)
Data nabycia udziatow — 08.12.2005 r. — 31.12.2009



- MITMAR Sp. z 0.0. - 100 % udziatow (100 % gfwv na WZW)
Data nabycia 60 % udziatow — 31.05.2007 r.
Data nabycia 40 % udziatéw — 29.02.2008 r.

- ZPOW ,Zkbice” Sp. z 0.0. - 100 % udziatéw (100% gtosow nA\WY
Data nabycia udziatow — 08.03.2007 r.

- CENOS Sp. z 0.0. — 100 % udziatow ( 100% glosd WZW)
Data nabycia udziatow — 23.06.2007 .

- PAMAPOL Dystrybucja Sp. z 0.0. — 100 % udzvaii00% gtosow na WZW)
Data nabycia udziatow — 14.06.2007 r.

- HUTA SZKtA Stawno — 100 % udziatéw (100% gtesda WZW)

Struktura Grupy Kapitatowej na dAa&1.12.2009 r. przedstawia siastpujaco:

Pamapol
(Podmiot dominujacy)
100% 100% 18,7% 100% 100% 100% 100%
MitMar ZPOW WZPOW Natirie Pamapol-  Pamapol- Huta Szkia

Ziebice Kwidzyn

74,9% |

Logistic ~ Dystrybucja  Stawno

100%

Cenos



LAMAPOL-LOGISTIC” Sp. z 0. 0.

Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwotl.050.000,00 zt i dzieli sina 2.100 udziatéw po 500 zi
kazdy.
Przedmiotem dziatalrdai Spotki jest:

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnfaiD 6024 B,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanyPKD 6024 A,

- obstuga i naprawa pojazdoéw mechanicznych PKD 5020 A
Organ prowadgy rejestr: d Rejonowy dla todzsrodmigcia w Lodzi, XX Wydziat KRS
Numer KRS: 0000178825
Spoika jest konsolidowana metppletn.

NATURIS” Sp. z 0.0.
Kapitat zakladowy spoitki stanowi kwetl6.225.100,00 zt i dzieli sina 462.251 udziatdéw po 100 zi
kazdy.
Przedmiotem dziataloi Spotki jest:
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatathgospodarczej i zagdzania
- udzielanie payczek, pogczer i gwarancji spotkom i innym podmiotom gospodarczym
- pozostate paednictwo finansowe,
- wynajem nieruchomii na wiasny rachunek.
Organ prowadgy rejestr : 8d Rejonowy dla Lodzsrodmigcia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS
Numer KRS: 0000074287
Spoika jest konsolidowana metppletn.

Warminskie Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Kwid3p. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spoétki stanowi kwetl7.035.600,00 zt i dzieli sina 340.712 udziatow po 50 zt
kazdy.
Przedmiotem dziatalroi Spotki jest:
- przetwdrstwo warzyw i owocow,
prowadzenie dziataldeoi handlowej (wyroby wilasne i towary),
swiadczenie ustug sktadowania i przechowywania tower
swiadczenie ustug zwrzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,
swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw.
Organ prowadzcy rejestr : 3d Rejonowy w Gdasku, XIl Wydziat KRS
Nr KRS: 0000024224
Spotka jest konsolidowana metpgetra.

MITMAR Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwotl0.500.000,00 zt i dzieli sina 105.000 udziatéw po 100 zi
kazdy.
Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:
- produkcja misa, z wyhczeniem mgsa z drobiu i krolikow,
- produkcja misa z drobiu i krélikdw,
- produkcja konserw, przetworow zgsa, podrobdéw mgsnych i krwi,
- dzialalng¢ ustugowa zwgzana z wytwarzaniem wyrobow z ¢sa,
- sprzeda hurtowa mg¢sa i wyrobow z nigsa.
Organ prowadgy rejestr : 8d Rejonowy dla Lodzsrodmigcia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS
Nr KRS: 0000281684
Spoika jest konsolidowana metppletn.




Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnegoghlice” Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spoétki stanowi kwetl3.250.000,00 zt i dzieli sina 26.500 udziatow po 500 zt
kazdy.
Przedmiotem dziatalrai Spotki jest:
- przetwdrstwo warzyw i owocéw,
- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,
- dziatalng¢ ustugowa zwgzana z produkajroslinna,
- wynajem maszyn i uazizen rolniczych
Organ prowadgcy rejestr : 3d Rejonowy we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000084621
Spotka jest konsolidowana metpgetr.

CENOS Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spétki stanowi kwetl3.050.000,00 zt i dzieli sina 26.100 udziatéw po 500 zt
kazdy.
Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:
- produkcja przypraw,
- produkcja artykutow spgywczych i napojow,
- wytwarzanie produktow przemiatu zh6
- dzialalng¢ ustugowa zwjzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i awoc
Organ prowadgcy rejestr : d Rejonowy w Poznaniu, XX Wydziat Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000033291
Spoika jest konsolidowana metppletn.

PAMAPOL Dystrybucja Sp. z 0.0.
Kapitat zakladowy spotki stanowi kwetl.000.000,00 zt i dzieli sina 2.000 udziatébw po 500 zt
kazdy.
Przedmiotem dziataloi Spotki jest:
- produkcja przypraw,
- produkcja artykutow spgywczych i napojow,
- dziataIng¢ ustugowa zwgzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i Giwac
Organ prowadgy rejestr : 8d Rejonowy dla Lodzsrodmigcia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS

Nr KRS: 0000286231
Spotka jest konsolidowana metpgetr.

HUTA SZKtA ,SEAWNO” Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwet3.000.000,00 zt i dzieli sina 3.000 udziatéw po 1.000 zt
kazdy.
Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:
- produkcja szkfa i wyrobdw ze szkia,
- sprzeda hurtowa wyrobow metalowych, porcelanowych, ceramych i szklanych dozaytku
domowego, tapetsrodkow czyszcacych,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk biologych isrodowiska naturalnego,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyimmjch i technicznych.
Organ prowadgy rejestr : 8d Rejonowy dla Lodzsrodmigcia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS

Nr KRS: 0000283563
Spoika jest konsolidowana metppletn.



lll. Czas trwania Emitenta.
Czas trwania Emitenta i spotek wchadych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieograniczony

IV. Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowse sprawozdanie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe spadzone jest za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009

Pierwsze sprawozdanie finansowe spdeone zostato za okres od 01.01.2005 r. do 31.08.20
obejmuje dane finansowe ,PAMAPOL” S.A. jako jedtidslominupacej za petny rok 2005 oraz dane
finansowe ,NATURIS” Sp. z 0.0. i WZPOW Kwidzyn Spo.0. od dnia nabycia, czyli 03.10.2005 r.
Wyniki wygenerowane przez spotki zahee do dnia 02.10.2005 r. zostatygezone do aktywow netto
na dzié nabycia podlegagych wyhczeniu w ramach konsolidacji.

W roku 2006 do sprawozdania skonsolidowaneggzano spétk zalezna PAMAPOL LOGISTIC
ktora ze wzgldu na poziom obrotbw w roku 2005 byla wgtona ze sprawozdania
skonsolidowanego za ten rok.

W roku 2007 do sprawozdania skonsolidowaneggczano 5 nowych spotek, w ktérych nabyto
udziaty, tj.:

- MITMAR Sp. z 0.0.

- CENOS Sp. z o.0.

- ZPOW ,ZIEBICE” Sp. z o0.0.

- PAMAPOL Dystrybucja Sp. z o0.0.

- HUTA SZKLA Stawno Sp. z 0.0.

Poréwnywalne dane dotygze bilansu, zestawienia zmian w kapitale wiasnyachunku zyskow i
strat oraz rachunku przeptywéw piemiych stanowj dane Grupy Kapitalowej PAMAPOL S.A. za
okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

V. Skilad organéw Spaiki:

W roku 2009 r. i na dzfesporadzenia sprawozdania finansowego w skiad aiuzavchodzili:
Krzysztof Potgrabia — Prezes Zadln
Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zata
RomanZuberek - Wiceprezes Zadu
Na dzieé sporadzenia sprawozdania finansowego w skiad Rady Nadepwchodzili:
Pawet Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Tuzimek — Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej
Justyna Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kamiiski — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Rafat Tuzimek i pan Piotr Kafiski zostali powotani z zachowaniem kryteriow i pedar
przewidzianych dla powotania niezatego cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z uchwahlnego
zgromadzenia z dnia 22 marca 2006 r.

VI. Wewnetrzne jednostki organizacyjne sporadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Zadna ze spétek Grupy Kapitalowej na dzieilansowy nie posiada jednostek organizacyjnych
sporadzapcych samodzielne sprawozdania finansowe.



VII. Sprawozdanie finansowe zostalo spoeglzone przy zat@eniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarcze] w dagcej sk przewidzie¢ przysziosci. Spotka bedzie kontynuowat dziatalnosé
gospodarcz w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawia jej w stan likwidacji lub
upadiosci. Nie stwierdzono okolicznéci, ktore wskazywatyby na zagraenie kontynuaciji
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencp

Spotki z Grupy Kapitalowej Pamapol dziatapa rynku przetwérstwa wggno-warzywnego i
produktow sypkich, ktére nate do rynkdw silnie konkurencyjnych. Istnieje ryzykia, w wyniku
nasilonych dziata konkurencji lub pojawienia sinowych podmiotéw na rynku, grupa kapitatowa nie
zrealizuje zaktadanych celéw, lub na ich realizd®jdzie musiata przeznaczylodatkowesrodki w
postaci zwgkszenia naktadow na marketing lub otamiie cen, co w efekcie negatywnie wptynie na
osiagary rentowndcé.

VIII. Poréwnywalno §¢ sprawozdan

Sprawozdanie finansowe jest poréwnywalne. Squmapc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Gnipazmienita dobrowolnigadnych istotnych
stosowanych uprzednio zasad rachunkaivo

W roku biezacym dokonano korekty prezentacyjnej zaliczek ndalegsrodkdw trwatych i zapasow.
Zaliczki na zakupsrodkow trwatych i zapaséw prezentowane ko pozostate nat@osci
niefinansowe. W poprzednich okresach Grupa wykazaliazki odpowiednio w pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych i zapasach.

Dokonano zmiany w prezentacji nat@sci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naiesci. W roku
poprzednim nalimosci byty pokazywane rozdzielnie, w roku baeym facznie.

W aktywach trwatych patzono prezentagjnaleznosci dtugoterminowych z pgyczkami. Informacja
szczegobtowa zostata zawarta w nocie @figacej do tej pozycji.

W pasywach zaniechano oddzielnej prezentacji dotagflowych. § one wykazywane watznej
kwocie diugoterminowych lub krétkoterminowych razé miedzyokresowych. Informacja o kwocie
dotacji zawarta jest w nocie objaajace;.

Dokonano zmiany w prezentacji pochodnych instruderfinansowych .Poprzednio zobawanie z
tytulu wyceny opcji ujte bylo w pozostalych zobog#aniach finansowych. W roku bigym
zobowhizanie to prezentowane jest w oddzielnej pozyciirisb.

Podobnie jak w przypadku nalesci polaczono prezentagjzobowhzan z tytutu dostaw ustug z
pozostalymi zobowazaniami, z tymze z zobowizar pozostatych wyodibniono kwoty dotyczce
zobowrzan pracowniczych (zobowkanie z tytulu wynagrodde i ZUS) i wraz z rezerw
krotkoterminove dotyczca zobowhzan pracowniczych wjto w nowej pozycji sprawozdania , fj.
"Zobowiazania i rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych”.



Zmiany do bilansu na dzie81.12.2008 r. zostaly przedstawione w pere] tabeli:

Przed korekta Korekta Po korekcie
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 244 618 -2 235 242 383
Warta¢ firmy 1848 1848
Wartdci niematerialne i prawne 4049 4 049
Rzeczowe aktywa trwate 222178 -2 235 219 943
Nieruchoméci inwestycyjne 157 157
Inwestycje w jednostkach zalg/ch
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 5129 -10 5119
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe +10 0|1
Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 363 3638
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 894 10 894
Il. AKTYWA OBROTOWE 207 071 +2 235 209 30p
Zapasy 98 880 -372 98 508
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 100 347 +2 607 102 954
naleznosci
Naleznodci z tytutu bigzacego podatku dochodowego 2 640 2 640
Payczki 332 +10 342
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1963 -10 1953
Krétkoterminowe rozliczenia ralzyokresowe 1014 1014
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1 895 1 895
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczode
sprzeday
AKTYWA RAZEM 451 689 451 68¢
PASYWA
Przed korekta Korekta Po korekcie
I. KAPITAL WEASNY 124 444 124 444
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 121 866 121 866
Kapitat podstawowy 23 167 23 167
Akcje wlasne
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 56 496 56 496
Pozostate kapitaty -55 -55
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 81 373 81 373
Zysk (strata) netto -39 115 -39 115
Udzialy mniejszdci 2578 2578
Il. ZOBOWI AZANIA 327 245
Zobowigzania dtugoterminowe 130 935
Dlugoterminowe kredyty i pyczki, inne instrumenty
diuzne 68 644 68 644
Leasing finansowy 8 295 8 295
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowiania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11117 11117
Zobowiizania i rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych 1597 1597
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia rgzyokresowe 41 282 41 282
Zobowigzania krétkoterminowe 196 310 196 31
Krétkoterminowe kredyty i payczki 106 964 106 964
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 65 967 -4 749 61218
zobowizania
Zobowizania z tytutu biggcego podatku dochodowego
Leasing finansowy/pozostate zobawédnia finansowe 13 605 -10 635 2970
(2008)
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Pochodne instrumenty finansowe 0 +10 635 10 635

Zobowizania i rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych 1 434 +4 749 6 184
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2 596 2 596
Krotkoterminowe rozliczenia rmulzyokresowe 5 743 5743

Zobowhzania zwazane z aktywami trwatymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzgda

PASYWA RAZEM 451 689 451 689

W rachunku wynikéw dokonano zmiany prezentacyjnefydzacej wynikow zrealizowanych na
inwestycjach finansowych, tj. przesstti wynik (strag) na wycenie bilansowej i sprzegaakcii
spoétek notowanych z pozycji ,Pozostate zyski tgira inwestycji” do pozycji kosztéw finansowych
— kwota — 5.923 tys. zt.

IX. Korekty wynikaj ace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu nie dokonano korekhikajacych z zastrzeen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdarfiaeimsowych za okres poréwnawczy.

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow&imgatwierdzone do publikacji przez Zgtav
dniu 30 kwietnia 2010 roku.

XI. Informacja o podstawie sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegoalucie
sprawozdania oraz zastosowanych zaokgleniach.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdalmsporzdzone zgodnie z zatwierdzonymi
przez Un¢ Europejsk Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczdinansowej (MSSF),

ktére obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez; Réddzynarodowych Standardow
Rachunkowséci oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawdmd Finansowe;j.

Zmiany standardéw lub interpretacji obawiijace i zastosowane przez Geupd 2009 roku

Na zasady rachunkowo przyjgte do sporazdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wplyw maj ponizssze nowe lub znowelizowane standardy i interpreta&tore
obowiazuja od 1 stycznia 2009 roku:

MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdiaansowych”,

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”,

MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zestnanego”,

MSSF 2 (zmiana) ,Ptatdoi w formie akcji” — zmiana dotyczy uwzglnienia warunkow

transakcji, od ktorych nie jest uzatgone przyznanie instrumentow kapitatowych,

= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacj@z MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja
sprawozda finansowych” — zmiany dotyaz prezentacji niektérych instrumentéw
finansowych dajcych posiadaczowi prawo przedstawienia go emiteinov wykupienia
(tzw. ,instrument z opegj sprzeday”),

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwsizy’"MSR 27 (zmiana)
~okonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finareSow wprowadzenie nowego
zwolnienia przy przégiu na MSSF w zakresie wyceny inwestycji w jednastk zalenych
oraz uregulowanie zasad rachunkéeiow przypadku reorganizacji grupy w postaci
wydzielenia nowej jednostki domirugej,

= Zmiany do MSSF wynikagce z projektu corocznych poprawek (,Annual improeers
Project 2008,

= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawniani®rmacji finansowej” — rozszerzenie
ujawnien dotyczicych wartdci godziwej,

= MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanienicena” oraz KIMSF 9 (zmiana)

.Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnyehlizupetnienie regulacji w
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zwigzku z obowizujaca od 2008 roku zmian MSR 39 zezwalara na reklasyfikagj
aktywow wycenianych w warfoi godziwej przez wynik finansowy (zmiany zaakcepdoe
przez Komisg Europejsk do stosowania od 1.01.2009),

= KIMSF 13 ,Programy lojalnéciowe”,

= KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu odélonych swiadczé, minimalne
wymogi finansowania” (interpretacja zaakceptowanszep Komisg Europejsk do
stosowania od 1.01.2009).

Lista standarddw i interpretacji obawujacych w wersji opublikowanej przez IASB od 2009 rpku
lecz nie zatwierdzonych przez WnEuropejsk, zamieszczona jest parj w punkcie dotycaym
standarddw i interpretacji, ktére nie wesziyyeie.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyzacgovptyw map znowelizowany MSR 1,
znowelizowany MSR 23 oraz MSSF 8. Grupa wgita réwniez zmiany MSSF 7 poszerzage
ujawnienia do instrumentow finansowych i zaprezemia wymagane ujawnienia w nocie nr 7.6.2.
Zastosowanie pozostatych wej wymienionych zmian standardéw oraz interpret@gzostaje bez
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdéinansowych”

Nowelizacg MSR 1 Grupa wdryta w sposoéb retrospektywny. Standard nie wityra sytuacj
finansova oraz wynik finansowy Grupy, lecz wprowadzit nowasady prezentacji oraz ujawniania
informacji. Zasady wyceny oraz ujmowania aktywowbawiazan, przychodow oraz kosztéw nie
ulegly zmianie, za wygkiem pozycji, ktére Grupa ujmowata dotychczas mémxnio w kapitale, a
ktére teraz $ uymowane w ,Sprawozdaniu z catkowitych dochodovg’ przeszacowanigrodkow
trwatych.

W efekcie wdraenia MSR 1 wprowadzono naptijace zmiany prezentacji gtbwnych elementéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

= Grupa spormza nowy element skonsolidowanego sprawozdania ndmaego
~Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochddd@rupa Kapitalowa prezentuje
odrgbnie ,Skonsolidowany rachunek zyskow i strat”, kt@amieszczony jest bezfednio
przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitgobhhodow”.

= Grupa Kapitatowa zmienita uklad ,Skonsolidowanegestawienia zmian w Kkapitale
wlasnym” — w pierwszej kolejrgi prezentowaneaszmiany kapitatu wynikajce z transakcji
z wiacicielami, a nagpnie wptyw catkowitych dochoddéw na kapitat wiasnynikajacy ze
~Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dodéhndd

= Ze wzgkdu na retrospektywne wprowadzenie zmian zasad n&kocwosci lub korekty
btedow, Grupa prezentuje bilans spgizony dodatkowo na pogiek okresu
poréwnawczego.

= Grupa nie postuguje szmienionymi nazwami poszczegoélnych elementéw stdidmvanego
sprawozdania finansowego, korzystag dopuszczonej przez standardzhiweosci uzywania
nazewnictwa innego aw MSR 1.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zaspuje MSR 14 ,Sprawozdawcgd dotyczaca segmentow dziatalda” i zostat
zastosowany przez Grgpy Sposob retrospektywny. MSSF 8 wymaga ujawniénfarmacji o
segmentach operacyjnych na podstawie wts@nego systemu raportowania dla potrzebatkozych.
Spojrzenie zaeglcze wyznacza sposéb wyelnienia segmentéw oraz pomiar wynikbw segmentow.
A zatem pomiar wynikbw segmentow operacyjnychzena&ni¢ sig od zasad rachunkowa
wynikajacych z MSSF.

MSR 14 wymagat wyodbnienia segmentéw w oparciu o kryterium ryzyka zipmu zwrotu z
poniesionych naktadow oraz pomiaru wynikéw segmerggodnie z MSSF.

W zwiazku z wdraeniem MSSF 8, nie stwierdzono koniec@riowyodrebnienia innych
segmentéw i dotychczas. Segmenty beamve zaprezentowane w ostatnim rocznym

12



skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wedtuglizmaGrupy Kapitalowej, spdéjne asz
segmentami operacyjnymi.

MSR 23 ,Koszty finansowania zegtrznego”

Zmieniony standard wycofuje dotychczasowe pgrejwzorcowe zezwalage na ujmowanie
kosztow finansowania zewtiznego w rachunku zyskéw i strat i naklada wymggawania kosztow
finansowania zewgirznego w cenie nabycia lub koszcie wytworzeniatatmyvywanego sktadnika
aktywow. Aktywowaniu podlegajkoszty finansowe bezpednio zwiazane z nabyciem, budaviub
dostosowaniem sktadnika aktywdw.

Zgodnie z przepisami pragjowymi MSR 23, zmiany zasad rachunkaéweio wprowadzono
prospektywnie. Grupa aktywuje koszty finansowan&wretrznego odnosze sé do nabycia,
wytworzenia lub dostosowania sktadnika aktywowyé&tdzpoczto po 1 stycznia 2009 roku.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed idatwegcia wzycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgie skorzystano z dobrowolnego
wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacii.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nészy wzycie na dzié 31 grudnia 2009 roku i ich
wplyw na sprawozdanie Grupy

Nastpujace standardy i interpretacje, w wersji opublikowgsreez IASB obowizujace od 2009
roku lub wczéniej, nie zostaty zatwierdzone przez ®nEuropejsk jako obowazujace dla
sprawozda sporadzanych na 31 grudnia 2009 roku:

=  KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” — intex{aicja zaakceptowana przez Komisj
Europejskk do stosowania dla sprawozdaa okresy rozpoczyrgge s¢ 31.03.2009 lub
pézniej,

= KIMSF 15 ,Umowy o budow nieruchoméci” - interpretacja zaakceptowana przez Komisj
Europejsk do stosowania dla sprawozdza okresy rozpoczyraje s¢ po 31.12.2009,

= KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w aktywach ngtdnostki dziatajcej za granig’ -
interpretacja zaakceptowana przez KomiBjuropejsk do stosowania dla sprawozdaa
okresy rozpoczynage s¢ po 30.06.2009.

W ocenie Grupy powssze regulacje niegbla miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Do dnia sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanman§iowego zostaty
opublikowane nowe lub znowelizowane standardyeretacje, obowkrujace dla okres6w rocznych
nastpujacych po 2009 roku:

= MSSF 3 (zmiana) ,Patzenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana
~okonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finaresowdata wejcia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage s¢ 1 lipca 2009 lub piniej. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza
nowe podejcie do ustalenia warfoi firmy (tzw. podejcie podmiotowe), w efekcie ktérego
wartas¢ firmy z przegcia ustalana jest na moment nabycia kontroli dlajgazejmowane;j
jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wi#si posiadanej przez przejnagggo.
Traca moc dotychczasowe zasady dotyaz rozliczania kilkuetapowego nabycia kontroli.
Standardy wprowadzajtez zmiany w wycenie kapitalu mniejsmd oraz w sposobie
ujmowania transakcji porgilzy jednostk dominupca a mniejszécia, ktére nie skutkuj
utraty kontroli (transakcje o charakterze kapitalowymz lveptywu na rachunek zyskow i
strat). W ocenie Grupy wdienie zmian standardéw o wplyraé istotnie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jedaaka moment opublikowania niniejszego
sprawozdania nie jest rlove wiarygodne oszacowanie tego wptywu.

= MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowani@nicena” - data wégia w zycie:
okresy roczne rozpoczynag st 1 lipca 2009 lub pfniej. Zmiany dostarczajwyjasnien, co
moze by uznane za instrument zabezpiegegji instrument zabezpieczany oraz wskazéwek
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do oceny efektywniwi zabezpieczenia. Wedtug wphej oceny zastosowanie zmian nie
bedzie miato istothego wptywu na skonsolidowane spzdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszgata wejcia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage s¢ 1 lipca 2009 lub piniej. Wprowadzono zmiany w organizacji
tekstu standardu. Zmiany nie mayplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSSF wynikagce z projektu corocznych poprawek (,Annual improesrs
Project 2009”), majce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggeh st 1 lipca 2009
lub 1 stycznia 2010 lub pgiej. Zastosowanie zmian niedzie miato istotnego wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 2 (zmiana) ,Piatdei w formie akcji” - data wdgia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce seé 1 stycznia 2010 lub péiej. Zmiany precyzuj sposéb ujmowania
programow platnéci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek grkppitatowej. Grupa
jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na skonsmidne sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszglata wejcia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage st 1 stycznia 2010 lub pdiej. Standard wprowadza dodatkowe
zwolnienia dotyczce wyceny aktywow z tytutu poszukiwania i ocenyata®v mineralnych
oraz oceny charakteru uméw leasingowych. Zmiany még wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacpata wejcia wzycie: okresy roczne
rozpoczynajce s¢ 1 lutego 2010 lub piniej. Standard wprowadza zmiaw podegciu do
klasyfikacji instrumentow rozliczanych we wlasnyclinstrumentach kapitatowych
denominowanych w walutach obcych. Zmiana nigdZie miata istotnego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podtéw powhzanych” - data weégia

w zycie: okresy roczne rozpoczyneg sé 1 stycznia 2011 lub @éiej. Zmiany w standardzie
zawieraj zwolnienia z ujawni@ informacji dotycacych jednostek kontrolowanych przez
panstwo oraz wprowadzajnowa definicic podmiotow powizanych. Grupa jest w trakcie
oceny wplywu tej zmiany na skonsolidowane sprawniadfinansowe.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wye&n data wejcia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage s¢ 1 stycznia 2013 lub @hiej. Nowy standard ma docelowo zgsé
obecny MSR 39. Opublikowana pierwszaee&zMSSF 9 zawiera na razie tylko regulacje
dotyczce klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. Grust w trakcie oceny wpltywu
tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow tytutu okrelonych swiadcze,
minimalne wymogi finansowania” - data e w zycie: okresy roczne rozpoczyneg st 1
stycznia 2011 lub piniej. Zmiana interpretacji wprowadza modyfika@asad w zakresie
ujmowania skladek wptaconych przed terminem. Zmiaiealzdzie miata istotnego wpltywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 17 ,Przekazanie wkgicielom aktywdw innych risrodki pienkzne” - data wejcia w
zycie: okresy roczne rozpoczyneg st 1 lipca 2009 lub p#niej. Zgodnie z interpretag]
dywidend; niepiengzna naley wycent w wartgci godziwej przekazanych aktywow, a
réznice pomidzy wartgcia godziwa a bilansow nalezy uja¢ w wyniku finansowym.
Interpretacja nie dzlzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane spzd@nie finansowe.
KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow” - datvefcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce st 1 lipca 2009 lub pfiej. Interpretacja dotyczy uméw, w ramach ktérych
klient przekazuje sktadnik rzeczowych aktywow tryad wykorzystywany do zapewnienia
dostawy elektryczriwi, gazu lub wody. Wedlug wginej oceny zastosowanie interpretacji
nie kedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane spzd@anie finansowe.

KIMSF 19 ,Regulowanie zobowkan instrumentami kapitatlowymi” - data véeja w zycie:
okresy roczne rozpoczynge st 1 lipca 2010 Ilub pfiej. Interpretacja reguluje
postpowanie w przypadkach, gdy zobawanie jest rozliczane nie przez spidecz przez
emisg whasnych instrumentow kapitatowych jednostki. Wegitvstpnej oceny zastosowanie
interpretacji nie bdzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane spadanie finansowe.
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Grupa zamierza wdpg¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastes@ przez
standardy lub interpretacje.

Waluta sprawozdawcz sprawozdania jest zioty polski, a wszystkie kwaetykazane zostaty w
tysiacach ztotych polskich ( o ile nie wskazano inaczej)

Sporadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonamgcunkow i zateen, ktore
wplywaja na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w infacjach objéniajacych
do tego sprawozdania. Jakkolwiek petgj zatgenia i szacunki opierajsic na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biecych dziata i zamierzé, rzeczywiste wyniki mog sig rézni¢ od
przewidywanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych
jest ugta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunkuvubkresach biecych i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy okresgbego, jak i okresow przyszitych.

XIl. Istotne warto §ci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

1. Profesjonalny agl.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawa zadnym standardzieallz interpretacii,
Zarzad, kierupc sk subiektywn ocer, okrella i stosuje polityki rachunkowoi, ktore zapewnj iz
sprawozdanie finansowedizie zawieré wiasciwe i wiarygodne informacje orazdzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiagytuacg majtkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

— odzwierciedla tres¢ ekonomicza transakcji,

— obiektywne,

— sporadzone zgodnie z zasadstranej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

2. Niepewné¢ szacunkéw

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagg od Zarglu Spotki dokonania
szacunkow, jakoze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangm nie mae zosta
wycenione w sposéb precyzyjny. Zadzweryfikuje przygte szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikow
branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsdeadczenia z przeszoi. Dlatego
tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2009 roku ampgst&d w przyszidci zmienione. Gltowne
szacunki zostaly opisane w ngsijacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
Utrata  wartéci  jednostek Gidwne zalaenia przygte w celu ustalenia waroi
wypracowugcych srodki | odzyskiwalnej: przestanki wskazge na utrag wartcci,

pienizne oraz pojedynczyc| modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu.
sktadnikow srodkow trwatych i
wartasci niematerialnych

Odpisy aktualizyjce wartd¢ | Gidwne zalgenia przygte w celu ustalenia wardoi

naleznosci handlowych odzyskiwalne;j.

Podatek dochodowy Zatenia przygte w celu rozpoznania aktywéw z tytutu
podatku odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacjgrost ptac, oczekiwany

przecketny okres zatrudnienia.
Wartas¢ godziwa instrumentéw Model i zal@zenia przygte dla wyceny warkei godziwej.

pochodnych oraz innych
instrumentow finansowych
Rezerwy Rezerwy dotygze s$wiadczéh z tytulu rozwhzania

stosunku pracy oraz restrukturyzaciji: stopy dystet i
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inne zalgenia. Zatlgenia przygte dla wyceny rezerw na
roszczenia i sprawyadowe zostaty ujawnione.

Okres ekonomicznej Okres ekonomicznejayteczndci oraz metogl amortyzaciji
uzyteczndci srodkow trwatych | aktywow weryfikuje s co najmniej na koniec kdego
oraz wartéci niematerialnych roku finansowego.

Koszty likwidacji  srodkow | Zatozenia przygte do wyceny rezerw na szacunkowe

trwalych koszty demontas i usungcia skltadnika aktywow orag
koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorsien
znajdowat.

XIll. Oméwienie przyj etych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz spsobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym obgjoywm bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek gyzedw pieniznych oraz noty obfmiajace
sporadzone zostaty zgodnie z ktlzynarodowymi Standardami Rachunkg@gitMi¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej (MSR/MSSF) oraz zyganymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozposdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanyntych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o ractwaeici i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Wszystkie dane wynikajz kshg rachunkowych oraz ewidencji pozabilansowe;j.

1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego
1.1. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej PAMAPOL jeskrkalendarzowy.
1.2. Okresem sprawozdawczym jest jeden mesi

2. Prowadzenie kgig rachunkowych
2.1. Ksiegi rachunkowe PAMAPOL Spétka Akcyjna prowadzone wezyku polskim
i w walucie polskiej.
2.2. Ksiegi rachunkowe prowadzi ¢iw siedzibie Spéitki, mieszgzej sk przy ulicy
Wielunskiej 2, 97-438 Rusiec.

3. Format i zawarta¢ sprawozdania finansowego

3.1. Sprawozdanie finansowe jest sp@zane na dzie zamknicia ksag rachunkowych lub
na kady inny dzigé bilansowy.

3.2. Sprawozdanie finansowe obejmuje:
3.2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
3.2.2. Bilans,
3.2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow,
3.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym,
3.2.5. Rachunek przeptywow piegiinych (metoda pwednia),
3.2.6. Dodatkowe informacje i objanienia.

4. Zasady rachunkowsci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone zgodnie z zasallosztu historycznego,
Z wyjatkiem gruntow ujtych w rzeczowych aktywach trwatych, nieruchdaioinwestycyjnych,
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywavarfisowych dogpnych do sprzeds, ktére a
wyceniane wedtug warfoi godziwej.
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Prezentacja sprawoz@lfinansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoyeshegodnie z MSR 1. Grupa Kapitatlowa
prezentuje odibnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”, ktaamieszczony jest bezpednio
przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitgobhodow”.

~Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat” prezentowgest w wariancie kalkulacyjnym,
natomiast ,,Skonsolidowany rachunek przeptywow pimych” sporadzany jest metadposredni.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmiaadaachunkowsri lub korekty bédow,
Grupa prezentuje bilans spadzony dodatkowo na pogiek okresu porownawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodebnianiu segmentoéw operacyjnych ZgdzSpoétki dominujcej kieruje si liniami
produktowymi, ktére reprezentujgtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez &@ruiazdy z
segmentéw jest zardzany odgbnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi neecyfike
swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyroboéw wymagyaih odmiennych technologii, zasobow
oraz podejcia do realizaciji.

Zastosowanie MSSF 8 nie wphin na konieczn& wyodrbnienia innych segmentéw mnie
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowarpmavgzdaniem finansowym Grupy
= Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych \gji z wewrgtrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zadz Spoétki dominujcej (gtdwny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zard Spétki dominujcej analizuje wyniki segmentow operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatafigooperacyjne;.

Przychody ze sprze#dawykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow it stia r&nia sie od
przychoddéw prezentowanych w ramach segmentéw ogesah, za wyptkiem przychoddéw nie
przypisanych do segmentéw oraz wo#en konsolidacyjnych dotyezych transakcji pomdzy
segmentami.

Aktywa Grupy, ktérych nie mma bezpérednio przypis& do dziatalnéci danego segmentu
operacyjnego, niegsalokowane do aktywow segmentow operacyjnych.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujensprdanie finansowe Spoétki dominggj
oraz sprawozdania finansowe spoétek, nad ktérymip&raprawuje kontreltj. spétek zalenych,
sporadzone na dzie 31 grudnia 2009 roku. Przez kontralozumie s zdolngé¢ wplywania na
polityke finansows i operacyjia spotki zalenej w celu osigniccia korzyci ekonomicznych z jej
dziatalngci.

Sprawozdania finansowe Spoétki domigegj oraz spotek zateych obgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, spadza s¢ na ten sam dze bilansowy tj. na 31 grudnia. W
przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdanfa@nsowych spotek zataych dokonuje si
korekt majicych na celu ujednolicenie zasad rachunkmivstosowanych przez spétk zasadami
stosowanymi przez GrgKapitatowa.

Wytaczeniu z obowizku konsolidacji mog podlega spotki, ktérych sprawozdania finansowee s
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego spral&nia finansowego Grupy Kapitatowej.
Spotka zalena jest rownig wytaczona z konsolidacji, jeli zostata nabyta i jest posiadana agyhnie
z zamiarem jej odsprzedaw bliskiej przyszigci. Inwestycje w spoétkach zaleych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzegdaijmuje s¢ zgodnie z MSSF 5.

Spoiki zalene obejmowanegskonsolidacy metod, petra.

Metoda konsolidacji pelnej polega ragzeniu sprawozdafinansowych Spétki dominagej oraz
spotek zalenych poprzez zsumowanie, w petnej wéeip poszczegélnych pozycji aktywow,
zobownzan, kapitalu wlasnego, przychodéw oraz kosztéw. Wucelaprezentowania Grupy
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Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby stanowita gugedyncz jednostk gospodarcz dokonuje si
nastpujacych wyhczen:
= na moment nabycia kontroli wagtobilansowa inwestycji w spotkzalezna wytaczana jest z
ta czscia kapitatu wiasnego spotki zadeej, ktora odpowiada udziatowi Spotki domigcg) i
ujmowana jest wartg firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okreslane g i prezentowane oddzielnie udziaty mniejgdp
= salda rozliczé migdzy spoétkami Grupy Kapitalowej i transakcje (przgdl, koszty,
dywidendy) wyhcza s¢ w catcci,
= wytaczeniu podlegaj zyski i straty z tytulu transakcji zawieranych wewz Grupy
Kapitatowej, ktore g ujete w wartdci bilansowej aktywow takich jak zapasyrodki trwate.
Straty z tytutu transakcji wewitrz Grupy analizowaneagod kytem utraty wartéci aktywow
Z perspektywy Grupy,
= ujmuje st podatek odroczony z tytutu mdic przejciowych wynikapcych z wyhczenia
zyskow i strat ogignigtych na transakcjach zawartych westva Grupy Kapitatowej (zgodnie
z MSR 12).

Udzialy mniejszéci wykazywane g w odrbnej pozycji kapitatdw wlasnych i obejmauie cze$é
aktywow netto spotek zatmych, ktére przypadajna podmioty inne aispotki Grupy Kapitatowe;j.

Nadwyzka strat przypadagych na akcjonariuszy mniejsmioowych ponad wartd udziatow
mniejszdci, obchza Spbétk dominupca. Zyski spétek zalinych, osigniete w okresach giiejszych,
rozliczane g w pierwszej kolejnéci na Spétk dominupca do momentu pokrycia strat uprzednio
przegtych od mniejsz€ci.

Transakcje z mniejs#oia, ktére nie skutkuyj utrat kontroli przez Spok dominupca, Grupa
traktuje jako transakcje kapitatowe.

Sprzeda udziatdow na rzecz akcjonariuszy mniejgaowych nie wptywa na rachunek zyskow i
strat. R@nica pomgdzy cem sprzeday a wartdcia bilansows aktywow netto spotki zaimej,
przypadaicych na udzialy sprzedane mniej§zip ujmowana jest bezgrmednio w kapitale w pozycji
wynik z lat ubiegtych.

Nabycie udziatbw od mniejsgc nie skutkuje powstaniem wagm firmy. Rdéznica pomgdzy
cem nabycia a warkwia bilansova aktywow netto nabytych od mniejgpd ujmowana jest
bezpdrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Polczenia jednostek gospodarczych

Transakcje palczenia jednostek gospodarczych, wchwdzw zakres MSSF 3, rozliczane s
metody nabycia.

Na dziex objccia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowarsj wyceniane wedtug
wartasci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowang aktywa i zobowizania, wraz z
zobowhzaniami warunkowymi, bez wzglu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu
finansowym przed przegiem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu pokzenia) ponad warié godziwvg mazliwych do
zidentyfikowania przegych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktglvaskonsolidowanego
bilansu jako wart& firmy. Wartc¢ firmy odpowiada ptatnici dokonanej przez przejmigego w
oczekiwaniu na przyszie korgi ekonomiczne z tytutu aktywéw, ktorych nie ma pojedynczo
zidentyfikowa& ani osobno wg. Po pocatkowym ugciu wartag¢ firmy zostaje wyceniona wedtug
ceny nabycia pomniejszonejgcine odpisy z tytutu utraty wasa.

W przypadku gdy cena nabycia (kosztaqoakenia) jest misza od wartéci godziwej maliwych do
zidentyfikowania przejych aktywéw netto jednostki, #dica ujmowana jest niezwlocznie w
rachunku zyskéw i strat.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nadykid Spétka dominujca nie sprawuje
kontroli, ale na ktére wywiera znagxy wplyw, uczestnicxz w ustalaniu polityki finansowej i
operacyjnej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i gmowane poctkowo w cenie nabycia, a
nastpnie wyceniane z zastosowaniem metody praw wkgsndla moment powstania znacego
wpltywu ustalana jest waré firmy zgodnie z zasadami wynik&ymi z MSSF 3, opisanymi pous]
w punkcie dotyczcym pohczenia jednostek gospodarczych. Wairtirmy ujmowana jest w warkoi
bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Wartas¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonyf@st powekszana lub
pomniejszana o:

= udzial Spotki dominujcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej
= udzial Spotki dominujcej w innych catkowitych dochodach jednostki stayarzonej,
wynikajacych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywoOw fyeba oraz z tytutu rénic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznyckioty te wykazuje siw korespondencji
z odpowiedni pozych ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochdg,
= zyski i straty wynikajce z transakcji poradzy Grupm a jednostik stowarzyszom ktére
podlegag wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanegoaldzi
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jetkeostowarzyszos ktére obriaja
wartasé¢ bilansowy inwestycji.
Sprawozdania finansowe Spotki domigne] oraz spotek stowarzyszonych gtygh  w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metprhw wtasnéci, sporadza s¢ na ten sam dzie
bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoyesmtev ztotym polskim (PLN), ktéry jest
rowniez walutg funkcjonalry Spotki dominugcej.

Transakcje wyrzone w walutach innych nipolski zioty @ przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obaazujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje piesine wyraone w walutach innych i polski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu tkaemkngcia obowazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego §redniego kursu ustalonego dla danej waluty przeodtavy Bank Polski.

Niepienkzne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historggo, wyraonego w walucie
obcej, 8 wykazywane po kursie historycznym z dnia trangakcj

Niepienkzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wediug wartaodziwej, wyraonej
w walucie obcej, wyceniane svedtug kursu wymiany z dnia ustalenia waci@odziwej tj.sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NarodowykBRolski.

Rd&znice kursowe powstate z rozliczenia transakcji fubeliczenia pozycji pieainych innych
niz instrumenty pochodne, ujmowane ®dpowiednio w pozycji przychodéw Ilub kosztow
finansowych w kwocie netto, za vagkiem r&nic kursowych kapitalizowanych w waét aktywdow
w przypadkach ok&onych zasadami rachunkowa (przedstawione w punkcie dotyeym kosztow
finansowania zewgirznego).

Rdéznice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wgmgch w walucie obcej ujmowane s
w rachunku zyskéw i strat, o ile nie stangwabezpieczenia przeptywow piemych. Instrumenty
pochodne zabezpieczag przeptywy pierzne ujmowane g zgodnie z zasadami rachunkaeo
zabezpiecze

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkania zagranicznych jednostek zalgch g przeliczane na
walutg polsky po kursie zamkrcia obowazujacym na dzié bilansowy tj. posrednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Rols
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Wartcé¢ firmy powstata z przepia kontroli nad jednostk zagranicza traktowana jest jak
aktywa i zobowizania jednostki zagranicznej i podlega przeliczepio kursie zamkgcia
obowigzujacym na dzié bilansowy tj. parednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mavay
Bank Polski.

Rachunek zyskéw i strat jednostki zagranicznej peseliczany po przeginym kursie wymiany
za dany rok obrotowy, o ile nie wygity znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadkaczmych
waha kurséw, dla transakcji elych w rachunku zyskow i strat stosowany jest kumysniany z dnia
zawarcia transakgciji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprageoda finansowego jednostki
zagranicznej g ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumwdoe w oddzielnej pozycji
kapitalu witasnego z/ado momentu zbycia jednostki zagranicznej. W moneerzbycia jednostki
zagranicznej réinice kursowe z przeliczenia zakumulowane w kapitakesnym g reklasyfikowane
do rachunku zyskow i strat i ujmowane jako korefstsku lub straty ze zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewirzneqo

Koszty finansowania, ktore moa bezpérednio przyporzdkowa nabyciu, budowie Iub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, akie sk jako czs¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywoéw. Na koszty fisawania zewgtrznego sktadajsie odsetki oraz
zyski lub straty z tytutu rinic kursowych do wysolkéei, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartas¢ firmy

Wartcé¢ firmy ujmowana jest jako nadvdga ceny nabycia (kosztu pokenia) ponad waré
godziwa mazliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostizejmowanej (patrz podpunkt
dotyczicy pohczen jednostek gospodarczych). Watd firmy nie amortyzuje s zamiast tego
corocznie przeprowadzany jest test na gtnadrtasci zgodnie z MSR 36 .

Wartdsci niematerialne

Wartaici niematerialne obejmalj znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostabrtcci niematerialne, ktore spetnaaj
kryteria ugcia okrélone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sdwniez wartasci niematerialne,
ktore nie zostaly jeszcze oddane dgtkowania (wartéci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartgici niematerialne na daie bilansowy wykazywane as wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odgldyalizupce z tytutu utraty wartei. Wartgci
niematerialne o oké&onym okresie gytkowania amortyzowaneasmetod, liniowa przez okres ich
ekonomicznej #yteczndci. Okresy uytkowania poszczegllnych wadth niematerialnych
poddawane g corocznej weryfikacji, a w razie konieczeo korygowane od poaiku nas¢pnego
roku obrotowego.

Przewidywany okresaytkowania dla poszczegélnych grup wadiacniematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Znaki towarowe 5-10 lat
Patenty i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartei niematerialne 5 lat

20



Zyski lub straty wynikle ze zbycia wakm niematerialnych sokreslane jako réanica pomedzy
przychodami ze sprzeglaa wartdcia netto tych wartéci niematerialnych igsujmowane w rachunku
zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kodztaperacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale pagkowo ujmowane & wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Ce@ nabycia zw¢kszap wszystkie koszty zwizane bezpwednio z zakupem i
przystosowaniem sktadnika m#ju do stanu zdatnego daytkowania.

Po pocatkowym ugciu rzeczowe aktywa trwate, za wtkiem gruntdw, wykazywanegsvedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonyeimorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutu
utraty wartdci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy lub monta i przekazaniarodka trwatego doaywania.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszytkowania danego
sktadnika aktywow, ktory dla poszczegoinych grugczowych aktywdw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i uradzenia 2-10lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostatgrodki trwate 5-10 lat

Rozpoczcie amortyzacji nagpuje w miesicu, w ktorym srodek trwaly jest dogpny do
uzytkowania. Ekonomiczne okresyzydeczndci oraz metody amortyzacjia sweryfikowane raz w
roku, powodujc ewentualn koreke odpisow amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Do wyceny gruntow stosowany jest model oparty naasei przeszacowanej. Wakod gruntow
nie podlega amortyzacji, ze wedu na nieokrdony okres aytkowania. Warté¢ godziwa gruntow
ustalana jest na podstawie jeych informacji rynkowych przez niezaleego rzeczoznawcraz na
dwa lata, o ile warunki rynkowe nie ulegagnacacym zmianom. W przeciwnym wypadku wycena
do wartdci godziwej przeprowadzana jest co najmniej rankur

Nadwyzke z przeszacowania gruntow zalicza do innych catkowitych dochodéw i wykazuje w
tacznej kwocie w kapitale wlasnym. Wzrost wddio godziwej gruntéw wykazywany jest jako
przychdéd, w stopniu w jakim odwraca on zmniejszewataici z tytutu przeszacowania, ktore
poprzednio ujto jako koszt danego okresu.

Zmniejszenie wartei godziwej gruntdw ujmuje sijako koszt danego okresu. Jedrak
zmniejszenie z tytutu przeszacowania ujmuje Wi innych catkowitych dochodach do wysékb
nadwyki z przeszacowania skumulowanej wazej w kapitale wtasnym.

Nadwyzka powstala ze zmiany waftw godziwej danego skladnika aktywow, skumulowana w
kapitale wiasnym, jest przenoszona do niepodzigjoeyniku z lat ubiegtych w momencie usgnia
sktadnika z bilansu.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zaazostéd usuneta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie spodziewaneadne ekonomiczne kor&si wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub $gravyniklie ze sprzedsy, likwidacji lub
zaprzestania aytkowania srodkow trwatych g okreslane jako rénica pomédzy przychodami ze
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sprzeday a wartdcia netto tychsrodkow trwatych i § ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasinqu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej gagje przeniesienie na Grgeasadniczo
catego ryzyka i paytkbw wynikajpcych z posiadania przedmiotu leasinguupnowane w aktywach
oraz zobowjzaniach na dzie rozpoczcia okresu leasingu. Waéb aktywOw oraz zobowrzan
okreslana jest na dzferozpoczcia leasingu wedtug #zej z nagjpujacych dwoch wartéri: wartcci
godziwejsrodka trwatego stanowiego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat
leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdzielag gpomicdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhizania z tytutu leasingu w sposob utiiwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobagania. Warunkowe oplaty leasingoweugmowane w kosztach okresu, w
ktorym je poniesiono.

Srodki trwate uytkowane na mocy umow leasingu finansowegarsortyzowane wedtug takich
samych zasad jak stosowane do wlasnych aktywow yGrlp sytuacji jednak, gdy brak jest
wystarczajcej pewndci, ze Grupa uzyska tytut wlasem przed kaécem okresu leasingu woéwczas
dany skfadnik jest amortyzowany przez krotszy z cwokreséw: szacowany okregytkowania
srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodaweahpwuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie paytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczapels uméw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingeracyjnego ujmowane gako koszty w rachunku
zyskéw i strat metagdliniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartdci niefinansowych aktywdéw trwatych

Corocznemu testowi na uteavartaici podlega wartg firmy, przy czym po raz pierwszy test na
utrak wartcsci przeprowadza gido kaica okresu, w ktérym miato miejsce pctenie,

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na gtraBrtcici aktywa grupowaneasna najniszym
poziomie, na jakim generprzeptywy piengzne niezalenie od innych aktywow lub grup aktywow
(tzw. csrodki wypracowujce przeptywy pierizne). Skladniki aktywdw samodzielnie genang
przeptywy pientzne testowaneagndywidualnie.

Wartas¢ firmy jest alokowana do tychsmdkdw wypracowujcych srodki pienkezne, z ktérych
oczekuje si korzysci synergii wynikagcych z podczenia jednostek gospodarczych, przy czym
osrodkami wypracowujcymi przeptywy piengzne $ Co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartas¢ bilansowa przekracza szacowamartcgs¢ odzyskiwalm aktywow kydz osrodkow
wypracowujcych srodki pienezne, do ktérych aktywa te nalg wowczas wart@ bilansowa jest
obnizana do poziomu warfoi odzyskiwalnej. Wart& odzyskiwalna odpowiada wgzej z
nastpujacych dwoéch warteei: wartagsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub wartgci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartoi uzytkowej, szacowane przyszie przeplywy pigne
dyskontowane do wartoi biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwietajedej aktualne
oceny rynkowe wartkei pienadza w czasie oraz ryzyka zyganego z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartei w pierwszej kolejnéci przypisywany jest do wardoi firmy.
Pozostata kwota odpisu obaiproporcjonalnie warfo bilansow, aktywow wchodzcych do érodka
wypracowuiacego przeptywy.

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostatych kosztoéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujce wartd¢ firmy nie podlegaj odwrdceniu w kolejnych okresach. W
przypadku pozostatych sktadnikow aktywOw, na kadejdni bilansowe ocenianey grzestanki
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wskazujce na meliwos¢ odwrocenia odpiséw aktualizigych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w
rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych prayddw operacyjnych.

Nieruchomdci inwestycyjne

Nieruchomd¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze ‘adgl na przychody z
czynszOw oraz/ lub przyrost jej wastdi jest wyceniana w oparciu 0 model wadiogodziwej.

Pocatkowe ugcie nieruchomgéci inwestycyjnej nagpuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzgidnieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Naejkel dni bilansowe
nieruchomé¢ inwestycyjna jest wyceniana w wadtd godziwej, okrélonej przez niezalmego
rzeczoznawg z uwzgkdnieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchdoio oraz aktualnych
warunkéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajce ze zmian wartgi godziwej nieruchomii inwestycyjnych s
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, wrtd wystpity zmiany, w pozycji pozostatych
przychodow lub kosztow operacyjnych.

Nieruchomd¢ inwestycyjr, usuwa s z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wyoé z
uzytkowania, jeeli nie oczekuje giuzyskania w przyszkoi zadnych korzyci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest #da umowa, ktora skutkuje powstaniem skladnika aétyw
finansowych u jednej ze stron i jednog@zie zobowizania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobayzianie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy
Grupa staje si strorm umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakaojna i sprzeds
aktywow i zobowazan finansowych ujmuje gina dzié zawarcia transakcji.

Skiadnik aktywéw finansowych wytza st z bilansu w przypadku, gdy wynikae z zawartej
umowy prawa do korzgi ekonomicznych i ryzyka z niej wynikgje zostaly zrealizowane, wygasty
lub Grupa si ich zrzekia.

Grupa wyhcza z bilansu zobowzanie finansowe wtedy, gdy zobaanie wygasto, to znaczy,
kiedy obowizek okrglony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgas

Na dzieéh nabycia aktywa i zobowkania finansowe Grupa wycenia w wagiogodziwej, czyli
najcz;sciej wedtlug wartéci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skiadniktywow lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobazania. Koszty transakcji Grupa agka do wartéci
pocatkowe] wyceny wszystkich aktywdéw i zoboygian finansowych, poza kategariaktywow i
zobowizan wycenianych w wartei godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zoboywania finansowe wycenianea swediug zasad
przedstawionych pongj:

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poatkowym uciu, aktywa finansowe inne miinstrumenty pochodne
zabezpieczafpe, Grupa klasyfikuje z podzialem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wddicgodziwej przez rachunek zyskéw i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagdaicimraz

= aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Kategorie te okrdaja zasady wyceny na dfiéilansowy oraz wcie zyskow lub strat z wyceny
w rachunku zyskow i strat lub w innych catkowitydochodach. Zyski lub straty ujmowane w
rachunku zyskéw i strat prezentowamgako przychody lub koszty finansowe, za ailigjem odpiséw
aktualizupcych nalencéci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowanejako pozostate koszty
operacyjne.
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Wszystkie aktywa finansowe, za wikiem wycenianych w wartgi godziwej przez rachunek
zyskéw i strat, podlegajocenie na kaly dzier bilansowy ze wzgldu na wysipienie przestanek
utraty ich wartéci. Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisontuakzujpcym, jezeli istniep
obiektywne dowodywiadczce o utracie jego warfoi. Przestanki utraty warfoi analizowanesdla
kazdej kategorii aktywdw finansowych agimie, co zostalo zaprezentowane geji
Pazyczki i nalenosci to niekgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, @lasiych lub
mozliwych do okrélenia ptatndciach, ktore nie § kwotowane na aktywnym rynku. Bazki i
naleznosci wyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniemdyedfektywnej stopy
procentowej. Wycena krétkoterminowych nadesci odbywa st w wartagci wymagajcej zaptaty ze
wzgledu na nieznacze efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii ppaezek i nalénosci wykazywane sw bilansie jako:

= aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Nateosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Bazki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate natacsci” oraz ,Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na natenosci watpliwe szacowaneas gdy sciagnigcie petnej kwoty nalenosci przestato
by¢ prawdopodobne. Znagze salda nalmosci podlegay indywidualnej ocenie w przypadku
dtuznikdw zalegajcych z zaptat lub gdy uzyskano obiektywne dowodyg diuznik moze nie ugci¢
naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa #hika, proces @owy przeciwko dhanikowi,
niekorzystne dla dinika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla irakxi nie podlegajcych
indywidualnej ocenie, przestanki utraty wab analizowane & w ramach poszczegélnych klas
aktywoéw okrélonych ze wzgidu na ryzyko kredytowe (wynikge np. z braky, regionu lub
struktury odbiorcow). Wskanik odpiséw aktualizuicych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem
na zaobserwowanych w niedawnej prze&itorendach dotyeych trudnéci w splacie nalenosci
przez diinikow.

W Grupie przygto zasag tworzenia odpisu aktualizagego w wysokéci 100% wartéci
naleznosci przeterminowanych powsj 1 roku, w przypadku gdy kontrahent nie reguktgdnego ze
swoich zobowqzan. Jezeli kontrahent ma zobowzanie przeterminowane i jednoéaee nie dokonuje
innych ptatnéci, odpisywanych jest 100% nafeosci. Natomiast, j&i jednoczénie dokonuje zaptaty
innych zobowizan, odpis nie jest uznany jako konieczny

Aktywa finansowe wyceniane wedlug waitogodziwej przez rachunek zyskdw i strat obepmuj
aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu wyznaczone przy pogtkowym ugciu do
wyceny w wartéci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wdgl na spelnienie kryteriow
okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczaneasvszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilamsodebnej
pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”, za #tilem pochodnych instrumentéw
zabezpieczapych ujmowanych zgodnie z rachunkawia zabezpiecae

Instrumenty naleace do tej kategorii wycenianes sv wartagci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane g w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty z wyceaktywow finansowych okéone g
przez zmian wartagci godziwej ustalonej na podstawie hjeych na dzid bilansowy cen
pochodzcych z aktywnego rynku lub na podstawie technikemyg jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdiioto nielzdace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, z ustalonymi lub piavymi do okreslenia ptatnéciami oraz o ustalonym terminie
wymagalndci, wzglkdem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymagosiadaniu do uptywu
terminu wymagaln€xi, z wylaczeniem aktywéw zaklasyfikowanych dozgozek i nalenosci.

W te] kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiedtuzne utrzymywane do terminu
wymagalndci, wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostalychtyakow finansowych”. Inwestycje
utrzymywane do terminu wymagakuw wyceniane $ wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowejeli wystkpuja dowody wskazujce na
mozliwo$¢ wystpienia utraty wartéci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadob (np.
ocena zdolngi kredytowej spétek emitagych obligacje), aktywa wyceniane w wartaci biezacej
szacowanych przysztych przeptywoéw pigmych. Zmiany wartéci bilansowej inwestycji,dcznie z
odpisami aktualizacymi z tytutu utraty wart&ci, uymowane sw rachunku zyskow i strat.
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Aktywa finansowe dogpne do sprzedy to nielgdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktére zostaly wyznaczone jako ¢laseé do sprzeds lub nie kwalifikujp sie do zadnej z
powyzszych kategorii aktywdw finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacjeutizymywane do terminéw wymagaku
oraz akcje spotek innychngpoitki zalene lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazyava,
w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.
Akcje spoétek nienotowanych wyceniang 8 cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutatyt
wartasci, ze wzgédu na brak madiwosci wiarygodnego oszacowania ich wadiogodziwej. Odpisy
aktualizupce ujmowanesw rachunku zyskow i strat.
Wszystkie inne aktywa finansowe dgste do sprzeds wyceniane $ w wartagci godziwej. Zyski i
straty z wyceny ujmowane gako inne catkowite dochody i kumulowane w kagtal aktualizaciji
wyceny aktywow finansowych dagtnych do sprzeds, za wyptkiem odpiséw z tytutu utraty
wartasci oraz r@nic kursowych od aktywow pieginych, ktére ujmowaneasw rachunku zyskow i
strat. W rachunku zyskow i strat ujmowana®&wniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie
tych skfadnikéw aktywow finansowych wedtug zamoawanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wadtd aktywow finansowych dogbnych do sprzeds
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach, zgatiyem odpiséw aktualizapych wartgc¢
instrumentow dhanych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachungskaw i strat, jeeli wzrost
wartasci instrumentu mee by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nastijacym po rozpoznaniu
utraty wartgci.
W momencie wydczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowaneiziystraty, ugte poprzednio
w innych catkowitych dochodach, przenoszoge gapitatu wlasnego do rachunku zyskéw i strazora
prezentowane asw innych catkowitych dochodach jako reklasyfikagatytutu przeniesienia do
wyniku finansowego.

Zobowizzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne hiinstrumenty pochodne zabezpiegraj wykazywane asw
nastpujacych pozycjach bilansu:

kredyty, payczki, inne instrumenty dine,

leasing finansowy,

zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia oraz
pochodne instrumenty finansowe.

Po pocatkowym ugciu zobowizania finansowe wyceniang wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowaj wyptkiem zobowazan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wie/ch w wartéci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Do kategorii zobogzan finansowych wycenianych w wakt godziwej przez
rachunek zyskow i strat Grupa zalicza instrumergghpdne inne giinstrumenty zabezpieczag.
Krotkoterminowe zobowgzania z tytutu dostaw i ustug wyceniarevs wartgci wymagajcej zaptaty
ze wzgekdu na nieznacze efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowian finansowych ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat w
dziatalngci finansowe;j.

Zapasy
Zapasy g wyceniane wedtug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia (towary, materialy) / statej

ceny ewidencyjnej (produkty) korygowanej odchylemialo rzeczywistego kosztu wytworzenia oraz
wartasci netto maliwej do uzyskania. Na cennabycia lub koszt wytworzenia skiaglagic koszty
zakupu oraz koszty bezfrednio z zakupem zwtane, a w szczegolfm koszty transportu,
zatadunku i wytadunku oraz cet importowych

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji wkto obejmuje koszty bezgrednie (gtdwnie
materiaty i robocize) powiekszone o narzut geednich kosztow produkcji ustalony przy zsdaiu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.
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W przypadku, gdy stata cena ewidencyjna produktéwnacznym stopniu odbiega od rzeczywistego
kosztu wytworzenia (powstapduze odchylenia) dokonujeesiveryfikaciji i zmiany cen ewidencyjnych
przy jednoczesnej korekcie odchyle

Rozchéd wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastose@rarmetodysredniej waonej rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Rozchod materiatow i towardvalss se z zastosowaniem metody ,pierwsze
weszio - pierwsze wyszto” (FIFO).

Wartas¢ netto maliwa do uzyskania jest to szacowana cena spegedstalana w toku zwyktej
dziatalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i koszty niezfuine do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajgotéwke w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty ptatne nzadanie oraz krétkoterminowe inwestycje azduptynnaci (do 3 miesicy), tatwo
wymienialne na gotowgk dla ktérych ryzyko zmiany wardoi jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespizeday

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych)asklasyfikowane przez Grgpjako przeznaczone do
sprzeday, jezeli ich wartg¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim wikuytransakcji
sprzeday a nie poprzez dalszezyitkowanie. Warunek ten uznaje¢ska spetniony wwycznie
wowczas, gdy skiadnik aktywow (grupa aktywow) jekistpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprze#dg z zachowaniem normalnych i zwyczajowo pegygh warunkow
sprzeday, a wyshpienie transakcji sprzeéajest wysoce prawdopodobne va@ii roku od momentu
zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespiezeday wyceniane sw nizszej z dwoch
wartasci: wartasci bilansowej lub wartei godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektaktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do spraedakie jak aktywa finansowe oraz aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, wycenianeesitug tych samych zasad rachunkéevp
jakie byly stosowane przez Gruprzed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przazzonych do
sprzeday. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczode sprzedz nie podlega
amortyzacji.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w waitonominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze
statutem Spotki dominagej oraz wpisem do Krajowego Rejestrad8wego.

Akcje Spotki dominujcej nabyte i zatrzymane przez Spotominupca lub konsolidowane
spoiki zalene pomniejszajkapitat wkasny. Akcje wkasne wyceniangvg cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedsa akcji powyzej ich wartdci nominalnej powstaje z nadwki ceny emisyjnej
ponad wart&¢ nominalra akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmy;j

= Kkapitat z tytutu ugcia wyceny programow ptatéa akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodow @ajacych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do waitgodziwej,
o0 wycere aktywéw finansowych dogbnych do sprzedsy,
0 wycere instrumentow zabezpieczaych przeptywy pierizne,
0 rdznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednoztédenych,
0 udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenidnyetod praw wiasnéci.

W zyskach zatrzymanych wykazywang wyniki z lat ubiegtych (réwnie te przekazane na
kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finangiezacego roku.

Wszystkie transakcje z wdeicielami Spotki dominujcej prezentowane as osobno w
»~okonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wjash
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Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowdania i rezerwy naswiadczenia pracownicze obejmuj
nastpujace tytuty:
= krétkoterminoweswiadczenia pracownicze z tytutu wynagroflz@vraz z premiami) oraz
skladek na ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zaliczagrody
jubileuszowe oraz odprawy emerytalne.

Krétkoterminowegwiadczenia pracownicze

Wartas¢ zobownzan z tytutu krotkoterminowychswiadczé pracowniczych ustala ibez
dyskonta i wykazuje w bilansie w kwocie wymagaregpiaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerg na koszty kumulowanych ptatnych nieobeaipktére lgdzie musiata
poni&¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow upm@mia, a ktore to uprawnienie
narosto na dzie bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stamezerwe krotkoterminowy i
nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania ok@wjacymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy raaj
prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw emarytdl. Nagrody jubileuszowey svyptacane
pracownikom po przepracowaniu o#lanej liczby lat. Odprawy emerytalnea swyptacane
jednorazowo, w momencie prieja na emerytwr Wysoka&é odpraw emerytalnych i nagréod
jubileuszowych zaley od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerw na przyszie zobowrkania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przypogdkowania kosztow do okresOw nabywania uprawnpgzez
pracownikow.

Wartcé¢ biezaca rezerw na kaly dziem bilansowy jest szacowana przez niezaégo
aktuariusza. Naliczone rezerwy gwne zdyskontowanym ptatfmom, ktére w przyszkeri zostam
dokonane i dotyczokresu do dnia bilansowego. Informacje demograficaraz informacje o rotaciji
zatrudnienia oparteasra danych historycznych.

Zyski i straty z obliczé aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnignigpoznawane as
bezzwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy, zobowizania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Grupie agy istniepcy obownzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikafy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jeske
wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz&d wyptywu korzysci ekonomicznych oraz nioa
dokon& wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokx@ania. Termin poniesienia oraz kwota
wymagajca uregulowania me by niepewna.

Rezerwy tworzy & m.in. na nagpujace tytuty:

udzielone gwarancje obstugi posprzasiaej produktow i wykonanych ustug,

toczice st postpowania gdowe oraz sprawy sporne,

straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11

restrukturyzacja, tylko jeli na podstawie odbnych przepiséw Grupa jest zobawéna do
jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawiezate umowy.

Nie tworzy st rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje si w wartgci szacowanych nakladéw niezimych do wypetnienia obecnego
obowiazku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddwstpnych na dzigé sporadzenia
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tytycdacych ryzyka oraz stopnia niepevéco
W przypadku, gdy wplyw wartei pienadza w czasie jest istotny, wieldorezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziydemywow pienéznych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedkj aktualne oceny rynkowe wagto pienadza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka @z@inego z danym zoboagianiem. Jeeli zastosowana zostata
metoda polegaga na dyskontowaniu, zekszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa @ize koszty objte rezervy zostam zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uimgwako odebny skladnik aktywow, ale tylko
wowczas, gdy istnieje wystarczaep pewné¢, ze zwrot ten rzeczywcie nasipi. Jednake wartgé
tego aktywa nie me przewyszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanigrodkow w celu wypetnienia obecnego obegrkiu nie jest
prawdopodobne, kwoty zobogwiania warunkowego nie ujmujeesiw bilansie, za wytkiem
zobowhzan warunkowych identyfikowanych w procesie gi#enia jednostek gospodarczych w
ramach alokacji kosztu pmizenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt datygzpohczer jednostek
gospodarczych).

Informack o zobowazaniach warunkowych ujawniagsw czsci opisowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w nocie nr 24.

Mozliwe wplywy zawierajce korzyci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spehiggszcze
kryteriow ugcia jako aktywa, stanowiaktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje¢siv bilansie.
Informacg o aktywach warunkowych ujawniagav dodatkowych notach olsjaiajacych.

Rozliczenia ngdzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozéaia m¢dzyokresowe” optacone z gory
koszty dotycace przysztych okres6w sprawozdawczych, w tym przesie/stkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczéh miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezeate 3
przychody przysztych okresow, w tym rowaigodki pienkzne otrzymane na sfinansowasdiedkow
trwalych, ktére rozliczane as zgodnie z MSR 20 ,Dotacje gdowe”. Bierne rozliczenia
micdzyokresowe kosztow wykazywang ® ramach ,Zobowizan z tytutlu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowzan”.

Dotacje ujmowaneaswytacznie wowczas, gdy istnieje wystarcga pewnéc, ze Grupa speni
warunki zwhzane z damdotach orazze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako pnbgtw sposéb wspotmierny
do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kamspe/a.

Dotacja finansujca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w radtwzyskéw i strat jako
przychdéd na przestrzeni okresOw proporcjonalnieodpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od
tego skitadnika aktywow. Grupa Kapitatowa dla celgrezentacji w skonsolidowanym bilansie nie
odejmuje dotacji od warfoi bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jakayehody przysztych
okreséw w pozycji ,Rozliczenia rgilzyokresowe”.

Przychody ze sprzedwn

Przychody ze sprzeé ujmowane g w wartcci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch
i reprezentyj naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalnej dziatalrii
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatefowdrow i ustug oraz inne podatki zwane ze
sprzedaa (podatek akcyzowy). Przychodya sujmowane w takie] wysokoi, w jakiej jest
prawdopodobneze Grupa uzyska korzgi ekonomiczne zvazane z damtransakej oraz gdy kwot
przychodéw mena wycent w wiarygodny sposab.

28



Sprzedatowardw i produktow

Przychody ze sprzeda towaréw i produktéw ujmowaneasjezeli spetnione zostaty nagtujace
warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znace ryzyko i korzyci wynikajace z praw wiasrizi do daébr.
Warunek uznaje siza spetniony z chwdlbezspornego dostarczenia towarow lub produktow
do odbiorcy.
= kwoteg przychodow mena wycené w wiarygodny sposob.
= stnieje prawdopodobistwo,ze Grupa uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zogtaoniesione w zwizku z transakaj, mazna wycené w
wiarygodny sposaéb.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowang ssikcesywnie w migrich narastania zgodnie z mesod
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy
lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjneasujmowane w rachunku zyskow i strat zgodnie z zasaspotmierndci
przychoddw i kosztéw. Grupa prezentuje w skonsaligoym sprawozdaniu finansowym koszty
wedlug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowazkowe obcizenia wyniku finansowego skltadsgie: podatek dochodowy hiecy oraz
odroczony, ktory nie zostatgty w innych dochodach catkowitych lub bezpednio w kapitale.

Biezace obcazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (Stratalatkowa réni sie od ksegowego zysku
(straty) brutto w zwjzku z czasowym przeswgiem przychodéw podleggych opodatkowaniu i
kosztow stanowicych koszty uzyskania przychodéw do innych okresdaz wyhczeniem pozycji
kosztow i przychodow, ktére nigdy nieda podlegaly opodatkowaniu. Olgenia podatkowe as
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgaijace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meidoilansovs jako podatek podlegaly zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziéci na r@&nicach pomidzy wartgciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw a
odpowiadaicymi im wartégciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia dsmtawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od w€efisdodatnich rénic przegciowych
podlegajcych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywow tulty podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnee kedzie mana pomniejsz§ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemngnide przejciowe. Nie ujmuje si aktywow ani rezerwy, jdi
réznica przejciowa wynika z poctkowego ugcia skltadnika aktywéw lub zobowdan w transakcji,
ktéra nie jest pakzeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czagigvyshpienia nie ma
wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik kgowy. Nie ujmuje s rezerwy na podatek
odroczony od wartei firmy, ktora nie podlega amortyzacji na grungieepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktéresdn obowihzywad

w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizwavéub rezerwa rozliczona, przyjmagjza
podstaw przepisy prawne obowzujace na dzi#é bilansowy.

Wartas¢ skltadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolegd analizie na kaly dzier bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski padet nie kda wystarczajce dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego ezci nastpuje jego odpis.
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XIV. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skosolidowanego bilansu, rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw piengznych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danyc finansowych, przeliczonych na
EURO, z e wskazaniem zasad przgfych do tego przeliczenia.

Srednie kursy wymiany ztotego

W okresie objtym sprawozdaniendrédrocznym finansowym notowanigednich kursow wymiany
PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy BRolkki, przedstawialy sinastpujaco:

Okres biezacy Okres poréwnawczy

31.12.2009 31.12.2008

Kurs obowizujacy na
ostatni dzié okresu 4,1082 4,1724
Kurs sredni, obliczony jako
srednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na
ostatni dzié kazdego

miesica w danym okresie 4,3406 3,5321
Najwyzszy kurs w okresie 4.8999 4.1848

Tabela 34/A/NBP/2009 Tabela 252/A/NBP/2008
Najnizszy kurs w okresie 3,1970 3,2026

Tabela 4/A/NBP/2009 Tabela 149/A/NBP/2008

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strathunku przeptywéw pieginych w
przeliczeniu na EUR.

Podstawowe pozycje bilansu

(w tysUR)
Okres biezacy O kres
poréwnawczy
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa razem 107 573 108 25¢
. Aktywa trwate 55111 58 092
Il.  Aktywa obrotowe 52 462 50 164
Pasywa razem 107 573 108 256
lll.  Kapitat wtasny 29 509 29 208
IV. Kapitaty mniejszéci 619 618
V. Zobowigzania i rezerwy na
Zobowazania 77 445 78 430

Do przeliczenia danych bilansu na 31.12.2009 nmiayjeto kurs EUR ustalony przez NBP na
ten dzié, tj. 4,1082 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na 31.12.2008 rgkayjeto kurs EUR ustalony przez NBP na
ten dzie, tj. 4,1724 PLN/EUR.
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Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat

(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres
31.12.2009 31.12.2008
A. Przychody ze sprzeﬂ)aproduktow, 110 257 107 278
towarow i materiatdw
B. Koszty dziatalnéci operacyjnej 91 944 86 633
C. Zysk (strata) ze sprzeda -236 -2 901
F. Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 2 289 -4 60p
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1L9 -13 372
J. Wynik zdarz# nadzwyczajnych
K. Zysk (strata) brutto -14 -13 372
N. Zysk (strata) netto -1541 -11 566

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat ak r2009 przyjto kurs sredni EUR,
obliczony jakosrednia arytmetyczna kursow obailjacych na ostatni dziekazdego miesica
w danym okresie, ustalonych przez NBP na tenngizjeKurs 4,3406 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat ak r2008 przyjto kurs sredni EUR,
obliczony jakosrednia arytmetyczna kurséw obailjacych na ostatni dziekazdego miesica
w danym okresie, ustalonych przez NBP na tenngizjeKurs 3,5321 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje rachunku przeptywsnadkéw piengznych

(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres biezacy
31.12.2009 31.12.2008
A. Przeplywy pienizne z dziatalnéci
Operacyjnej 7 685 2564
B. Przeplywy pienizne z dziatalnéci
inwestycyjnej 2121 -375
C. Przeplywy pienjzne z dziatalnéci
finansowej -9 649 -2238
D. Przeptywy pienizne netto, razem (A+/-
B+/-C) 157 -49
E. Bilansowa zmiana stariwodkéw
pienieznych 169 -43
Srodki pienkzne na pocatek okresu 455 578
G. Srodki piengzne na koniec okresu 628 455

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pigmych za rok 2009 przgfo nasgpujace
kursy EUR:

- danych z pozycji A, B, C, D — kurgedni obliczony jakasrednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzie, tj. Kurs 4,3406 PLN/EUR,

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBPdz&éen 31 grudnia 2008 roku, tj. Kurs
4,1724 PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NiPdzié 31 grudnia 2009 roku, tj. Kurs
4,1082 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow piemych za rok 2008 przgfo nasg¢pujace
kursy EUR:
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- danych z pozycji A, B, C, D — kurgedni obliczony jakasrednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzie, tj. Kurs 3,5321PLN/EUR,

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBPdz&én 31 grudnia 2007 roku, tj. Kurs
3,5820 PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NiPdzié 31 grudnia 2008 roku, tj. Kurs
4,1724 PLN/EUR.

Rusiec, 30 kwietnia 2010 .
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDLUG MSSF

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31.12.2009 | 31.12.2008v tys. 7}
nota Stan na Stan na
2009.12.31 2008.12.31
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 226 407 242 383
Warta¢ firmy 2 1848 1848
Wartdci niematerialne i prawne 3 3633 4 049
Rzeczowe aktywa trwate 4 210 255 219 943
Nieruchoméci inwestycyjne 6 157
Inwestycje w jednostkach zate/ch
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 7 385 5119
Pochodne instrumenty finansowe 7
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe T 10 0|1
Dtugoterminowe rozliczenia mdzyokresowe 17 88 3683
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 10 188 10 894
Il. AKTYWA OBROTOWE 215523 209 306
Zapasy 9 100 306 98 504
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalsci 10 108 450 102 954
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2p2 2 840
Pazyczki 7 166 342
Pochodne instrumenty finansowe 7
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe L 22 |7 1953
Krétkoterminowe rozliczenia rilzyokresowe 17 1063 1014
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 11 2 589 1 895
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczdoesprzeday 12
AKTYWA RAZEM 441 930 451 689
PASYWA
I. KAPITAL WEASNY 123 772 124 444
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 121 228 121 866€
Kapitat podstawowy 13 23 167 23 167
Akcje wlasne
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 56 494 56 496
Pozostate kapitaty -55 -55
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 42 257 81 373
Zysk (strata) netto -637 -39 115
Udzialy mniejszaci 2 544 2578
Il. ZOBOWI AZANIA 318 158 327 244
Zobowigzania diugoterminowe 110 936 130 9345
Dlugoterminowe kredyty i pyczki, inne instrumenty diune 7.4 55 363 68 644
Leasing finansowy 5 6 095 8 295
Pochodne instrumenty finansowe 7
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 8 10 982 11117
Zobowaizania i rezerwy z tytuldwiadcze pracowniczych 14 171p 1597
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 15
Dtugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe 17 36 784 41 282
Zobowigzania krotkoterminowe 207 222 196 31(
Krétkoterminowe kredyty i payczki 7.4 103 127 106 964
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Zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 16 86 575 61 218
Zobowaizania z tytutu bigacego podatku dochodowego

Leasing finansowy 5 3499 2970
Pochodne instrumenty finansowe 7 1785 10 635
Zobowizania i rezerwy z tytuldwiadcze pracowniczych 14 6 026 6 184
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 15 7113 2 596
Krétkoterminowe rozliczenia rilzyokresowe 17 5 49y 5743
Zobowizania zwizane z aktywami trwatymi

zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzgda

PASYWA RAZEM 441 930 451 689

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE (w z4)

Stan na 2009.12.31] Stan na 2008.12.31

Wartg¢ ksiggowa 121 228 121 866
Liczba akcji 23 166 700 23 166 70D
Warta¢ ksiggowa na jedmakci (w zi) 523 526

Rusiec, 30 kwietnia 2010 r.
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW __ ZA OKRES

OD 01.01.2009 R. DO 31.12.2009Rw fys. 2}

Okres Okres
WARIANT KALKULACYJNY nota | od 2009.01.01| od 2008.01.01
do 2009.12.31| do 2008.12.31
Przychody ze sprzeday 478 580 378 91(
Przychody ze sprzegiaproduktow i ustug 342 56V 263 504
Przychody ze sprzegiatowardéw i materiatow 136 018 115 406
Koszt wlasny sprzeday (koszt sprzedanych produktow.
ustug, towardw i materiatow) 399 091 305 99§
Koszt sprzedanych produktow i ustug 275 114 204 826
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 123 97 101 172
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 79 489 72 912
Koszty sprzedsy 18 48 555 46 473
Koszty og6lnego zagdu 18 31 958 36 685
Zysk (strata) ze sprzeday -1 024 -10 246
Pozostate przychody operacyjne 15 937 18|098
Pozostate koszty operacyjne 4979 241119
Zysk (strata) ze sprzeglpjednostek zalmych (+/-)
Zysk (strata) z dzialalngci operacyjnej 9 934 -16 267
Przychody finansowe 19 3489 3 204
Koszty finansowe 19 13 505 34 17(
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych rdet
praw wiasnéci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -82 -47 233
Podatek dochodowy 20 588 -6 382
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej -670 -40 851
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalfw zaniechanej
Zysk (strata) netto -670 -40 851
- w tym zysk (strata) netto mniejsz&ci -33 -1 736
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy -637 -39 115
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 0 0
Instrumenty zabezpieczage przeptywysrodkow piengznych 0 0
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajch za granig 0 0
Rd&znice kursowe przeniesione do wyniku finansowega-ea:
jednostek zagranicznych 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek aryianych
metod, praw wiasnéci 0 0
Podatek dochodowy dotymzy sktadnikéw innych catkowitych
dochoddéw 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY -670 -40 851
Zysk ogbétem przypadapcy na
- akcjonariuszy jednostki dominigie] -637 -39 115
- udziaty nie dajce kontroli -33 -1 736
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t aczne catkowite dochody przypadajce na

nota

od 2009.01.01
do 2009.12.31

- akcjonariuszy jednostki domiruge] -637 -39 115
- udziaty nie dajce kontroli -33 -1 736
ZYSK NA JEDNA AKCJE (W Zt) Okres Okres

od 2008.01.01
do 2008.12.31

Zysk (strata) netto przypadapcy akcjonariusza

Sredniowaona liczba akcji 23 166 700 23 166 700
— podstawowy z zysku za okres (w zt) -0{03 ,691
— podstawowy z zysku z dziatalebkontynuowanej -0,03 -1,6P

W Grupie Kapitatowej PAMAPOL nie ma miejsca rozwaalrie akcji.

Rusiec, 30 kwietnia 2010 .
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W OKRESIE OD 01.01.2009 R. DO 31.12.2009 Rwv(tys. 7}

Kapitat przypadaj acy na udziatowcédw jednostki dominujcej

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe
Z przeliczenia

Niepodzielny
wynik
finansowy

Razem

mniejszaici

Udziaty

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2009 .

231

67 &BH

0

42 258

121 866

2 57

8

124 4

Korekta btédu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkow

0

0

Saldo po zmianach

23 167

56 441

42 258

1218

295

78

124

44

Zmiany w kapitale wlkasnym w okresie sprawozdawczymd 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwizku z realizagj opcji (program pfatrizi
akcjami)

Wycena opcji (program pfatdc akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatlowej transakcje

mniejszdécia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z witcielami

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2008 r.
31.12.2009r.

-637

-637

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 32009 r.

Podatek dochodowy odnagx si do sktadnikow innych
dochodéw catkowitych

Razem catkowite dochody

-637

-637

-33

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
przeszacowanycsrodkow trwatych)

(sprze

23 167

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2609

56 441

41 620

121 23

’8

25

44
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W OKRESIE OD 01.01.2008 R. DO 31.12.2008 Rwvtys. 7}

Kapitatl przypadaj acy na udziatowcédw jednostki dominujcej

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe
Z przeliczenia

Niepodzielny
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszaici

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2008 .

231

67 455

77673

157 296

10 658

167 954

Korekta btédu podstawowego

A\"Al

-37

-377

-3

Zmiany zasad (polityki) rachunkow

Saldo po zmianach

23 167

56 457

7730

il

156 91

9 10 658

167

Zmiany w kapitale wlkasnym w okresie sprawozdawczymd 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwizku z realizacj opcji (program pfatrizi
akcjami)

Wycena opcji (program pfatdc akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatlowej
mniejszd@cia

transakcje

4184

4184

-6 336

-2 15

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wvtacielami

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2008 r.
31.12.2008 r.

-39 115

-39 115

-1 736

-40 8%

Inne

-112

-112

-8

-120

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 32008 r.

Podatek dochodowy odnagx si do sktadnikow innych
dochodéw catkowitych

-10

-10

-10

7

b77

Razem catkowite dochody

-10

-10

-10

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
przeszacowanycsrodkow trwatych)

(sprze

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2008

23 167

56 441

42 25

B

121 8¢

6 2 578

124 +

144

Rusiec, 30 kwietnia 2010 .
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENI EZNYCH od

01.01.2009 r. do

31.12.2009 r. (w tys. zi)

okres okres
od 2009.01.01 od 2008.01.01
do 2009.12.31 do 2008.12.31
Przeptywysrodkow piengznych z dzialalnéci operacyjnej
(metoda psrednia)
Zysk netto przed opodatkowaniem -82 -47 233
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizage rzeczowe aktywa trwate 21112 20 040
Amortyzacja i odpisy aktualizgge wartdci niematerialne i 439 436
prawne
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai firmy
Zysk (strata) na sprzezharzeczowych aktywdw trwatych
i wartoéci niematerialnych i prawnych 57 -573
Zmiana wartéci godziwej nieruchomii inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzezipaktywow finansowych -41
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei aktywow =773 5 964
finansowych
Zmiany wartdci godziwej aktywow (zobowizan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow i strat 1911 11 682
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 493 12 116
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzysehny
Odpis ujemnej warkei firmy
Zyski (starty) kursowe 784 614
Inne korekty -191 -19
Korekty razem 32832 50 219
Zmiana stanu zapasow -1 002 -12 002
Zmiana stanu nakaosci -14 081 8 284
Zmiana stanu zobowzan 24773 12 332
Zmiana stanu rezerw i rozliczeniedzyokresowych -8 948 6 700
Zmiany w kapitale obrotowym 742 15 314
Zaptacone odsetki z dziatalim operacyjnej -108
Zaptacony podatek dochodowy -134 -9134
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 33 358 9 058
Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zalmej pomniejszone o praye srodki
pienizne -4 -2 156
Inne wplywy z aktywow finansowych
Wplywy ze sprzeday jednostek zalaych
Wydatki na nabycie war§gi niematerialnych -23 -272
Whplywy ze sprzedey wartcci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 597 -39 796
Whplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych 1584 2 088
Wydatki na nabycie nieruchorf inwestycyjnych
Whplywy ze sprzedey nieruchoméci inwestycyjnych 3 539 10 646
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -2411
Wplywy ze sprzeday pozostatych aktywéw finansowych 2 466 6 297
Udzielone payczki -310
Otrzymane splaty udzielonych pmzek 221 10 749
Wplywy z otrzymanych dotacji glowych 9 455 12 941
Wplywy ze sprzeday jednostek zalaych
Odsetki otrzymane 632 808
Dywidendy otrzymane 96 89
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalnéci
inwestycyjnej 9 207 -1327
Przeptywysrodkoéw piengznych z dzialalnéci finansowej
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Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych

Whplywy z tytutu emisji dhanych papieréw wartziowych 1420

Wykup dhwnych papieréw warteiowych

Otrzymane kredyty i ptyczki 39 504 75 195
Splaty kredytow i pgyczek -60 231 -67 314
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -4141 -3 2
Odsetki zaptacone -9 824 -12 523
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgaowym

Inne wydatki finansowe -8 612

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej -41 884 -7 904
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanérodkow

pienieznych i ekwiwalentéwsrodkéw pienieznych 681 -173
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na pocatek okresu 1898 2071
Zmiana stangrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw z tytutu

réznic kursowych 12 -7

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2579 189

Rusiec, 30 kwietnia 2010 r.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu

1. Przejecia oraz sprzeda jednostek zalegnych

W dniu 23 stycznia 2009 Spétka domigmeg dokonata kolejnego nabycia 0,0026 % instrumentow
kapitalowych Warmiskich Zakladow Przetworstwa Owocowo - Warzywnegosiedzilh w
Kwidzynie. taczny koszt peiczenia wynidst1.836,00 zt i obejmowat cennabycia wraz z
dodatkowymi kosztami bezp@dnio zwizanymi z paoiczeniem, ktOre zaprezentowano pi
Alokacja kosztu peaiczenia na poszczegoOlne pozycje aktywdw oraz zolmawiprzegtej spoiki
zostata zakaczona w 2009 roku.

Rozliczenie nabycia:

Cena nabycia instrumentéw finansowych 1.836,00 zi
Udziat w aktywach netto 1.031,00 zt
Ujemna wartéc firmy (zyski zatrzymane) - 805,00 z

Dodatkowo w roku bizacym spétka Dominujca dokonata podniesienia kapitalu podstawowego
spotki PAMAPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. 0 kwgp550.000,00 zt

Sprzeda jednostek zalaych

W roku 2009 Spotka Dominaga nie dokonywata sprzeta jednostek zateych.

2. Wartos¢ firmy

Tabela nr 1
WARTOSC FIRMY
31.12.2009 31.12.2008
Mitmar Sp. z o.0. 1673 1673
Huta Szkta Stawno Sp . z 0.0. 175 175
Razem wartgé firmy 1848 1848
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3.  Wartosci niematerialne

Wartdéci niematerialne iytkowane przez Grupobejmua znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowakoenputerowe, wytworzone we wiasnym
zakresie prace rozwojowe oraz pozostate wsartniematerialne. Wartgi niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilamsgo oddane dozytkowania
prezentowaneasw pozycji ,Wartdgci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Tabelanr 2
WARTO $CI NIEMATERIALNE
. Patenty Oprogramowaniq Koszty Pozos,ta}%e nie%v:tret(rlisgllne W
TR o i licencje komputerowe prac LI trakcie Razem
rozwojowych niematerialne .
wytwarzania
Stan na 31.12.2009
Wartas¢ bilansowa brutto 2 083 1162 - 1980 15 5240
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing (605) (804) - (198) - (1 607)
Warto$¢ bilansowa netto 1478 358 - 1782 15 3633
Tabela nr 3
ZMIANA WARTO S$CI BILANSOWEJ WARTO SCI NIEMATERIALNYCH
Wartdsci
Wyszczegolnienie Znaki _P.atent'y Oprogramowani Kgf:gy Izc)azr(t);g}e niemateri_alne w Razem
towarowe i licencje komputerowe . . : trakcie
rozwojowych niematerialne .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Wartcs¢ bilansowa netto na dzie91.01.2009 roku 1723 529 - 1782 15 4049
Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 23 - - - 23
Sprzeda spoiki zalenegj (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -
Przeszacowanie do waétd godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) (245) (194) - - - (439)
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai (-) - - - - - -
Odwro6cenie odpiséw aktualizugych - - - - - -
Warto$¢é bilansowa netto na dzié 31.12.2009 roku 1478 358 - 1782 15 3633
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Na pozycje wartai niematerialnych i prawnych sktadagic:

1. Know - how — wniesione do spétki w formie aportu

Wartcé¢ pocatkowa : 1.980 tys. zt

Okres amortyzacji : 20 lat

Dotychczasowe umorzeniectg w kskgach spotki dominagej: 545 tys. zt
Korekta umorzenia za lata 2004-2006 — 347 tys. zt

Wartcs¢ wykazywana w bilansie skonsolidowanym: 1.782,60 gy

2. Znaki towarowe

Wartcé¢ pocatkowa : 2.083 tys. zt
Umorzenie: 318 tys. zt
Odpis aktualizujcy: 287 tys. zt
Wartci¢ bilansowa :  1.478 tys. zt

Odpis aktualizujcy zostat utworzony w roku 2005.

3. Oprogramowanie komputeréw:
Wartcé¢ pocatkowa : 1.162 tys. zt
Umorzenie: 804 tys. zi
Wartcé¢ bilansowa: 358 tys. zi

Amortyzacja wartéci niematerialnych zostataatga w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w
nastpujacych pozycjach:

Tabela nr 4
AMORTYZACJA WARTO SCI NIEMATERIALNYCH
od 01.01 do 31.12.2009 od 01.01 do 31.12.2008
Koszt wlasny sprzedg -
Koszty ogblnego zagru 399 428
Koszty sprzeday 40 8
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 439 436

Na dzier bilansowyzadna z wart€ci niematerialnych i prawnych nie stanowita zabezpénia
zobowhzan Grupy.
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4.  Rzeczowe aktywa trwate

Tabelanr 5
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. : . Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki . . aktywa trwate w
Grunty . . srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
e wytwarzania
Stan na 31.12.2009
Wartas¢ bilansowa brutto 14 928 123 729 131 914 26 296 9 655 8 150 314 672
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing - (23 487) (65 801) (10 556) (4573) - (104 417)
Warto$¢ bilansowa netto 14 928 100 242 66 113 15740 5082 8 150 210 255
Tabelanr 6 ] ]
ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Wyszczegolnienie Grunty Bl‘)udynki i | LHLEEA SIEE LY Pgrf)czislzia*e Tiﬁglzeowetr?l@?gc Razem
udowle i urzadzenia transportu trwale wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Wartci¢ bilansowa netto na dzi€1.01.2009 roku 15 680 94 272 74 485 15952 6 061 13 493 219 943
Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1 9401 3559 1799 172 (4 487) 10 445
Sprzeda spoiki zalenegj (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (753) (243) (163) (571) (1) (907) (2 638)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - (58) 3581 (15) 3508
Przeszacowanie do waétd godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (3188) (11 754) (5 021) (1 150) - (21 113)
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizigych - - 44 - - 66 110
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢é bilansowa netto na dzié 31.12.2009 roku 14 928 100 242 66 113 15740 5082 8150 210 255
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Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwalych zostalactaj w nastpujacych pozycjach
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat:

Tabela nr 7 ]
AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Koszt wlasny sprzedg 15 626 14 882
Koszty ogblnego zagru 3133 3202
Koszty sprzeday 2 354 911
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywéw - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2113 18 995

W roku 2009 Spétki naleace do Grupy Kapitatowej nie dokonywaly odpisu wéetosrodkow
trwatych. W jednej ze spolek zalgych natomiast dokonano odwrdcenia odpisu aktyalizgo
utworzonego w roku 2008 w kwocie 110 tys. zt, costa ugte w pozostatych przychodach
operacyjnych spotki.

Otrzymana w 2009 roku kwota odszkodawezyskanych od stron trzecich z tytutu utraty wesidub
utracenia pozycji rzeczowych aktywow trwalych wystao648 tys. PLN i zostala effa w ,,Pozostatych
przychodach operacyjnych” skonsolidowanego rachayksleéw i strat.

Informacja na temat rzeczowych aktywéw trwatycmetsiacych zabezpieczenie splaty zoberan
zostata zawarta w punkcie dotycygm kredytow, tj. 7.5.

5. Aktywa w leasingu

5.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorcaytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéwsitegu
finansowego. Wartkd bilansowa aktywow ddacych przedmiotem umow leasingu finansowego
przedstawia ginastpujaco:
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Tabelanr 8

WARTO $C BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU F INANSOWYM
‘ Pozostate Rzeczowe
Grunt Budynki i Maszyny Srodki srodki aktywa trwate w Razem
y budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.12.2009
Wartas¢ bilansowa brutto - - 6 809 10 315 1807 - 18 931
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing - - (2 294) (5 355) (1 084) - (8 733)
Warto ¢ bilansowa netto - - 4 515 4 960 723 - 10 198
Pozostajce do splaty przyszte minimalne optaty leasingoveeltwg stanu na dzieilansowy wynosg
Tabelanr 9
ZOBOWI AZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO
Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatnekresie:
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31.12.2009
Wartai¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 3499 6 095 - 9594
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Tabela nr 10

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH WG ZAMORTYZOWANE GO KOSZTU

Leasingobiorca Waluta Oprocentowanie Wy;ggzm@d Zobowizanie
krétkoterminowe dlugoterminowe
Stan na 31.12.2009
PAMAPOL S.A. Umowy leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1 M+(2,04-4,71) | styczéh 2012 226 161
Umowy leasingu powsej 3 lat PLN WIBOR 1 M +(2,04-4,71) sierpie015 331 1738
WZPOW Umowy leasingu do 3 lat PLN 6,8% -11% gruaizie13 424 352
Umowy leasingu powsej 3 lat PLN 6,8%-11% gaziernik 2015 25§ 1074
PAMAPOL - LOGISTIC Umowy leasingu do 3 lat PLN oparte o WIBOR 1M cziea2012 866 332
Umowy leasingu powsej 3 lat EUR oparte o LIBOR 1M luty 2013 282 1484
Umowy leasingu powsej 3 lat EUR Oparte 0 LIBOR 1M wrzegid 2 82 203
ZPOW Umowy leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1M kwieaie2012 20 28
MITMAR Umowy leasingu do 3 lat PLN 4,73-5,52 luty 2011 205 18
Umowy leasingu do 3 lat CHF 4,73-5,52 zgaiernik 2010 171
CENOS Umowy leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1M+6,25% siefpk011 19 14
Umowy leasingu powsej 3 lat PLN WIBOR 1M+3,53% stycae2013 40 149
PAMAPOL DYSTRYBUCJA Umowy leasingu do 3 lat PLN WIBOR 1M+3,167 siefpR011 479 180
Umowy leasingu powaej 3 lat PLN WIBOR 1M+3,167 listopad 2013 D6 362
OGOLEM 3499 6 095
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Najistotniejsze umowy leasingu finansowego, 0 waitoniesptaconego na dZie bilansowy
zobowhnzania w kwocie wyszej niz 200 tys. zt zostaly zawarte w pesiej tabeli.

Tabelanr 11
OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Leasingobiorca

Umowa z SG Equipment Finance Przedmiot umowy: sfiegjczna linia
nastrzyku,2 masownice pndiowe, wywrotnica wozkow, warfé poczatkowa
umowy : 1.400.000,00; waré pozostata do sptaty:1.055.736,54 zt; zawarta na
PAMAPOL S.A. okres od 08.08.08 do 15.08.2015; oprocentowaniérem stopa procentowa -
podstawa ustalenia WIBOR 1M, zabezpieczenie: wekselanco

Umowa z SG Equipment Finance. Przedmiot umowy nmasizyrzdzenia (12
sztuk). Warté¢ pocztkowa umowy:433.000,00 zt. Watibpozostata do
PAMAPOL S.A. sptaty:326.547,77zt, zawarta na okres 08.08.08&55) zmienna stopa
procentowa-podstawa ustalenia WIBOR 1M; zabezpieaz@reksle in blanco

Umowa z Europejskim Funduszem Leasingowym. Przedammwy: 2 sztuki
sterylizatoréw natryskowych. Wa&bpocztkowa: 450.000,00 zt. Wargé
PAMAPOL S.A. pozostata do sptaty 326.542,77 zt; umowa zawartaknes od 07.05.08-07.04.13;
zmienna stopa procentowa-podstawa ustalenia WIBORzakEzpieczenia: weksle
in blanco

Umowa z SG Equipment Finance Przedmiot umowy: pakaka rotacyjna,
wartas¢ pocazitkowa umowy : 290.000,00; wakbpozostata do sptaty:218.700,72
PAMAPOL S.A. zt; zawarta na okres od 08.08.08 do 25.08.201%cgmtowanie: zmienna stopa
procentowa -podstawa ustalenia WIBOR 1M; zabezpigezemksel in blanco

Umowa leasingu SORTEX/GD/74360/2008 zawarta z BREihg&p. z 0.0. W

WZPOW Warszawie na okres od XI1/2008 do Xl11/2014 na nzavk: ISHIDA, pakowaczka
BOSCH; warté¢ przedmiotu leasingu 228.000 EUR; saldo zohawi 740.420,07
zt.

Umowa leasingu SORTEX/GD768854/2008 zawarta z BREihg&p. z 0.0. W

WZPOW Warszawie na okres od X/2008 do X/2015 na sortowpilczny; wartéé

przedmiotu leasingu 200.000 EUR; saldo zobawi 553.729,26 zi.

Umowa leasingu SORTEX/GD/76112/2009 zawarta z BREibgeSp. z 0.0. W
WZPOW Warszawie na okres od 1/2009 do 1V/2012 na 2 weédkltowe LINDE; wartg¢
przedmiotu leasingu 339.480 PLN; saldo zokaai 282.894,25 zi.

Umowa z SG Equipment Finance Przedmiot umowy: segetgazynowe, warféd
MITMAR pocztkowa umowy : 384.000,00; wakibpozostata do sptaty: 223.529,83 zt;
zawarta na okres od 15.08.09 do 15.02.2010; optowenie zmienne 4,73%

Przedmiot umowy: samochdd:zarowy szt 7, wart& umowy: 198 852,78, data
CENOS zawarcia: 28/12/2009, okres umowy: 47 m-cy, oprtmeanie zmienne: WIBOR
1M + 3,53%, zabezpieczenia : weksel in blanco,@pgjkupu: 10% podstawy
wyliczenia rat

Opis umowy 1 : nr umowy 27019 SG Leasing , przedininowy : sam.gzar. Fiat
PAMAPOL DYSTRYBUCJA Panda szt 17, data zawarcia umowy 28.12.2009, oknesvy 4.01.2010-
01.11.2013, oprocentowanie ....... zabezpieczeniksalaVarté¢ pocatkowa:
482.928,18 zt; wartd na 31.12.2009: 458.781,77

W okresie ohbjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nigoujadnych kosztow z tytutu
warunkowych opfat leasingowych oraz nie wpsfia optaty subleasingowe, ponieavaaktywa
uzytkowane g wytacznie przez Grup

5.2. Leasing operacyjny

Grupa Kapitalowa nie aytkuje zadnych srodkow trwalych na podstawie umow leasingu
operacyjnego.
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6.  Nieruchomosci inwestycyjne.

Na dziew bilansowy Grupa nie posiada aktywow zaklasyfikoydm jako nieruchomiei
inwestycyjne. W bigzacym roku dokonano sprzedajednej nieruchomiei inwestycyjnej (grunt) w

spoice zalenej WZPOW Kwidzyn

Przychdd zrealizowany na sprzeganieruchoméci stanowi warté¢ 219 tys. zt, wart& sprzedanej

nieruchoméci 157 tys. zt, zysk zrealizowany na sprzadé2 tys. zt.

Zmiarg wartasci inwestycji w nieruchomgei przedstawia ponsza tabela.

Tabela nr 12

NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE (MODEL WARTO SCI GODZIWEJ)

od 01.01 do
31.12.2009

od 01.01 do
31.12.2008

Wartai¢ bilansowa na poatrek okresu

Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczych
Nabycie nieruchomi

Aktywowanie pé&niejszych naktadow

Sprzeda spétki zalenej (-)

Zbycie nieruchomgi (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itpJ- +
Przeszacowanie do waftd godziwej (+/-)

Rd&znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

157

8610

128

(8 581)

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu

157
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7. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
7.1. Kategorie aktywoOw oraz zobawen finansowych

Wartas¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowalhyiamsie odnosi gido nas¢pujacych kategorii instrumentéw finansowych oitoaych

w MSR 39:

1 — payczki i nalenoici (PiN) 5 - aktywa finansowe dagine do sprzeds (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w waxtbgodziwej przez rachunek zyskoéw i strat

przeznaczone do obrotu (AWG-O) 6 - instrumenty pochodne zabezpiegzaj(IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez rachunek zyskéw i strat

wyznaczone przy pogikowym ukciu do wyceny w wartxi godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagamdglUTw)

Tabela nr 13
AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENT  OW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

- Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2009
Aktywa trwale:
Naleznaosci i pozyczki 385 - - - - - - 385
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - 10 - - 10
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalaosci 97 405 - - - - - 11 045 108 450
Pazyczki 166 - - - - - - 166
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 2727 - - - - - 2727
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2589 - - - - - - 2 589
Kategoria aktywdw finansowych razem 100 545 2727 - - 10 - 11 045 114 327
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Stan na 31.12.2008
Aktywa trwale:
Naleznaosci i pozyczki 5119 5114
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0|1 10
Aktywa obrotowe:
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalaosci 94 763 8 191 102 954
Pazyczki 342 342
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1953 1953
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1895 1 895
Kategoria aktywow finansowych razem 102119 1953 - 10 - 8191 112 273

Wartaé¢ zobownzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym biksinosi s do nastpujacych kategorii instrumentéw finansowych odtoaych
w MSR 39:

1 - zobowizania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez rachunek zyskow i 4 - instrumenty pochodne zabezpiegzaj(IPZ)

strat - przeznaczone do obrotu (ZWG-O)

5 - zobowjzania poza zakresem MSR 39 (Poza
MSR39)

2 - zobowjzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez rachunek zyskow i

strat - wyznaczone przy pagkowym uiciu do wyceny w wartei godziwej (ZWG-W)

3 - zobowizania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatkqZZK)

51



Tabela nr 14

ZOBOWI AZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTO W FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-O ZWG-W ZZK 1Pz Poza MSR39

Stan na 31.12.2009
Zobowgzania diugoterminowe:
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne - - 55 363 - 55 363
Leasing finansowy - - 6 095 - 6 095
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate zobowzania - - - - -
Zobowizzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowizania - - 85731 844 86 575
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne - - 103 127 - 103 127
Leasing finansowy - - 3499 - 3499
Pochodne instrumenty finansowe 1785 - - - 1785
Kategoria zobowizan finansowych razem 1784 - 253 815 844 256 444
Stan na 31.12.2008
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne 68 644 68 644
Leasing finansowy 8 295 8 295
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowzania -
Zobowizzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowhzania 60 365 853 61218
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 106 964 106 965
Leasing finansowy 2970 2970
Pochodne instrumenty finansowe 10 635 10 635
Kategoria zobowizan finansowych razem 10 63% - 247 238 853 258 726
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7.2.Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celow prezentacji w skonsolidowanym lslanvyodebnia klag nalencsci i pozyczek
(MSSF 7.6). W cgci dtugoterminowej nabaaosci i pozyczki prezentowaneasw bilansie w jednej
pozycji. W czsci krétkoterminowej Grupa prezentuje nalesci z tytutu dostaw i ustug wraz z
pozostatymi nalenosciami oraz oddzielni pgyczki. Pozycje bilansu z klasy nafesci i pozyczek
przedstawia pomsza tabela. Ujawnienia odnase s¢ do nalenosci zamieszczoneasw nocie nr 10.

Tabela nr 15
NALE ZNOSCI | POZYCZKI
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwale:
Naleznosci 9 4 636
Pazyczki 376 483
Naleznasci i pozyczki diugoterminowe 385 5119
Aktywa obrotowe:
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 108 450 102 954
Pazyczki 166 342
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 108 616 103 296
Naleznosci i pozyczki, w tym: 109 001 108 415
naleznasci (nota nr 12) 108 459 107 590
pozyczki (nota nr 9) 542 825

Udzielone payczki wyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem dpeto

efektywne] stopy procentowej. Wasto bilansowa p#yczek oprocentowanych zmiepnstop
uwazana jest za rozgne przyblienie wartéci godziwej.

Na dzien 31.12.2009 Grupa posiada jadmozyczke udzielorn, w ztotych o wartéci bilansowej 542
tys. zt (2008 rok: 825 tys. zf). Bgczka jest oprocentowana zmignstop procentow ustalalm w
oparciu o0 WIBOR 3M z narzutem nigr2 p.p. Termin spiaty pgyczki przypada na kwieaie2012
roku. Zmiana wartci bilansowej payczek, w tym odpiséw aktualizagych ich warté¢, przedstawia

sie nastpujaco:

Tabela nr 16
ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ PO ZYCZEK

od 01.01 do 31.12.2009

od 01.01 do 31.12.2008

Wartosé brutto

Saldo na pocgek okresu

Pokczenie jednostek gospodarczych

Kwota payczek udzielonych w okresie

Odsetki naliczone efektywrstop procentow
Sptata payczek wraz z odsetkami (-)

Sprzeda jednostek zalaych (-)

Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia)

825

45
(328)

9817

1159
507
(10 658)

Wartas¢ brutto na koniec okresu

542

825

Odpisy z tytutu utraty wari

Saldo na pocgek okresu

Odpisy ugte jako koszt w okresie

Odpisy odwrdcone gfe jako przychéd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia)

Odpisy z tytutu utraty wartei na koniec okresu

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu

825
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7.3. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by mininmalat ryzyko zmiany kurséw walut, w
ktorych realizowana jest e& transakcji sprzeds i zakupu.

Instrumenty pochodne, pomima bd strony ekonomicznej zabezpieaz&rupe przed ryzykiem
walutowym, nie stanowi formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, wigzlwu z tym
traktowane s jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrugpnpochodne handlowe). Wszystkie
instrumenty pochodne wycenianey sv wartgci godziwej, ustalanej na podstawie danych
pochodacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

Tabela nr 17
INSTRUMENTY POCHODNE

31.12.2009 31.12.2008

Aktywa trwale:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieazaj - -

Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -

Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpiearaj - -

Instrumenty pochodne krétkoterminowe - -

Aktywa - instrumenty pochodne - -

Zobowgzania diugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe -
Instrumenty pochodne zabezpiearaj -

Instrumenty pochodne diugoterminowe - -

Zobowizania krétkoterminowe:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpiearaj

1785

10 635

Instrumenty pochodne krétkoterminowe

1785

10 635

Zobowigzania - instrumenty pochodne

1785

10635
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Instrumenty pochodne handlowe

Poszczegdlne klasy instrumentow pochodnych handibywyezentuje ponsza tabela:

Tabela nr 18

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH HANDLOWYCH (RYZYKA )

bt BlErEe) Termin realizaciji
Nominat transakcji instrumentow*
w walucie (w tys.) Aktywa Zobowizania od do
finansowe finansowe
Stan na 31.12.2009
Kontrakty forward EUR 1300 966| 29.01.2010 | 27.04.2010
Kontrakty forward USD 100 31{29.01.2010 | 29.01.2010
Kontrakty opcyjne EUR typu
put 900 788/ 19.01.2010 | 17.03.2010
Instrumenty pochodne handlowe razem 1785

* wartos¢ godziwa

Whplyw instrumentoéw pochodnych handlowych na wynitahsowy zaprezentowano w nocie nr 19.

7.3.Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupagmage nasjpujace inwestycje:

Tabelanr 19

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa krotkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2009

31.12.2008

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagétino
Dluzne papiery warticiowe skarbowe
Dluzne papiery warticiowe komercyjne

Pozostate

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdicio

Aktywa finansowe dagine do sprzedy:

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spétek nienotowanych

Diuzne papiery warta@iowe
Pozostate

10

10

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

10

10

Aktywa finansowe wyceniane w waitiogodziwej

przez rachunek zyskéw i strat:
Akcje spotek notowanych
Dluzne papiery warticiowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate

1953

Aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej

przez rachunek zyskow i strat

2727

1953

Pozostale aktywa finansowe razem

2737

1953

10

10
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Aktywa dostpne do sprzeds

Udzialy i akcje w spotkach nienotowanych Grupa wyaewn cenie nabycia z uwzginieniem utraty
wartasci, ze wzgbdu na brak maiwosci wiarygodnego oszacowania ich wadibgodziwej. Grupa
nie zamierza zhiynienotowanych udziatow i akcji w najidizej przyszitéci.

W portfelu spoétek niepublicznych Grupa posiada :

- udzialy spofki zalenej WZPOW Kwidzyn w Przedgbiorstwie FRUCTOPOL Sp. z o.0.

w Warszawie — kwota 5 tys. zi,

- udzialy spétki zalenej ZPOW Zgbice w Zaktadach Wodagiow i Kanalizacji w Zg¢bicach

w kwocie 5 tys. zi.

W roku 2009 nie dokonywano odpiséw z tytutu utragrtasci ww. aktywow.

Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej przez rachunek zyskow i strat

Do inwestycji w tej kategorii Grupa zalicza aksjgdtek notowanych ZM Duda oraz WIELTON S.A.

Tabela nr 20
Instrument llosé Wartas¢ (w tys. zt)
Akcje ZM Duda S.A. 884 290 1123
Akcje WIELTON S.A. 384 618 1 604
Ogotem 2727

W roku 2009 nie dokonywano sprzegani zakupu dodatkowych instrumentow finansowych.
Dokonano przeszacowania watbposiadanych akcji. aczny wpltyw na wynik finansowy stanowi
kwotg 773 tys. zt. Kwota zostat odniesiona w przychadghsowe

Na dzien sporadzenia sprawozdania finansowego Grupa zbyla scatay pakiet akcji spoOfki
WIELTON S.A.

7.4 Kredyty, payczki, inne instrumenty diune

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko

Grupa Kapitatowa nie zaliczzadnych instrumentéw z klasy kredytow izyozek do zobowizan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wacio godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Wszystkie kredyty, poyczki i inne instrumenty dine wyceniane s wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentoweyta¢ godziwg kredytow, payczek

i innych instrumentow dinych zaprezentowano w nocie nr 7.6.1.

Wartas¢  kredytéw, payczek i innych instrumentow dtaych ugtych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym prezentuje psza tabela:
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Tabela nr 21
KREDYTY, PO ZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLU ZNE

Zobowigzania krotkoterminowe Zobowizania diugoterminowe

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Zobowgzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 65 256 74013 55 363 67 930
Kredyty w rachunku bieicym 30 233 26 533 -
Pazyczki 6 223 6418 - 714
Dluzne papiery warticiowe 1415 -
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 103 127 106 964 55 363 68 644
Zobowgzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat:
Kredyty bankowe - -
Dluzne papiery warticiowe - -
Pozostate - -
Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat - - -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
razem 103 127 106 964 55 363 68 644

Informacje dotycgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktore mama jest Grupa Kapitalowa z tytutu
zachgnictych kredytéw, péyczek i innych instrumentéw dinych prezentuje ponsza tabela (patrz
réwniez nota nr 25 dotycca ryzyk):
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Tabelanr 22

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOS  ZTU

Lp. Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie Wartas¢ Zobowizanie

w PLN krétkoterminowe| diugoterminowe
Stan na 31.12.2009

1| Kredyty w rachunku bimcym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+2 3014 3014 -
2| Kredyty w rachunku biscym BG&Z S.A. PLN WIBOR 1M+0,9 3 995 3995 -
3| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+0,8 12 094 1594 10 500
4| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+1,5 4 426 1099 3 327
5| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+2 4 018 4018 -
6| Kredyty w rachunku kredytowym BGS.A. PAMAPOL S.A. PLN WIBOR 3M+0,6 2 039 255 1784
7| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+0,6 1521 225 1296
8| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+1 6 536 1646 4 890
9| Kredyty w rachunku kredytowym BGS.A. PLN | WIBOR 1M+0,9 804 800 -
10| Pazyczka od spoétki WIELTON S.A. PLN WIBOR 3M+3,9 4 074 4076 -
11| Weksle inwestycyjne PLN 5% 1415 1415 -
12| Kredyty w rachunku biecym BGZ PLN 3M WIBOR + 0,9pp 4916 4916 -
13| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN 1M WIBIR + 0,8pp 13 940 13 940 -
14| Kredyty w rachunku kredytowym BGS.A. PLN 3M WIBOR + 1,5pp 3 066 428 2 638
15| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. WZPOW SP.Z0.0. |PLN 1M WIBOR + 0,6pp 2 376 300 2076
16| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 0,8pp 2718 379 2334
17| Kredyty w rachunku kredytowym BGS.A. PLN 3M WIBOR + 2,5pp 28 00D 28 000 -
18| Wierzytelng¢ wobec PKO BP S.A. PLN 2147 2147 -
19| Kredyty w rachunku biecym BGZ S..A. ZPOW SP. Z0.0. PLN WIBOR 3M+2,5 pp 2 009 2 009 -
20| Kredyty w rachunku kredytowym BGS.A. PLN WIBOR 3M+2,5 pp 4 754 672 4082
21| Kredyty w rachunku bigcym BGZ S.A. PLN WIBOR 3M+2,5 pp 8 042 8 042 -
22| Kredyty w rachunku biggcym Deutsche Bank PBC PLN WIBOR 1M + 2,2pp 4 744 4744 -
23| Kredyty w rachunku kredytowym Deutsche Bank PBC MITMAR SP. Z0.0. |PLN WIBOR 1M + 1,7pp 15 318 1702 13611
24| Kredyty w rachunku bicym BNP Paribas Fortis PLN WIBOR 1M + 4pp 2 697 2 697 -
25| Kredyty w rachunku kredytowym BNP Paribas Fortis PLN WIBOR 1M + 3pp 3 995 464 3531
26| Kredyty w rachunku bimcym BZ WBK S.A. PLN WIBOR 1M +3,00% maty 829 829 -
27| Kredyty w rachunku kredytowym BZ WBK S.A. CENOS SP.Z0O.0. |PLN WIBOR 1M + 3,85% maiy 6119 825 5294
28| Kredyty w rachunku kredytowym BZ WBK S.A. PLN WIBOR 1M +3,35% maity 5 295 5 295 -
29| Kredyty w rachunku kredytowym BGS.A. EUR WIBOR 1M +3,50% maly 3600 3 600 -
OGOLEM 158 489 103 126 55 363

Wigkszas¢ kredytdw oprocentowana jest na bazie zmiennygh gtocentowych w oparciu o referencyptog WIBOR 1M, ktora wedtug stanu na dzie

31.12.2009 ksztaltowataesna poziomie 3,76 %431.12.2008 rok 5,61 %, ) oraz WIBOR 3M (rok 20027% ; rok 2008: 5,88%
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7.5.Zabezpieczenia sptaty zobewan
Tabela nr 23

Nr kredytu
z tabeli

15

1)Hipoteka 4czna kaucyjna do kwoty 9.100.000,00 zt na nieruabisiach zabudowanych stanaweych
wiasnég¢ PAMAPOL S.A., potaonych

w miejscowdci Rusiec, ul. Wieliaska 2, opisanych

w ksiggach wieczystych nr PT1B/00051511/9, PT1B/0005321314,B/00053595/5, PT1B/00051161/0,
PT1B/00051993/1, PT1B/00051671/8 prowadzonych pggdARejonowy w Betchatowie V Wydziat Kagj
Wieczystych.

2) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytotydi. maszynach i uarizeniach o warkei nie nizszej
niz 1.370.000,00 z.

3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytotydj. zapasach, towarach handlowych o wéaitaie
nizszej n. 12.000.000,00 zt.

4) Cesja wierzytelriei pienigznej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchdigipmaszyn

i urzadzeh oraz towaréw handlowych.

5) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiowraz z deklaragjwekslow.

6) Rejestrowy zastavadowy na wszystkich udziatach Klienta posiadanychod@miocie zalenym MITMAR
Sp. z 0.0. 105 000 szt. udziatow

2 1) Zastaw rejestrowy na 12 000 udziatévaczhej wartéci nominalnej 6.000.000 zt natgcych do
Kredytobiorcy jako udzialowca w spoéice Zaktady@worstwa Owocowo- Warzywnego ghice” Sp. z 0.0.
z zastrzeeniem,ze Kredytobiorca jako zastawcaidzie uprawniony do wykonywania praw korporacyjnych
zwigzanych z posiadaniem udziatow w Spéice, a w szdrmef) prawa do uczestniczenia i glosowania na
zgromadzeniu wspdlnikéw Spotki
2) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkienadaigm Kredytobiorcy prowadzonym w Banku B®raz
w Banku PKO Bank Polski S.A.
3)weksel wtasny in blanco
4)cesja globalna " cicha" wierzytekw z tytutu nalénoici za sprzedane produkty i towary, na poziomie
mieskcznym co najmniej 1 200 000 zt : Netto, Agros Nova
5) porczenie wg prawa cywilnego Cenos, WZPOW Kwidzyn, ZP@\bice

3
1)zastaw rejestrowy na zakupywanych 283 501 udziaBpotki Naturis Sp. z 0.0. ustanowiony z termile
dni od daty podpisania umowy nabycia udziatéw;
2)zastaw rejestrowy na 255 182 udziatach WZZPOWdgwim Sp. z 0.0. ustanowiony w terminie 3-ech
mieskcy od daty nabycia udziatéw Spétki Naturis Sp.@. 0.
3)do czasu skutecznego ustanowienia zastawu @j@Ego na zakupywanych 283 501 udziatach Spotki &
Sp. z 0.0. ustanowiony zostanie zastaw wedtug kadelwilnego na prawach tj. na 283 501 udziataatuhs
Sp. zo.0.
4) Weksel wiasny in blanco wraz z deklasagekslovwy Kredytobiorcy.

4

1)hipoteka zwykta w wysokizi 1 300 000zt na nieruchorm zabudowanej, opisanej KW 51993 paoej w
miejscowdci Rusiec, ul. Wielaska 2, ustanowiona w nieprzekraczalnym termini®3004;

2)hipoteka zwykta 1 000 000zt na nieruchdoi@abudowanej opisanej KW 51671, p@aej w miejscowsci
Rusiec ul. Wieldska 2 ustanowiona w nieprzekraczalnym terminie mia d0-03-2004;

3)hipoteka zwykta 2 500 000 zt na niezabudowanigtde nr 848/3 uregulowanej KW 53213, na ktorej
wybudowana bdzie oczyszczalniéciekdw, ustanowiona w nieprzekraczalnym terminiedBe2004;

4)sydowy zastaw rejestrowy na kupowanych w ramachzagiii programu SAPARD maszynach i agizeniach
o wart. 8 076 784 zi;

5)cesja wierzytelnii z tytutu z tytutu nalenychsér. pozyskanych w ramach prog. SAPARD wyniksich z
umowy nr

24336/711-050100/04 zawartej z ARIMR w dniu 21.07@D2 péniejszymi zmianami w kwocie 237.955,50
zk;

6)cesje praw umow ubezpieczenia nieruchariio

7)-,- maszyn i urzdzei;

8)upowanienie do obeizenia rachunku bigcego pomocniczego oraz rachunkéw walutowych EURDUS
kredytobiorcy

prowadzonych w PKO BP S.A. oraz dokonywania potrac@nw celu zaspokojenia wszelkich zobaran
wynikajacych

Z udzielonego kredytu;

9) Cesja wierzytelnii z tytutu nalenychsrodkéw w kwocie 2 261 000,00 zt pozyskanych w ramamgramu
SAPARD wynikajcej z umowy nr 24336/711-050100/04 zawartej z ARIMENu 21.07.2004 z @,
zmianami; (aneks4)

10) rejestrowy zastaw sadowy na mieniu ruchomym&p maszynach i urdzeniach o ogéinej wartoi nie
nizszej niz 2 600 000 zt wraz z cesja praw z umow ubezpieezeni
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11)rejestrowy zastawadowy na mieniu ruchomym Spoékki, frodkach transportu zakupionych w ramach
umowy nr 00251-61404-OR0500039/05 o ogodlnej wéaitd 381 988 zt;

1)cesja wierzyteln&i w kwocie nie niszej n 2.750.000,00zt z umowy nr 01039-61404-OR0500086/05
dofinansowanie projektu z dnia 06-10-2006éwartej z ARIMR.

2)zastaw rejestrowy na linii do pakowania wyrobdwsno-warzywnych w kartonach typu tetrapaciddcej
przedmiotem kredytowania wraz z eggjfaw z polisy ubezpieczeniowej 3)petnomocnictwalgisponowania
rachunkiem bigzacym kredytobiorcy prowadzonym przez bank BG.A.

1)Przelew wierzytelniei pienieznej z umowy nr 00928-61404-OR0500068/05 zawartepiu 81-06-2006r.
pomiedzy Pamapolem a Polska AgenBjozwoju Przedsgbiorczdici dotyczicej dofinansowania w ramach
Sektorowego Programu Operacyjnego.

2)Hipoteka §czna zwykta w wysokiei 3.920.959,00zt oraz hipotekgina kaucyjna do kwoty 900.000,00zt
na nieruchomgriach potaonych w Rgcu. KW nr PT1B/00053595/5,KW nr PT1B/00051161/0,KW nr
PT1B/00051511/9,KW nr PT1B/00053213/4,KW nr PT1B/0C¥RI1.

3)Przelew wierzytelni pienkznej z umowy ubezpieczenia nieruchaipo ktérych mowa w pkt. 2.

4) Przeniesienie wtasic nowo zakupionyclirodkéw trwatych (pod warunkiem zawiesgaym) do czasu
skutecznego ustanowienia zastawu rejestrowego.

5)Zastaw rejestrowy na wszystkich maszynach adaeniach nabytych przez Pamapol w ramach
przedmiotowe] inwestycji.

6) Przelew wierzytelnii pieniiznej z umow ubezpieczerdeodkow trwatych, o ktérych mowa w pkt. 4-5

1)Hipoteka dczna w wysokéci 10 000 000 zt na nieruchomosciach zabudowantafosiacych wiasnéé
Pamapol S.A. potmnych w miejscowsri Rusiec, ul. Wieltiska 2 opisanych w KW
PT1B/0051511/9,PT1B/00053213/4,PT1B/00053595/5,PTU®0161/0,PT1B/00051993/1,PT1B/0005167
2)Hipoteka zwyktadczna w wysokéci 10 000 000 zt na nieruchodwach zabudowanych stanawych
wiasndg¢ Pamapol S.A. pofmnych w miejscowsi Pazdzenice opisanych w KW
PT1B/00031515/1,PT1B/00028880/6,PT1B/00061282/7,

3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobydj. maszynach i ueglzeniach o warkzi nie nzszej
niz 4 000 000 z

4)Cesja praw z umowy ubezpieczenia w/w nieruchiminaraz maszyn i uetizeh

5)Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredybot: wraz z deklaragjwekslovg

6)Zastaw rejestrowy na 61.425 udziatach WZPOW Kwindz

7)Do czasu skutecznego ustanowienia zastawu ejesgo na 61.425 udziatach WZPOW Kwidzyn
ustanowiony zostanie zastaw wg. kodeksu cywilnegpmawach tj. na 61.425 udziatach WZPOW Kwidzyn
8)Zastaw rejestrowy na akcjach Pamapol S.A.maleh do : Mariusza Szataniaka- 500.000 szt. akdii 4,
Pawta Szataniaka- 500.000 szt. akcji serii A

1)Zastaw rejestrowy na 3 000 udziatowaoznej wartéci nominalnej 1.500.000 zt nalgeych do
Kredytobiorcy jako udzialowca w spéice Zaktady@worstwa Owocowo- Warzywnego ghice” Sp. z 0.0.
z zastrzeeniem,ze Kredytobiorca jako zastawcaidzie uprawniony do wykonywania praw korporacyjnych
zwigzanych z posiadaniem udziatéw w Spoice, a w szdrmef) prawa do uczestniczenia i glosowania na
zgromadzeniu wspolnikow Spoiki

2) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkienadaigm Kredytobiorcy prowadzonym w Banku B®raz
w Banku PKO Bank Polski S.A.

3)weksel whasny in blanco

4) pokczenie wg prawa cywilnego Cenos, WZPOW Kwidzyn, ZP@bice

12

1)hipoteka kaucyjna do kwoty 5 500 000zt na nibamaici zabudowanej pofmej w Kwidzynie KW 3010
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej;

2)petnomocnictwo do dysponowania rachunkienidgigm WZPOW w B& S.A.

3) petnomocnictwo do dysponowania rachunkienidmgm - w PKO BP S.A. Centrum Korporacyjne w
Kwidzynie

13

1)hipoteka kaucyjna do wysoda 22 140 000 na nieruchosw potozonej w Kwidzynie KW 3010;
2)przelew wierzytelngi pienigznej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchadeip

3)klauzula potscenia wymaganych wierzytelém z rachunkow bigacych kredytobiorcy prowadzonych w
PKO BP S.A;

4)petnomocnictwo do rachunku bigego kredytobiorcy;

5)weksle in blanco — 3 szt. wystawione przez krebigirez wraz z deklaragjwekslowa;

6)przelew wierzytelngi pienieznych z nalenosci z wybranych i zaakceptowanych przez PKO BP S.A.

14

1)sadowy zastaw rejestrowy na zakupionych z udziateregimiotowego kredytér. Trwatych nabytych w
ramach realizowanego przegsticcia na kwot netto 8 690 128,98 zt wraz z cesja praw polisy
ubezpieczeniowej;

2)petnomocnictwo do dysponowania na rachunkudeigm WZPOW w B& S.A. oraz innych bankach;
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15 1)zastaw rejestrowy na wszystkich maszynachddmeniach zakupionych przez WZPOW, przelew
wierzytelngci wszystkich w/wér. trwatych;
2)przelew wierzytelngi pienieznej do kwoty 7 416 250zt z umowy sprzedaidziatow Spoétki Naturis Sp. z
0.0. z zastrzeeniem, ¥ po dokonaniu sptaty Zeodkéw otrzymanych z dofinansowania przelew wieglrydsci
zostanie ograniczony do kwoty 4 100 000zt;
3)przelew wierzytelngi z umowy zawartej mdzy WZPOW a ARIMR dotycxej dofinansowania w ramach
SPO;
4)klauzula potracenia wymaganych wierzytélti@ rachunkéw bankowych prowadzonych przez WZPOW;
5)petnomocnictwo do rachunku bigego WZPOW prowadzonego przez BD
6) weksel wiasny in blanco

16 1)hipoteka umownatzna w wysokéci 7 586 140zt oraz hipotekaczna kaucyjna do wysoka 606 930zt na
nieruchoméciach zabudowanych znajdaych s¢: w Kwidzynie KW 3010, KW 3000, 3007, 8480, 8962,
10274, 10448, 10454, 10530, 10595, 10722;
2)przelew wierzyteln&ri pieniznej z umow ubezpieczenia z umow pasgych nieruchomei ;
3)przelew wierzytelngi pienigznej z umowy z ARIMR z dnia 03-03-2006 na kw8t791 932zt dotyercych
dofinansowania w ramach SPO;
4)klauzula potracenia z rachunkéw bankowych klienta
5)petnomocnictwa do rachunku bigego prowadzonego w BGZ S.A.;
6)weksel wiasny in blanco;
7)zastaw rejestrowy na maszynach iagdeeniach zakupionych przez kredytobiprcprzedmiotowego kredytu

7 1)zastaw rejestrowy, a do czasu ustanowienia zast@rzewtaszczenie przysztych zapasow warzyw i
owocéw, skupionych przy udziale kredytu oraz paiahatéw i produktdw z nich wytworzonych
2)przelew wierzytelngci z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawna rB&z , a do czasu ustanowienia
zastawu praw z umowy ubezpieczenia przedmiotu pezzezenia na rzecz BG
3)petnomocnictwo do dysponowania rachunkami krelnigtcy w BGZ
4)porczenie wg prawa cywilnego: Pamapol S.A. ,Cenos, ZPAdhice
5)przelew wierzytelnéri z kontraktow o wartéei 2 000 000 zt miestznie od odbiorcéw kredytobiorcy

19 1)hipoteka kaucyjna na prawieytkowania wieczystego nieruchotw KW 44681 potaonej w Zabkowicach
Slaskich do kwoty 3 000 000zt wraz z cesja praw ddsyaibezpieczeniowej w/w nieruchosud
2)przewtaszczenie rzeczy okienych co do gatunku- zapaséw magazynowych o ¥eirer000 000zt na
zabezpieczenie wraz z cegiraw z polisy ubezpieczeniowej w/w zapaséw magaaych;
3)porczenie Pamapol S.A;
4)petnomocnictwo do rachunku bigego ZPOW prowadzonego w banku;

20 (1) hipoteka zwykta w kwocie 6 176 816,34 zt orazdtgka kaucyjna do kwoty 3 088 408,17 zt ustanowioa
prawie do wieczystegazytkowania dziatek nr 540/2,528/21, 528/22, 528/33canej powierzchni 6,1287 ha,
oraz budynkéw opisanych w KW 44581 prowadzonej p&R w ZbkowicachSlaskich wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchofieg (2)zastaw rejestrowy na 4 szt. Kombajnéw doabigroszku i
kukurydzy o 4cznej wart. 450 000zt wraz z cegiraw z polis ubezpieczeniowych, na 3 szt. komhajod
tacznej wart. 350 000z}, na wdzeniach odcznej wart. ewidencyjnej na 31-03-2007 583 352,982k z cesja
praw z polis ubezpieczeniowych, maagzeniach do przetworstwa warzyw i owocowaczhej wart. wedtug
ceny ewidencyjnej netto na 28-02-2007 w kwocie 2 022,99zt; (3)parczenie wg prawa cywilnego Pamapq
SA (4) petnomocnictwo do rach. bigego w B&

22 1)Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania pbegk Rachunkiem Biacym;
2)oéwiadczenie kredytobiorcy o poddanig sigzekucii;
3)oswiadczenie parczyciela wekslowego o poddanig igzekucij;
4)weksel wiasny in blanco wystawiony pozony przez Pamapol S.A;;
5)hipoteka umowna kaucyjnaczna do kwoty 7.500.000zt na nieruchdweigotozonej w Gtdwnie KW
62156,75455, 74564,80093,80235;
6)cesja praw na rzecz banku z polisy ubezpieczasjiovv nieruchoméci

23 1)Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania pkesik Rachunkiem Biacym;

2)oswiadczenie kredytobiorcy o poddanig sigzekuciji;

3)oswiadczenie parczyciela wekslowego o poddanig sigzekuci;

4)weksel wtasny in blanco wystawiony gozony przez Pamapol S.A,;

5)hipoteka umowna zwyktad¢zna 20.000.000 zt na zabezpieczenie kredytu dpatdka umowna kaucyjna d
kwoty 10.000.000z} na zabezpieczenia odsetek, pptatizji innych kosztéw zwizanych z kredytem na
nieruchoméci potozonej w lipcu KW 62156,75455, 74564,80093,80235;

o

6)cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeasjiasw/ nieruchoméci
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24 1)przelew na zabezpieczenie istaggich i przysztych nalaosci handlowych przystugagych kredytobiorcy
od wszystkich jego dinikéw z wyjatkiem podmiotéw powizanych kapitatowo z kredytobiarco facznej
wartasci nie nizszej nz 3 500 000 z;
2)zastaw rejestrowy na zapasach magazynowychaegieh do kredytobiorcy o wartoi nie mniejszej ri
5 000 000 zt wraz zswiadczeniami kredytobiorcy o poddanig sigzekucji wydania przedmiotu zastawu;
3)cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakrebEzpieczenia w/w zapasow;
4)porczenie wg prawa cywilnego do kwoty 3 500 000 ztieldne przez Pamapol S.A.;
5)przelew na zabezpieczenie istaggich i przysztych nalaoici handlowych przystugagych kredytobiorcy
od nastpujacych dhenikéw: ZAKLAD MASARSKI , TRIO”, ZAKLADY PRZETWORSTWA MIESNEGO
,HENRYK KANIA", SOBSMAK SP. Z 0.0., MASARNIA ,METKA” ZAKLAD PRZETWORSTWA
SPOZYWCZEGO, ZAKLAD PRZETWORSTWA MESNEGO ,SLAWA”, PW ,BALBINA”, PAMAPOL
S.A., GAIK ZAKEAD PRZETWORSTWA MESNEGO, ZAKEAD PRZETWORSTWA MESA
LOLEWNIK-BIS”, ZAKEAD MIESNY DOBROWOLSCY SP Z 0.0., wra z potwierdzeniem przggia przez
w/w dhuznikéw faktu dokonania przelewu naf@sci handlowych na rzecz banku;
6)oswiadczenie pagczyciela o poddaniu sha rzecz banku egzekuciji;
7) cdwiadczenie kredytobiorcy o poddanig sia rzecz banku egzekucji

25 1)zastaw rejestrowy na udzeniach oragrodkach transportu zakupionych przez kredytokiaasrodkéw
pochodacych z udzielonego kredytu o waitdnie mniejszej ri 16 500 000 zt w ramach realizacji projektu:
"Zakup uradzei oraz specjalistycznyafrodkéw transportu, ktérego celem jest ulepszemiekgiry
logistycznej poprawa warunkéw sanitarnohigienicinyweterynaryjnych produkciji oraz poprawa jésio
produkcji”;
2)cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/wadza orazsrodkow transportu;
3)przelew wierzytelngi z umowy nr 00782-61404-OR0500038/5 o dofinansdéevprojektu w ramach SPO,
wraz z potwierdzeniem przez ARIMR faktu dokonaniazexz Banku przelewu wierzytel§od z umowy o
dofinansowanie;
4)poreczenie wg prawa cywilnego do kwoty 12 450 000 udnie przez PAMAPOL S.A.;
5)oswiadczenie parczyciela o poddaniu sha rzecz banku egzekucij;
6)oswiadczenie o poddaniugsha rzecz banku egzekuciji

26 1) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Cemowgdzonymi przez bank;
2)hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 2 750 000azhieruchoméci KW 14964 potaonej we Wrzéni, na
nieruchoméci potozonej we Wrzéni KW 21907 warz z cesgjpraw z umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomeci;
3) pokrczenie wg prawa cywilnego Pamapol S.A.

27
1) hipoteka umowna zwyktadzna w kwocie 8 250 000z} oraz hipoteka kaucyjeada 1 000 000zt na
nieruchoméciach gruntowych potmnych we Wrzéni KW 14964,21907 wraz z cesja praw z umowy
ubezpieczenia budynkéw znajdaych sé na w/w nieruchomiiach;
2) zastaw rejestrowy na maszynach o nominalnejoder2 000 000zt
3)cesja praw z umowy ubezpieczenia maszyn;
4)petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Cenowaaizonymi przez bank;

28 1)hipoteka kaucyjnaa€zna na nieruchondoi KW 14964, 21907 potmnych we Wrzéni do kwoty 6 000 000z
wraz z cegj praw z umowy ubezpieczenia w/w nieruchdoip
2)porczenie cywilne Pamapol S.A;;
3)petnomocnictwo do obgiania rachunkéw Cenos prowadzonych przez bank;
4) zastaw rejestrowy na maszynach idezniach o wartei nie nizszej n 2 000 000 zi, nie starszychur8
lata wraz z cesgjpraw z umowy ubezpieczeniowej

29

1)zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 4 00zb@@az z cesj praw z polisy ubezpieczeniowej;
2)petnomocnictwo do dysponowania rachunkiendsigm kredytobiorcy w banku BG

3)porczenie wg prawa cywilnego przez Pamapol S.A., WZPIOMbizyn, ZPOW w Zgbice

4)zastaw rejestrowy na maszynach igdzeniach odcznej wartéci co najmniej 4 000 000 zt wraz z cepraw
z polisy ubezpieczeniowej
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Na 31.12.2009 r. nagiujace aktywa Grupy Kapitalowe] (w wak bilansowej) stanowity
zabezpieczenie splaty zobown:

Tabela nr 24

Aktywa stanowice zabezpieczenie zobawan 31.12.2009

Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 210 255
Aktywa finansowe (inne ainaleznosci) -
Zapasy 58 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 9 700
Srodki pienkzne -

Warto$¢ bilansowa aktywow stanowacych zabezpieczenie razem 277 955
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7.6.Pozostate informacje dotygze instrumentéw finansowych

7.6.1.

Informacja o wartéci godziwej instrumentéw finansowych

Porownanie warkei bilansowej aktywOw oraz zobogzian finansowych z ich wartgia godziwa

przedstawia ginastpujaco:

Tabela nr 25
31.12.2009 31.12.2008
Klasa instrumentu finansowego Wartasé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa: 114 317 114 317 107 969 107 969
Pazyczki 551 551 1167 1167
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug orgz

pozostate 108 450 108 450 102 954 102 954
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Papiery dhine - - - -
Akcje spotek notowanych 2727 2727 1953 1953
Udziaty, akcje spétek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate  klasy  pozostatych aktywow

finansowych - - - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 58P 2 589 1895 1895
Zobowgzania: 256 444 256 444 258 726 258 726
Kredyty w rachunku kredytowym 122 765 122 765 141 941 141 941
Kredyty w rachunku bieicym 30233 30233 26 534 26 534
Pazyczki 4077 4077 7 133 7 133
Dluzne papiery warticiowe 1415 1415 - -
Leasing finansowy 9594 9 594 11 265 11 265
Pochodne instrumenty finansowe 1785 1785 10 635 10 635
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz

pozostate 86 575 86 575 61218 61218

*Pozycja nie obejmuje udzialdw i akcji wycenianyeh cenie nabycia, ze waglu na brak madiwosci wiarygodnego
okreslenia wartdci godziwej

Grupa Kapitalowa odgpita od ustalenia warfci godziwej niektérych udziatdbw i akcji spétek
nienotowanych w zvgzku z trudnécia wiarygodnego oszacowania ich wadiogodziwej. Udziaty i
akcje niektorych nienotowanych spotekgtej w kategorii aktywow finansowych dephych do
sprzeday, dla ktorych nie ma niiwosci ustalenia wartici godziwej, wycenianeasw cenie nabycia
z uwzgkdnieniem utraty wartei i nie § prezentowane w powgzej tabeli.
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Wartcé¢ godziwa definiowana jest jako kwota, zagaka warunkach rynkowych dany sktadnik
aktywéw mogilby zosta wymieniony, a zobowzanie wykonane, ponrglzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niepaaéanymi stronami. W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynekhievartg¢ godziwg ustala si na podstawie
parametrow pochodeych z aktywnego rynku (ceny sprzegda zakupu). W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynekartas¢ godziwa ustalana jest na podstawie
technik wyceny, przy czym jako dane wepwe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane
sa zmienne pochodze z aktywnych rynkow (kursy walutowe, stopy prdoere itd.).

W odniesieniu do aktywow oraz zobaw@ finansowych, ktore zgodnie z politykachunkoweci
Grupy ugto w skonsolidowanym bilansie w wagtd godziwej, dodatkowe informacje o metodach
wyceny oraz poziomach wakt godziwej zaprezentowano paej w nocie nr 7.6.2.

Wartas¢ godziwg aktywOw oraz zobowizan finansowych, ktore zgodnie z politykachunkoweci
Grupa Kapitatowa ujmuje w bilansie wedlug zamortyanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, ustalono na potrzeby spmizenia noty jako warté biezaca przyszitych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych rynkaevstom procentow.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wadogodziwej nalencsci oraz zobowizan z tytutu
dostaw i ustug — ich war§é bilansowa uznawana jest przez Grap rozgdne przyblienie wartéci
godziwe;j.

7.6.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentdwansowych ujtych w
skonsolidowanym bilansie w wakt godziwej

Grupa wdrayta zmiany do MSSF 7 Ipstrumenty finansowe: ujawnianie informdgjiktore
obowiazuja od 1 stycznia 2009 roku. Zmiany standardu wprowgddodatkowe wymogi dotyaze
ujawnienia informacji o instrumentach finansowyghtych w skonsolidowanym bilansie w waito
godziwej. W pierwszym roku zastosowania nowych lagju Grupa nie jest zobligowana do
prezentowania danych za okresy poréwnywalne. Déateg informacja o poziomach wadc
godziwej instrumentéw finansowych prezentowana kb wedtug stanu na dzie31 grudnia 2009
roku.

Tabela poniej przedstawia aktywa oraz zobauania finansowe wyceniane przez Gywp wartcci
godziwej, zakwalifikowane do ok§l®nego poziomu w hierarchii wasc godziwej:
= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korelktktgwnych rynkéw dla identycznych
aktywOw oraz zobowyzan,
= poziom 2 — dane w&jiowe do wyceny aktywoOw i zobowdah, inne ni notowane ceny e
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zam@En pochodgcych z aktywnych
rynkéw,
= poziom 3 — dane w&jiowe do wyceny aktywow i zobowdan, nie ustalone w oparciu o
zmienne pochodgze z aktywnych rynkow.
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Tabela nr 26

Klasa instrumentu finansowego

Nota nr

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem
wartasé
godziwa

Stan na 31.12.2009

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spétek nienotowanych*
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpiearaj
Papiery dtane wyceniane w warfgci godziwej

a)
b)
<)

c)
d)

27‘

p7

2727

Aktywa razem

2727

2727

Zobowizania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)
Instrumenty pochodne zabezpieazaj (-)
Pazyczki wyceniane w wartei godziwej (-)

-1785

Zobowiazania razem (-)

-1785

Warto$¢ godziwa netto

2727

-1785

+ 942

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianyshcenie nabycia, ze wzglu na brak madiwosci wiarygodnego okiéenia wartdci

godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wygity przeniesienia poradzy poziomem 1 oraz poziomem 2

wartasci godziwej instrumentow.

a) Akcje spoétek notowanych

Klasa ta obejmuje papiery wastiowe spotek publicznych notowanych na Gietdzie i€dpv

Wartasciowych w Warszawie. War§é godziwa akcji zostata okflona na podstawie notowa dnia
bilansowego (poziom 1).

b) Udzialy, akcje spétek nienotowanych

Udzialy w spotkach nitowanych stanewlO tys. zi. Ugte @ one w sprawozdaniu wg ceny
nabycia.

c) Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne to instrumenty walutowe wyae® modelem z wykorzystaniem parametrow
rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stép protemych (poziom 2).

7.6.3. Przekwalifikowanie.

Grupa Kapitatlowa nie dokonata przekwalifikowaniatagkikéw aktywéw finansowych, ktére
spowodowatoby zmianzasad wyceny tych aktywow pogdizy wart@cia godziwg a cen nabycia lub
metody zamortyzowanego kosztu.

7.6.4. Wytaczenie z bilansu

Na dzien 31.12.2009 Grupa Kapitatlowa nie posiadata aktyviin@nsowych, ktorych przeniesienia
nie kwalifikuja si¢ do wyhczenia z bilansu.
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8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutlu odroczonego podatkahdolowego w nagpujacy sposob wplywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Tabela nr 28
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
31.12.2009 31.12.2008

Saldo na poegek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 899 5196
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1171 12 124
Podatek odroczony per saldo na piek okresu (223) (6 928)
Zmiana stanu w okresie wplywap na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) (571) 6 715
Inne catkowite dochody (+/-) - (20)
Rozliczenie pafczenia jednostek gospodarczych -
Pozostate (w tym tice kursowe netto z przeliczenia) -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym (794) (223)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1088 10 894
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10982 11117
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tabela nr 29

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Saldo na

Zmiana stanu:

Saldo na konie¢

Tytuly roznic przefciowych pocatek okresu|  rachunek dégﬂs gy | rozliczenie okresu
zyskow i strat catkowite pofaczenia
Stan na 31.12.2009
Aktywa:
Wartdsci niematerialne 159 (69) - - 90
Rzeczowe aktywa trwate 41 (24) - - 17
Nieruchomdci inwestycyjne - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zapasy 957 (405) - - 552
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 1069 (697) - - 372
Kontrakty budowlane - - - - -
Inne aktywa 1589 177) - - 1412
Zobowizania:
Zobowizania z tytutlswiadczeé
pracowniczych 806 (392) - - 414
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 546 (23) - - 533
Pozostate rezerwy 58 (13) - - 45
Pochodne instrumenty finansowe 2 286 (12 539) - - 747
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 111 (20) - - 91
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 206 68 - - 274
Inne zobowazania 501 44 - - 545
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 2 565 2531 - - 5 096
Razem 10 894 (706) - - 10188
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Tabela nr 30
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Zmiana stanu:
Tytuly réznic przefciowych poci?éioonk?esu rachunek | (108 | rozliczenie Saldo na konieg
zyskow i strat catkowite pofaczenia

Stan na 31.12.2009
Aktywa:
Wartasci niematerialne - 40 - - 40
Rzeczowe aktywa trwate 10 499 181 - - 10 680
Nieruchomdci inwestycyjne - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 229 (139) - - 90
Kontrakty budowlane - - - - -
Inne aktywa 64 9) - - 55
Zobowizania: - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 38 (2) - - 37
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune - - - - -
Inne zobowizania 287 (207) - - 80
Razem 11117 (135) - - 10982




Spotki Grupy Kapitatowej, osgajace straty podatkowe, utworzyly aktywa z tytutu arhonego
podatku dochodowego, ktérych realizacja uzsilena jest od uzyskania w przysso dochodu
podatkowego w wysolkgi przekraczajcej dochdéd z tytulu odwrécenia dodatnich zmig

przegciowych. Kwota tych aktywow na 31.12.2009 wyno$)9& tys. zt PLN (2008 rok: 2.565 tys. zt).
Podstaw ujecia aktywdw g zatwierdzone przez Zad Spotki dominujcej aktualne buikty spotek
Grupy Kapitatowej oraz strategia dziatadnoGrupy.
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9. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy itsd@wvej ugte @1 nastpujace pozycje

zapasow:

Tabela nr 31 )

STRUKTURA ZAPASOW

31.12.2009 31.12.2008

Materiaty 16 093 19173
Potprodukty i produkcja w toku 26 757 26 512
Wyroby gotowe 47 854 48 699
Towary 9 602 4124
Warto ¢ bilansowa zapaséw razem 100 306 98 508

W 2009 roku Grupa Kapitatowagp w dziatalndci operacyjnej skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat koszty sprzedanych zapaséw oraz nieprzgpigarednie koszty produkcjiatznie w kwocie
388.550 tys. zt ,w tym kwota 2.007 tys. zt stanawiliedobory i likwidacje zapaséw (2008 rok:
301.884 tys. zt, z czego kwota 4.924 tys. zt statzowartcs¢ niedoborow i likwidacji zapaséow).

Tabela nr 32
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC ZAPASOW
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocgek okresu 3053 1400
Odpisy ugte jako koszt w okresie 408 3625
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (2 027) (266)
Inne zmiany (wykorzystanie odpiséw) (750) (1 706)
Stan na koniec okresu 684 3053

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow, ktére w 2009 roku olpgity pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wynioshg 4ys. zt ( rok 2008: 3.625 tys. zt). Grupa
dokonata rownig odwrécenia odpiséw aktualizigych na kwat 2 027 tys. zt (rok 2008: 266 tys. z)
Kwota odwréconych odpisow zostatata jako pozostale przychody operacyjne (patrz notkB).

Na dzieh 31.12.2009 zapasy o wasto 58 000 tys. zt stanowity zabezpieczenie zohaai Grupy.
Informacg o zabezpieczeniach zobaw@n zaprezentowano w nocie nr 7.5.

10.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate pat8ci, uymowane przez Grgpv ramach klasy

naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 7.2) przedstawiak nastpujaco:

Tabela nr 33
Naleznosci dtugoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
Kaucje wptacone z innych tytutéw -
Pozostate nafmosci 9 4 636
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci (-) -
Naleznosci dlugoterminowe 9 4 636
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Tabela nr 34
Naleznosci krétkoterminowe

31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 89 792 76 750
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug (-) (4 796) (9 533)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 84 996 67 217
Naleznoici ze sprzeday aktywow trwatych 9614 14 263
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ushimidowlan, -
Kaucje wptacone z innych tytutow 24 -
Inne nalenosci 23801 14 115
Odpisy aktualizujce wartd¢ pozostatych nalaosci finansowych(-) (30 (833)
Pozostate nafmosci finansowe netto 12 409 27 545
Naleznosci finansowe 97 405 94 762
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznaosci z tytutu podatkéw i innyclwiadczeé 7 134 5 583
Przedptaty i zaliczki 3818 2 607
Pozostate naimosci niefinansowe 409 452
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoéci niefinansowych (-) (316 (450)
Naleznaosci niefinansowe 11 045 8 192
Naleznosci krétkoterminowe razem 108 450, 102 954

Wartcé¢ bilansowa natnosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez @rap rozgdne

przyblizenie wartéci godziwej .

Grupa Kapitatowa dokonata oceny nailesci ze wzgédu na utrat ich wart@ci zgodnie ze stosowan

polityka rachunkowéci. Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci, ktore w 2009 roku obgiyty

pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego raeahmyskow i strat wyniosty:
= w odniesieniu do krétkoterminowych natesci finansowych — 278 tys. z{2008 rok: 6.957

tys. zb).

Zmiany odpisow aktualizagych wartdé¢ naleznosci
sprawozdaniem finansowym prezentuje pera tabela:

w okresie ohjtym skonsolidowanym

Tabela nr 35
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTO SC KROTKOTERMINOWYCH NALE ZNOSCI FINANSOWYCH
od 01.01 do 31.12.2009 od 01.01 do 31.12.2008

Stan na pocgek okresu 10 366 9721
Odpisy ugte jako koszt w okresie 278 6 956
Odpisy odwrdcone gfe jako przychéd w okresie (-) (3562) (4 805)
Odpisy wykorzystane (-) (2 266) (1 506)
Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia) 10
Stan na koniec okresu 4 826 10 366

Na dziew 31.12.2009 nalaosci o wartagci bilansowe] 9 700 tys. zt stanowity zabezpieceeni
zobowazan Grupy (w tym kwota 5 000 tys. z tytutu factoringu
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11.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela nr 36
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2009 31.12.2008

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 286 452
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych walutowych 665 149
Srodki pienkzne w kasie 82 165
Depozyty krétkoterminowe 415 579
Inne 1141 550
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty razem 2 589 1895

Na dzier 31.12.2009 rsrodki pienkzne na rachunkach bankowych nie podlegaly ogranigzen
w dysponowaniu ze wzgllu na ustanowione na nich zabezpieczenia.

Grupa Kapitatowa dla celéw spadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pgigryich
klasyfikuje srodki pienezne w sposob przyiy do prezentacji w bilansie.

12 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy oraz dziatalnas¢ zaniechana

Na dzier bilansowy 31.12.2009 vadne aktywa Grupy nie spetrdajarunkéw do zaklasyfikowania

ich jako przeznaczone do sprzeglagodnie z MSSF 5.

13 Kapitat wiasny

13.1. Kapitat podstawowy

Na dzieh 31.12.2009 kapitat podstawowy Spotki domingj wynosit 23.166 tys. ZR008 rok: 23.166
tys. zt) i dzielit sg na 23.166.700 akc{R008 rok: 23.166.700 akcji o waétw nominalnej 1 zt kada.

Wszystkie akcje zostaly w peini optacone.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestrigz podziale dywidendy oraz kda akcja daje prawo

do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonasius

13.2. Udzialy mniejszéci

Prezentowane w kapitale wiasnym Grupy udzialy nszi@gi odnosz sie do nastpujacych jednostek

zaleznych:
Tabela nr 37
UDZIALY MNIEJSZO SCI
31.12.2009 31.12.2008
Warminskie Zaktady Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Kwitdzy 2544 2578
Udzialy mniejszasci razem 2544 2578

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wégrtodziatow mniejsz€ci
ulegta zmianie z tytutlu transakcji wptywaaych na struktur Grupy oraz z tytulu rozliczenia
dochodéw catkowitych w e#ci przypadajcej na mniejsz&, co prezentuje porsza tabela:
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Tabela nr 38
ZMIANA UDZIALOW MNIEJSZO SCI

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Saldo na pocgek okresu 2578 10 658
Zmiana struktury Grupy (transakcje z mniejsstig):
Pohczenie jednostek gospodarczych - pkawe ustalenie
udziatow mniejszxi (+)
Sprzeda jednostek zalsych poza Grup— rozliczenie
udziatébw mniejszéci (-)
Nabycie przez Grupudziatow mniejsz&i (-) -2 -6 336
Sprzeda przez Grup kapitatow jednostek zataych na rzecz
mniejszdci, bez utraty kontroli (+)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) -33 -1736
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowafitr) -8
Inne zmiany
Saldo udziatéw mniejszéci na koniec okresu 2 543 2578

Transakcje kapitalowe pomiedzy Grupa a mniejszoscia, ktére nie skutkowaly utratg kontroli, zostaty rozliczone

bezposrednio w kapitale w nastepujacy sposob:

Tabela nr 39
ROZLICZENIE NABYCIA UDZIALOW MNIEJSZO SCI

Data
transakcji

% instr.
kapitatowych
dla
mniejszdaci

Udziaty
mniejszdaci

Cena
zaptacona
(otrzymana)
przez GK

Zyski
zatrzymane|

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Nabycie przez GK udziatdbw mniejszio

WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn

0,0026 %

Zyski zatrzymane za okres od 01.01 do 31.12.200%to

14 Swiadczenia pracownicze
14.1.Kosztyswiadcze pracowniczych

Tabela nr 40
KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH

od 01.01 do
31.12.2009

od 01.01 do
31.12.2008

Koszty wynagrodae
Koszty ubezpieczespotecznych
Koszty programéw platrgi akcjami

Koszty przysztychwiadczé (rezerwy na nagrody jubileuszowe,

odprawy emerytalne)

39 938
6 956

(157)

41 346
7 158

398

Koszty swiadczer pracowniczych razem

46 737

48 902

W Grupie Kapitatowej nieasrealizowane $ programy motywacyjne, w ramach ktorych pracownicy

wynagradzanigakcjami Spotki dominugcej.
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14.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutéwiadcze pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutswiadczeér pracowniczych ujte w skonsolidowanym bilansie

obejmup:

Tabela nr 41

ZOBOWI AZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZE N PRACOWNICZYCH

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2009 31.12.2008
Krétkoterminowewiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodsae 2182 2424 -
Zobowigzania z tytutu ubezpiectiespotecznych 268p 2325 -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1164 1435 -
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 6 026 6 184 - -
Inne diugoterminowgwiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - 1287 1429
Rezerwy na odprawy emerytalne - 425 168
Pozostate rezerwy - -
Inne dlugoterminowéwiadczenia pracownicze - - 1712 1597
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen
pracowniczych razem 6 026 6 184 1712 1597

Na zmiar stanu innych diugoterminowyckwiadczeér pracowniczych wptyw miaty nagtujace

pozycje:

Tabela nr 42

ZMIANA STANU REZERW NA INNE DLUGOTERMINOWE ~ SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwy na inne dtugoterminoweiadczenia pracownicze

. n_agrody odprawy pozostate razem
jubileuszowe emerytalne
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Stan na pocgek okresu 1250 347 - 1597
Zmiany ugte w rachunku zyskow i strat: - -
Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia - 6 - 6
Koszty odsetek - - - -
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne (19) 78 - 59
Zmiany bez wplywu na rachunek zyskéw i strat: - - -
Wyptaconeiwiadczenia (-) - - (24) (24)
Zwigkszenie przez patzenie jednostek gospodarczych - - - -
Pozostate zmiany - 50 24 74
1231 481 - 1712

Warto$¢ biezaca rezerw na dzigé 31.12.2009 roku

Wartci¢ biezaca rezerw ugto w oparciu o wycepisporadzory przez

przyjat przy wycenieswiadczé nastpujace zataenia :

1. Wzrost stopy wynagrodaet2,5%

2. Stopa dyskontowa 5%
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15.Pozostate rezerwy
Wartas¢ rezerw ugtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym achzmiany
w poszczegoélnych okresach przedstawiagynsistpujaco:

Tabela nr 43

POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krétkoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
Rezerwy na sprawydowe 300
Rezerwy na straty z uméw budowlanych -
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji -
Inne rezerwy 413 2 596
Pozostale rezerwy razem 713 2 596

16. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostate zohmawiia (patrz réwnie nota nr 7)

przedstawig si¢ nastpujaco:

Zobowiazania krotkoterminowe:

Tabela nr 44
ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
31.12.2009 31.12.2008

Zobowgzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 84 599 58 676
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwatych 503 1367
Inne zobowazania finansowe 629 322
Zobowigzania finansowe 85 731 60 365
Zobowgzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkow i innyciwiadczea 791 737
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 24 63
Zobowiazania z tytutu umoéw o ustedoudowlan -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane -
Inne zobowazania niefinansowe 29 53
Zobowigzania niefinansowe 844 853
Zobowigzania krotkoterminowe razem 86 575 61218

Wartcé¢ bilansowa zobowgzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez @rap rozgdne
przyblizenie wartéci godziwej (patrz nota nr 7.6).
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17 Rozliczenia medzyokresowe

Tabela nr 45
ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

Rozliczenia krétkoterminowe

Rozliczenia diugoterminowe

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Aktywa - rozliczenia radzyokresowe:

Czynsze najmu - -

Inne koszty optacone z gory 1063 1014 88 363
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 1068 1014 88 363
Pasywa - rozliczenia rizyokresowe:

Dotacje otrzymane 5 065 5458 35938 41 265
Przychody przysztych okreséw 191 56 846

Inne rozliczenia 241 229 - 17
Pasywa - rozliczenia mgdzyokresowe razem 5 49y 5743 36 784 41 282

Grupa Kapitatowa uzyskata odgencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwaotdcg na

sfinansowanie zakupgrodkow trwatych. Korzy¢ z tytutlu dotacji ujmowana jest przez okres

amortyzacji srodkow trwatych. W 2009 roku Grupaeta z tego tytutu pozostale przychody
operacyjne w kwocie 4.522 tys. (2008 rok: 4.426 tys. zl). Na d#iebilansowy nie istnigj zadne
niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczysi¢ do koniecznéci zwrotu uzyskanej dotacji.

18.Przychody i koszty operacyjne
18.1.Koszty wedtug rodzaju

Tabela nr 46
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Amortyzacja 21 552 19431
Swiadczenia pracownicze 48 521 50 354
Zuzycie materiatéw i energii 225 876 186 053
Ustugi obce 39 332 43 450
Podatki i optaty 4 826 4911
Koszty prac badawczych i rozwojowych nigejw wartgciach niematerialnych -
Pozostate koszty rodzajowe 15 637 10 452
Koszty wedlug rodzaju razem 355 744 314 651
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 123 977 101 172
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 1877 (24 233)
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby (-) (1 994) (2 434)
Koszt wlasny sprzedg, koszty sprzeds oraz koszty ogéinego zaxdu 479 604 389 156
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18.2. Pozostate przychody operacyjne

Tabela nr 47
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 151 1350
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej - -
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wastosrodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych 110 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci finansowych 3562 4 805
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci niefinansowych 6 98
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych warté¢ zapasow 2027 266
Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw 1181 433
Otrzymane kary i odszkodowania 649 450
Dotacje otrzymane 4522 4 426
Inne dotacje 20 1408
Sprzeda wierzytelngci - 1489
Sprzeda ztomu i innych odpadéw oraz odzysk ztomu 155 567
Nadwyzki inwentaryzacyjne 696 845
Odpisane przedawnione zobawania 218 388
Inne przychody 2 586 1573
Pozostate przychody operacyjne razem 15937 18 098
18.3. Pozostate koszty operacyjne
Tabela nr 48
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 122
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej -
Odpisy z tytutu utraty wartei wartcci firmy -
Odpisy z tytutu utraty wartei srodkoéw trwatych i wartéci niematerialnych 900
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci finansowych 278 6 957
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci niefinansowych - 266
Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow 408 3625
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wat@apasow (-) -
Utworzenie rezerw 465 886
Zaptacone kary i odszkodowania 240 158
Likwidacja srodkow trwatych 74 1192
Likwidacja zapaséw 780 3260
Niedobory zapaséw 1227 1664
Naleznosci przedawnione, nigiagalne 264 1649
Darowizny przekazane 273 237
Inne koszty 848 3325
Pozostate koszty operacyjne razem 4979 24 119
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19 Przychody i koszty finansowe
19.1.

Tabela nr 49
PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe

od 01.01 do
31.12.2009

od 01.01 do
31.12.2008

Przychody z odsetek dotyce instrumentoéw finansowych niewycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pazyczki i naleznosci

Diuzne papiery wart@iowe utrzymywane do terminu wymagaob

42
726

1794

Przychody z odsetek dotygz instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy

768

1794

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finanséwygcenianych w wartai
godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieaza)
Akcje spotek notowanych

Dluzne papiery warticiowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych

247

866

562

89

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finawgah wycenianych w wartai
godziwej przez rachunek zyskow i strat

1113

651

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rénic kursowych:

211

350

Zyski z aktywow dospnych do sprzeds przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywéw finansowych deghych do sprzeds

Odwrdcenie odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci i pozyczek

Odwrocenie odpisow aktualizigych wartd¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalngi

Odsetki od aktywow finansowych @bych odpisem aktualizagym

Inne przychody finansowe

1393

409

Przychody finansowe razem

3489

3204

Grupa nie posiada aktywow oraz zobawen finansowych z kategorii wyznaczonych przy
pocatkowym ufciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski
oraz straty z wyceny oraz realizacji instrumentémafisowych wycenianych w wagt godziwej
przez rachunek zyskéw i strat odngsk w catagci do instrumentdw finansowych przeznaczonych do
obrotu.
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19.2. Koszty finansowe

Tabela nr 50
KOSZTY FINANSOWE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008

Koszty odsetek dotygz instrumentow finansowych niewycenianych w weairto
godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 356 562
Kredyty w rachunku kredytowym 6 905 10 455
Kredyty w rachunku bieicym 2116 1769
Pazyczki 676 471
Dluzne papiery warticiowe -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 584 331
Koszty odsetek dotyaze instrumentdw finansowych niewycenianych w wénito

godziwej przez wynik finansowy 10 637 13 588
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansghwyycenianych w warfoi
godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 2217 13 906
Instrumenty pochodne zabezpieaza) - -
Akcje spotek notowanych - 5923
Dluzne papiery warticiowe -
Jednostki funduszy inwestycyjnych -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finangch wycenianych w warfoi

godziwej przez rachunek zyskow i strat 2217 19 829
Zyski (straty) (-/+) z tytutu rinic kursowych 500 552
Straty z aktywéw dogpnych do sprzeds przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci i pozyczek -
Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadnb -
Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow finansowych dogpbnych do sprzeds -
Inne koszty finansowe 151 201
Koszty finansowe razem 13 505 34170

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci dotyczcych dziatalnéci operacyjnej ujmowaneasprzez

Grupe Kapitatowy jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota hr 18
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20. Podatek dochodowy

Tabela nr 51
PODATEK DOCHODOWY
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Podatek biggcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 17 270
Korekty obcizenia podatkowego za poprzednie okresy - 63
Podatek bigacy 17 333
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie z0ic przegciowych 617 -6 715
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych (46)
Podatek odroczony 571 -6 715
Podatek dochodowy razem 588 -6 382

21. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

21.1. Zysk na akaj

Zysk na akgj liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadsj akcjonariuszom podmiotu
dominupcego podzielony przezredni wazona liczbe akciji zwyklych wystpujacych w danym

okresie.

Przy wyliczeniu zysku (straty) na akcjGrupa stosuje w liczniku kwetzysku (straty) netto
przypadaicego akcjonariuszom podmiotu domigeego.

W Grupie Kapitalowej nie ma miejsca rozwodnieniejakv zwiazku z czym spotka nie dokonuje

wyliczenia zysku rozwodnionego na jedskck.

Wyliczenie podstawowego zysku (straty) na akpjzedstawiono pongj.

Tabela nr 53
ZYSK (STRATA) NA JEDN A AKCJE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia waona liczba akcji zwyklych 23166 700 23166 700
Dziatalnas¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalé@ kontynuowanej -670 -40 851
Podstawowy zysk (strata) na ak¢PLN) 0,03 1,76

21.2. Dywidendy
W roku 2009 Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyjghatvidend.

22. Przeplywy pieniezne

Grupa Kapitalowa dla celéw spadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow gigryich
klasyfikuje srodki pienezne w sposob przgly do prezentacji w bilansie. Wplyw nazrice w

wartasci srodkow piengznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptyvindag:
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Tabela nr 54
RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENI EZNYCH - SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 2 589 1895
Korekty:
Raéznice kursowe z wyceny bilansowgpdkow piengznych w walucie -1( 3
Niezrealizowane odsetki grodkéw pienéznych (-)
Inne
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 2579 1898

23. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Podmioty powazane z Grup Kapitatows obejmuj kluczowy personel kierowniczy, jednostki
stowarzyszone, jednostki zate wyhczone z obowizku konsolidacji oraz pozostate podmioty
powiazane, do ktorych Grupa zalicza podmioty kontroloavgnzez wiécicieli Spotki dominugce;.
Do najwaniejszych pozostatych podmiotow pazanych Grupa zalicza:
1. Spotke WIELTON S.A. , w ktorej cztonek Zagdu i Rady Nadzorczepsakcjonariuszami;
2. Spotke AMERYKANKA Sp. z 0.0., w ktorej czlonkowie Zagdu i Rady Nadzorczejas
udziatowcami.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31.12.2009 stypyty nastpujace transakcje PAMAPOL S.A.
Z podmiotami powgzanymi dotycace przeniesienia praw i zobaaen :

1. Sptata payczek w kwocie 1.600 tys. zt udzielonych przez WTEIN S.A.

Termin sptaty ostatniej ggczki ustalono na dze31.12.2010 r. Naliczone odsetki stangwivotg
802 tys. zt, z czego kweB58 tys. zt naliczono w roku 2009.

Warunki oprocentowania : WIBOR 3M +3,9 %.

2. Sptata pgyczki udzielonej przez Wiceprezesa Zagluz Mariusza Szataniaka w kwocie 1 800 tys.
wraz z odsetkami w kwocie 44,5 tys. zt

3. Otrzymanie zapfaty za sprzedane w troku 200jeak¢ELTON S.A. wraz z odsetkami w kwocie

2 568 tys. zt od czionka Zaydu i cztonka Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31.12.2009 stapjty nastpujace transakcje spotek zateich
z podmiotami powszanymi dotycace przeniesienia praw i zobazan :

1. Otrzymanie i sptata pgczki udzielonej przez WIELTON S.A. spéice MITMAR Sz o.0.

w kwocie 1 500 tys. zt na okres od 7 maja 2003 ¢éipca 2009 r. Zaptacone odsetki: 17 tys. z
Warunki oprocentowania: WIBOR 3M+3,9 %.

2. Otrzymanie zaptaty z tytutlu sprzeglanieruchoméci inwestycyjnych w roku 2008 spoéice
AMERYKANKA Sp. z 0.0. przez WZPOW Sp. z 0.0. Kwidew kwocie 3.044,5 tys. zt.

W roku 2009 WZPOW Sp. z 0.0. uznata SgogMERYKANKA Sp. z 0.0 kwog 1.255,80 tys. zt na
podstawie faktury korygagej zobowazanie z roku 2008 (niestusznie naliczony podatekT\i#d
sprzeday gruntow uytkowanych wieczicie).

Dodatkowo spotka AMERYKANKA obeizyta w roku 2009 WZPOW Sp. z 0.0. kwdd25 tys. zt z
tytutu dziezawy gruntéw.

Na dzier 31.12.2009 WZPOW Sp. z 0.0. wykazala gaggce salda z AmerykankSp. z 0.0.:

- saldo nalenaosci 9.246,7 tys. zi

- saldo zobowizan 162,5 tys. zt

23.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zaliczankow zargdu spétki dominujcej oraz
spotek zalenych.
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Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresiectph) skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostato przedstawione w Sprawozdaniuzadar z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
PAMAPOL za rok 2009 ( rozdziat 7 ,Wynagrodzenialogarzadzapcych i nadzorujcych)

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelkierowniczemu-adnych payczek w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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24. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartas¢ zobowhzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegolokeasow (w tym dotyccych podmiotow powizanych) przedstawiacsi
nastpujaco:

Tabela nr 55 (w tys. zt)
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE UDZIELONE W GRUPIE

Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Kwota peczenia Termin zakaiczenia

- Kwota
- Maksymalna | zobowigzania na
kwota poreczen | dzien 31.12.2009

Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy U/0007991507/0004/2008/2900) WZPOW Kwidzyn mBpol S.A. 6 000,00 3 999,00 bezterminowe

Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy U/0007991507/0004/2008/2900) | ZPOW Zkbice Pamapol S.A. 6 000,00 bezterminowe

Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy U/0007991507/0004/2008/2900) Cenos Pamapol S. 6 000,00 bezterminowe

Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy U/0007991507/0003/2008/2900) WZPOW Kwidzyn mBpol S.A. 1 500,00 1 000,00| bezterminowe

Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy U/0007991507/0003/2008/2900) ZPOWiie Pamapol S.A. 1 500,00 bezterminowe

Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy U/0007991507/0003/2008/2900) Cenos Pamapol S. 1 500,00 bezterminowe

Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy U/0007247327/0001/2006/6000) Pamapol S.A. POW Zkbice 1 000,0( 1 999,00 bezterminowe
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Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr

umowy U/0007247327/0001/2006/6000) Cenos ZPOWbiZe 1 000,0( bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr

umowy U/0007247327/0001/2006/6000) WZPOW Kwidzyn CXR Ziebice 1 000,0( bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( pr

umowy U/0007247327/0003/2007/6000) Pamapol S.A. POW Zkbice 12 600,0 4 727,00 31-03-2017
GWARANCJA (umowa zakupu puszek

ZPOW Zkbice - Can Pack) Pamapol S.A. ZPOWte 3 300,0( 1 474,00 31-03-2010
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr

umowy U/0007247327/0007/2009/6000) Pamapol S.A. POW Zkgbice 12 000,0 8 000,00 bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr

umowy U/0007247327/0007/2009/6000) Cenos ZPOWbiZe 12 000,0 bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr

umowy U/0007247327/0007/2009/6000) | WZPOW Kwidzyn | ZPOW Zibice 12 000,0 bezterminowe
Porczenie wekslowe (umowa pogdzy

Floraland a ZPOW Zbice) Pamapol S.A. ZPOW #hice € 75,00 12,00| bezterminowe
Porczenie wekslowe (umowa zakupu

grochu przez ZPOW Z£bice od Van

Waveren) Pamapol S.A. ZPOWeBice €416,0( 1 255,47 bezterminowe
Porczenie (umowa ZPOW gice -

PGNIG) Pamapol S.A. ZPOW dliice 465,00 337,00| bezterminowe
Porczenie wekslowe (kredyt- nr umowy

202-127/LW/1/6/2006) Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn 18 000,00 13 940,00 30-09-2010
Porczenie kredytu wg. prawa cywilnego

(nr umowy 0090261996/0022/2009/1300) Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn 42 000,00 28 000,0Q bezterminowe
Porczenie kredytu wg. prawa cywilnego

(nr umowy 0090261996/0022/2009/1300)| ZPOW Zkbice WZPOW Kwidzyn 42 000,00 bezterminowe
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Porczenie kredytu wg. prawa cywilnego

(nr umowy 0090261996/0022/2009/1300)| Cenos WZPOW Kwidzyn 42 000,00 bezterminowe
Poreczenie na sptatitugu przysztego

(Umowa Ramowa - opcje walutowe) Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn 3 750,p0 1 013,00 Bezterminowe
Poreczenie na sptatitugu przysztego w

formie zastawu na udziatach Spotki Cenos

(Umowa Ramowa - opcje walutowe) Pamapol S.A. WYPKwidzyn 3 750,00 1 013,00 Bezterminowe
Porczenie wekslowe(kredyt- nr umowy

KIN\0706435) Pamapol S.A. Mit Mar 20 000,00 15 313,00 15-02-2019
Porczenie wekslowe(kredyt- nr umowy

LW\07003081) Pamapol S.A. Mit Mar 5 000,00 4 744,00 30-04-2010
Porczenie wg prawa cywilnego kredytu (nr

umowy WAR/3060/08/206/CB) Pamapol S.A. Mit Mar 2 450,00 3 995,00 28-12-2018
Porczenie wg prawa cywilnego kredytu (nr

umowy WAR/3060/08/207/CB) Pamapol S.A. Mit Mar 3500,00 2 698,00 12-06-2018
Porczenie wekslowe (umowa pogdzy

Textilimpex a Mitmar) Pamapol S.A. Mit Mar 500,0 1 500,00 bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr

umowy K00033450) Pamapol S.A. Cenos 12 925,00 6 119,00 bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr

umowy K0003925) Pamapol S.A. Cenos 4 000,00 5 295,00 bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr

umowy 1421/29/2005) Pamapol S.A. Cenos 2 00D,00 829,00| bezterminowe
Porczenie wg prawa cywilnego kredytu (nr

umowy U/0003314533/0004/2008/2900) Pamapol S.A. enas 4 000,00 3 600,00 bezterminowe
Porczenie wg prawa cywilnego kredytu (nr

umowy U/0003314533/0004/2008/2900) WZPOW Kwidzyn n@e 4 000,0( bezterminowe
Porczenie wg prawa cywilnego kredytu (nr

umowy U/0003314533/0004/2008/2900) ZPOWie Cenos 4 000,00 bezterminowe
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Porczenie leasingu (nr umowy

13427/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 53,00 21,00| 16-06-2011
Porczenie leasingu (nr umowy
13428/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 8,50| 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13429/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 8,50| 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13430/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 8,50| 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13431/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 8,50| 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13432/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 8,50| 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13433/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 8,50| 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13434/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 8,50| 16-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13435/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 59,00 23,20| 17-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy
13436/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 59,00 23,20 17-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy
13437/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 59,00 23,20| 17-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy
13438/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 59,00 23,20| 17-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy
13439/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 59,00 23,20] 17-08-2011
Porczenie leasingu (hr umowy
13485/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucj 96,00 48,30{ 30-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy
13487/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystryucj 96,00 48,30| 30-08-2011
Porczenie leasingu (nr umowy
13491/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26[,00 9,00/ 30-08-2010
Pofczenie leasingu (hr umowy
13492/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,00/ 30-08-2010
Pofrczenie leasingu (hr umowy
13493/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystryucj 26,00 9,00/ 30-08-2010
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Porczenie leasingu (nr umowy

13494/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,00/ 30-08-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13691/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13692/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13693/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13694/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13695/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13696/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13697/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13698/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13699/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (hr umowy
13700/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13701/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13702/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 47,00 18,50| 04-10-2010
Pofczenie leasingu (nr umowy
13793/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,30| 22-10-2010
Porczenie leasingu (hr umowy
13794/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,30| 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13795/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,30| 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13796/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,30| 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13797/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,30| 22-10-2010
Pofczenie leasingu (hr umowy
13798/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,30| 22-10-2010
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Porczenie leasingu (nr umowy
13799/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,30| 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13800/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,30| 22-10-2010
Porczenie leasingu (nr umowy
13801/Cz/2007) Pamapol S.A. Pamapol Dystrybucja 26,00 9,30| 22-10-2010
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy 10/11/BK/2001) Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn 7 500,00 4 916,00 Bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy 10/11/BK/2001) ZPOW gbice WZPOW Kwidzyn 7 500,00 Bezterminowe
Porczenie kredytu wg prawa cywilnego ( hr
umowy 10/11/BK/2001) Cenos WZPOW Kwidzyn 7 500,00 Bezterminowe
Preczenie wg. prawa cywilnego (umowa
Vogel&Noot - WZPOW Kwidzyn) Pamapol S.A. WZPOWwiizyn €650,00 2 333,00 Bezterminowe
Preczenie wg. prawa cywilnego (umowa
Vogel&Noot - WZPOW Kwidzyn) ZPOW Zbice WZPOW Kwidzyn € 650,00 Bezterminowe
Maksymalna kwota w zt 325 874,00 118 746
Maksymalna kwota w EURO €1791,00
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25. Ryzyko dotyczce instrumentow finansowych

Grupa Kapitalowa navana jest na wiele ryzyk zazanych z instrumentami finansowymi. Aktywa
oraz zobowjzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zagm®wano w nocie nr 7.1.
Ryzykami, na ktére narana jest Grupaas

= ryzyko rynkowe obejmuge ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynndgci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jestez Spotk dominupca, w bliskiej
wspoOtpracy z Zardami oraz dyrektorami finansowymi spotek zalgch. W procesie zagdzania
ryzykiem najwaniejsz wag: majp nastpujace cele:

= zabezpieczenie krotkoterminowych oéaadnioterminowych przeptywéw pieginych,

= stabilizacja wahawyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprpeiméenie zatéen budzetowych,

= Osigniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wrazpozyskaniem optymalnych

zrédet finansowania dziat@nwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowyghcelach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje amaharakter zabezpiecaay przed okréonym
ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znace ryzyka, na ktére narana jest Grupa.
25.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wraliwosci na ryzyko walutowe

Wigkszas¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLNs@bzycja Grupy na ryzyko
walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzgdaraz zakupu, ktére zawierang przede

wszystkim w EUR oraz USD.

By zminimalizow& ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrak&yminowe (kontrakty
forward oraz opcje walutowe). zidi kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzpaawalucie w

znacacym stopniu réwnowa ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktéw forward oogzji walutowych.

Jezeli transakcje zakupu oraz sprzeglaealizowane w walucie ginie réwnowaa, Grupa stosuje
kontrakty terminowe, by osjma¢ wskazane wiej cele zarzdzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowizania finansowe Grupy wytane w walutach obcych, przeliczone na PLN
kursem zamkricia obowazujacym na dzié bilansowy przedstawiajsic nastpujaco:
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Tabela nr 56

AKTYWA ORAZ ZOBOWI AZANIA FINANSOWE NARA ZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Wartas¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartci¢ po
EUR usD | CHF JPY CZK przeliczeniu

Stan na 31.12.2009
Aktywa finansowe (+):
Pazyczki - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 2022 340 51 - - - 9510
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 204 17 1 - - - 890
Zobowgzania finansowe (-): - - - - - - -
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne - - - - - - -
Leasing finansowy (880) - - (62) (3527) - (3895)
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - (1 785)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowizania finansowe (2 566) (2) (14) - - (57) (10 619)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (1 2pR0) 355 38 (62) (3527) (57) (4 114)
Stan na 31.12.2008
Aktywa finansowe (+):
Pazyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 2 959 173 273 13 063
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 24 6 119
Zobowgzania finansowe (-):
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne
Leasing finansowy (999) (342) (4 302) (5 241)
Pochodne instrumenty finansowe (10)¢
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowizania finansowe (2 106) (212) (9 466
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (122) (33) - (342) (4 302) 273 (12 160)
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Ponizej przedstawiono analizwrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dodbwr w odniesieniu do aktywdéw oraz zobawan
finansowych Grupy oraz wah&ursu EUR , USD, GBP, CHF, JPY, CZK.

Analiza wraliwosci zaktada wzrost lub spadek w stosunku do kurstikn&cia obowazujacego na poszczegolne dni bilansowe.

Nalezy wzia¢ pod uwag, ze instrumenty pochodne walutowe kompensfiekt wahéa kurséw, a zatem przyjmujeesize ekspozycja na ryzyko dotyczy
instrumentow finansowych posiadanych przez @mgp poszczegdine dni bilansowe i jest korygowapazycg w instrumentach pochodnych.

Tabela nr 57
ANALIZA WRA ZLIWO SCI NA RYZYKO WALUTOWE
Wahania Wptyw na wynik finansowy:
kursu EUR | usb | GBP | CHF | JPY | cCzk | razem

Stan na 31.12.2009
Wzrost kursu walutowego 10% (1 405) 73 17 a7 (12) Q) (1 344)
Spadek kursu walutowego -10% 1405 (73) (17) 17 11 1 1344
Stan na 31.12.2008
Wzrost kursu walutowego 10% (4 933) (602) (96) (14) 4 (5 641)
Spadek kursu walutowego -10% 4933 602 - 96 14 (4) 5641

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom wggiroku w zalenosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w waudiiemniej powysz
analiz, wrazliwosci mazna uzna za reprezentatywindla okrdlenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wraliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzmdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje s& zminimalizowaniu wahiaprzeptywow odsetkowych z tytutu aktywow oraz zolgmen
finansowych oprocentowanych zmienstom procentovs. Grupa jest nat@na na ryzyko stopy procentowej w zawku z nasfpujacymi kategoriami
aktywow oraz zobowizan finansowych:

= pozyczki,

= diuzne papiery warteiowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, payczki, inne instrumenty dine,

= |easing finansowy.
Charakterystyk powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmiearaz stat stop procentow, przedstawiono w notach nr 5.1 7.4.

Ponizej przedstawiono analizwrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dodbw w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy
procentowej w garoraz w doét o 1 %. Kalkulagjprzeprowadzono na podstawie zmidmgdniej stopy procentowej oboyzujacej w okresie o (+/-) 1 % oraz
w odniesieniu do aktywow oraz zobew@n finansowych wraiwych na zmiag oprocentowania tj. oprocentowanych zmigrstop procentovy.
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Tabela nr 58
ANALIZA WRA ZLIWO SCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wahania Wptyw na wynik finansowy:
stopy 31.12.2009
W?zrost stopy procentowej 1% +1 662
Spadek stopy procentowej -1% - 1662

25.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytoweedtina jest poprzez waiéd bilansov
nastpujacych aktywow finansowych:

Tabela nr 59

31.12.2009 31.12.2008

Pazyczki 541 825

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale natgci
finansowe 108 450 102 954

Pochodne instrumenty finansowe - -
Papiery dhine - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -

Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych 10 10

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2589 1895
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji
poreczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 111 590 105 684

Grupa w sposéb gty monitoruje zalegkri klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatiw,
analizupc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach pasgmbinych klas aktywéw okéonych
ze wzgkdu na ryzyko kredytowe (wynikge np. z brazy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto
w ramach zargdzania ryzykiem kredytowym. Grupa dokonuje trangakkontrahentami

0 potwierdzonej wiarygodrsoi.
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W ocenie Zargzdu Spotki dominujcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nig zlegte oraz obje
odpisem z tytutu utraty waroi na poszczegélne dni bilansowe, uzmaazna za aktywa o dobrej
jakaosci kredytowej. Z tego tewzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpigécaeaz innych dodatkowych
elementow poprawiagych warunki kredytowania.

Analiz¢ nalencsci jako najistotniejszej kategorii aktywow naoaych na ryzyko kredytowe, pod

katem zalegania oraz struktuwiekows naleznosci zalegtych nie oljych odpisem przedstawigj

ponizsze tabele:

Tabela nr 60
BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE NALE ZNOSCI FINANSOWE
31.12.2009 31.12.2008
Biezace Zalegte Biezace Zalegte

Naleznasci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 713 31079 38 878 37872
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (-) (122) (4 674) (2 032) (7 500)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 58 5p1 26 405 36 846 30 372
Pozostate nafmosci finansowe 11 568 871 27 525 853
Odpisy aktualizujce wartd¢ pozostatych
naleznosci (-) - (31) (833)
Pozostate nafmosci finansowe netto 11 568 840 27 525 20
Naleznosci finansowe 70 159 27 245 64 371 30 392

Tabela nr 61
ANALIZA WIEKOWA ZALEGEYCH KROTKOTERMINOWYCH NALE ZNOSCI FINANSOWYCH NIE OBJ ETYCH ODPISEM
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate
tytutu dostaw i naleznosci tytutu dostaw i naleznosci
ustug finansowe ustug finansowe
Naleznasci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesica 14 904 12 13433
od 1 do 6 miegcy 9145 8 13963
od 6 do 12 miesty 1870 10 2976
powyzej roku 486 810 20
Zalegte nalenosci finansowe 26 405 840 30 372 20

W odniesieniu do nammosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest nanm@a na ryzyko kredytowe w
zwiagzku z pojedynczym znagzym kontrahentem lub gragkontrahentéw o podobnych cechach. W
oparciu o historycznie ksztattige s¢ tendencje zalegania z ptafisgami, zalegte nalenosci nie
objgte odpisem nie wykazajznacznego pogorszenia j&kD - wigkszag¢ z nich midci sig w
przedziale do miesta i nie zachodgzobawy co do icKciagalnaci.

Ryzyko kredytowesrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow wastimwych
oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawast 7a nieistotne ze waglu na wysok
wiarygodna¢ podmiotéw lzdacych strom transakcji, do ktdrych nate przede wszystkim banki.

25.3. Ryzyko ptynndci

Grupa Kapitatowa jest nar@na na ryzyko utraty ptynioi tj. zdolngci do terminowego regulowania
zobownzan finansowych. Grupa zagdza ryzykiem plynnéci poprzez monitorowanie terminéw
ptatnaci oraz zapotrzebowania deodki pienezne w zakresie obstugi krotkoterminowych piairio

(transakcje bizace monitorowane

okresach

tygodniowych)

oraz

dieigoinowego

zapotrzebowania na gotéwkna podstawie prognoz przeptywoéw pigmych aktualizowanych w
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okresach miescznych. Zapotrzebowanie na gota@wkoréwnywane jest z daginymi zrodtami
pozyskaniasrodkéw (w tym zwlaszcza poprzez oeerdolngci pozyskania finansowania w postaci
kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjamimwyoh srodkéw.

Na dziex bilansowy zobowizania finansowe Grupy ndieity siec w nasgpujacych przedziatach
terminéw wymagalnszi:

Tabela nr 62
ZOBOWI AZANIA FINANSOWE NARA ZONE NA RYZYKO PLYNNO SCI
Krétkoterminowe: Diugoterminowe: Zobowigzania
;ej| razem bez
do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1 Ic:t) 3|3 g(: ° p%%ej dyskonta

Stan na 31.12.2009
Kredyty w rachunku kredytowym 39 668 13 794| 24 854| 15506/ 15003 108 825
Kredyty w rachunku bieicym 40 674 3499 - - - 44 173
Pazyczki - 4 076 0 - - 4076
Diuzne papiery wartaiowe 1415 - - - - 1415
Leasing finansowy 13138 2187 2191 3597 306 9594
Pochodne instrumenty finansowe 1500 285 - - - 1785
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowrania finansowe 86 539 36 - - - 86 575
Ekspozycja na ryzyko ptynidoi razem 171109 23 877| 27 045| 19 103| 15 309 256 443
Stan na 31.12.2008
Kredyty w rachunku kredytowym 47 835 12 313 | 26 787 |18 049 | 23 094 128 078,
Kredyty w rachunku bieicym 30 399 10 000 - - - 40 399
Pazyczki 6418 - 714 - - 7132
Diuzne papiery wartaiowe - - - - - -
Leasing finansowy 1424 1546 | 4482 3133 680 11 265
Pochodne instrumenty finansowe 4 6p1 4190 1784 - - 10 635
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowrania finansowe 61 170 48 - - - 61218
Ekspozycja na ryzyko ptynidoi razem 151 907 28 097| 33767| 21182 23774 258 727

W tabeli wykazano warté umowry zobowihzan, bez uwzgidnienia skutkéw dyskonta w zyzku z
wycera zobowhzan wedtug zamortyzowanego kosztugdstprezentowane kwoty megpdbiegé od
ujetych w skonsolidowanym bilansie. W przypadku instemtéw pochodnych rozliczanych w
kwotach brutto, w tabeli zaprezentowano kwoty larutt

Na poszczegolne dni bilansowe Grupa Kapitatowagoiaga ponadto wolne limity kredytowe
w rachunkach bigcych w nas{pujacej wartgci:

Tabela nr 63 .
LINIE KREDYTOWE W RACHUNKU BIE ZACYM
31.12.2009 31.12.2008
Przyznane limity kredytowe 27 550 25505
Wykorzystane kredyty w rachunku bigym 25 317 21759
Wolne limity kredytowe w rachunku bigcym 2 233 3746

94



26. Zarzagdzanie kapitatem

Grupa Kapitalowa zagrlza kapitalem w celu zapewnienia zddkiokontynuowania dziatalrioi
przez Grup oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla aiaijiuszy i innych podmiotéw
zainteresowanych kondycjinansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom Kkapitalu na podstawie waitobilansowej kapitalbw whasnych
powiekszonych o poyczki podporzdkowane otrzymane od wieiciela oraz pomniejszonych o
kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpigcych przeptywy pierizne. Na podstawie
tak okralonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskak kapitatu dozrédet finansowania ogotem.
Grupa zakfada utrzymanie tego wahika na poziomie nie sszym ni 0,5.

Ponadto by monitorowazdoIng¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskak dtugu (tj. zobowizan z
tytutu leasingu, kredytoéw, pgczek i innych instrumentéw diaych) do EBITDA (wynik z
dziatalngci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacjiyua zaktada utrzymanie wskaka
dtugu do EBITDA na poziomie nie wgzym ni 5,0.

Powyzsze cele Grupy pozossayv zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kteds, ktore
zostaly szczeg6towo przedstawione w nocie nr 7.5.

Zaréwno Grupa jak i Spétka domingp nie podlegajzewretrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przsdsene wye] wskaniki
ksztattowaly si na nas{pujacym poziomie:

Tabela nr 64
ZARZ ADZANIE KAPITALEM
31.12.2009 31.12.2008

Kapitat:
Kapitat wkasny 123 772 124 444
Pazyczki podporzdkowane otrzymane od vgiciela -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieazgch przeptywy (-) 1
Kapitat 123 772 124 444
Zrédia finansowania ogétem:
Kapitat wkasny 123 772 124 444
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 158 490 175 608
Leasing finansowy 9 594 11 265
Zrodia finansowania ogétem 291 856 311 317
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,42 0,40
EBITDA
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 9934 (16 267)
Amortyzacja 21 552 19431
EBITDA 31486 3164
Dlug:
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 158 490 175 608
Leasing finansowy 9 594 11 265
Dhug 168 084 186 873
Wskaznik dtugu do EBITDA 5,34 59,06

W prezentowanych okresach wshkiki nie migcity si¢ w zatoonych przez Grup przedziatach.
Zwiazane jest to ze steaGrupy wygenerowanw roku 2008, ktéra spowodowata znaczne pbmie
kapitatbw wiasnych. W poréwnaniu do roku 2008 witlvg jest d#a poprawa prezentowanych
wskaznikbw. Oznacza toze Grupa w mniejszym stopniu jest uzal®na od finansowania
zewretrznego, a udziat kapitatow wtasnych w finansowanoiunie.
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27.Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2009 mialy miejsce ngmtiace zdarzenia, ktére nie wymagalyecip w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok

W dniu 31 kwietnia 2010 r. Spotka nabyta pakietyaldw Sorella . Wart& transakcji 6,2 min zi.
Szersza informacja zamieszczona zostawata w Spdamor Zarzdu z dziatalnéci Grupy
Kapitatowej PAMAPOL w rozdziale nr 20 ,inwestycjg@olityka inwestycyjna”.

28. Pozostate informacje
25.4. Wynagrodzenia Czionkéw Zadu Spotki dominujcej

taczna warté¢ wynagrodzeé i innych swiadczeé dla Czlonkow Zarzdu Spotki dominujcej zostata
omowiona w rozdziale 7 ,Wynagrodzenia oséb zdrapcych i nadzorujcych” Sprawozdania
zaradu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok 2009.

25.5. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki danaice]

taczna warté¢ wynagrodzé i innychs$wiadcze dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki domisgeg)
zostala omoOwiona w rozdziale 7 ,Wynagrodzenia ospéxzdzapcych i nadzorujcych”
Sprawozdania zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok 2009.

25.6. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badaniansda finansowych

Audytorem dokonujcym badania oraz przeglu sprawozda finansowych spétek Grupy
Kapitatowej jest MISTERS AUDYTOR Warszawa. Wynagzedie audytora z poszczegdlnych
tytutbw zostato oméwione w rozdziale 14 ,Informacje umowie mgdzy spots a podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowegoa8grdania zagdu z dziatalnéci Grupy
Kapitatowej PAMAPOL za rok 2009.

25.7. Zatrudnienie
Przecétne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdnupy zawodowe oraz rotacja
pracownikéw ksztattowaly sinastpujaco:

Tabela nr 65
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

od 01.01 do 31.12.2009 od 01.01 do 31.12.2008

Pracownicy umystowi 362 330
Pracownicy fizyczni 1196 1364
Razem 1558 1694
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29. RACHUNKOWO SC SEGMENTOW

1. Charakterystyka segmentow.
Informacje dotycgce segmentow prezentowanensdwoch przekrojach:
- geograficznym,
- brarzowym.
Segmentami geograficznymi w przypadku Grupy PAMAPDA. .
1. Grupa krajéw Unii Europejskiej,
2. Kraje spoza Unii Europejskiej ( eksport ),
3. Polska.

Segmentami bramowymi jest sprzedaproduktéw i ustug:
1. Dania z misem
- dan gotowych, zup, pasztetow, konserwesamych;
2. Warzywa przetworzone
- przetwory warzywne (memnki, warzywa konserwowe);
3. Mieso nieprzetworzone
- mieso w formie chtodzonej i meonej (pottusze, elementy);
4. 7ywnosé sypka
- kasza, ry, sol, kawa;
5. Pozostate ( dziatal§é niemieszczca sg¢ we wczeéniej wymienionych segmentach).

2. Zasady rachunkowdci przyjete w raporcie do sprawozdawczéri dotyczacej segmentow
branzowych i geograficznych.

Przychody segmentu

Przychody segmentua sprzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom, ktore &
wykazywane w rachunku zyskow i strat jednostki @olpczej i da si bezpdrednio
przyporadkowa: do danego segmentu.
Do przychoddw segmentu nie zalicze: si

- pozycji nadzwyczajnych,

- przychoddw z tytutu dywidend i odsetek,

- zyskow ze sprzeds inwestycji,

Koszty segmentu

Kosztami segmentwdakie koszty dziatalni@i operacyjnej segmentu, ktére ana przyporadkowat
do niego bezpwednio wraz z odpowiedsgiczscia kosztow jednostki gospodarczej, ktérezma
przypis& do tego segmentu na podstawie racjonalnych prasista

Do kosztéw segmentu nie zalicza:si
- pozycji nadzwyczajnych,
- odsetek,
- strat na sprzedg inwestyciji,
- obcigzen z tytutu podatku dochodowego,
- darowizn
- kosztow ogoélnego zasdu, z wyptkiem tych ktore dotycz dzialalngci operacyjnej
segmentéw i mina je przypisabezpdrednio do segmentu.

Wynik segmentu

Wynik segmentu jest pfiica pomidzy przychodami a kosztami segmentu. Wynik segmiestu
miernikiem dziatalnéci operacyjnej przed uwzglnieniem kosztow zagdu , kosztow i przychodow
odsetkowych, podatku dochodowego ,pozycji nadzwygza, zyskow i strat z tytutu inwestycji.
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Aktywa segmentu

Aktywa segmentu to aktywa operacyjne, ktore segrstwguje w swojej dziataldoi operacyjne;j i
ktére mana bezpérednio przypisa segmentowi lub stosownie przydzéeli
Do aktywow segmentu zaliczasi

- aktywa obrotowe wykorzystywane w dziatadnpoperacyjnej segmentu,

- rzeczowy majtek trwaty,

- pozostale wartiei niematerialne.
Do aktywéw segmentu nie zalicza aktywow wykorzysaywch w ramach ogélnej dziatakod
jednostki gospodarczej oraz aktywow powstggh z tytutu podatku dochodowego.
Przy ustalaniu wartei aktywow uwzgtdnia s¢ odpisy aktualizujce nalenacsci, zapasy.

Pasywa segmentu

Pasywami segmenti pasywa zaliczane do dziatakiwboperacyjnej, ktore dajsie bezpdrednio
przyporadkowa: do danego segmentu lub przygisl niego na podstawie racjonalnych przestanek.

Do pasywow segmentu zalicza:si
- zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhpaviia ,
- rezerwy gwarancyjne na produkty i inne roszczenigaace sprzedawanych produktéw
- otrzymane zaliczki od odbiorcow.
Pasywami segmentu nie:s
- kredyty i pazyczki,
- zobowhzania zwizane z leasingiem finansowym,
- inne zobowizani zwihzane z dzialalniia finansove, a nie operacyp)
- zobowhzania z tytutu podatku dochodowego.

Identyfikacja segmentéw adiych obowazkiem sprawozdawczym:
Segment bratowy i geograficzny jest uznany za segment spraweedy jeli wigksza¢ jego
przychodu pochodzi ze sprzegiklientom zewrtrznym oraz:

- przychdd ze sprzedg klientom zewntrznym oraz transakcji z innymi segmentami stanowi
co najmniej 10 %acznego przychodu wszystkich segmentéw lub

- wynik segmentu, niezataie od tego czy jest to strata, czy zysk stanownapnniej 10 %
pofaczonego wyniku wszystkich segmentow, ktére odnotpwrgsk lub strag, w zalenosci
od tego, ktéra z tych kwot wyrana jako wart& bezwzgédna jest wysza lub

- aktywa segmentu stanaywio najmniej 10% sumy aktywow wszystkich segmentow.

taczne przychody segmentéw etyich obowazkiem sprawozdawczym muszstanowd 75%

catkowitego skonsolidowanego przychodu.

3. Przychody iwyniki przypadajace na poszczegolne segmenty geograficzne za rok 200

Ze wzgkdu na fakt,ze przychody wygenerowane w toku dziatdiriotransportowej w 2009 r.
osiagnety poziom 1,38 % (mniej &i10%) og6tu przychoddéw skonsolidowanych spraweadasé
wg segmentéw bramowych w niniejszym raporcie zostanie ponatai
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Segmenty geograficzne:
Segmenty geograficzne za okres 01.01. — 31.12.d0D&%e w tys. zi)

Segmenty
Wyszczegolnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogotem
Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedy 395 056 51 457 32 067 231031
Koszt wlasny sprzedst 329 255 43 030 26 806 189 375
Wynik segmentu 65 801 8 427 5261 79 489
Nieprzypisane przychody 19 426
Nieprzypisane koszty 98 997
Zysk brutto -82

Nie wyodrgbniono aktywow i pasywow dotyszych segmentow, gdynie jest maliwe przypisanie
poszczegdlnych pozycji do przychoddw w przedstawioprzekroju.

Aktywa i pasywa Grupy zwiane z gtdwnymi przychodami jakimi jest sprzegeoduktéw z braiy
spaywczej.

4. Przychody iwyniki przypadajace na poszczegodlne segmenty sprawozdawcze za roR2

Ze wzgkdu na fakt,ze kazda ze spétek mena w catéci przyporadkowa do jednego z segmentow
sprawozdawczych dokonano podziatu i przypdkowania zaréwno wszystkich przychodow i
kosztow jak i aktywdw i pasywow do poszczegdinyebraentow.
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Wynik

124 690

(99 546)

(18 856)

(7 001)

131102

(106 340)

(8 500)

(14 747)

147 339

(132 131) (51 380)

(9 392) (10 889)

(5 461) (3 041)
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136

(2 865)

942

109 726

89 271

391

(4 023)

(1 056)

197 854

144 898

1

(1782)

(363)

84 251

59332

24 920

101

(1147)

52012

40 241

20 959




101 960 117 528
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(73 279) (81 386) (100 292) (42 067)

Wynik

(319) 7

(4 651) (2 264) (1517)

(12 663) 144 (441)

(15 913) (11 107) (9 290) (10 120)
(7 225) (16 609) (6 714) (4 154)
(4 285) (1083) (1 549) :
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107 453

199 881

144 764

88 835 53223

42 919

20 004

(20 789
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30.Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane za rok zakazony 31 grudnia 2009 (wraz z
danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do kalglji przez Zarad Spotki w dniu 30 kwietnia
2010 roku.

Rusiec, 30.04.2010 .

105



