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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDLUG MSSF

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31.03.2011 I 31.12.2010 (w tys. zf)

Stan na Stan na
2011.03.31 2010.12.31
I. AKTYWA TRWALE 222 279 225 822
Warto$¢ firmy 1848 1848
Warto$ci niematerialne i prawne 7511 7574
Rzeczowe aktywa trwate 204 746 208 117
Nieruchomosci inwestycyjne 148
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 110 165
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 10 10
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 67 74
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7839 8 034
1. AKTYWA OBROTOWE 278 228 241874
Zapasy 119 963 109 895
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 149 078 126 970
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 64 64
Pozyczki 396 360
Pochodne instrumenty finansowe 15 109
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1450 1450
Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 5344 1281
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1918 1745
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 500 507 467 696
I. KAPITAL WEASNY 127 893 126 413
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 125 407 123 954
Kapital podstawowy 23 167 23 167
Akcje wlasne
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 56 496 56 496
Pozostate kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 44 291 41198
Zysk (strata) netto 1453 3093
Udzialy niedajace kontroli 2486 2459
II. ZOBOWIAZANIA 372614 341 283
Zobowiazania dlugoterminowe 117171 109 537
Dhlugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 56 383 49 254
Leasing finansowy 5940 6 808
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 367 11 475
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1716 1716
Pozostale rezerwy dlugoterminowe
Dhlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 41765 40 284
Zobowiazania krotkoterminowe 255 443 231 746
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 81 944 95924
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 147 037 119 312
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 105 372
Leasing finansowy 3355 3058

Pochodne instrumenty finansowe




Zobowigzania i rezerwy z tytutlu §wiadczen pracowniczych 7431 6 514

Pozostale rezerwy krotkoterminowe 4141 1500
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 430 5 066
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 500 507 467 696

4t Stan na Stan na

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE (w z}) 2011.03.31 2010.12.31
Warto$¢ ksiggowa 125 407 123 954
Liczba akcji 23166 700 23166 700
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 5,41 5,35




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES

OD 01.01.2011 R. DO 31.03.2011 R. (w tys. zf)

1 kwartal/2011 I kwartal/2010
okres okres
WARIANT KALKULACYJINY 0d 2011.01.01 do od 2010.01.01
2011.03.31 do 2010.03.31
Przychody ze sprzedazy 155 268 132 118
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 116 531 102 208
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 38 737 29910
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatow) 129 445 109 181
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 93112 82 483
Koszt sprzedanych towarow i materialow 36 333 26 698
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 25 823 22 937
Koszty sprzedazy 14 432 12 832
Koszty ogélnego zarzadu 8 355 8 050
Zysk (strata) ze sprzedazy 3036 2 055
Pozostale przychody operacyjne 2 664 2230
Pozostale koszty operacyjne 770 1191
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4930 3094
Przychody finansowe 146 406
Koszty finansowe 3376 3089
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wlasno$ci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1700 411
Podatek dochodowy 217 335
ZysKk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 1483 76
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1483 76
- W tym zysk (strata) netto udzialéw niedajacych kontroli 30 4
-w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1453 72
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkoéw pieni¢znych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego-sprzedaz
jednostek zagranicznych
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metoda
praw wilasnosci
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikoéw innych catkowitych
dochodéw
Inne catkowite dochody netto 1483 72
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 1483 72
Zysk ogélem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1453 76
- udziaty nie dajace kontroli 30 4
Laczne calkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1453 76
- udziaty niedajace kontroli 30 4




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01.2011 R. DO 31.03.2011 R. (w tys. zf)

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital przypadajacy na udzialowcow

ednostki dominujacej

Kapital
podstawowy

Pozostale
kapitaly
(agio)

Roznice
kursowe
z przeliczenia

Niepodzielny
wynik
finansowy

Razem

Udzialy
mniejszosci

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2011 r.

23 167

56 496

0

44 291

123 954

2459

126 413

Korekta btedu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

23 167

56 496

44 291

123 954

2459

126 413

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami)

Wycena opcji (program platno$ci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2011 r. do
31.03.2011r.

1453

1453

30

1483

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2011 r.

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem calkowite dochody

1453

1453

30

1483

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkoéw trwatych)

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.03.2011 r.

23 167

56 496

45744

125 407

2 486

127 893




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01.2010 R. DO 31.03.2010 R. (w tys. zf)

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

Kapital
podstawowy

Pozostale
kapitaly
(agio)

Roznice
kursowe
z przeliczenia

Niepodzielny
wynik
finansowy

Razem

Udzialy
mniejszosci

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2010 r.

23 167

56 496

0

41 565

121 228

2 544

123772

Korekta btedu podstawowego

-369

-369

-369

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

23 167

56 496

41196

120 859

2 544

123 403

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r.

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami)

Wycena opcji (program platno$ci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2010 r. do
31.03.2010 .

72

72

76

Inne

Inne calkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2010 r.

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem calkowite dochody

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych §rodkow trwatych)

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.03.2010 r.

23 167

56 496

41 268

120931

2548

123 479




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH od 01.01.2011 r. do

31.03.2011 r. (w tys. zD)

okres okres
od 2011.01.01 od 2010.01.01
do 2011.03.31 do 2010.03.31

Przeplywy srodkow pieniginych 7 dzialalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk netto przed opodatkowaniem 1700 411
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwale 4705 5462
Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i prawne

78 133
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 135 89
Zmiana wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych -21
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Zmiany warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow i strat -60 -186
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 2 460 2536
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Odpis ujemnej warto$ci firmy
Zyski (starty) kursowe 15 -8
Inne korekty 15 16
Korekty razem 7 057 8 042
Zmiana stanu zapasOw -9 945 10 859
Zmiana stanu nalezno$ci -22 188 -16 532
Zmiana stanu zobowigzan 25909 4444
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 3741 4935
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym -2 483 3706
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow finansowych 21
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -397 -58
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej 5898 12101
Przeplywy srodkow pieniginych 7 dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete Srodki
pieniezne -2
Inne wptywy z aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -240
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 19
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -1 867 -2 152
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 101 334
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 1534
Udzielone pozyczki
Otrzymane splaty udzielonych pozyczek 18
Wplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych 2642
Odsetki otrzymane 11 62
Otrzymane dywidendy 1
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci
inwestycyjnej 682 -221

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych




Wplywy z tytutu emisji weksli 5254
Wykup weksli -550 -600
Otrzymane kredyty i pozyczki 14774 2454
Sptaty kredytow i pozyczek -17 660 -15 463
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -666 -784
Odsetki zaptacone -2 460 -2 350
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo§ciowym

Inne wydatki finansowe -1290
Inne wptywy finansowe 154

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -6 408 -12 779
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow

pienie¢znych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych 172 -899
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 1745 2579
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu

réznic kursowych 1 -4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1918 1680




II. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PAMAPOL S.A.

WEDLUG USTAWY O RACHUNKOWOSCI

BILANS
stan na stan na stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

AKTYWA
I. Aktywa trwale 145 562 146 482 152 309
1. Wartosci niematerialne i prawne 1121 1156 1262
2. Rzeczowe aktywa trwale 31726 32699 35920
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 111 382 111 163 112 808
4.1.Nieruchomo$ci 148 0 0
4.2 Dhugoterminowe aktywa finansowe 111 234 111 163 112 808
a) w jednostkach powigzanych 111 127 111 002 112 504

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 103 966 103 964 105 499

- udzielone pozyczki 7161 7038 7 005
b) w pozostatych jednostkach 107 161 304

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki 107 161 304
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1333 1464 2319
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1333 1464 2319
B. Aktywa obrotowe 84 352 70 423 68 167
1. Zapasy 25211 17 257 22 674
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 51797 46 472 38 665
2.1. Nalezno$ci od jednostek powiazanych 6 058 5 886 561
2.2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 45739 40 586 38 104
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 342 6 452 5297
3.1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 6 342 6 452 5297
a) w jednostkach powigzanych 4 264 4 264 3900

- udzielone pozyczki 4264 4264 3900
b) w pozostatych jednostkach 1861 1919 1358

- udziaty lub akcje 1450 1450 1123

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 15 108

- udzielone pozyczki 396 361 235
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 217 269 39
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1002 242 1531
AKTYWA RAZEM 229 914 216 905 220 476

stan na stan na stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

PASYWA
1. Kapital wlasny 127 970 127 099 123 516
1. Kapital zakladowy 23 167 23 167 23 167
2. Kapital zapasowy 99 693 99 693 108 037
3. Zysk (strata) z lat ubieglych 4239 0 -8 344
4. Zysk (strata) netto 871 4239 656
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 101 944 89 806 96 960
1. Rezerwy na zobowigzania 3450 2023 2404
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1109 1123 730
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 536 536 421
- dlugoterminowa 41 41 41
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- krotkoterminowa 495 495 380
1.3. Pozostate rezerwy 1805 364 1253
a) krétkoterminowe 1 805 364 1253
2. Zobowiazania dlugoterminowe 27 332 19 322 21474
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 27 332 19 322 21474
3. Zobowiazania krétkoterminowe 64 535 61 496 64 869
3.1. Wobec jednostek powigzanych 19 160 9 645 4 385
3.2. Wobec pozostatych jednostek 45 282 51728 60 348
3.3. Fundusze specjalne 93 123 136
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6 627 6 965 8213
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 627 6 965 8213
- dlugoterminowe 4 839 5248 6 586
- krotkoterminowe 1788 1717 1627
PASYWA RAZEM 229914 216 905 220 476
WARTOSC KSIEGOWA JEDNEJ AKCJI
stan na stan na stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Warto$¢ ksiegowa 127 970 127 099 123 516
Liczba akcji (w szt) 23166 700 23 166 700 23 166 700
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 5,52 5,48 5,33
POZYCJE POZABILANSOWE
stan na stan na stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

1. Zobowigzania warunkowe 179 666 154 603 159 637
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 162 900 138 866 134 544
- udzielonych gwarancji i poreczen 162 900 138 866 134 544
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1 kwartal / 2011 okres

1 kwartal / 2010

od 2011.01.01 do okres
2011.03.31 od 2010.01.01
do 2010.03.31
39 324 38012
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym:
- od jednostek powiagzanych 2855 3971
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 34 373 32553
2. Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i materiatow 4951 5459
i L. L 30233 28 477
I1. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25340 23275
2. Wartoé¢ sprzedanych towarow i materiatow 4893 5202
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 9089 9535
IV. Koszty sprzedazy 5580 6 451
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1975 1636
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) 1534 1448
VII. Pozostate przychody operacyjne 661 633
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 47 10
2. Inne przychody operacyjne 614 623
VIII. Pozostate koszty operacyjne 320 584
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywOw niefinansowych 175 180
3. Inne koszty operacyjne 145 404
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1875 1497
X. Przychody finansowe 232 135
1. Dywidendy
2. Odsetki 171 108
3. Zysk ze zbycia inwestycji 61
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne 27
XI. Koszty finansowe 088 847
1. Odsetki 633 634
2. Strata ze zbycia inwestycji 69
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 355 144
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 1119 785
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-X111) 1119 785
XV. Podatek dochodowy 248 129
a) czes¢ biezaca 131 0
b) cze$¢ odroczona 117 129
XVI. Zysk (strata) netto (XI1V-XV) 871 656
ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z})
Zysk (strata) netto 871 656
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 871 656
Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 23 166 700 23 166 700
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z1) 0,038 0,028
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla (w zt) 0,038 0,028
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pmod | PO | Ssd
2011.01.01 do 2010.12.31 2010.01.01
do 2011.03.31 do 2010.03.31
1. Kapital wlasny na poczatek okresu ( BO) 127 099 122 860 122 860
- korekty bledow podstawowych 0 0 0
I.a Kapital wlasny na poczatek okresu ( BO ), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 127 099 122 860 122 860
1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 23167 23167 23167
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutlu) 0 0 0
- emisja akcji 0 0 0
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 23167 23167 23167
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 99 693 108 037 108 037
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 8344 0
a) zwickszenia (z tytulu) 0 0 0
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 0 0
- z podzialu zysku (ustawowo) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 8 344 0
- pokrycia straty 0 8 344
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 99 693 99 693 108 037
3.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 4239 -8 344 -8 344
3.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 4 239 653
a) korekty bledow podstawowych 0 0 0
3.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 4 239 653 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 653 0
-przekazania na kapitat zapasowy 0 0 0
-pokrycia straty za lata ubiegte 0 653 0
-wyplaty dywidendy 0 0 0
3.3.Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 4239 0 0
3.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 8 997 8 344
3.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 8 997 8 344
a) zmniejszenie (z tytulu) 0 8 997
- pokrycie straty kapitatem zapasowym 0 8 344
- pokrycie straty z zysku roku 2009 0 653
3.6.Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 8 344
3.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 -8 344
4. \Wynik netto 871 4239 656
a) zysk netto 871 4239 656
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 127 970 127 099 123 516
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty) 127 970 127 099 123 516
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RACHUNEK PRZEPEYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

1 kwartat / 2011 okres 1 kwartalt /2010
0d 2011.01.01 okres
do 2011.03.31 od 2010.01.01
do 2010.03.31
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 871 656
11. Korekty razem : -2 697 7834
1. Amortyzacja 1306 1466
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 494 632
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -107 58
5. Zmiana stanu rezerw 1427 1312
6. Zmiana stanu zapaséw -7 954 -2 289
7. Zmiana stanu naleznos$ci -5444 -685
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 8 547 9028
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -966 -1 688
10. Inne korekty
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+11) -1 826 8490
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 36 2 095
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 10 134
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci
3. Z aktywow finansowych 26 1961
a) w jednostkach powigzanych 400
b) w pozostatych jednostkach 26 1561
- zbycia aktywow finansowych 1535
- dywidendy
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 18
- odsetKi 8 26
4. inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki 200 7311
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 198 491
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto§ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 2 6 820
a) w jednostkach powigzanych 2 6 820
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -164 -5216
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy 12 800 5251
1.Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 12 646 1
3. Inne wplywy finansowe 154 5250
11. Wydatki 10 862 8 593
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
2. Splaty kredytéw i pozyczek 9 654 7191
3. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 550 600
3. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 138 174
4. Odsetki 520 628
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (1 -11) 1938 -3342
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.111 +/- C.111) -52 -68
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: -52 -68
- w tym zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 269 106
G. SrodKi pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 217 38
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III. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PAMAPOL [dalej zwang ,,Grupa Kapitalows”,
,Grupa”’] jest PAMAPOL S.A. [dalej zwana ,,Spotka dominujaca”]. Spétka dominujaca zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada 1997 r. Spotka dominujgca jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Lodzi
- XX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000211414. Spétce dominujacej nadano numer
statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy : 97-438
Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki dominujacej oraz jej spdtek zaleznych jest:
- przetwarzanie i konserwowanie migsa, z wylgczeniem migsa z drobiu ,

- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa z drobiu ,

- produkcja wyrobow z migsa, wytaczajac wyroby z miesa drobiowego,

- pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw ,

- wytwarzanie gotowych positkow i dan ,

- prowadzenie dziatalnosci handlowej (wyroby wiasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towarow,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw 1 ich zbiorem,

- Swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- produkcja przypraw,

- produkcja artykuléw spozywczych 1 napojow,

- wytwarzanie produktow przemiatu zboz,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja migsa z drobiu 1 krolikow,

- produkcja konserw, przetworéw z migsa, podrobow migsnych 1 krwi,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,
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- sprzedaz hurtowa mig¢sa 1 wyrobéw z mig¢sa,

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych ,

- dzialalnos$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg zywnos$ci, napojow i wyrobow tytoniowych,
Opis dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Kapitalowa zostal przedstawiony w nocie nr 6

dotyczacej segmentow operacyjnych.

Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka

dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne:

Tabelanr1

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spolki zaleznej Siedziba 31.03.2011 31.12.2010
NATURIS Sp. z 0.0. Rusiec 100% 100%
WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn 93,63% 93,59%
ZPOW Sp. z 0.0. Zigbice 100% 100%
MITMAR Sp. z 0.0. Glowno 100% 100%
CENOS Sp. z 0.0. Wrzeénia 100% 100%
PAMAPOL — LOGISTIC Sp. z 0.0. Rusiec 100% 100%
PAMAPOL Dystrybucja Sp. z 0.0. Rusiec 100% 100%
HUTA SZKLA Stawno Sp. z 0.0. Stawno 100% 100%
NATURIS Sp. z 0.0. Rusiec 100% 100%

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone

do publikacji przez Zarzad Spotki dominujacej dnia 15.05.2011 r.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje
okres 3 miesi¢ecy zakonczony 31.03.2011 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Dla pelniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono
dodatkowo jako dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31.12.2010 oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za

okres 3 miesigcy zakonczony 31.03.2010 r.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich

informacji, ktore ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

16




sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $§rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy

Kapitatowej za rok 2010.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile

nie wskazano inaczej).

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroéconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujagce na zagrozenie

kontynuowania dziatalnoS$ci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

2.3. Korekty bledéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedow

dotyczacych lat poprzednich.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym $srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
nastgpity istotne transakcje 1 zdarzenia, ktore wplynetyby zasadniczo na zmiang sytuacji

finansowej 1 wynikoéw Grupy Kapitatowe;.

4. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje¢ liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych
w danym okresie.

W Grupie Kapitatowej PAMAPOL nie ma miejsce rozwodnienie akcji.
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Tabela nr 2

ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZL) Okres Okres
od 2011.01.01 od 2010.01.01
do 2011.03.31 do 2010.03.31
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza
Sredniowazona liczba akcji 23 166 700 23 166 700
— podstawowy z zysku za okres (w z}) 0,06 0,03
— podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowane;j 0,06 0,03

5. Sezonowos$é dzialalnoS$ci

W Grupie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci w zakresie dziatalnos$ci Spotki dominujgcej
(segment ,,Dania migsne”) oraz spotek warzywnych (segment ,, Warzywa przetworzone”).
Informacje odno$nie sezonowosci zostalty zamieszczone w rozdziale 11 Sprawozdania zarzadu z

dziatalnosci Grupy Kapitatowej 2010 r. ,,Istotne czynniki zagrozen i ryzyka”.

6. Segmenty operacyjne i geograficzne Grupy Kapitalowej

Segmenty operacyjne

Przy wyodrgbnianiu segmentoéw operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentuja gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupg. Kazdy z segmentéw jest
zarzadzany odrgbnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych
uslug / wytwarzanych wyrobow wymagajacych odmiennych technologii, zasobow oraz

podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewngtrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (glowny organ decyzyjny w Grupie
Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dzialalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikdéw segmentow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastepujacych
obszarow:

= utrata wartos$ci aktywoOw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpisow

aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci firmy.

Aktywa przypisane do poszczegélnych segmentdw wynikaja ze sprawozdan jednostkowych
spotek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniaja korekt powstalych w trakcie konsolidacji
(wylaczenia udzialéw w jednostkach zaleznych, wytaczenie naleznosci wewnatrzgrupowych,

marz zatrzymanych w zapasach, itp.)
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Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalno$ci danego segmentu
operacyjnego, nie s3 alokowane do aktywow segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych
aktywow nie ujmowanych w ramach segmentow operacyjnych naleza aktywa spolek
uslugowych, ktérych dziatalno$¢ nie zostata przypisana do zadnego z segmentow oraz aktywa

spotek , ktore nie prowadzg dzialalno$ci operacyjne;.

Grupa Kapitatowa dzieli dzialalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
= Dania migsne
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne.
=  Warzywa przetworzone
- kategorie: mrozonki, warzywa konserwowe
= Migso nieprzetworzone
- kategorie: migso w formie chlodzonej i mrozonej (pottusze, elementy)
= Zywno$é sypka

- kategorie: kasza, ryz , sol.

Spdéiki dzialajace w ramach poszczegdlnych segmentow

Biorac po uwage podstawowy przedmiot dziatalno$ci do ww. segmentéw mozna przypisaé
nastepujace spoiki:

* Dania migsne — PAMAPOL S.A. Rusiec

=  Warzywa przetworzone — WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn, ZPOW Sp. z 0.0. Zigbice

* Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno

»  Zywno$¢ sypka — CENOS Sp. z 0.0. Wrzeénia.

Jednakze ze wzgledu na mozliwo$¢ realizacji konkretnych kontraktow, uméw handlowych
spoiki realizujg sprzedaz nie tylko produktow z przypisanego im segmentu, ale rowniez

z pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczegdlnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki operacyjne
realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wylagczen przychodow ze sprzedazy i marz realizowanych pomiedzy segmentami.
Uzgodnienie wynikoéw segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalno$ci operacyjnej Grupy

Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, ujawnione zostato

ponizej w tabeli.
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Tabelanr 3
SEGMENTY OPERACYJNE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

Dania Warzywa Migso Zvwnodé sypka Pozostate Pozostate Oeblem
migsne przetworzone nieprzetworzone ywh yP towary ustugi g
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Przychody od klientow zewngtrznych 33166 43 074 24 818 30 687 20520 3003 155 268
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 1367 11039 16 300 5204 4274 22200
Przychody ogdtem 34533 54113 24 834 30987 25724 7277 177 468
Wynik operacyjny segmentu 1859 1131 (203) 594 695 517 4 593
Wyltaczenie wyniku z transakcji miedzy segmentami +321 +504 +1 (3) (52) (434) +337
Wynik operacyjny segmentu po wylgczeniu transakcji wspdlnych 2180 1635 (202) 591 643 83 4930
za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku
Przychody od klientéw zewngtrznych 33069 41 448 32 497 20 837 1256 3011 132118
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 2280 8 563 230 96 1611 4964 17744
Przychody ogdtem 35349 50011 32727 20933 2 867 7976 149 863
Wynik operacyjny segmentu 1225 (226) (218) 781 215 933 2710
Wylaczenie wyniku z transakcji migdzy segmentami +937 +138 +2 +217 (33) (877) 384
Wynik operacyjny segmentu po wytaczeniu transakcji wspolnych 2162 (88) (216) 998 182 56 3094
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W celu uzgodnienia wyniku operacyjnego Grupy Kapitalowej w ww. tabeli oprocz

przychodéw 1 wynikdéw operacyjnych realizowanych w ramach wyodrebnionych segmentow

ujeto przychody i wyniki operacyjne zwigzane z dziatalnos$cig ustugowg spotek oraz ze

sprzedaz pozostatych towaréw i materialdéw poza Grup¢ Kapitatowa.

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychodow i wynikéw operacyjnych

czterech segmentow.

Tabela nr 4
SEGMENTY OPERACYJNE
Dania Warzywa Mieso Zywnos¢ | Ogolem
migsne | przetworzone | nieprzetworzone sypka
Za okres od 01.01 do 31.03.2011
Przychody od klientow 33166 43074 24818 30 687 131745
zewngtrznych
Wynik operacyjny segmentu 2180 1635 (202) 591 4204
Aktywa segmentu 230 613 219 679 99 358 86 902 636 552
Za okres od 01.01 do 31.03.2010
Przychody od klientow 33069 41448 32497 20837 127 851
zewngtrznych
Wynik operacyjny segmentu 2162 (88) (216) 998 2 856
Aktywa segmentu 221090 191 315 70915 85 459 568 779
Tabelanr5

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW
OPODATKOWANIEM

OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM

JEDNOSTKI PRZED

od 01.01 do 31.03.2011 od 01.01 do 31.03.2010

Wynik operacyjny segmentéw 4204 2 856
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 23523 4 267
Pozostate koszty nie przypisane do segmentdw (-) (22797) (4 029)
Korekty razem +726 +238
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4930 3094
Przychody finansowe 146 406
Koszty finansowe (-) (3 376) (3 089)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1700 411

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostala podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,

- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentow przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.
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Tabelanr 6
SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Segmenty
Wyszczegblnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogodtem
Unii Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 134 065 11978 9225 155 268
Koszty wiasne sprzedazy 111 622 9876 7602 129 100
Wynik segmentu 22 098 2102 1623 25 823
Nieprzypisane przychody 2 810
Nieprzypisane koszty 26 933
Zysk/ Strata brutto 1700

Nie wyodrebniono aktywow i pasywow dotyczacych segmentow geograficznych, gdyz nie

jest mozliwe przypisanie poszczegdlnych pozycji do przychodéw w przedstawionym

przekroju.

Aktywa i pasywa Grupy zwigzane sa z gtdéwnymi przychodami jakimi jest sprzedaz produktow z

branzy spozywczej.
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Tabelanr 7
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Budynki i Maszyny Srodki TG ak?;vizzm;e
fibaasceetiens S budowle i urzadzenia transportu A w trakcie REEZE
kls wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 14948 97 665 65 027 14 539 5000 10938 208 117
Nabycie przez polaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 441 193 35 704 1373
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (39) (39)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) (800) (2581) (1123) (201) (4 705)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku 14948 96 865 62 848 13 609 4834 11 642 204 746
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku 14 928 100 242 66 113 15740 5082 8 150 210 255
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 20 867 10141 3761 735 2798 18 322
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (3) (1471) (186) (14) (1674)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) (3 441) (9 751) (4 776) (803) (28 771)
Odwrocenie odpisow aktualizujacych 5 (10) (15)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 14948 97 665 65 027 14539 5000 10 938 208 117
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8. WartosSci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

Warto$ci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we

wlasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate warto$ci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilansowego oddane

do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,, Warto$ci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Tabelanr 8
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Wartosci
I Znaki Patenty Oprogramowanie Koszty POZOSt,a l.e niematerialne
Wyszezegolnienie L J prac warto$ci - Razem
towarowe i licencje komputerowe rozwojowych | niematerialne wtrakme_
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 1 222 289 - 1782 4281 7574
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 2 - - 13 15
Amortyzacja (-) (54) (24) - - - (78)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku 1 168 267 - 1782 4294 7511
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzief 01.01.2010 roku 1478 358 - 1782 15 3633
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 40 - - 4 266 4306
Amortyzacja (-) (256) (109) - - - (365)
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 1222 289 - 1782 4281 7574
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9. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow

Tabelanr 9
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 1291 684
Odpisy ujete jako koszt w okresie 806
Odpisy odwrocone w okresie (-) (161)
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) (38)
Stan na koniec okresu 1291 1291

Tabelanr 10
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 6 614 4 826
Odpisy ujete jako koszt w okresie 324 5282
Odpisy odwrocone i ujete jako przychdd w okresie (285) a721)
Odpisy wykorzystane (25) (12 790)
Inne zmiany 17
Stan na koniec okresu 6 628 6 614
10. Kapital podstawowy
W okresie trzech miesiecy 2011 roku Spotka dominujgca nie przeprowadzata emisji akcji.
Tabelanr 11
KAPITAL PODSTAWOWY WEDLUG STANU NA DZIEN BILANSOWY (W ZL)
31.03.2011r. 31.12.2010 r.
Liczba akcji 23166 700 23166 700
Warto$¢ nominalna akcji 1 1
Kapital podstawowy 23 166 700 23 166 700

11. Programy platnosci akcjami

W Grupie Kapitatlowej nie wystgpuje zjawisko programéw ptatnosci akcjami .

12. Dywidendy

Spotka dominujaca w okresie biezacym, jak rowniez w okresach porownywalnych nie

dokonywala wyptat dywidend.

25




13. Wystawienie i wykup weksli inwestycyjnych

W okresie trzech miesiecy 2011 roku Grupa wykupita weksle w kwocie 550 tys. zt. Saldo

zobowigzania wekslowego wraz z odsetkami na dzien 31.03.2011 r. stanowi kwote 1 245 tys.

zt.

14. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawialy si¢ nastepujaco:

Tabela nr 12
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na

dlugotermino | Rezerwy na

we sprawy RELT Razem

. . pozostate

$wiadczenia sadowe

pracownicze
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Stan na poczatek okresu 1716 545 955 1500
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 3056 3056
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - (105) (310) (415)
Wykorzystanie rezerw (-) - - -
Stan rezerw na dzien 31.03.2011 roku 1716 440 3701 4141
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Stan na poczatek okresu 1712 300 414 714
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 20 247 1103 1350
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (16) - (533) (533)
Wykorzystanie rezerw (-) (2) (93) (95)
Pozostate zmiany 64 64
Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku 1716 545 955 1500
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15. Zobowiazania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okresow (w tym

dotyczacych jednostek powigzanych) przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela nr 13

Rodzaj poreczenia (umowa)

Udzielone
przez

Udzielone
dla

Wierzyc
iel

Maksymal
na kwota
poreczenia

Kwota
zobowiaza
nia na
dzien
31.03.2011

Data
udzielen
ia

Termin
zakonczenia

Umowa kredytowa
ZPOW Zigbice - BGZ

kredyt obrotowy w
rachunku biezacym -
2.000.000,00 PLN

nr umowy
u/0007247327/
0001/2006/6000

Poreczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0007247327/0001/2
006/6000)

Pamapol
S.A.

ZPOW
Zigbice

BGZ
S.A

3000

Porgczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0007247327/0001/2
006/6000)

Cenos

ZPOW
Zigbice

BGZ
S.A

3000

Porgczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0007247327/0001/2
006/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ

3000

1991

31-03-
2006

bezterminowe

21-08-
2009

bezterminowe

21-08-
2009

bezterminowe

Poreczenie kredytu w
formie hipoteki
kaucyjnej, KW
GD1/00003010/9 ( nr
umowy
U/0007247327/0001/2
006/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ

2000

2000

10-05-
2010

bezterminowe

Poreczenie kredytu w
formie zastawu
rejestrowego na
srodkach trwatych ( nr
umowy
U/0007247327/0001/2
006/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ
SA

2000

2000

10-05-
2010

bezterminowe

Poreczenie kredytu w
formie zastawu
rejestrowego na
zapasach
magazynowych ( nr
umowy
U/0007247327/0001/2
006/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ
SA

2000

2000

10-05-
2010

bezterminowe

Umowa kredytowa
ZPOW Zigbice - BGZ

kredyt obrotowy w
rachunku kredytowym
- 6.176.816,34 PLN

Porgczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0007247327/0003/2
007/6000)

Cenos

ZPOW
Zigbice

BGZ
S.A

9265

Porgczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0007247327/0003/2
007/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ
S.A

9 265

Porgczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0007247327/0003/2
007/6000)

Pamapol
S.A

ZPOW
Zigbice

BGZ
SA

12 600

3867

21-09-
2010

bezterminowe

10-05-
2010

bezterminowe

27-04-
2007

bezterminowe

nr umowy
U/0007247327/0003/2
007/6000

Porgczenie kredytu w
formie hipoteki
kaucyjnej, KW
GD1/00003010/9 ( nr
umowy

WzZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ
SA

4600

4 600

10-05-
2010

bezterminowe
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U/0007247327/0003/2
007/6000)

Poreczenie kredytu w
formie zastawu
rejestrowego na
zapasach
magazynowych ( nr
umowy
U/0007247327/0003/2
007/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ
S.A

9265

9265

10-05-
2010

bezterminowe

Poreczenie kredytu w
formie zastawu na
$rodkach trwatych (
nr umowy
U/0007247327/0003/2
007/6000)

WzZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ

5823

5823

10-05-
2010

bezterminowe

umowa zakupu
puszek ZPOW
Ziebice - Can Pack

GWARANCJA
(umowa zakupu
puszek ZPOW
Zigbice - Can Pack
Umowa gwarancji
platnosci)

Pamapol
S.A.

ZPOW
Zigbice

CAN
PACK

4 500

04-05-
2009

31-03-2011

Umowa kredytowa
ZPOW Zigbice - BGZ

kredyt rewowingowy
10.000.000,00 PLN

nr umowy
U/0007247327/0009/2
010/6000

Porgczenie kredytu w
formie hipoteki
kaucyjnej, KW
GD1/00003010/9 ( nr
umowy
U/0007247327/0009/2
010/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ

5000

5000

27-09-
2010

bezterminowe

Poreczenie/ zastaw
rejesrtowy kredytu w
formie
przewtaszczenia na
zapasach
magazynowych ( nr
umowy
U/0007247327/0009/2
010/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ
S.A

5000

5000

27-09-
2010

bezterminowe

Porgczenie kredytu w
formie zastawu
rejestrowego na
srodkach trwatych ( nr
umowy
U/0007247327/0009/2
010/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ
S.A

5823

5823

27-09-
2010

bezterminowe

Poreczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0007247327/0009/2
010/6000)

Pamapol
S.A.

ZPOW
Zigbice

BGZ
SA

15000

Poreczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0007247327/0009/2
010/6000)

Cenos

ZPOW
Zigbice

BGZ

15 000

Porgczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0007247327/0009/2
010/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ
S.A

15 000

6 000

27-09-
2010

bezterminowe

27-09-
2010

bezterminowe

27-09-
2010

bezterminowe

* Dodatkowo do niniejszej umowy kredytowej dokonano zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego na aktywach finansowych nie
bedacych wlasnoscig Spotki, ktorych wycena wg. wartosci godziwej na dzien 31-03-2011 roku wyniosta facznie 37.874 tys. zt (MSSF 37)
[Zrodto: http://gielda.onet.pl/indeksy-i-akcje,18637,100,0,notowania-gpw-start?datetime=31-03-11]

Umowa sprzedazy
nasion przez
Floraland Andrzej
Pawelski na rzecz
ZPOW Zigbice

Poreczenie wekslowe
(umowa pomiedzy
Floraland a ZPOW
Zigbice)

Pamapol
S.A

ZPOW
Zigbice

Floralan
d
Andrzej
Pawelski

€75

25-09-
2009

bezterminowe
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Umowa kontraktacji
produkcji ogrodniczej

Porgczenie wekslowe
(umowa kontraktacji
produkcji ogrodniczej

nr 17/K/2010 nr 17/K/2010
pomiedzy ZPOW pomigdzy ZPOW RPPH
Zigbice a RPPH Zigbice a RPPH Pamapol ZPOW "Zigbice 21-04-
"Ziebice" "Ziebice" ) S.A. Zigbice " 1000 02010 bezterminowe
Poreczenie wekslowe
Umowa kontraktacji (umowa kontraktacji
produkcji ogrodniczej | produkcji ogrodniczej
nr 27/k/2010 nr 27/k/2010
pomiedzy ZPOW pomigdzy ZPOW
Zigbice a PPHU Zigbice a PPHU Pamapol ZPOW PPHU 21-04-
AGROL AGROL ) S.A. Zigbice AGROL 500 0 | 2010 bezterminowe
Porgczenie wekslowe
Umowa zakupu (umowa zakupu
grochu przez ZPOW | grochu przez ZPOW
Zigbice od Van Zigbice od Van
Waveren umowa Waveren umowa
zawarta w dniu zawarta w dniu Pamapol ZPOW Van 21-04-
30.05.2010 r. 30.05.2010 r.) S.A. Zigbice Waveren €410 242 | 2010 bezterminowe
Umowa kredytowa
WZPOW Kwidzyn -
PKO BP; Kredyt w
formie limitu
kredytowego
wielocelowego
18.000.000,00 PLN; Poreczenie wekslowe
nr umowy 202- (kredyt- nr umowy Pamapol WZPOW 30-09-
127/LW/1/6/2006 202-127/LW/1/6/2006) | S.A. Kwidzyn | PKO BP 14 000 13 434 | 2008 30-06-2013
Poreczenie kredytu
wg. prawa cywilnego
(nr umowy
U/0090261996/0023/2 | Pamapol WZPOW | BGZ 15-09-
010/1300) S.A. Kwidzyn |S.A 48 000 2010 bezterminowe
Poreczenie kredytu
wg. prawa cywilnego
Umowa kredytowa (nr umowy
WZPOW Kwidzyn - | U/0090261996/0023/2 | ZPOW WZPOW | BGZ 15-09-
BGZ 010/1300) Zigbice Kwidzyn | S.A 48 000 2010 bezterminowe
Porgczenie kredytu
wg. prawa cywilnego
kredyt obrotowy w (nr umowy
rachunku kredytowym | U/0090261996/0023/2 WZPOW | BGZ 15-09-
- 32.000.000,00PLN | 010/1300) Cenos Kwidzyn | S.A 48 000 29075 | 2010 bezterminowe
Porgczenie kredytu w
formie hipoteki
kaucyjnej KW 44681
nr umowy (nr umowy
U/0090261996/0023/2 | U/0090261996/0023/2 | ZPOW WZPOW | BGZ 15-09-
010/1300 010/1300) Zigbice Kwidzyn | S.A 19 000 19 000 | 2010 bezterminowe
Porgczenie kredytu w
formie zastawu
rejestrowego na
udziatach ZPOW
Zigbice
(nr umowy
U/0090261996/0023/2 | Pamapol WZPOW | BGZ 15-09-
010/1300) S.A. Kwidzyn | S.A 8 000 8000 | 2010 bezterminowe

* Dodatkowo do niniejszej umowy kredytowej dokonano zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego na aktywach finansowych nie
bedacych wilasnoscig Spotki, ktorych wycena wg. wartosci godziwej na dziefi 31 -03-2011 roku wyniosta facznie 37.874 tys. zt (MSSF 37)
[Zrodto: http://gielda.onet.pl/indeksy-i-akcje,18637,100,0,notowania-gpw-start?datetime=31-03-11]

Porgczenie kredytu w
formie hipoteki
kaucyjnej, KW 44681
(nr umowy
U/0090261996/0016/2
006/1300)

ZPOW
Zigbice

WZPOW
Kwidzyn

BGZ
S.A

3000

3000

23-06-
2010

bezterminowe

Umowa kredytowa
WZPOW Kwidzyn -
BGZ

Porgczenie kredytu w
formie
przewlaszczenia
zapasow
magazynowych ( nr
umowy

ZPOW
Zigbice

WZPOW
Kwidzyn

BGZ
S.A

3000

3000

23-06-
2010

bezterminowe
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U/0090261996/0016/2
006/1300)

Poreczenie kredytu w
formie zastawu
rejestrowego na

maszynach i
urzadzeniach ( nr
kredyt inwestycyjny | umowy
w walucie polskiej - | U/0090261996/0016/2 | ZPOW WZPOW | BGZ 23-06-
8.553.701,00 PLN 006/1300) Ziebice Kwidzyn |S.A 3000 3000 | 2010 bezterminowe
Poreczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
nr umowy umowy
U/0090261996/0016/2 | U/0090261996/0016/2 | ZPOW WZPOW | BGZ 23-06-
006/1300 006/1300)) Zigbice Kwidzyn | S.A 12831 2010 bezterminowe
Poreczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0090261996/0016/2 WZPOW | BGZ 23-06-
006/1300)) Cenos Kwidzyn | S.A 12 831 2010 bezterminowe
Porgczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy
U/0090261996/0016/2 | Pamapol WZPOW | BGZ 23-06-
006/1300)) S.A Kwidzyn | S.A 12 831 2580 | 2010 bezterminowe
Porgczenie kredytu w
formie zastawu
rejestrowego na
maszynach i
urzadzeniach ( nr
umowy ZPOW WZPOW | BGZ 17-06-
10/11/BK/2001) Ziebice Kwidzyn |S.A 2208 2208 | 2010 bezterminowe
Poreczenie kredytu w
formie
przewtaszczenia
zapasach
Umowa kredytowa magazynowych
WZPOW Kwidzyn - | ( nr umowy ZPOW WZPOW | BGZ 17-06-
BGZ 10/11/BK/2001) Zigbice Kwidzyn | S.A 5000 5000 | 2010 bezterminowe
Poreczenie kredytu w
formie hipoteki
kredyt w rachunku kaucyjnej, KW 44681
biezacym - ( nr umowy ZPOW WZPOW | BGZ 17-06-
5.000.000,00 PLN 10/11/BK/2001) Zigbice Kwidzyn | S.A 5000 5000 | 2010 bezterminowe
Poreczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
nr umowy umowy Pamapol | WZPOW | BGZ 26-08-
10/11/BK/2001 10/11/BK/2001) S.A Kwidzyn | S.A 7 500 2009 bezterminowe
Poreczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy ZPOW WZPOW | BGZ 26-08-
10/11/BK/2001) Zigbice Kwidzyn | S.A 7500 2009 bezterminowe
Poreczenie kredytu wg
prawa cywilnego ( nr
umowy WZPOW | BGZ 26-08-
10/11/BK/2001) Cenos Kwidzyn | S.A 7 500 4848 | 2009 bezterminowe
Umowa kredytowa
Mit Mar - DB
kredyt inwestycyjny
w walucie polskiej -
20.000.000,00 PLN Poreczenie
nr umowy wekslowe(kredyt- nr | Pamapol Deutsch 18-04-
KIN\0706435 umowy KIN\0706435) | S.A. Mit Mar | e Bank 20 000 13 389 | 2007 15-02-2019
Umowa kredytowa
Mit Mar - DB
kredyt odnawialny - Poreczenie
5.000.000,00 PLN wekslowe(kredyt- nr
nr umowy umowy Pamapol Deutsch 18-04-
LW\07003081 LW\07003081) S.A. Mit Mar | e Bank 5000 4694 | 2007 29-04-2011
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Umowa kredytowa

Mit Mar - BNP

PARIBAS

kredyt nieodnawialny | Porgczenie wg prawa

- 14.950.000,00 PLN | cywilnego kredytu (nr BNP

nr umowy umowy PARIBA

WAR/3060/08/206/C | WAR/3060/08/206/C | Pamapol S 13-06-

B B) S.A. Mit Mar FORTIS 12 450 5746 | 2008 28-12-2021

Umowa kredytowa

Mit Mar - BNP

PARIBAS

kredyt w rachunku

biezacym - Porgczenie wg prawa

1.000.000,00 PLN cywilnego kredytu (nr BNP

nr umowy umowy PARIBA

WAR/3060/08/207/C | WAR/3060/08/207/C | Pamapol S 13-06-

B B) S.A. Mit Mar FORTIS 3500 787 | 2008 12-06-2021

Zabezpiecznie

transakcji Textilimpex | Poreczenie wekslowe

- Mit Mar (kredyt (umowa pomiedzy Pamapol Textilim 15-06-

kupiecki) Textilimpex a Mitmar) | S.A. Mit Mar pex 500 500 | 2009 bezterminowe

Umowa kredytowa

Cenos - BZ WBK

kredyt inwestycyjny

w walucie polskiej - Porgczenie kredytu wg

8.250.000,00 PLN prawa cywilnego (nr | Pamapol Bz 26-09-

nr umowy K00033450 | umowy K00033450) | S.A. Cenos WBK 12 925 5088 | 2009 bezterminowe

Umowa kredytowa

Cenos - BZ WBK

kredyt rewolwingowy | Poreczenie kredytu wg

- 3.885.00,00 PLN prawa cywilnego (nr | Pamapol Bz 26-08-

nr umowy K0003925 | umowy K0003925) S.A Cenos WBK 7770 3120 | 2009 bezterminowe

Umowa kredytowa

Cenos - BZ WBK

kredyt w rachunku

biezacym -

3.000.000,00 PLN Porgczenie kredytu wg

nr umowy prawa cywilnego (nr | Pamapol Bz 26-08-

1421/29/2005 umowy 1421/29/2005) | S.A. Cenos WBK 6 000 2726 | 2009 bezterminowe
Poreczenie wg. prawa
cywilnego kredytu (nr
umowy

Umowa kredytowa U/0003314533/0004/2 | Pamapol BGZ 23-06-

Cenos - BGZ 008/2900) S.A Cenos S.A 4200 2008 bezterminowe
Poreczenie wg. prawa
cywilnego kredytu (nr
umowy

kredyt rewowingowy | U/0003314533/0004/2 | WZPOW BGZ 14-08-

- 2.800.000,00 PLN 008/2900) Kwidzyn | Cenos S.A 4200 2009 bezterminowe
Poreczenie wg. prawa
cywilnego kredytu (nr

nr umowy umowy

U/0003314533/0004/2 | U/0003314533/0004/2 | ZPOW BGZ 14-08-

008/2900 008/2900) Zigbice Cenos S.A 4200 2800 | 2009 bezterminowe
Poreczenie leasingu Pamapol
(nr umowy Pamapol Dystrybuc 16-08-
13427/Cz/2007) S.A. ja EFL 54 12 | 2007 16-06-2011
Poreczenie leasingu Pamapol
(nr umowy Pamapol Dystrybuc 17-08-
13435/Cz/2007) S.A. ja EFL 59 13 | 2007 17-08-2011
Poreczenie leasingu Pamapol
(nr umowy Pamapol Dystrybuc 17-08-
13436/Cz/2007) S.A. ja EFL 59 13 | 2007 17-08-2011
Poreczenie leasingu Pamapol
(nr umowy Pamapol Dystrybuc 17-08-

Umowy leasingowe 13437/Cz/2007) S.A. ja EFL 59 13 | 2007 17-08-2011

Pamapol Dystrybucja | Porgczenie leasingu Pamapol

- EFL (nr umowy Pamapol Dystrybuc 17-08-
13438/Cz/2007) S.A. ja EFL 59 13 | 2007 17-08-2011
Poreczenie leasingu Pamapol
(nr umowy Pamapol Dystrybuc 17-08-
13439/Cz/2007) S.A. ja EFL 59 13 | 2007 17-08-2011
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Porgczenie leasingu Pamapol
(nr umowy Pamapol Dystrybuc 30-08-
13485/Cz/2007) S.A ja EFL 96 32 | 2007 30-08-2011
Porgczenie leasingu Pamapol
(nr umowy Pamapol Dystrybuc 30-08-
13487/Cz/2007) S.A. ja EFL 96 32 | 2007 30-08-2011
Umowy zlecenia
udzielenia gwarancji | Porgczenie gwarancji
transakcji pojedynczej | ubezpieczeniowej w
oraz gwarancji formie hipoteki
zbiorczej facznej kaucyjnej (nr
zabezpieczajace umowy 11-02-
prawidlowa UGARR/01/2010-071, 2010,
realizacje zobowigzan | UGARR/02/2010- Pamapol 08-12-
w ramach 071) Cenos S.A. PZU 2010 30-04-2011
Poregczenie gwarancji
Wspolnej Polityki ubezpieczeniowej w
Rolnej formie hipoteki
Pamapol - PZU facznej kaucyjnej (nr
nr umowy umowy 11-02-
UGARR/01/2010- UGARR/01/2010-071, 2010,
071, UGARR/02/2010- Huta Szkfa | Pamapol 08-12-
UGARR/02/2010-071 | 071) Stawno S.A. pzU 14 000 14000 | 2010 30-04-2011
Preczenie wg. prawa
cywilnego (umowa
Umowa zakupu Vogel&Noot - Pamapol WZPOW | Vogel& 19-03-
puszek WZPOW Kwidzyn) S.A Kwidzyn | Noot € 650 2009 bezterminowe
WZPOW Kwidzyn - | Prgczenie wg. prawa
Vogel&Noot cywilnego (umowa
Vogel&Noot - ZPOW WZPOW | Vogel& 19-03-
WZPOW Kwidzyn) Zigbice Kwidzyn | Noot € 650 2 416 | 2009 bezterminowe
Umowa_o_ udzielenie Poreczenie gwarancji
gwarancji w ramach | pankowej w formie
jednorazowej zastawu rejestrowego
transakcji Cenos - na zapasach (nr
BGZ nr umowy umowy
U/0003314533/0005/2 | 13/0003314533/0005/2 | Pamapol BGZ 11-02-
01072900 010/2900) S.A. Cenos  |S.A 5 000 5000 | 2010 | 30-04-2011

* Dodatkowo do niniejszej umowy kredytowej dokonano zabezpieczenia w

bedgeych wiasnoscig Spotki, ktorych wycena wg
[Zrodto: http://gielda.onet.pl/indeksy-i-akcje, 186

tart?datetime=31-03-11]

formie zastawu rejestrowego na aktywa
. warto$ci godziwej na dzien 31-03-2011 roku wyniosta tacznie 37.
37,100,0,notowania-gpw-s

ch finansowych nie
874 tys. zt (MSSF 37)

Agros
Nova
Umowa zakupu Sp.z
aktywow 0.0.,
Sorellapomiedzy Porgczenie wg. prawa Invest
Pamapol S.A., Agros | cywilnego (umowa Nova
Nova Sp. z 0.0., zakupu aktywow Pawet Pamapol Sp.z 21-04-
Invest Nova Sp. z 0.0 | Sorella) Szataniak | S.A. 0.0. 7 500 488 | 2010 31-12-2012
Umowa 'BP Plus
umowa o obstuge
klientow' zawarta Poreczenie wg. prawa
pomigdzy Pamapol- cywilnego umowy 'BP Pamapol BP
Dystrybucja a BP Plus umowa o obstuge | Pamapol Dystrybuc | Polska 19-04-
Polska S.A. klientow' S.A ja S.A. 150 70 | 2010 30-09-2012
Towarzy
stwo
Umowa o udzielenie | Porgczenie wekslowe Ubezpie
gwarancji gwarancji czen
kontraktowej Pamapol | kontraktowej (nr Euler
S.A. - Euler Hermes umowy ZPOW Pamapol Hermes 02-07-
S.A 10/003331/2010) Zigbice S.A S.A 8001 8001 | 2010 25-05-2011
Towarzy
(zabezpieczenie stwo
inwestycji Poreczenie z tytutu Ubezpie
realizowanej przez umowy o udzielenie czen
ZPOW Zigbice) nr gwarancji Euler
umowy kontraktowej (umowa | Pamapol ZPOW Hermes 02-07-
10/003331/2010 nr 10/003331/2010) S.A. Zigbice S.A 8001 8 001 | 2010 25-05-2011
Poreczenie kredytu w
formie hipoteki
kaucyjnej, KW
GD1/00003010/9 ( nr
umowy WZPOW | Pamapol |BGZ 22-04-
U/0007991507/0002/2 | Kwidzyn | S.A. S.A 2000 2000 | 2010 bezterminowe
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007/2900)

Poreczenie kredytu w
formie zastawu na
srodkach trwatych ( nr

umowy
U/0007991507/0002/2 | WZPOW | Pamapol | BGZ 22-04-
007/2900) Kwidzyn [ S.A. S.A 2000 2000 | 2010 bezterminowe
Porgczenie kredytu w
formie zastawu na
zapasach (\nr umowy
U/0007991507/0002/2 | WZPOW | Pamapol | BGZ 22-04-
007/2900) Kwidzyn S.A. S.A 2000 2000 | 2010 bezterminowe
Poreczenie kredytu w
formie hipoteki
kaucyjnej, KW 44681(
nr umowy
Umowa kredytowa U/0007991507/0002/2 | ZPOW Pamapol BGZ 22-04-
Pamapol S.A. - BGZ | 007/2900) Zigbice S.A. S.A 2000 2000 | 2010 bezterminowe
Porgczenie kredytu w
formie zastawu
rejestrowego na
srodkach trwatych ( nr
kredyt inwestycyjny | umowy
w walucie polskiej - U/0007991507/0002/2 | ZPOW Pamapol | BGZ 22-04-
5.444.621,77 PLN 007/2900) Zigbice S.A S.A 3600 3600 | 2010 bezterminowe
Porgczenie kredytu w
formie zastawu
rejestrowego na
nr umowy zapasach ( nr umowy
U/0007991507/0002/2 | U/0007991507/0002/2 | ZPOW Pamapol | BGZ 22-04-
007/2900 007/2900) Zigbice S.A. S.A 2000 2000 | 2010 bezterminowe
Poreczenie wg. prawa
cywilnego umowy
kredytowej ( nr
umowy
U/0007991507/0002/2 | ZPOW Pamapol | BGZ 15-04-
007/2900) Zigbice S.A. S.A 8 250 2010 bezterminowe
Poreczenie wg. prawa
cywilnego umowy
kredytowej ( nr
umowy
U/0007991507/0002/2 Pamapol | BGZ 21-09-
007/2900) Cenos S.A. S.A 8 250 2010 bezterminowe
Poreczenie wg. prawa
cywilnego umowy
kredytowej ( nr
umowy
U/0007991507/0002/2 | WZPOW | Pamapol | BGZ 15-04-
007/2900) Kwidzyn | S.A. S.A 8 250 1720 | 2010 bezterminowe
Towarzy
Porgczenie wekslowe stwo
Umowa o udzielenie | umowy o wydanie Ubezpie
gwarancji gwarancji czen
kontraktowej Pamapol | kontraktowej ( nr Euler
S.A. - Euler Hermes umowy ZPOW Pamapol Hermes 24-08-
S.A 10/003579/2010) Zigbice S.A. S.A 3207 3207 | 2010 25-05-2011
Towarzy
(zabezpieczenie Porgczenie z tytutu stwo
inwestycji umowy 0 wydanie Ubezpie
realizowanej przez gwarancji czen
ZPOW Zigbice) nr kontraktowej ( nr Euler
umowy umowy Pamapol ZPOW Hermes 24-08-
10/003579/2010 10/003579/2010) S.A Zigbice S.A. 3207 3207 | 2010 25-05-2011
Towarzy
Porgczenie wekslowe stwo
Umowa o udzielenie | umowy o wydanie Ubezpie
gwarancji gwarancji czen
kontraktowej Pamapol | kontraktowej ( nr Euler
S.A. - Euler Hermes umowy ZPOW Pamapol Hermes 2010-12-
S.A. 10/004250/2010) Zigbice S.A S.A 1043 1043 |23 2013-04-25
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Towarzy
(zabezpieczenie Porgczenie z tytutu stwo
inwestycji umowy 0 wydanie Ubezpie
realizowanej przez gwarancji czen
ZPOW Zigbice) nr kontraktowej ( nr Euler
umowy umowy Pamapol ZPOW Hermes 2010-12-
10/004250/2010 10/004250/2010) S.A. Zigbice S.A 1043 1043 |23 2013-04-25
Umowa o udzielenie
gwarancji
kontraktowej Cenos - Towarzy
Euler Hermes S.A. Porgczenie wekslowe stwo
(gwarancja wydana umowy 0 wydanie Ubezpie
jako zabezpiecznie gwarancji czen
kontraktu ARR - kontraktowej ( nr Euler
Cenos) nr umowy umowy Pamapol Hermes 2011-01-
10/004306/2011 10/004306/2011) S.A. Cenos S.A 24941 2494110 2012-04-30
Umowa o udzielenie
gwarancji
kontraktowej Mitmar Towarzy
- Euler Hermes S.A. | Poreczenie wekslowe stwo
(gwarancja wydana umowy 0 wydanie Ubezpie
jako zabezpiecznie gwarancji czen
kontraktu ARR - kontraktowej (nr Euler
Mitmar) nr umowy umowy Pamapol Hermes 2011-01-
10/004332/2011 10/004332/2011) S.A. Mit Mar S.A. 8715 8715 10 2012-04-30
Porgczenie w formie
Umowa kredytowa zastawu rejestrowego
Pamapol S.A. - PKO | narzeczach
BP oznaczonych co do
kredyt w formie tozsamosci -
limitu wielocelowego | stanowiacych czg§¢
-17.000.000,00 PLN | zabezpieczenia
nr umowy 12 umowy kredytowej (nr
10204564 0000 5602 | umowy 12 10204564 | WZPOW | Pamapol 2010-12-
0094 9701 0000 5602 0094 9701) | Kwidzyn | S.A. PKO BP 979 979 | 20 bezterminowe

* Dodatkowo do niniejszej umowy kredytowej dokonano zabezpieczenia w

bedacych wiasnoscia Spotki, ktorych wycena wg

[Zrédto: http://gielda.onet.pl/indeksy-i-akcje,18637,100,0,notowania-gpw-s

tart?datetime=31-03-11]

formie zastawu rejestrowego na aktywach finansowych nie
. warto$ci godziwej na dzien 31-03-2011 roku wyniosta tacznie 5.180 tys. zt (MSSF 37)

Umowa zlecenia
udzielenia gwarancji
zbiorczej
zabezpieczajacej
prowidlowa realizacje
zobowigzan w ramach
Wspolnej Polityki

Rolnej, nr Poreczenie gwarancji
UGARR/01/2011- ubezpieczeniowej w
071(gwarancja formie hipoteki
nalezytego wykonania | tacznej kaucyjnej (nr
kontraktu ARR - umowy
Pamapol nr UGARR/01/2011- Huta Szkta | Pamapol 2011-01-
GARR/02/2011-071) | 071) Stawno S.A. pPzZU 7 000 7000 | 19 2012-04-30
Umowa zakupu
nasion przez WZPOW | Gwarancja (umowa Monsant
Kwidzyn od zakupu nasion o0 Polska
Monsanto Polska Sp. | WZPOW Kwidzyn - Pamapol WZPOW | Sp.z 2011-03-
2 0.0. Monsanto) S.A. Kwidzyn | o.0. 800 478 | 21 2014-03-21
Poreczenie w formie
zastawu rejestrowego
na zbiorze maszyn i
Umowa kredytu urzadzen (Umowa
gotowkowego z dnia | kredytu gotéwkowego
07.09.2006; nr z dnia 07.09.2006; nr
umowy umowy
441020456400005696 | 441020456400005696
00101006 wraz z 00101006 wraz z
pozniejszymi pdzniejszymi WZPOW | Pawet 22-02-
zmianami zmianam) Kwidzyn Szataniak | PKO BP 4000 1828 | 2011 bezterminowe
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Porgczenie w formie
zastawu rejestrowego
na zbiorze maszyn i
Umowa kredytu urzadzen (Umowa
gotowkowego z dnia | kredytu gotowkowego
07.09.2006; nr z dnia 07.09.2006; nr
umowy umowy
401020456400005596 | 401020456400005596
0010093 wraz z 0010093 wraz z
pozniejszymi pdzniejszymi WZPOW | Mariusz 22-02-
zmianami zmianam) Kwidzyn | Szataniak | PKO BP 4000 1618 | 2011 bezterminowe
Porgczenie w formie
zastawu rejestrowego
na zbiorze maszyn i
Umowa kredytu urzadzen (Umowa
gotowkowego z dnia | kredytu gotowkowego
07.09.2006; nr z dnia 07.09.2006; nr
umowy umowy
441020456400005696 | 441020456400005696
00101006 wraz z 00101006 wraz z
pozniejszymi pdzniejszymi ZPOW Pawet 22-02-
zmianami zZmianam) Zigbice Szataniak | PKO BP 4000 244 1 2011 bezterminowe
Poreczenie w formie
zastawu rejestrowego
na zbiorze maszyn i
Umowa kredytu urzadzen (Umowa
gotowkowego z dnia | kredytu gotowkowego
07.09.2006; nr z dnia 07.09.2006; nr
umowy umowy
401020456400005596 | 401020456400005596
0010093 wraz z 0010093 wraz z
pozniejszymi pozniejszymi ZPOW Mariusz 22-02-
zmianami zZmianam) Zigbice Szataniak | PKO BP 4000 395 | 2011 bezterminowe
Sumaw PLN 883 062 525721
Sumaw EUR 1785
Zobowiazania warunkowe z tytulu otrzymanych gwarancji
Pamapol S.A.
Kwota na
Nazwa dzien 31-03- Data zawarcia
Rodzaj gwarancji Spélka instytucji 2011 umowy Okres obowiazywania | Zabezpieczenie
. . 62 - z tytutu
ubezpnepzemowa niewykonania
nalezytego | parang) lub
Wykorjanhla Umowy i S.AA. nienaleznego
uzurtne;c_la wad (na wykonania
podstawie umowy o .
okresowe udzielanie PZU S.A. Umowy 09-06-2010 ©d 09-06-2010 do 15- weksel whasny in
i 18 - z tytutu 02-2013 blanco
gwarancji .
ubezpieczeniowych rekojmi za
kontraktowych nr Pamapol vv_ady f_|zyczr_1e
UOIGKR/97/07-071 | ~ SA I udzielonej
limit 500.001 PLN) gwarancyl
jakosci
Umowa o udzielenie
gwarancji
(le%r;g;!(etgg?ie Towarzystwo weksel wlasny in
. o Pamapol Ubezpieczen Od 05-07-2010 do 25- | blanco poreczony
inwestycji 8001 02-07-2010
. - S.A. Euler Hermes 04-2011 przez ZPOW
realizowanej przez SA Zicbice
ZPOW Zigbice) nr T
umowy
10/003331/2010
Umowa o udzielenie
gwarancji
(le%r;tzr;:ggg?ie Towarzystwo weksel wlasny in
- o Pamapol Ubezpieczen Od 25-08-2010 do 25- | blanco poreczony
inwestycji 3207 24-08-2010
. - S.A. Euler Hermes 05-2011 przez ZPOW
realizowanej przez SA Zicbice
ZPOW Zigbice) nr T
umowy
10/003579/2010
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wykonania kontraktu
ARR- Cenos 2011

umowa zlecenia
udzielenia gwarancji -weksel in blanco
ZbIF)I’CZE! . - hipoteka kaucyjna
zabezplgczaj acq aczna do kwoty
pro“l’.‘d*".waf 7.000.000 PLN na
Zo;ia\;iza(a;;g w nieruchomosciach
ramach Wspolnej Pg”fpo' PZU S.A. 4435| 19012011 | 99 R do 30- bedacyeh
Polityki Rolnej, nr o ‘év Kla Sk atu
UGARR/01/2011- sza awno, nt
07111;?"2""’“"‘”‘”‘" PT10/00049922/9,
o o Tl
ARR - Pamapol nr
GARR/02/2011-071)
Umowa o0 udzielenie
gwarancji
(zlz%r;tzra:gg:;?m Towarzystwo weksel wlasny in
iner)st i Pamapol Ubezpieczen 1043 23-12-2010 0Od 23-12-2010 do 25- blanco poreczony
. Yel SA Euler Hermes 04-2013 przez ZPOW
realizowanej przez SA Zichice
ZPOW Zigbice) nr T ¢
umowy
10/004250/2010
Suma 16 766
Zobowigzania warunkowe z tytulu otrzymanych gwarancji Cenos
Kwota na
Nazwa dzien 31-03- Data zawarcia
Rodzaj gwarancji Spétka instytucji 2011 umowy Okres obowiazywania | Zabezpieczenie
Umowa o udzielenie
gwarancji
kontraktowej
Towarzystwo .
10/004306/2_011 Ubezpiccze 0d 10-01-2011 do 30- | - weksel wiasny in
(gwarancja Cenos Euler Hermes 24941 07-01-2011 04-2012 blanco porgczony
nalezytego SA przez Pamapol S.A.

wykonania kontraktu
ARR- Mit Mar 2011
rok)

rok)
Zobowiazania warunkowe z tytulu otrzymanych gwarancji Mitmar
Kwota na
Nazwa dzien 31-03- Data zawarcia

Rodzaj gwarancji Spétka instytucji 2011 umowy Okres obowiazywania | Zabezpieczenie
Umowa o udzielenie

gwarancji

kontraktowej Towarzystwo
10/004332/2_011 ) Ubezpieczen 0d 17-01-2011 do 30- | - weksel wlasny in
(gwarancja Mit Mar Euler Hermes 8715 17-01-2011 04-2012 blanco porgczony
nalezytego SA przez Pamapol S.A.
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16. Polaczenia jednostek gospodarczych

W biezacym okresie sprawozdawczym Jednostka dominujaca nie nabywata nowych jednostek

gospodarczych.
17. Dzialalno$¢ zaniechana

Zaden z zakreséw dziatalnosci Grupy kapitalowej nie kwalifikuje si¢ do uznania jako

dziatalno$¢ zaniechana.

18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktore zostaly wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skroconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy:
Tabela nr 14

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 31.03.2011 od 01.01 do 31.12.2010
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 764 2717
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Pozostate $wiadczenia
Razem 764 2717

Tabelanr 15
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzial_alnosci Naleznosci
operacyjnej
%dl %%,)‘%ff %ﬂlz%fg 31032011 | 31.12.2010

Sprzedaz do:

Jednostki dominujace; 6 649 32162 13272 5362
Jednostki zaleznej 15661 73 318 16 406 10413
Kluczowego personelu kierowniczego 26 123 55 38
Pozostatych podmiotéw powigzanych 6 787 9863 9 856
Razem 22 342 106 390 39 596 25669
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Tabela nr 16

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP 1 ZOBOWIAZANIA

Zakup

Zobowiazania

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2011 31.12.2010

31.03.2011 31.12.2010

Zakup od:

Jednostki dominujacej 2933 43148 8 050 5878
Jednostki zaleznej 19375 62 362 21630 9897
Kluczowego personelu kierowniczego 4

Pozostatych podmiotow powigzanych 133 436 132

Razem 22 441 105 950 29812 15775

Tabela nr 17
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
31.03.2011 31.12.2010
Saldo na dzien Kwota wg Saldo na dzien
ST bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujgce; 2500 2530 1000 1000
Jednostce zaleznej 12 645 11624 12 445 11502
Razem 15 145 14 154 13 445 12 502
Tabelanr 18
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31.03.2011 31.12.2010
Kwota wg Saldo na dzien Kwota wg Saldo na dzief
umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Jednostki dominujgce;j 12 445 11424 12 245 11 302
Jednostki zaleznej 2700 2730 1200 1200
Pozostatych podmiotéw powiazanych 3800 3328 3800 3283
Razem 18 945 17 482 15 530 15 785

19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.03.2011 nie miaty miejsca zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w skroconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy 2011 roku.
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20. Informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

Tabela nr 19
Okres biezacy Okres poréwnawczy
31.03.2011 31.12.2010
Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 4,0119
3,9603
Kurs $redni, obliczony jako §rednia
arytmetyczna kurso6w obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym 3,9742 3,9669*
okresie
Najwyzszy kurs w okresie 4,0800 41770
Tabela 53/A/NBP/2011 Tabela 88/A/NBP/2010
Najnizszy kurs w okresie 3,8403 3,8356
Tabela 7/A/INBP/2011 Tabela 66/A.NBP/2010
* kurs $redni za 3 miesiace 2010 .
Tabela nr 20
WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO
0d 01.01do | 0od 01.01do | od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2011 | 31.03.2010* 31.03.2011 31.03.2010
(PLN) (PLN) (EURO) (EURO)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 155268 132 118 39 069 33 305
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 4930 3094 1241 780
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1700 411 428 104
Zysk (strata) netto 1483 76 373 19
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 1453 72 366 18
podmiotu dominujacego
Zysk na akcje¢ (PLN) 0,06 0,003 0,02 0,00
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 3,9742 3,9669
Rachunek przeplywow pienig¢inych
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5898 12 101 1484 3050
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 682 (221) 172 (56)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (6 408) (12 779) (1613) (3 221)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow 172 (899) 43 (227)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 3,9742 3,9669
31.03.2011| 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Bilans
Aktywa 500 507 467 696 124 755 118 096
Zobowiazania dtugoterminowe 117171 109 537 29 206 27 659
Zobowigzania krotkoterminowe 255 443 231746 63671 58 217
Kapitat wiasny 127 893 126 413 31878 31920
Kz.iplt.a} Wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 195 407 123 954 31259 31 299
dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,0119 3,9603

* Okres dotyczy rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywdw pienie¢znych .
W przypadku bilansu danymi poréwnawczymi sg dane na dzien 31.12.2010 r.
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