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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany zakiNartat 2013 roku zostat spadzony
zgodnie z wymogami rozpaidzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 isprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw
wartasciowych i obejmuje dane finansowe Spotki Pamapdh. §Spotka, Emitent) oraz
podmiotéw zalenych tworzcych Grug Kapitatowa Pamapol (Grupa Kapitatowa, Grupa
Pamapol).

Podstaw publikacji niniejszego raportu jest 882 ust. 1 fgktw zwhzku z 882 ust. 2
Rozporadzenia. Jednoczeie Spotka informuje,ze dziatajc na podstawie 883 ust. 1
Rozporadzenia Spoétka nie przekazuje eoinego kwartalnego raportu jednostkowego.
Skrécone jednostkowego sprawozdanie finansowe PABIARS.A. przekazywane jest w
niniejszym raporcie.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe rtawa niniejszym raporcie
sporadzone zostato zgodnie z dizynarodowymi Standardami Rachunkdwio oraz
Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawicko Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk.

Zasady rachunkowoi zastosowane do spadzenia kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostadgtawione w punkcie ,, Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finaegowa Il kwartat 2013 roku”.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarteiniejszym raporcie zostato
sporadzone zgodnie z zasadami rachunkésvaawartymi w ustawie o rachunkowen z 29
wrzesnia 1994 roku .

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstevw skréconych sprawozdaniach
finansowych oraz wybrane dane finansowe zostahaioyre w tys. zi.

1. Wybrane dane finansowe
1.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finaegowsporzdzonego zgodnie z
MSR/MSSF przedstawione zostaty w pazej tabeli:

0od 01.01 do| od 01.01 do| od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2013| 30.09.2012| 30.09.2013 30.09.2012
(PLN) (PLN) (EURO) (EURO)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedga 357 776 442 953 84 719 105 596
Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej - 9549 10 136 -2261 2 416
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 16 515 40 -3910 10
Zysk (strata) netto - 14 635 -1113 - 3465 -265
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom -14 305 -848 - 3387 -202
podmiotu dominujcego
Zysk/strata na akej(PLN) - 0,62 -0,04 -0,15 -0,01
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2231 4,1948




Rachunek przeptywow pieginych
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjne; -1582 42 021 - 375 10 017
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi inwestycyjne; -5876 -6 235 -1391 -1 486
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowej -878 -29 771 -2080 -7 097
Zmiana netto stanérodkéw piengznych i ich
ekwiwalentéw - 16 241 6 015 - 3846 1434
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2231 4,1948
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
Bilans
Aktywa 370 222 468 882 87 808 114 692
Zobowiazania dtugoterminowe 56 240 74 885 13 339 18 317
Zobowigzania krétkoterminowe 208900 274 280 49 546 67 091
Kapitat wkasny 105 082 119 717 24923 29 284
Ke_lplt_a’r wlasny przypadagy akcjonariuszom jednostk 103 700 118 004 24 595 28 865
dominupcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2163 4,0882

1.2.Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego spiamia finansowego za Il kwartat
2013 roku i narastago za trzy kwartaty 2013 roku spadzonego zgodnie z ustaw
o rachunkowséci z 29 wrzénia 1994 r. zostaly przedstawione w paziej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
Okres
od
Okres 2012.01.01 Okres Okres

od 2013.01.01 do od 2013.01.01| od 2012.01.01

do 2013.09.30| 2012.09.30 | do 2013.09.30| do 2012.09.30
I. Przychody ze sprzedp 153 652 156 620 36 384 37 337
Il. Zysk z dziatalnéci operacyjnej -43 2483 -10 592
Il. Zysk brutto -13178 191 -3120 45
IV. Zysk netto -11 059 232 -2 618 55
V. Przyplywy pien¢zne netto z dziatalrici operacyjnej -5 009 19 314 -1 186 4 604
VI. Przyplywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -5912 - 1361 -1 400 -324
VII. Przyptywy pienizne netto z dziatalnigi finansowej -5401 -12 392 -1 279 -2 954
VIII. Przyptywy pienkzne netto, razem -16 322 5561 -3 865 1326
IX. Sredniowaona liczba akcji 23166 700 23166 7040 23166 700 23 166 700
X. Zysk podstawowy netto na jeglakcg zwykla (w zZ{/EUR) -0,48 0,01 -0,11 0,002

w tys. zt w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na

2013.09.30 2012.12.31 2013.09.30 2012.12.31
XI. Aktywa razem 210 378 241 649 49 896 59 109
XIl. Zobowiazania i rezerwy razem 93908 114 120 22 273 27 914
XIll. Zobowiazania dtugoterminowe 13 050 15118 3095 3698
XIV. Zobowiazania krotkoterminowe 80 858 99 002 19 177 24 216
XV. Kapitat wtasny 116 470 127 529 27 624 31 194
XVI. Kapitat zaktadowy 23 167 23 167 5 495 5 437
XVILI. Liczba akcji 23166 70Q 23166 700 23166700 23166 700
XVIII. Warto$¢ ksieggowa na jedpakcg (w zZ/EUR) 5,03 5,50 1,19 1,35




Dane finansowe zaprezentowane po&jy zostaly przeliczcone na euro wg kurséw
przedstawionych w po#szej tabeli:

Okres biezacy Okres poréwnawczy

30.09.2013 31.12.2012

Kurs obowizujacy na ostatni dzieokresu
— dane bilansu 4,2163 4,0882

Kurs sredni, obliczony jakarednia
arytmetyczna kurséw obowdujacych na
ostatni dzié kazdego miesijca w danym
okresie — dane rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywow piesnych 4,2231 4,1948




2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowelkkwartat 2013 r.

sporzdzone zgodnie z MSR/MSSF

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.09.2013 31.12.2012
I. AKTYWA TRWALE 159 987 187 663
Wartg¢ firmy 1848 1848
Wartdci niematerialne i prawne 5 689 5817
Rzeczowe aktywa trwate 136 431 173 87(
Nieruchoméci inwestycyjne 835 835
Inwestycje w jednostkach zafe/ch
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 8 244 99
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 5 10
Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 49
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 935 5 135
Il. AKTYWA OBROTOWE 210 235 281 219
Zapasy 86 229 132 171
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale natEci 116 884 127 723
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 129 268
Pazyczki 220 301
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 304 162
Krotkoterminowe rozliczenia malzyokresowe 3424 1308
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3045 19 286
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczdoesprzeday
AKTYWA RAZEM 370 222 468 882
|. KAPITAL WEASNY 105 082 119 717
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 103 700 118 005
Kapitat podstawowy 23 167 23 1671
Akcje wlasne
Kapitat ze sprzeds akcji powyej ich wart@ci nominalnej 56 496 56 496
Pozostale kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 38 342 41 638§
Zysk (strata) netto - 14 305 -3 296
Udzialy niedajpce kontroli 1382 1712
Il. ZOBOWI AZANIA 265 140 349 164
Zobowigzania dlugoterminowe 56 240 74 885
Diugoterminowe kredyty i pyczki, inne instrumenty diune 25 551 29 576
Leasing finansowy 3717 4 421
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 7 769 9 149
Zobowizania i rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych 1374 1428
Pozostale rezerwy dlugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe 17 829 30 311
Zobowigzania krotkoterminowe 208 900 274 28(
Krétkoterminowe kredyty i pgyczki 75 113 86 678
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 116 816 171 0856
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 13
Leasing finansowy 2 373 3040
Pochodne instrumenty finansowe 28




Zobowizania i rezerwy z tytutéwiadcze pracowniczych 588 8 739
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 5751 1 358
Krotkoterminowe rozliczenia malzyokresowe 2 954 3352
Zobowhzania zwizane z aktywami trwatymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzgda
PASYWA RAZEM 370 222 468 882
WARTO SC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACA Stan na Stan na
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ (w zi) 30.09.2013 31.12.2012
Wartg¢ ksiggowa 103 700 118 00%
Liczba akcji 23 166 700 23 166 700
Warta¢ ksiggowa na jedmakci (w zi) 4.47 509




2.2.Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych doctiéw (bez wyodgbniania dziatalngici kontynuowanej i zaniechanej)

3 kwartat / 2013 okres 3 kwartaly 2013 okres 3 kwartat/ 2012 okres 3 kwartaty 2012 okres
od 2013.07.01 od 2013.01.01 od 2012.07.01 od 2012.01.01
do2013.09.30 do 2013.09.30 do2012.09.30 do 2012.09.30
Dziatalnosé kontynuowana | Dziatalnosé kontynuowana | Dziatalnosé kontynuowana | Dziatalnosé kontynuowana
i zaniechana jcznie i zaniechana 4cznie i zaniechana cznie i zaniechana jcznie

Przychody ze sprzedzy 120 852 357 776 167 676 442 953
Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug 90 201 273 668 138 26[1 362 137
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 30 651 84 108 29 415 80 816
Koszt wtasny sprzeday (koszt sprzedanych produktéw, ustug, toward 98 178 293 486 140 16B 367 011
i materiatow)

Koszt sprzedanych produktéw i ustug 70 661 218 065 114 23b 296 024
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 27 517 75 421 25 9338 71 047
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 22 674 64 290 27 508 75 882
Koszty sprzedsy 12 003 34 724 16 120 45 420
Koszty ogélnego zagdu 10 279 29 112 9410 26 320
Zysk (strata) ze sprzeday 392 454 1978 4142
Pozostate przychody operacyjne 1459 10 226 2 27¢ 10 608
Pozostate koszty operacyjne 5 968 14 591 1 05% 4614
Zysk (strata) ze sprzegd@ajednostek zatenych (+/-) -5638 -5 638

Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej -9755 - 9549 3199 10136
Przychody finansowe 681 1370 926 1622
Koszty finansowe 2278 8 336 3 756 11718
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianydtady praw wiasngci
()
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 11 352 - 16 5185 369 4D
Podatek dochodowy -1617 - 1880 245 1158
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej - 5863 -9975 - 511 -2041
Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalfw zaniechanej -3 872 - 4 660 635 928
Zysk (strata) netto -9735 -14 635 124 -1118

- w tym zysk (strata) netto mniejsz£ci -151 - 330 - 197 - 265%

- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podrotu dominujacego - 9 584 -14 30 321 - 848




2.2.Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych doctiéw (z wyodebnieniem dziatalngci kontynuowanej i zaniechangj

Il kwartat/2013 Il kwartat /2012
okres okres
WARIANT KALKULACYJNY od 2013.01.01 od 2012.01.01
do 2013.09.30 do 2012.09.30
3 kwartat / 3 kwartat/ | 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartat / 2012 3 kwartat / 3 kwartaty 3 kwartaty
2013 okres 2013 okres | narastajaco 2013 | narastajaco 2013 okres 2012 okres | narastajaco 2012 | narastajaco 2012
od 2013.07.01 od okres okres od 2012.07.01 | od 2012.07.01| okres okres
do 2013.09.30 | 2013.07.01 | od 2013.01.01 od 2013.01.01 do 2012.09.30 | do 2012.09.30| od 2012.01.01 od 2012.01.01
do do 2013.09.30 do 2013.09.30 do 2012.09.30 do 2012.09.30
2013.09.30
Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé
kontynuowana | zaniechana | kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Przychody ze sprzedsay 109 804 11 048 321 976 358 134 §96 32 780 336/ 41 106 536
Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug 81 226 8 975 242 523 31 145 5a42 32 319 259 806 102 331
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 28 578 2073 79 453 4 §55 938 461 76 611 4 205
Koszt wiasny sprzeday (koszt sprzedanych 88 814 9 364 262919 30 56 114 551 25 617 280|345 86 726
produktéw, ustug, towaréw i materiatéw)
Koszt sprzedanych produktow i ustug 63 272 g 38 191 790 26 271 89 176 25 060 213 308 82716
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 25 8542 97% 71129 4 297 25 376 587 67 037 4 (010
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 20990 1 684 59 05Y 5233 20 345 7 163 56 P72 8119
Koszty sprzedsy 11 662 341 33 544 1179 12 301 3819 34 041 11(379
Koszty ogélnego zasdu 8 747 1532 24 600 45712 7 248 2 162 20 p31 96|08
Zysk (strata) ze sprzeday 581 - 189 912 - 458 796 1182 18P0 2 342
Pozostate przychody operacyjne 899 560 4 665 615 1243 1033 771y 2891
Pozostate koszty operacyjne 2 229 37139 6161 4308 561 494 3173 144
Zysk (strata) ze sprzedajednostek zalmych (+/-) -5638 -5 638
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej - 6387 - 3368 -6 22 - 337 14y8 1721 6 344 3792
Przychody finansowe 680 1 1 368 2 671 255 1029 593
Koszty finansowe 1888 390 7 091 1245 2516 1240 8 273 3 445
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metody praw wtasnéci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 7 595 -375 - 11945 - 4 57( - 367 736 -900 940
Podatek dochodowy -1731 114 -197¢ 9 144 101 b1l 402
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej -5 864 -9 975 -511 -1651
Dziatalncsé zaniechana 635 538
Zysk (strata) netto z dziatalég zaniechanej -3871 635 538
Zysk (strata) netto - 5864 -3 871 -997% - 4 66 -511 685 -1 651 38
- W tym zysk (strata) netto mniejsz£ci -151 - 330 - 197 - 265
-w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy -5713 -3871 -9 64% -4 66 -314 635 -1 386 8 53
podmiotu dominujacego
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Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Instrumenty zabezpieczage przeptywyrodkéw piengznych

Raéznice kursowe z wyceny jednostek dziadgich za granig

Raéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowegozesier jednostek zagranicznych

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek arianych metogpraw wiasnéci

Podatek dochodowy dotygzy sktadnikdw innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY - 14 635 -1 113
Zysk ogdlem przypadapcy na
- akcjonariuszy jednostki domirugiej -14 305 - 848
- udziaty nie dajce kontroli - 330 - 265
t aczne catkowite dochody przypadajce na
- akcjonariuszy jednostki domirugiej -14 305 - 848
- 330 - 265

- udziaty nie dajce kontroli
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2.3.Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale veiaym

Kapitatl przypadaj acy na udziatowcédw jednostki dominujcej
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat ze Udziaty Kapitat
sprzedazy RézniCe niedajqc_:e wiasny
Kapitat akciji K Zyski R kontroli razem
podstawowy powyzej ursl_owe : zatrzymane azem
wartosei | 2 Przeliczenia
nominalnej
Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2013 §. 23 1p7 3315 38 342 118 005 1712 119 717
Korekta btdu podstawowego
Zmiany zasad (polityki) rachunkowa
Saldo po zmianach 23 167 56 496 38 34 118 005 1712 119 717
Zmiany w kapitale wlkasnym w okresie sprawozdawczymd 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r.
Emisja akgcji
Emisja akcji w zwizku z realizagj opcji (program ptatnici
akcjami)
Wycena opcji (program pfatic akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z
mniejszdécia
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z witdcielami
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od10200.3 r.
do 30.09.2013 r. -14 305 -14 304 -330 -14 635
Inne catkowite dochody -14 305 -14 304 -330 -14 635
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 3Q@EB r.
Podatek dochodowy odnas sk do sktadnikdw innych
dochodow catkowitych
Razem catkowite dochody -14 305 -14 304 -330
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzeda
przeszacowanycirodkéw trwatych)
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.09.2013 23 167 56 496 24 03y 103 700 1382 105 082
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2.3.Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale vglaym - cd

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitatl przypadaj acy na udziatowcédw jednostki dominujcej

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

Réznice
kursowe
Z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2012 1.

231

67 38 15)

41 638

121 30

123 536

Korekta btdu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowa

Saldo po zmianach

23 167

56 496

41 638

1213

p1

123

536

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym

d 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r.

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwizku z realizagj opcji (program ptatnici
akcjami)

Wycena opcji (program ptatda akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszd@cia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wvtacielami

Zysk (strata)netto za okres sprawozdawczy od 02002 r.
do 30.09.2012 .

-848

-848

-265

-111

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 3Q@MEP r.

-848

-848

-265

-111

Podatek dochodowy odnasy sk do sktadnikow innych
dochodéw catkowitych

Razem catkowite dochody

-848

-848

-265

-111

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzeda
przeszacowanycirodkow trwatych)

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.09.2012

23 167

56 496

40 790

120 453

19

122 423
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2.4.Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw piainych

okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

Przeptywysrodkow piengznych z dzialalnéci operacyjnej
(metoda psrednia)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -16 515 40
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizage rzeczowe aktywa trwate 10 998 11 976
Amortyzacja i odpisy aktualizgge wartdci niematerialne i 201 274
prawne

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai firmy

Zysk (strata) na sprzegd@aniefinansowych aktywow trwatych - 200 63
Zmiana wartéci godziwej nieruchomii inwestycyjnych

Zysk (strata) na sprzezimaktywow finansowych 5661 -14
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei aktywow finansowych -141 58
Zmiany wartdci godziwej aktywoéw (zobowgian) finansowych

wycenianych przez rachunek zyskow i strat 162
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 176 8 327
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzysebny

Odpis ujemnej wartei firmy

Zyski (starty) kursowe -7 -27
Inne korekty

Korekty razem 21 688 20 819
Zmiana stanu zapasow 20 256 -10 749
Zmiana stanu nakaosci 2481 -6 687
Zmiana stanu zobowzan - 30 143 43 131
Zmiana stanu rezerw i rozliczeniedzyokresowych 789 -3 663
Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym -6 617 22 032
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw finanvggch 68
Zaptacone odsetki z dziataléw operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy -138 -938
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej - 1582 42 021
Przeptywysrodkéw piengznych z dzialalngci inwestycyjnej

Nabycie jednostki zalmej pomniejszone o praje srodki

pienizne

Inne wplywy z aktywow finansowych

Wplywy ze sprzeday jednostek zalaych 3911

Wydatki na nabycie war§gi niematerialnych - 17 -21
Whplywy ze sprzedey wartcci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 -6 010
Whplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych 556 94
Wydatki na nabycie nieruchorf inwestycyjnych

Whplywy ze sprzedey nieruchoméci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -10

Wplywy ze sprzeday pozostatych aktywéw finansowych 18

Udzielone payczki -513 -300
Otrzymane splaty udzielonych pmzek 590

Wplywy z otrzymanych dotacji gzlowych

Odsetki otrzymane 2
Inne wydatki finansowe -3321

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalnéci

inwestycyjnej -5876 -6 235
Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalngci finansowe;j

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych

Wplywy z tytutu emisji weksli 600 500
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Wykup weksli

Otrzymane kredyty i ptyczKki 28 879 13 148
Splaty kredytow i pgyczek - 30 497 -32 833
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -2 446 -2 280
Odsetki zaptacone -5319 -8 306
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgaowym

Inne wplywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej -8 783 -29 771
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanérodkow

pienieznych i ekwiwalentéwsrodkéw pienieznych -16 241 6 015
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na pocatek okresu 19 284 1927
Zmiana stangrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw z tytutu

réznic kursowych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3043 7 942
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Kiartat 2013
sporzidzone zgodnie z ustaw rachunkowdci.

3.1.BILANS
stan na stan na stan na stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
I. Aktywa trwate 111 398 109 48¢ 124 952 123 7p4
1. Wartoéci niematerialne i prawne 888 918 919 957
2. Rzeczowe aktywa trwale 33 500 32 896 31 348 30 225
3. Naleznosci dlugoterminowe 94 94 94 94
4. Inwestycje dlugoterminowe 73 496 73 383 91 269 91 268
4.1.Nieruchoméci 835 835 835 834
4.2 .Dlugoterminowe aktywa finansowe 72 661 72 %48 0434 90 434
a) w jednostkach powzanych 72 661 72 548 90 434 90 434
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporadkowanych 64 511 64 511 90 434 90 434
- udzielone poyczki 8 150 8 037
b) w pozostatych jednostkach
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3420 2 194 1322 1250
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3420 2 194 1322 1250
B. Aktywa obrotowe 98 980 105 31(¢ 116 697 120 708
1. Zapasy 20 169 18 513 23 357 18 732
2. Naleznosci krotkoterminowe 75 034 55 881 73411 69 697
2.1. Nalenosci od jednostek powzanych 11 895 9 458 15 366 8 191
2.2. Nalenosci od pozostatych jednostek 63 189 46 423 58 P45 50&]
3. Inwestycje krétkoterminowe 3111 30 207 19 15y 30 523
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3111 30 207 19 157 30 523
a) w jednostkach powzanych 778 29 281 643 24 258
- udzialy i akcje 28 623 632 23 626
- udzielone payczki 778 658 163 632
b) w pozostatych jednostkach 304 2B7 162 208
- udziaty lub akcje 304 287 1 208
c) srodki pienkzne i inne aktywa pienine 2029 639 18 351 6 057
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 666 709 772 1756
AKTYWA RAZEM 210 378 214 795 241 649 244 502
stan na stan na stan na stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
PASYWA
|. Kapitat wiasny 116 470 124 67¢ 127 529 127 988
1. Kapitat zakladowy 23 167 23 167 23 16} 23 167
2. Kapitat zapasowy 104 362 104 362 104 589 104 589
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych
4. Zysk (strata) netto -11 059 -2 853 -227 23p
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 93 908 90 119 114 120 116 514
1. Rezerwy na zobowjzania 6012 5737 2 488 4813
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 956 919 999 901
1.2. Rezerwa néwiadczenia emerytalne i
podobne 763 763 711 619
- dlugoterminowa 144 144 144 144
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- krétkoterminowa 619 619 567 474
1.3. Pozostale rezerwy 4 293 4 065 178 3 853
a) krotkoterminowe 4 2938 4 055 778 3 353
2. Zobowigzania diugoterminowe 9673 9578 10 945 15 844
2.1. Wobec jednostek pogzianych

2.2. Wobec pozostatych jednostek 9473 9578 10{945 15844

3. Zobowigzania krétkoterminowe 74 860 71191 96 604 91 472
3.1. Wobec jednostek pogzianych 2181 2 498 4 215 7743
3.2. Wobec pozostatych jednostek 72 490 68 b04 82| 2 83 579
3.3. Fundusze specjalne 189 189 107 150
4. Rozliczenia mgdzyokresowe 3363 3613 4083 4 395
4.1. Inne rozliczenia radlzyokresowe 3363 3613 4 083 4 325
- dlugoterminowe 2277 2528 3030 3238
- krétkoterminowe 1 08¢ 1 08b 10%3 1087
PASYWA RAZEM 210 378 214 795 241 649 244 502
WARTO SC KSIEGOWA JEDNEJ AKCJI

stan na stan na stan na stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012
Wartai¢ ksiggowa 116 470 124 676 127 529 127 988
Liczba akcji (w szt.) 23166 70D 23166 7p0 23 166 23 166 700
Wartai¢ ksiggowa na jedmakcg (w zi) 5,03 5,38 5,50 5,5P
POZYCJE POZABILANSOWE
stan na stan na stan na stan na
30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012

1. Zobowizania warunkowe 130 733 138 844 223 090 210|266
1.1. Na rzecz jednostek pawanych (z tytutu) 82 227 105 7710 223 090 137 269
- udzielonych gwarancji i peczen 82 227 105 77( 223 090 137 269
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3.2.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres Okres Okres Okres
od 2013.07.01 | od 201301.01 | od 2012.07.01| od 2012.01.01
do 2013.09.30 | do 2013.09.30 | do 2012.09.30| do 2012.09.30
I. Przychody netto ze sprzeday produktow, towar6w i 58 440 153 652 70 157 156 620
materiatéw, w tym:
- od jednostek powazanych 5750 8 856 3142 8 301
1. Przychody netto ze sprzegaroduktow 43 592 119 302 59 340 132 963
2. Przychody netto ze sprzegdowaréw i materiatow| 14 848 34 350 10817 23 657
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 46 800 123 186§ 58 470 128 296
materiatéw, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 32 477 90 276 47 895 105 353
2. Wartéé sprzedanych towardw i materiatéw 14 323 32910 10 575 22 943
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 11 640 30 466 11 687 28 324
IV. Koszty sprzedzy 6 720 19 115 7612 19 783
V. Koszty ogolnego zasdu 3527 10 124 2235 6 616
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 1393 1227 1840 1925
VII. Pozostate przychody operacyjne 554 1 607 545 1593
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywowatych 52 89 11 13
2. Inne przychody operacyjne 502 1517 534 1580
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1159 2877 326 1035
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywowatych
2. Aktualizacja wartai aktywéw niefinansowych 641 1183 25 25
3. Inne koszty operacyjne 518 1010 301 1010
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-
VIII 788 -43 2 059 2 483
X. Przychody finansowe 263 646 173 505
1. Dywidendy
2. Odsetki 247 505 115 283
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartei inwestycji 16 141
5. Inne 58 222
Xl. Koszty finansowe 10 845 13782 824 2797
1. Odsetki 544 1718 802 2438
2. Strata ze zbycia inwestycji 10 242 10 242
3. Aktualizacja wartei inwestycji 1 500 58
4. Inne 59 321 22 301
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-
X -9794 -13178 1408 191
XIl. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych
XIV. Zysk (strata) brutto (XI+/-XIII) -9794 -13178 1 408 191
XV. Podatek dochodowy -1 588 -2 119 28 -41
a) cx$¢ biezaca -401 21 87 89
b) czé¢ odroczona -1187 -2140 -59 -130
XVI. Zysk (strata) netto (XIV-XV) -8 206 -11 059 1 380 232
ZYSK NA JEDNA AKCJE (w zb
Zysk (strata) netto -8 206 -11 059 1380 232
Zysk (strata) netto (zanualizowany) - 11518 - -2014
Sredniowaona liczba akcji zwyklych (w szt.) 23 166 700 23 166 700 23 166 700 23 166 700
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt) -0,35 -0,48 0,06 0,01
Zanualizowany zysk na jedrakci zwykla (w zt) - -0,50 - -0,09
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3.3.ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres Okres Okres Okres
od 2013.07.01 od od 2012.07.01 od
do 2013.09.3¢ 2013.01.01 | do 2012.09.30| 2012.01.01
2013%9.30 2012.%9.30
I. Kapitat wkasny na pocatek okresu ( BO) 124 67¢ 127 529 126 608 127 756
- korekty bédéw podstawowych
I.a Kapitat wtasny na pocztek okresu ( BO ), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 124 676 127 529 126 608 127 756
1.Kapitat zakladowy na pogtek okresu 23 16) 23 167 23 167 23 167
1.1. Zmiany kapitatlu zaktadowego
a) zwgkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23167 23167 23 167 23 167
2.Kapitat zapasowy na pogek okresu 104 36p 104 589 104 589 103932
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -227 657
a) zwgkszenia (z tytutu) 657
- Z podziatu zysku (ponad wymagastawowo) 657
b) zmniejszenia (z tytutu) 227
- pokrycie strat z lat ubiegtych 227
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 104|362 104 362 104 589 104 589
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na patak okresu -2 858 -227 -1 148 657
3.1.Zysk z lat ubieglych na pagek okresu 657
a) korekty kidéw podstawowych
3.2.Zysk z lat ubiegtych na patek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 657
a) zwgkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 657
-przekazania na kapitat zapasowy 657
3.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
3.4.Strata z lat ubieglych na patek okresu 2 858 227 1148
3.5.Strata z lat ubiegtych na patek okresu, po uzgodnieniu dg
danych poréwnywalnych 2 853 227 1148
a) zwgkszenia (z tytutu)
a) zmniejszenie (z tytutu) 227
- pokrycie kapitatem zapasowym 227
3.6.Strata z lat ubieglych na koniec okresu 2|85 0 1148
3.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec skre
4.Wynik netto -8 206 -11 059 1380 232
a) zysk/strata netto -8 206 -11 059 1380 232
Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 116 47¢ 116 470 127 988 127 988
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
Zysku (pokrycia straty) 116470 116470 127988 127 988
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3.4.RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENI EZNYCH

Okres Okres Okres Okres
od 2013.001 | od201301.01 | od 2012.0M1 | od 2012.01.01
do 2013.09.30 | do 2013.09.30| do 2012.09.30| do 2012.09.30
A. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalngci
operacyjnej
l. Zysk (strata) netto -8 206 -11 059 1379 23p
Il. Korekty razem : 9704 6 050 11 215 19 082
1. Amortyzacja 1433 4 203 1271 3 857
2. Zyski (straty) z tytutu pdiic kursowych 41 4]
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 271 1240 617 2132
4. Zysk (strata) z dziatalg inwestycyjnej 10174 1151p R 715
5. Zmiana stanu rezerw 274 3524 255 2 692
6. Zmiana stanu zapasow -1 656 3188 1(768 1412
7. Zmiana stanu natesci -5 743 -209 -11 333 -12 620
8. Zmiana stanu zobawan krétkoterminowych z
wyjatkiem pazyczek i kredytow 6 384 -14 695 18 420 23948
9. Zmiana stanu rozliazeniedzyokresowych -1 433 -2 718 174 -2 465
10. Inne korekty
IIl. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalndci 1498 -5 009 12 594 19314
operacyjnej (1+11)
B. Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalngci
inwestycyjnej
I. Wplywy 3331 4522 34 44
1. Zbycie wartei niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 67 117 34 44
2. Zbycie inwestycji w nieruchorwm
3. Z aktywéw finansowych 3264 4 405
a) w jednostkach pogzianych 150 290
- odsetki od udzielonych p@zek 150 290
b) w pozostatych jednostkach 3114 4115
- zbycia aktywéw finansowych 3114 4115
- sptata udzielonych paczek diugoterminowych
- odsetki
4. inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1124 10 434 1021 1406
1. Nabycie wartoi niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 854 2 500 1021 1405
2. Inwestycje w nieruchor§® oraz warteci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 270 4613
a) w jednostkach pawanych 270 4 613
- nabycie aktywéw finansowych D20
- udzielone pgczki 270 413
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne 3321
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci 2 207 -5912 - 987 -1361
inwestycyjnej (1-11)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalngci
finansowej
I. Wptywy -555 646 1 647 13 44y
1.Wplywy netto z wydania udziatéw (emisicji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pgyczki -555 46 1147 12 947
3. Inne wplywy finansowe 600 500 500
Il. Wydatki 1760 6 047 7 48( 25 839
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vdaieli
2. Sptaty kredytow i pgczek 976 3610 6 566 22 804
3. Z tytutu innych zobowzan finansowych
3. Platn&i zobowhzan z tytutu uméw leasingu 462 1115 124 80(
finansowego
4. Odsetki 321 1322 790 2234
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci -2315 -5 401 -5 83 12392
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finansowej (I -11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Ill +/- B.1II
+/- C.II)

1390

-16 322

5774

5 56]1

E. Bilansowa zmiana stanurodkdw pienigznych, w
tym:

1390

-16 322

5774

5 5611

- w tym zmiana stanusrodkéw pienigeznych z tytutu
réznic kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu

637

18 349

284

491

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F +/- D), w
tym:

2027

2027

6 059

6 05

[0¢]

21



4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozidamansowego
za lll kwartat 2013 roku

4.1. Informacje ogdine

Jednostlk dominupca Grupy Kapitatowej PAMAPOL[dalej zwamn ,Grupa Kapitalowy”,
,Grupa”’] jest PAMAPOL S.A. [dalej zwana ,Spotk dominupca”]. Spétka dominujca
zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 lstda 1997 r. Sp6tka domingp jest
wpisana do rejestru przeesiorcow Krajowego RejestruaBowego w §dzie Rejonowym
dla miasta todzi- XX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000211414 ic8€pd
dominupcej nadano numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominage) migci sie przy ul. Wieluiskiej 2 w Récu (kod pocztowy :
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatabeoSpotki dominugcej oraz jej spotek zataych jest:
- przetwarzanie i konserwowaniegsa, z wyhczeniem mgsa z drobiu ,

- przetwarzanie i konserwowaniegsa z drobiu ,

- produkcja wyrobow z msa, wyhczapc wyroby z mesa drobiowego,

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie OWOCO’MIZyw ,

- wytwarzanie gotowych positkow i da

- prowadzenie dziataldoi handlowej (wyroby wiasne i towary),

- Swiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towar

- Swiadczenie ustug zwzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- Swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziataln@¢ ustugowa zwgzana z produkajroslinna,

- wynajem maszyn i ugglzen rolniczych,

- dzialalng¢ ustugowa zwjzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i awgc
- produkcja mgsa, z wyhczeniem mgsa z drobiu i krolikow,

- produkcja mgsa z drobiu i krolikow,

- produkcja konserw, przetworéw z ¢aa, podrobéw ngsnych i krwi,

- dziatalng¢ ustugowa zwjzana z wytwarzaniem wyrobdow z ¢aa,

- sprzeda hurtowa m¢sa i wyrobow z misa,

Opis dziatalnéci prowadzonej przez GrgKapitatowg zostat przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego sprawozdania.

Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdanimansowym zostata otia
Spotka dominujca oraz nagpujace spotki zalene.

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

Nazwa spotki zalenej Siedziba 30.09.2013 31.12.2012

WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn 93,65% 93,6500
ZPOW Sp. z o.0. Zbice 0% 100%
MITMAR Sp. z o.0. Gtowno 1009 100%
DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0. Rusiec 100% 100%
HUTA SZKEA Stawno Sp. z o.0. Stawno 100% 100%
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4.2. Zasady sporzdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 30 wéné 2013 roku zasady rachunkaieonie ulegty zmianie

| zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowasgnawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakaiczony 31 grudnia 2012 roku, opublikowanym w dnukBvietnia 2013 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Pamapol S.A.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansoweazomagtkowej Grupy zamieszczono
dodatkowo jako dane za okresy porownywalne skodeaiany bilans sposzizony na dzig
31.12.2012 oraz skonsolidowane sprawozdanie z wéiah dochoddéw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wkasnym, skonsolidoyeacthunek przeptywow pieginych
za okres 9 miesty zakaczony 30.09.2012 r.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendwee zostato spagdzone przy
zatazeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez spotki Grupy w qtag) sk
przewidzi€ przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidegan
sprawozdania finansowego do publikacji nie isthi@goliczngci wskazujce na zagroenie
kontynuowania dziatalrigi przez spotki wchode w sktad Grupy.

4.3. Korekty bteddéw oraz zmiana zasad rachunkowszi

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyendokonywano korekt &dlow
dotyczcych lat poprzednich.

W biezacym okresie skorygowano dane porownawcze w spraavoadz catkowitych
dochodéw w zakresie podziatu wynikow na dziaténaaniechaa i kontynuowan. W
dziatalngci zaniechanej gjo dodatkowo wyniki spotki, ktdra w hiecym okresie zostata
sprzedana, tj. ZPOW dhice Sp. z 0.0. Raice zostaly zaprezentowane w paziej tabeli:

11l kwartat 2012 narastaj aco
Dziatalnosé Wyniki ZPOW Dziatalnosé
zaniechana — zakwalifikowane zaniechana 2012-
publikacja za lll jako dziatalnosé publikacja biezaca
kwartat 2012 zaniechana w
celach
poréwnawczych

Przychody ze sprzeday 73971 32 565 106 536
Przychody ze sprzedaproduktéw i ustug 73726 28 605 102 3B1
Przychody ze sprzezdatowaréw i materiatow 245 3960 4 205
Koszt wtasny sprzeday (koszt sprzedanych produktow, 59 353 27 373 86 726
ustug, towaréw i materiatow)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 59 147 @3 b 82716
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 206 3 804 4010
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 14 618 5192 19 810
Koszty sprzedsgy 10 240 1139 11 379
Koszty ogélnego zagdu 2 359 3730 6 08¢
Zysk (strata) ze sprzeday 2019 323 2 342
Pozostate przychody operacyjne 2120 771 2 891
Pozostate koszty operacyjne 902 539 1 441
Zysk (strata) ze sprzedajednostek zalaych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej 3237 555 3792
Przychody finansowe 305 288 593
Koszty finansowe 2224 1221 3 445
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1318 - 378 94
Podatek dochodowy 390 12 402
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalfw zaniechanej 92§ -390 538
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Zysk (strata) netto 928 -390 538

- w tym zysk (strata) netto mniejsz£ci

-w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podrotu 928 - 390 538
dominujacego

4.4.Gkwiadczenie o0 zgodnsxi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres lgatd 2013 r. do 30 wrZaia 2013 r.
zostato sporgdzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem Rachunkégvonr 34
,Srodroczna Sprawozdawc#o Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowéci mapcymi zastosowanie daosrédrocznej sprawozdawcam finansowej
przyjetymi przez Un¢ Europejsk, opublikowanymi i obowizujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego skonsolidowanego spralania finansowego za Ill kwartat
2013r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GrHpypitatowej za rok 2012
sporadzone zostato rowniezgodnie z Médzynarodowymi Standardami Sprawozdavwéczo
Finansowej, zatwierdzonymi przez Jrituropejsk, obowhzujacymi na dzié 31.12.2012 r.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaniendilae zostalo zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 14 listopada 2013 roku.

4.5. Opis czynnikow i zdarzé, w szczegolngci o nietypowym charakterze, majcych
znaczny wplyw na osignigte wyniki finansowe

Najwazniejsz, ponadstandardawtransakcj, jaka miata miejsce w Il kwartale 2013 roku i
wplyneta zasadniczo na aginiety wynik finansowy byta sprzedd 00 % udziatéw w spétce
zaleznej Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnegehtie Sp. z 0.0. w £bicach.

Wplyw tej transakcji na wynik finansowy zostat zepentowany w punkcie 4.22
.Dziatalnos¢ zaniechana”, natomiast szczegoty transakcji w pienkd.7 ,Opis istotnych
dokona lub niepowodzé Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wrazvykazem

najwazniejszych zdaraeich dotycacych. Umowy znacice”

4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére s niezwykte ze wzgdu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wpltyw. Wplyw transakcji walutowych na
skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol

Podstawowy wptyw na ksztatt rachunku wynikéw ordarisu za Ill kwartat 2013 roku miata
sprzeda jednostki zalenej ZPOW Zgbice, co zostato szczegétowo opisane w punktach 4.2
oraz 4.7 niniejszego Raportu.

Na dzién sprawozdawczy i na moment spgizenia sprawozdaniaadna ze spotek nie
posiada zawartych transakcji na instrumenty pocaa#bezpieczagych ryzyko kursowe. W

ramach przytej polityki zabezpieczania przed ryzykiem kursowyadna ze spétek z Grupy
nie mae bez zgody Rady Nadzorcze] i Zgtm Jednostki Dominagej samodzielnie

zawierd& transakcji na instrumenty pochodne i inne o charak spekulacyjnym. Spoiki
samodzielnie mag zawierdé transakcje zabezpieczeg przed ryzykiem kursowym typu
forward (z rzeczywist dostaw waluty), jednake mog by¢ one zawarte tylko pod

zabezpieczenie realizacji konkretnego kontraktuartgwvego lub eksportowego.

W Grupie PAMAPOL najwyszy poziom zabezpieczen postaci transakcji typu forward
miata spoOtka Cenos. Transakcje w tej spoOice zaweerbyly w celu zabezpieczenia
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kontraktéw zakupu surowca. Po sprzadapoétki Cenos poziom stosowanych zabezpigcze
poprzez transakcje typu forward jest zdecydowaniszy, obecnie zawarte transakcje przez
Mitmar i Kwidzyn nie stanowv istotnej wartéci.

4.7. Opis istotnych dokon& lub niepowodzeéd Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych. Umowy znacgce

W Il kwartale 2013 r. wysipity okoliczndci, ktére zaréwno w odniesieniu do Emitenta jak i
catej Grupy Kapitatowej Pamapol miaty wptyw na zmeigytuacji finansowej i wyniki

Grupy. Opis istotnych zdaraeawarty jest w niniejszym rozdziale, w ktorym piggawiono
umowy znaczce dla dziatalngci Grupy Kapitatowej PAMAPOL zawarte przez Emitenta
jego jednostki zatene w okresie od 1 lipca 2013 r. do 30 wrga 2013 r. oraz umowy
znacace dla dziatalngci Grupy zawarte po tym okresie do dnia spdeenia niniejszej
informaciji.

4.7.1. Umowy handlowe

W okresie objtym niniejsz informacp Emitent i jego jednostki zatae nie zawieraty
istotnych umow handlowych

4.7.2. Inne istotne umowy zawarte w z\gizku z prowadzorg dziatalnoscia

4.7.2.1. Umowy zawarte w Il kwartale 2013 r.

Sprzeda spotki zaleznej ZPOW Zigbice

W dniu 27 wrzénia 2013 r. w wyniku zaki&zenia negocjacji i po spetnieniu warunku, o
ktorych Emitent informowat w téei raportéow bieacych nr 26/2013, 30/2013, 31/2013,
32/2013 oraz 33/2013 doszto do zawarcia umowy, aaynktorej Emitent przeniést na Top
Farms Food | Sp. z 0.0. z siedzity Poznaniu (Top Farms, Kupgy) wlasnd¢ 63.476
udziatow (Udziaty) spotki zalee) ZPOW Zebice Sp. z 0.0. z siedzlw Zicbicach (ZPOW,
Spétka) o wartéci nominalnej 500 zt kaly, stanowicych 100% kapitatu zaktadowego
Spoétki oraz uprawniagych do 100% gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow ZPOW
(Umowa).

Sprzedawca przeniést na Kupcggo wiasn& udziatow w stanie wolnym od olagen.

Cena sprzedsy Udziatow wyniosta 19 min PLN.

Wartas¢ ewidencyjna zbywanych udziatbw ZPOW w dgach rachunkowych Emitenta na
dzienh zawarcia Umowy wynosita 28.622 tys. zt.

Zaptata ceny sprzeéw Udziatdw nasfpuje w ratach, z ktérych ostatniadzie ptatna w dniu
30 czerwca 2016 r., a ponadto mpspotracenie wierzytelnéci Sprzedawcy z tytutu zaptaty
dwdch z rat z wierzytelrigiami Kupupcego z tytutu zaptaty €4ci ceny sprzedey przez Top
Farms na rzecz Emitenta, zapas@nodkdow trwatych w kwocie 8.845 tys. zt.

Przeniesienie wilasdoi Udziatdw nasipito z chwilh uznania rachunku bankowego
Sprzedawcy ratptatra w dniu podpisania Umowy.

Umowa zawierata standardowe dla tego typu transakejadczenia i zapewnienia ze strony
Emitenta dotyczce stanu prawnego i faktycznego udziatéw i przgusistwa ZPOW,
ustalony reim odpowiedzialnéci oraz szczegdétowo uregulowane zasady ograniczenia
odpowiedzialnéci Emitenta w tym zakresie. W okresie do dnia 30iekma 2015 roku
wtacznie, Sprzedawca me prowadzi dziatalng¢ konkurencyja pod warunkiem
uprzedniego poinformowania Kupgego na pgimie o zi@onych mu ofertach i
projektowanych umowach z klientami Spétki. Nadto owadzenie dziatalrii
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konkurencyjnej jest mdiwe wytacznie po zaptacie Kupagemu wynagrodzenia
odpowiadajcego

10% sumie wszystkichwiadczeé naleznych Sprzedagemu i wynikagcych z umowy, jak
Sprzedawca zawart lub zamierza zawrzélientem Spoétki.

Jednoczénie Strony zawarty w Umowie zapisy blokog maliwosé¢ zatrudniania przez ww.
podmioty kluczowych pracownikow ZPOW.

ZPOW wchodzit w skiad Grupy Emitenta od marca 200ZPOW jest producentem groszku
konserwowego, kukurydzy konserwowej, fasolki szgaveej, marchwi i kukurydzy.

Podgcie decyzji o sprzedg ZPOW wynikalo z oceny stanu funkcjonowania Grupy
Kapitatowej PAMAPOL w 2013 r., wptywu poszczegahyspotek zatenych na wyniki
skonsolidowane oraz komplementaitio profilu dziatalngci  tych spoétek wswietle
dziatalngci Grupy - Zarad przy akceptacji Rady Nadzorczej uznat za celogiamiczenie
dziatalngci przetworstwa owocowo-warzywnego w Grupie Kapiwetj PAMAPOL jedynie
do spotki zalenej — Warmiskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp.oz z
siedzily w Kwidzynie.

O zawartej Umowie oraz o ollenych w niej zasadach odpowiedziaiob Emitent
informowat raportem bigscym nr 36/2013 z dnia 27 wrgga 2013 r.

Aneks do umowy kredytu rewolwingowego zawartej z B&
Warminskie Zaktady Przetwdérstwa Owocowo-Warzywnego Sp. @.o.

W dniu 25 wrzénia 2013 r. doszio do podpisania aneksu (Aneks)uchowy kredytu
rewolwingowego z dnia 13 wrgeia 2011 r. (Umowa), zawartej pogdiy spotk zaleng
Emitenta — Warnfiskimi Zaktadami Przetwdérstwa Owocowo-Warzywnego 2p0.0. z
siedzity w Kwidzynie (Kredytobiorca, WZPOW) a Bankiem Godpcki Zywnaosciowej S.A.

Z siedzila w Warszawie (Bank). O zawarciu przedmiotowej Umaoovgz jej péniejszych
zmianach Emitent informowat raportami kieymi nr 39/2011 (pierwotny numer raportu
38/2011 zostat skorygowany raportem nr 40/2011 9¥@@1), 28/2012, 35/2012, 7/2013,
14/2013, 17/2013 i 24/2013.

Na mocy Aneksu strony przedily czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do
kwoty 32 min zt z przeznaczeniem na finansowaniapeki przechowywania zapaséw
warzyw i owocow do dnia 30 pdziernika 2013 r.

O podpisaniu aneksu Emitent informowat raportenzdmgm nr 37/2013 z dnia 30 wraga
2013 r. Informacja o zawarciu kolejnego aneksu amwy kredytu rewolwingowego z dnia
13 wrzénia 2011 r. przeditajacego czas trwania Umowy do dnia 31 stycznia 20késtata
przedstawiona posej w punkcie ,Umowy zawarte po dacie bilansowej”.

4.7.2.2. Umowy zawarte po dacie bilansowej

Aneks do umowy kredytu rewolwingowego zawartej z B&
Warminskie Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. @.o.

W dniu 29 padziernika 2013 r. doszto do podpisania aneksu (&nelo umowy kredytu
rewolwingowego z dnia 13 wrgeia 2011 r. (Umowa i Kredyt odpowiednio), zawartej
pomiedzy WZPOW a Bankiem GospodarKiywnosciowej S.A. z siedzilp w Warszawie
(Bank B&).
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Na mocy Aneksu strony przedily czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do
kwoty 32 min zt do dnia 31 stycznia 2014 r. z zaseniem skrocenia okresu kredytowania
do dnia 20 grudnia 2013 r.zeli PKO BP S.A. nie wyrazi zgody na wydgnie do co
najmniej 31 stycznia 2014 r. okresu sptaty 14 mlpazostatej kwoty limitu wielocelowego
udzielonego Emitentowi w dniu 20 grudnia 2010 r.

Warunkiem wykorzystania kredytu powsj kwoty 29,25 min 2zt jest odpowiednio
ograniczenie i zawieszenie przez Bank PKO BP Sphatg kredytow obrotowych (limitow
wielocelowych) udzielonych Emitentowi w dniu 20 driia 2010 r. oraz WZPOW w dniu 22
marca 2006 r., na okres nie krotszy wi Banku B&.

Powyzsze warunki (warunek na przedémie do dnia 31 stycznia 2014 r. czasu trwania
umowy kredytu rewolwingowego oraz warunek wykoraysa przez WZPOW tego kredytu
powyzej kwoty 29,25 min zt) zostaly spetnione, o czymitemt poinformowat w raporcie
biezacym nr 40/2013 z dnia 5 listopada 2013 r.:

- w dniu 4 listopada 2013 r. zostat podpisany przezténta i Bank PKO BP S.A.

aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowegdielocelowego z dnia 20
grudnia 2010 r. (Kredyt), zgodnie z ktorym do drdd stycznia 2014 r. zostat
wydtuzony termin spfaty pozostatej kwoty Kredytu, a wysakrat, ktre maj byc¢
sptacane przed tym terminem zostata ograniczondrega warunkami okétonymi
w umowie pomgdzy WZPOW a Bankiem B& O zawarciu umowy Kredytu z PKO
BP S.A. oraz o jej ptniejszych zmianach Emitent informowat raportamibegmi nr
41/2010, 2/2011 i 3/2012.

- w dniu 5 listopada 2013 r. Emitent otrzymat podpisarzez PKO BP S.A. aneks do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelego z dnia 22 marca 2006 r.
zawartej przez WZPOW i PKO BP S.A., zgodnie z ktoriPKO BP S.A. zawiesit
sptat; tego kredytu przez WZPOW na okres nie krotszymBGZ.

Sptata kredytu rewolwingowego z dnia 13 wrda 2011 r. zostanie skorelowana z
poziomem posiadanych zapasow, nie starszygzhzréezonu 2012/2013 i wadnym razie
relacja wartéci zapaséw do kwoty wykorzystanego kredytu nieenoy nizsza nk 130%.

W zwiazku z przedhaeniem czasu trwania Umowy kredytu rewolwingowegaeniu do
dnia 20 grudnia 2016 r. ulegt termin, w ktérym BaBGZ moze wyshpi¢ wobec
Kredytobiorcy o nadanie klauzuli wykonakuod tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 48 min zt.

Jednoczéie Emitent dziatacy jako poeczyciel Kredytu ztayt oswiadczenie o wyrzeniu
zgody na tr& Aneksu, co oznaczaze poeczyt za calé¢ zobowhzar WZPOW
wynikajacych z Umowy w brzmieniu uwzglniapcym postanowienia tego Aneksu.

O zawarciu powyszego Aneksu oraz wskazanych w nim zabezpieczerspielty kredytu
wraz z odsetkami i innymi naleosciami Banku BQ&, Emitent informowat raportem
biezacym nr 39/2013 z dnia 31 pdriernika 2013 r.

Zawarcie z BRE Bankiem S.A. uméw elektronicznego dkonta wierzytelnaci

W dniu 30 padziernika 2013 r. pomdzy Emitentem a BRE Bankiem S.A. z siedzib

Warszawie (Bank) doszio do podpisania dwéch umovektednicznego dyskonta
wierzytelngci (Umowy), na mocy ktérych Banketizie nabywat od Emitenta wierzytekud
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przystuguapce mu od dwoch klientow. W zwaku z podpisaniem wymienionych Umow
szacunkowaaczna warté¢ umow zawartych poradzy Emitentem i podmiotami zadeymi
Emitenta a Bankiem po dniu 28 stycznia 2013 rpdj.dniu, w ktérym Emitent uzyskat od
BRE Banku S.A. gwarangjdobrego wykonania umowy z Ageadrynku Rolnego (o czym
informowat w raporcie bimcym nr 5/2013) wyniosta 23 min zt, co przekraczal®%
kapitatbw wlasnych Emitenta przyg za kryterium uznania umowy za zngez

Najwigksza sparod zwartych umow jest jedna z ww. Uméw elektroniego dyskonta
wierzytelngci (Umowa 1). Zarad Emitenta szacujez itaczna warté¢ wierzytelngci, ktére
beda zbywane na mocy Umowy | me wyni&¢ ok. 10 min zi. Zgodnie z téeia Umowy |
zaangaowanie Banku z tytulu nabycia wierzyteleo nie mae przekroczy kwoty
przyznanego przez Bank limitu indywidualnego. Limiien zostat odbnie ustalony na
poziomie 6,5 min zt. Bankddlzie nabywat wierzytelri@i w wysokaci zaakceptowanej przez
Klienta do 100% kwoty brutto faktury. Za nabywamgerzytelngci Bank wyptaci
Emitentowi kwot odpowiadajca 100% kwoty nabywanej wierzytelf@ pomniejszoa o:

- kwote odsetek dyskontowych naliczanych wedlug stopy WRBQ@lla depozytow
trzymiestcznych powtkszonych o max Banku,

- podatek od towardw i ustug w wysakd wynikajacej z przepiséw obowzujacych w dniu
naliczania odsetek, naliczany od kwoty odsetek dskvych.

Kazdorazowa sptata wierzytelgm, w szczegodlngi sptata wierzytelngei przed terminem
ptatnaici, odnawia kwag przyznanego przez Bank limitu indywidualnego.

Umowa zostata zawarta na okres do dnia 30 czer@td 2 Pozostate warunki Umowy | nie
odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanychedja typu umow.

O zawarciu powsszej Umowy oraz o przekroczeniu przeezzim wartags¢ umow zawartych
pomigdzy Emitentem i podmiotami zaleymi Emitenta a Bankiem progu 10% kapitatow
wiasnych Emitent informowat raportem baeym nr 38/2013 z dnia 31 pdziernika 2013 r.

4.8. Cyklicznasé, sezonowé¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedsa PAMAPOL SA jak i produkcyjnych spotek zaleych charakteryzuyj
si¢ sezonowsécia. W Pamapol S.A. miegtami 0 najwyszej sprzedey sa czerwiec, lipiec

| sierpien, natomiast najisza sprzedaodnotowywana jest w okresie | kwartatu. Rica w
spadku przychoddéw ze sprzegiapomidzy najlepszym i najgorszym kwartalem nie
przekracza 25%.

Z kolei w WZPOW Kwidzyn najrisza sprzedaodnotowywana jest w miegach letnich, a
kulminacja sprzeda nastpuje przedwigtami Bazego Narodzenia oraz przed Wielkamoc
Rdznica w spadku przychodéw ze sprzedaomigdzy najlepszym i najstabszym kwartatem
wynosi w przypadku spotki nawet 50%.

W spoéice MITMAR wahania na poziomie generowanychotiw w cagu roku méedzy
.najlepszym”, a ,najgorszym” okresem nie anacace. Najweksze przychody ze sprzega
spoétka osiga w okresach przédiatecznych oraz w okresach letnich
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4.9. Segmenty operacyjne i geograficzne Grupy Katowe]

Segmenty operacyjne

Przy wyodebnianiu segmentdéw operacyjnych Zgdxieruje s¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentyj gtbwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez @rukazdy z segmentow jest
zarzdzany odgbnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi mesyfike swiadczonych
ustug / wytwarzanych wyrobow wymageych odmiennych technologii, zasobéw oraz
podegcia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych \kgpai z wewrgtrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zatz Spotki dominujcej (gtowny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zard Spétki dominujcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dzialakeo operacyjnej. Pomiar wynikow segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach adizzych zbieny jest z zasadami rachunko$go
zastosowanymi przy spadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegm, z
wyjatkiem nastpujacych obszarow:
= utrata wartéci aktywdw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie glgdnia sé¢ odpisow
aktualizupcych z tytutu utraty wartei aktywow trwatych, w tym rownie wartcci
firmy.
Aktywa przypisane do poszczegdélnych segmentow vagmike sprawozdajednostkowych
spotek do nich przypisanych, czyli nie uwahiaja korekt powstatych w trakcie konsolidacji
(wytaczenia udziatéw w jednostkach zailgch, wyhczenie nalenosci wewmtrzgrupowych,
marz zatrzymanych w zapasach, itp.)
Aktywa Grupy, ktérych nie mma bezpérednio przypisa do dziatalnéci danego segmentu
operacyjnego, niegsalokowane do aktywow segmentdéw operacyjnych. Ostotniejszych
aktywow nie ujmowanych w ramach segmentow opergcyinnalea aktywa spoOfki
ustugowej (Dystrybucja Sp. z 0.0.), ktorej dziatglhnie zostata przypisana dadnego z
segmentow oraz aktywa spoiki, ktéra nie prowadzatdincici operacyjnej (Huta Szkta
Stawno Sp. z 0.0.).

Grupa Kapitatowa dzieli dziataldé na nasfpujace segmenty operacyjne:
= Dania mgsne
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konseniggne.
= Warzywa przetworzone
- kategorie: mreonki, warzywa konserwowe
»= Migso nieprzetworzone
- kategorie: miso w formie chtodzonej i mémnej (pottusze, elementy)
W biezacym roku z wyodtbnionych segmentow uswhd segment Zywnosé sypka”
w zwiazku ze sprzeda w 2012 r. spoiki zalme] odpowiedzialnej za ten segment, tj.
CENOS Sp. z o.0.

Spdiki dziatagce w ramach poszczegdlinych segmentow
Biorac po uwag podstawowy przedmiot dzialalém do ww. segmentow nina przypisé
nastpujace spoiki:

= Dania mgsne — PAMAPOL S.A. Rusiec

=  Warzywa przetworzone — WZPOW Sp. z 0.0. KwidzynOXW Sp. z 0.0. £&bice
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= Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno
Jednake ze wzgtdu na maliwos¢ realizacji konkretnych kontraktéw, uméw handlowych
spotki realizuy sprzeda nie tylko produktéw z przypisanego im segmente,rélvnie
Z pozostatych segmentow.
Dlatego do poszczegoélnych segmentow przypisano chody ze sprzeds i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.
Dokonano wydczen przychodow ze sprzedhai marz realizowanych pomdzy segmentami.

Uzgodnienie wynikéw segmentow operacyjnych z wyanki z dziatalnéci operacyjnej

Grupy Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanyachunku zyskow i strat,
ujawnione zostato pozej w tabeli.
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SEGMENTY OPERACYJNE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNE GO

Dania msne Warzywa Migso Zvwnosé svoka Pozostate Pozostate Oudlem
G przetworzone | nieprzetworzone yw yp towary ustugi 9

za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku

Przychody od klientéw zewtrznych 117 010 131 461 96 615 - 7232 5458 357 776
Przychody ze sprzedamiedzy segmentami 894 34 881 1568 6 950 9 588 53 881
Przychody ogétem 117 904 166 342 98 183 14 182 15 046 411 657
Wynik operacyjny segmentu (1 447) (4 486) 440 669 509 (4 315)
Wytaczenie wyniku z transakcji gdzy segmentami +617 +1 352 +3 (232) (1 336) +404
Wynik operacyjny segmentu po wgkeniu transakcji wspolnych (830) (3134 443 437 (827) (3911)
za okres od 01.01 do 31.09.2012 roku

Przychody od klientéw zewgrznych 130 691 114 691 104 632 76 774 9 205 6 960 442 953
Przychody ze sprzeﬂﬁmiqdzy Segmentami 1 883 27 163 1927 4 622 4 683 13 328 53 606
Przychody ogétem 132 574 141 854 106 559 81 396 13 888 20 288 496 559
Wynik operacyjny segmentu 1494 (952) 1621 2013 1417 2 504 8 097
Wytaczenie wyniku z transakcji rdzy segmentami +783 +1 788 (308) +49 (211) (2 757) +344
Wynik operacyjny segmentu po vggkzeniu transakcji wspolnych 2277 836 1313 2 062 1206 747 8441
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Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie lpogov i wynikdbw operacyjnych

czterech segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE

OPODATKOWANIEM

od 01.01 do 30.09.2013| od 01.01 do 30.09.2012

Przychody segmentow

taczne przychody segmentéw operacyjnych 411 657 496 559

Wytaczenie przychodow z transakcji paiaizy segmentami (53 881) (53 606)

Przychody ze sprzeda 357 776 442 953

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentéw (4 315) 8 097

Korekty inne - +1 695

Zysk (strata) ze sprzeggjednostki zalgnej (5 638)

Wytaczenie wyniku transakcji portdzy segmentami +404 +344

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 549) 10 136
Przychody finansowe 1370 1622
Koszty finansowe (-) (8 336) (11 718)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (16 515) 40

Segmenty geograficzne

Sprzeda Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segfygeograficzne:

- sprzeda krajowa,
- sprzeda wewmtrzunijna,
- sprzeda eksportowa.

Do przychodu kadego z segmentow przypadkowany jest koszt wiasny sprzega
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Dania Warzywa Migso Zywnosé Ogotem
miesne | przetworzone | nieprzetworzone| sypka
Za okres od 01.01 do 30.09.2013
Przychody od klientow 117 010 131 461 96 615 345 086
zewretrznych
Wynik operacyjny segmentu (830) (3134) 443 (3521)
Aktywa segmentu 211 314 153 188 81 281 445 (733
Za okres od 01.01 do 30.09.2012
Przychody od klientow 130 691 114 691 104 632 76 774 426 788
zewrgtrznych
Wynik operacyjny segmentu 2277 836 1 313 2 06p 6 488
Aktywa segmentu 245 34B 252 887 96 309 66 P81 @60 8
UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNO STKI PRZED



SEGMENTY GEOGRAFICZNE

od 01.01.2013 do 30.09.2013
Wyszczegolnienie Polska Unia Kraje spoza Ogotem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedya 260 736 67 945 29 095 357 776
Koszty wlasne sprzedg 212 107 58 181 23 198 293 486
Wynik segmentu 48 629 9 764 5 897 64 290
Nieprzypisane przychody 11 596
Nieprzypisane koszty 92 401
Zysk/Strata brutto 16 515

Nie wyodrkbniono aktywow i pasywéw dotygezych segmentow geograficznych, gdyie
jest maliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przyahwdw przedstawionym
przekroju.

Aktywa i pasywa Grupy zwezane § z gtownymi przychodami, jakimi jest sprzeda
produktéw z bragy spaywczej.

4.10. Opis sytuacji finansowej i magtkowej Grupy Kapitatowe]

4.10.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe PAMAPOS.A.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostagbrane dane finansowe Jednostki
Dominujcej - Spotki PAMAPOL S.A.

Gtownym zrédtem przychodow Spotki PAMAPOL jest sprzedqaoduktow, ktora w okresie
I- Il kwartatu 2013 r. stanowita 78 % przychodow sprzeday ogotem. Przychody ze
sprzeday towardw i materiatdbw wyniosty 22 % sprzeglaogotem.

W Spoéice sprzedaanalizowana jest przy uwzglnieniu dwdch istotnych kryteridw, di
ktorym maliwa jest ocena realizowanych planéw strategiczngolyczcych sprzedsy.
Pierwszym kryterium jest podziat sprzegawediug grup asortymentowych produktow, a
drugim - podziat wedtug kanatow dystrybucji.

Produkty Spotki podzieloneysvediug czterech podstawowych grup asortymentowych,
 dania gotowe,

* Zupy gotowe,

» konserwy i dania msne (w tym pasztety),

» towary handlowe - wyroby gotowe, czyli produkty yoh producentow spoza Grupy
sprzedawane przez PAMAPOL S.A. jak réwnigvyroby wyprodukowane przez
podmioty powazane wprowadzane za gpednictwem PAMAPOL do dystrybucji (np.
do sieci handlowych).

Wyszczegolnieniu podlega tak sprzeda realizowana w ramach ustug oraz towardw
handlowych, takich jak: opakowania (m.in. stoikiyyroby misne i materiaty dla innych
producentow.

Ponizej zaprezentowano jednostkowe przychody PAMAPOL .SnArozbiciu na grupy

produktowe oraz ich udziat w sprzeglaogétem (tys. PLN) w Il kwartale bigcego roku,
narastajco od stycznia do wrzsia br. jak i analogicznych okresach roku ubiegtego
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Udziat w Udziat w
Il kwartat sprzedazy | Il kwartat sprzedazy Zmiana
2013 ogoélem 2012 ogoélem rok/rok
Dania gotowe 17 814 30% 31984 46% -44%
Konserwy i dania ngsne 24 125 41% 28 125 40% -14%
Zupy gotowe 831 1% 480 1% 73%
Towary handlowe - wyroby gotow 4201 7% 7 885 11% -“47%
Ustugi plus towary handlowe —
opakowania, inne towary plus
materiaty 11 469 21% 1683 2% 581%
Przychody ze sprzeday
produktow i towarow 58 440 100% 70 157 100% 17%
Udziat w Udziat w
I - 11 kw. sprzedazy I - 11 kw. sprzedazy Zmiana
2013 ogoélem 2012 ogoélem rok/rok
Dania gotowe 45 684 30% 68 329 44% -33%
Konserwy i dania ngsne 60 254 39% 65 518 42% -8%
Zupy gotowe 2 357 2% 1 386 1% 70%
Towary handlowe - wyroby gotowe 20 673 13% 16 106 10% 28%
Ustugi plus towary handlowe —
opakowania, inne towary plus
materiaty 24 684 16% 5281 3% 367%
Przychody ze sprzeday
produktéw i towarow 153 652 100% 156 620 100% 2%

Jednym z czynnikbw magych wplyw na osignicte wyniki jest realizacja kontraktow
zawartych pomidzy Emitentem a AgengRynku Rolnego — PROGRAM 2012 i PROGRAM
2013 (warté¢ kontraktu w 2013 r. wyniesie 18,9 min ztgdzie nizsza od kontraktu z 2012

r.).

W ramach ubiegtorocznego kontraktu dostawy realaamavbyty w okresie od lipca 2012 r. do
lutego 2013 r., przy czym zgkszona intensywrigé miata miejsce w Il kwartale 2012 r..
Umowa z ARR — PROGRAM 2012 obejmowata asortymentygmpie da gotowych,
konserw mgsnych oraz towaréw handlowych.

Natomiast w ramach tegorocznego kontraktu rozliezdostaw nagpuje w okresie od marca
do grudnia br. z mniejszymi wahaniami kwartalnyeslijchodzi o ilcé¢ zrealizowanych ton i
wartas¢ wykonanych dostaw. Sprzedarealizowana w ramach kontraktu z ARR -
PROGRAM 2013 prezentowana jest w pozycji towarowdiawvych — wyrobdéw gotowych,
role podproducenta petni Spotka zabea WZPOW Kwidzyn, a PAMAPOL dokonuje
sprzeday towaru.

Silny wzrost w kategorii pozostatych przychodéw sggzeday zwiazany jest z decyzjami
podgtymi przez Zarad Grupy o centralizacji obrotu opakowaniami metatow (puszki).
Role gtébwnego dystrybutora opakowav Grupie petni Emitent.
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Kolejnym kryterium podzialu sprzegha jest podzial na poszczegolne kanaty dystrybucji.

Spotka PAMAPOL prowadzi sprzeda ramach piciu kanatow dystrybuciji:

» krajowe hurtownie produktow sppwczych — kanat tradycyjny,

* sieci handlowe — kanat nowoczesny,

* przetargi na positki regeneracyjne,

» eksport,

» podprodukcja dla innych producentéw.

Ponizej zaprezentowano jednostkowe przychody PAMAPOL.SMrozbiciu na kanaty
dystrybucji oraz ich udziat w sprzegaogotem (tys. PLN) w Ill kwartale bigcego roku,
narastajco od stycznia do wrzsia br. jak i analogicznych okresach roku ubiegtego

Udziat w Udziat w

11l kwartat sprzedazy | Il kwartat sprzedazy Zmiana

2013 ogoélem 2012 ogoélem rok/rok
Kanalt tradycyjny 13 759 24% 19 211 27% -28%
Kanat nowoczesny ogétem 22 168 38% 22 050 31% 1%
w tym (marka Pamapol) 4777 8% 5841 8% -18%
(marka wiasna giec 17 391 30% 16 209 23% 7%
Eksport 8 006 14% 6 080 9% 32%
Positki regeneracyjne 5901 10% 16 031 23% -63%

Sprzeda produktéw na zlecenie
innych producentéw 1632 3% 2731 4% -40%
Pozostate przychody ze sprzega 6 974 11% 4054 6% 72%
Sprzedaz ogotem 58 440 100% 70 157 100% -17%
Udziat w Udziat w

I - 11 kw. sprzedazy I - 11 kw. sprzedazy Zmiana

2013 0gotem 2012 0gotem rok/rok
Kanalt tradycyjny 37 231 24% 50 033 32% -26%
Kanat nowoczesny ogétem 53532 35% 52 675 34% 2%
w tym (marka Pamapol) 12 284 8% 13671 9% -10%
(marka wiasna giec 41 248 27% 39 004 25% 6%
Eksport 20 022 13% 13723 9% 46%
Positki regeneracyjne 26 139 17% 18 440 11% 42%

Sprzeda produktéw na zlecenie

innych producentéw 5419 4% 7 376 5% -27%
Pozostale przychody ze sprzega 11 309 7% 14 373 9% -21%
Sprzedaz ogotem 153 652 100% 156 620 100% -2%

Najwickszy udziat ma sprzedav ramach kanatu nowoczesnego. Niewielki spadekesiary

brandowej w kanale nowoczesnym, byt zeany m.in. z wstrzymaniem realizacji dostaw do
odbiorcéw i czasowym przesgoiem sprzeday na okresy piniejsze. Obecnie Spotka
realizuje standardowy poziom obrotow dla tego kamigistrybucii.

Wplyw na poziom sprzedsg w kanale tradycyjnym (kategoria dania gotowe) hnia
wydarzenia zwjzane z tzw. afarz konim, ktére wptyrety na zachowania konsumentéw oraz
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wprowadzane zmiany mgge na celu optymalizagjproceséw produkcyjnych i struktury
sprzeday (ograniczenie iléci asortymentu, dostosowanie produkcji do specgfikamow
sprzeday, zmniejszenie poziomu zapasow produktéw gotowych)

Wzrost w kategorii positkbw regeneracyjnych zmény jest z realizagjw biezacym roku
dostaw ostatniego etapu ubiegtorocznego kontralktgency Rynku Rolnego.

W zakresie eksportu wzrost sprzéeglanasapit do krajow Unii Europejskiej oraz bytej
Wspolnoty Niepodlegtych Ratw — gtowne kierunki eksportu to: Wielka Brytaniiemcy,
Czechy, Stowacja, Ukraina, Motdawia, Mongolia, Rosj

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i sat
W niniejszym podrozdziale prezentowana jest analizéranych pozycji jednostkowego

rachunku wynikéw Spotki Pamapol S.A. za lll kwarg@l13 w poréwnaniu z 1l kwartatem
2012 roku oraz narastap z okres I-11l kw. 2013 roku w poréwnaniu z I-KW. 2012 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Il kwartat | Il kwartat 1111 kw.

(wersja kalkulacyjna) 2013 2012 2013 I-111 kw. 2012
Przychody netto ze sprzeday produktéw,

towardw i materiatéw, w tym: 58 440 70 157 153 652 156 620
od jednostek powzanych 5 750 3141 8 855 8 301
Przychody netto ze sprzegaproduktow 43 592 59 340 119 302 132 963
Przychody netto ze sprzegetowarOw i

materiatow 14 848 10 817 34 350 23 657
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i

materiatéw, w tym: 46 800 58 471 123 186 128 297
_do jednostek powranych 5582 2 943 8 486 7 588
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 32477 47 895 90 276 105 353
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14323 10576 32910 22 944
Zysk (strata) brutto ze sprzeday (A-B) 11 640 11 686 30 466 28 323
Koszty sprzeday 6 720 7613 19 115 19 783
Koszty ogélnego zargdu 3527 2236 10 125 6 616
Zysk (strata) ze sprzeday (C—D-E) 1 393 1837 1226 1924
Pozostale przychody operacyjne 554 546 1607 1594
Pozostale koszty operacyjne 1159 326 2877 1035
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej (F+G—

H) 788 2 057 -44 2483
Przychody finansowe 263 173 647 505
Koszty finansowe 10 845 823 13 781 2797
Odsetki, w tym: 544 801 1718 2438
— od jednostek powranych 29 80 93 263
Strata ze zbycia inwestycji 10 242 0 10 242 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 0 1500 58
Inne 59 22 321 301
Zysk (strata) z dziatalndsci gospodarczej (1+J—

K) -9 794 1 407 -13 178 191
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (L+M) -9794 1407 -13178 191
Podatek dochodowy -1 588 27 -2 119 -42
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Pozostale obowjzkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (N-O—P) -8 206 1380 -11 059 233
Koszty w ukladzie rodzajowym* 42 527 54 394 118 380 130 673
I. Amortyzacja 1408 1246 4128 3783
Il. Zuzycie materiatow i energii 29 13p 39 985 79 102 89 067
I1l. Ustugi obce 5111 7677 16 406 19 687
IV. Podatki i optaty 123 281 997 3004
V. Wynagrodzenia 5063 4019 12 767 10 617
VI. Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 993 889 2 808 2516
VII. Pozostate koszty rodzajowe 690 297 2172 1999
* w kosztach w uktadzie rodzajowym niestg pozycji ,warté¢ sprzedanych towaroéw i ustug”

Mar za zysku brutto na poziomie jednostkowym PAMAPOL

[l kwartat | Il kwartat I-11 kw.
2013 2012 2013 -1l kw. 2012
Marza brutto na sprzedg 20% 17% 20% 18%
- na sprzeds produktéw 25% 19% 24% 21%
- na sprzedsy towardw i materiatow 4% 2% 4% 3%

Wplyw na wynik finansowy PAMAPOL SA miata transaigbycia 63.476 udziatow spotki
zaleznej Emitenta ZPOW Zbice Sp. z 0.0. o waroi nominalnej 500 2zt kaly,
stanowicych 100% kapitalu zakladowego ZPOW za ¢ei®9.000 tys. zt. Wartd
ewidencyjna zbywanych udziatbw ZPOW w dgach rachunkowych Emitenta na dzie
zawarcia Umowy wynosita 28.622 tys. zt. Szczegoétanfermacje na temat zawartej umowy
znajdup sie w raporcie bigacym nr 36/2013 z dnia 27.09.2013 r. Omdwienie wynik
sprzeday udzialtow spotki zalenej znajduje s w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego bilansu w punkcie 4.22 ,Dziaténwaniechana”

Transakcja stanowi €& planu porzdkowania struktury spgywczej Grupy. Zarzd przy
akceptacji Rady Nadzorczej uznat za celowe ograniez dziatalnéci przetworstwa
owocowo-warzywnego w Grupie Kapitatowej PAMAPOL yweie do spétki zalenej —
Warminskie Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp.o.n. z siedzibh w
Kwidzynie.

Sprzedajc udziaty w ZPOW Emitent agynat wptywy w wysokaci 3.254,45 tys. zt — kapitat
ten zaangawany zostat do obrotu.

Pozostate czynniki mage wptyw na osignicte wyniki finansowe:

1. Utrzymujaca st niekorzystana sytuacja na rynkach surowcowych.

2. Afera skaenia mesa wotowego neisem kaiskim, ktora wplyrta na zachowanie
konsumentow (ograniczone zapotrzebowanie na danvg na rynku).

3. Nizszy poziom sprzeds implikowat obnizenie poziomu produkcji i wysoki poziom
niewykorzystania mocy produkcyjnych (ponoszone #W&osatate przy braku
odpowiedniego poziomu produkciji).

4. Dokonanie odpisu warfoi udziatdw spotek zalamych Dystrybucja (500 tys. zt) oraz
ZPOW Zkgbice (1 min zi).
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W Spoélce prowadzoneasdziatania restrukturyzacyjne mag na celu poprawienie wynikow
rentowndci sprzeday. Wprowadzone zostaty korekty cennikow, dokonanazeghdu
produkowanych indeksow pod wgdem ich rotacji i rentowrigi. Korekty cennikbw przynogz
zawsze efekt z dym op&nieniem w stosunku podurgk jakie wysipity na rynkach surowcowych.

W | potroczu 2013 r. rozbudowane zostato centrédberatorium R&D z siedzibw Ruscu,
ktore kzdzie odpowiadato za wszystkie projekty rozwojow&wmpie PAMAPOL, w ramach
wszystkich kategorii produktowych obstugiwanycherfrug. Wprowadzana jest nowa
struktura organizacyjna w obszarze marketingu (wytmdenie marketingu konsumenckiego
i marketingu ds. kanatow sprzegg, opracowywany jest plan rozwoju poszczegolnyaipg
asortymentowych oraz dostosowywanie planow spezedgch pod ltem optymalizacii
procesow produkcyjnych.

Czynniki te keda miaty rowniez wptyw w kolejnych okresach sprawozdawczych nakstmg
sprzeday m.in. w podziale na grupy asortymentowe oraz kadgstrybucji.

Na moment sporzizenia niniejszego raportu okresowego pracezavie z opracowaniem
kompleksowej strategii rozwoju Grupy nie zostatk@aczone. Strategiaghzie zawierata
szereg inicjatyw naprawczych opracowanych dladkgo obszaru dziatalbéa kazdej Spotki
z Grupy. Wdraenie dziata naprawczych i systematyczna kontrola pozwoli zoyatyzowa
dziatalng¢ Zaktadow produkcyjnych oraz pozostatych funkcjpiesapcych.

4.10.2 Wybrane jednostkowe dane spoétek zalaych

WZPOW Kwidzyn

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostaly edadotycace jednostkowych
przychodow ze sprzeéha osiagnigtych w Spolce WZPOW. Dane przedstawione zostaty w
podziale na poszczegolne grupy produktowe oraz tkadgstrybucji (w tys. PLN) z

uwzgkdnieniem wynikow za Il kwartat bigcego roku, narastgo od stycznia do wrZgeia
br. jak i w analogicznych okresach roku ubiegtego.

Udziat w Udziat w
Il kwartat sprzedazy Il kwartat sprzedazy zZmiana
Asortyment 2013 ogotem 2012 ogotem rok/rok
t aczne przychody ze sprzedey 28 262 100% 30 726 100% -8%
Konserwy warzywne 12 705 45% 13 277 43% -4%
Mro zonki w tym: 13 028 46% 14 390 47% -9%
Mro zonki - KONFEKCJA 7753 27% 10 262 33% -24%
Mro zonki - LUZY 5275 19% 4127 13% 28%
Pozostale przychody 2 528 9% 3 059 10% -17%
Udziat w Udziat w
I-111 kw. sprzedazy I-111 kw. sprzedazy zZmiana
Asortyment 2013 ogo6tem 2012 ogotem rok/rok
t aczne przychody ze sprzedey 96 298 100% 86 960 100% 11%
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Konserwy warzywne 43 128 45% 35910 41% 20%
Mro zonki w tym: 46 863 49% 44 143 51% 6%
Mro zonki - KONFEKCJA 29 430 31% 31 229 36% -6%
Mro zonki - LUZY 17 433 18% 12 914 15% 35%
Pozostale przychody 6 308 6% 6 907 8% -9%
Udziat w Udziat w
Il kwartat sprzedazy | Il kwartat sprzedazy Zmiana

Kanaty dystrybucji 2013 ogo6tem 2012 ogo6tem rok/rok
Kanat tradycyjny 2 849 10% 3344 11% -15%
Kanat nowoczesny ogotem 7 632 27% 6 693 22% 14%
w tym
(marka Kwidzyn) 1329 5% 1111 4% 20%
(marka wiasna sieci) 6 303 22% 5582 18% 13%
Eksport 7679 27% 9 566 31% -20%
Positki regeneracyjne 5207 19% 5 545 18% -
Sprzedaz produktéw na zlecenie
innych producentéw 1237 4% 1349 4% -8%
Pozostale przychody ze sprzeds

3 658 13% 4229 14% -14%
Sprzeda: ogotem 28 262 100% 30 726 100% -8%

Udziat w Udziat w
1= kw. sprzedazy I-111 kw. sprzedazy Zmiana

Kanaly dystrybuciji 2013 ogodtem 2012 ogodtem rok/rok
Kanat tradycyjny 9195 10% 11 557 13%|  -20%
Kanat nowoczesny ogotem 31155 32% 31 249 37% 0%
w tym
(marka Kwidzyn) 5251 5% 5577 6% -6%
(marka wiasna sieci) 25 904 27% 25672 30% 1%
Eksport 22 634 24% 21527 25% 5%
Positki regeneracyjne 16 054 17% 5 545 6% -
Sprzedaz produktéw na zlecenie
innych producentéw 7 316 0% 5 634 6% 30%
Pozostale przychody ze sprzeds

9 945 8% 11 448 13% -13%
Sprzedaz ogotem 96 298 100% 86 960 100% 11%
Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikow lspdZPOW Kwidzyn (tys.z)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Il kwartat Il kwartat -1 kw.
(wersja kalkulacyjna) 2013 2012 2013 I-111 kw. 2012
Przychody netto ze sprzeday produktéw,
towardw i materiatéw, w tym: 28 262 30726 96 297 86 960
Przychody netto ze sprzegaproduktow 26 00% 29 004 85 941 76 454
Przychody netto ze sprzegetowarOw i
materiatow 2 257 1722 10 356 10 506
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw, w tym: 24 178 27 319 80 893 73 909
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Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22 192 25890 71241 64 659
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1986 1429 9 652 9 250
Zysk (strata) brutto ze sprzeday (A-B) 4 084 3 407 15 404 13 051
Koszty sprzeday 2161 2188 7 089 6 406
Koszty ogélnego zargdu 3779 3260 9999 9 307
Zysk (strata) ze sprzeday (C—D-E) -1 856 -2 041 -1 684 -2 662
Pozostale przychody operacyjne 293 419 1270 4117
Pozostale koszty operacyjne 314 274 1601 1442
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej (F+G—

H) -1877 -1 896 -2 015 13
Przychody finansowe 423 333 720 464
Koszty finansowe 891 1473 3776 4 305
Zysk (strata) z dziatalndsci gospodarczej (1+J—

K) -2 345 -3 036 -5 071 -3 828
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (L+M) -2 345 -3 036 -5071 -3 828
Podatek dochodowy 0 0 0 182
Pozostale obowjzkowe zmniejszenia zysku

(zwigekszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (N-O—P) -2 344 -3 036 -5 071 -4 010

Mar za zysku brutto na poziomie jednostkowym WZPOW

Il kwartat [l kwartat -1 kw.
2013 2012 2013 I-1ll kw. 2012
Marza brutto na sprzedq 14% 11% 16% 15%
- na sprzedgy produktéw 159 11% 17% 15%
- na sprzedey towarOw i materiatow 12% 17% 7% 12%

W spéice prowadzoneg procesy restrukturyzacyjne meg na celu popragvrentowndci

sprzeday. Dokonano przegtlu i analizy kontraktow sprzedawych pod wzgldem ich

rentowndci oraz analizy rotacji zapaséw w podziale na ppsgdélne indeksy, w wyniku
ktorych nasipito wycofanie s¢ z realizacji czsci kontraktéw sprzedawych oraz
wyeliminowano czs¢ indeksow z koszyka produktow. Dodatkowo dasck kontraktow
sprzedaowych wprowadzono zapisy o tzw. ,minimum logistygmi, czyli okrelono

minimalm partie asortymentu jakdany kontrahent zobowduje st jednorazowo odebéa

Spétke charakteryzuje zjawisko sezonodeb - najnizssza sprzeda odnotowywana jest w
mieshcach letnich, a kulminacja sprzeganastpuje przedwigtami Bazego Narodzenia i
przed Wielkanog oraz w okresach zimowych, kiedy dgstdo swiezych warzyw jest
ograniczony. R#nica w sprzedsy pomkdzy najlepszym i najstabszym kwartalem z@o
nawet wynosi 50%.

Wplyw na poziom generowanych obrotow oprécz elimjn&ontraktow niskomamowych
oraz wymagajcych krotkich partii produkcyjnych ma fakg, spotka WZPOW Kwidzyn petni
role podproducenta dla Pamapol S.A. z tytutu realiZemfitraktu zawartego pogdzy ARR i
Pamapol S.A. Informacja o zawarciu umowy pesay Pamapol S.A. | WZPOW Kwidzyn
zostata opublikowana przez Emitenta w raporciedaym nr 12/2013 z dnia 15 marca 2013
r.
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MITMAR

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostaly edadotycace jednostkowych
przychodow ze sprzedga osignigtych w Spéice MITMAR. Dane przedstawione zostaty w
podziale na poszczegolne grupy produktowe oraztkahestrybucji (w tys. PLN). Struktura

przychodoéw w Spoétce MITMAR wyghta nastpujaco:

1. Podziat sprzeda wedtug asortymentu:

- Wotowina,
Wieprzowina,
- Dréb,
Warzywa.

W pozycji innych przychodow ze sprzeglaujmowane g gtdwnie przychody generowane na

dziatalngci przechowalniczej.

2. Podziat wedtug kanatoéw dystrybucji:
- Sprzedakraj,
- Sprzeda eksport w tym (podkategoria) w ramach i pozag uropejsk.

M kwartat | Udziat | "R Udzial |,

2013 (w tys.| asortymentu asortymentu

zt z dotacja) | w sprzedazy L tys._zi 2w sprzedazy roklrok
Asortyment dotacja)
Wolowina 7 007 15% 11 834 25% -41%
Wieprzowina 25 044 54% 23 316 50% 7%
Dréb 3 354 7% 3587 8% -6%
Warzywa 672 1% 1051 2% -36%
Dania gotowe (mrmne) 0 0% 8 0% -100%
Inne (w tym ustugi skladowania 1602 3% 6 976 15% -77%
w tym dostawy do ARR 0 0% 5636 12% -100%
Sprzedaz ogbétem 37 681 100% 46 772 100% -19%

|- 111 kw. Udziat [ - 111 kw. Udziat % zmiana
2013 (w tys. asortymentu 2012 (w tys. asortymentu | “ o\ on

zt z dotacja) | w sprzedazy | zt z dotacja) | w sprzedazy
Asortyment
Wolowina 22 455 21% 31414 25% -29%
Wieprzowina 65 044 60% 62 976 52% 3%
Dréb 8 852 8% 10 808 9% -18%
Warzywa 3219 3% 6122 5% -47%
Dania gotowe (mrmne) 2 0% 127 0% -98%
Inne (w tym ustugi skladowania) 8 841 8% 10 364 9% -15%
w tym dostawy do ARR 3541 3% 5636 5% -37%
Sprzedaz ogbétem 108 413 100% 121 811 100% -11%
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M kwartat | Udziat | AT Udziat |

2013 (w tys.| kanatu w kanatu w

zt z dotacja) | sprzedazy (@ tys.'zi ‘ sprzedazy rokfrok
Kanalty dystrybucji dotacja)
Kraj
w tym: 21 525 57% 29 068 62% -26%
dostawy do ARR 0 0% 5636 12% -100%
Eksport: 14 855 40% 16 534 35% -10%
- poza UE 2976 8% 4 466 10% -33%
- w ramach UE 11 880 32% 12 068 26% -2%
Inne 1301 3% 1170 3% 11%
Sprzedaz ogotem 37 681 100% 46 772, 100% -19%

I - 11 kw. Udziat I - 11 kw. Udziat % zmi
2013 (w tys.| kanatu w 2012 (w tys. | kanatu w 0 ZkT'aQa
. zt z dotacja) | sprzedazy | ztz dotacja) | sprzedazy OO

Kanaly dystrybuciji
Kraj
w tym: 59 699 55% 68 948 56% -13%
dostawy do ARR 3541 3% 5 636 5% -37%
Eksport: 43 849 40% 48 398 40% -9%
- poza UE 11022 10% 14800 12% -26%
- W ramach UE 32827 30% 33598 28% -2%
Inne 4 865 5% 4 465 4% 9%
Sprzedaz ogdtem 108 413 100% 121 811 100% -11%
Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskowatsMITMAR (tys. zi)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1l kwartat 1l kwartat
(wersja kalkulacyjna) 2013 2012 I-11l kw. 2013 I-11l kw. 2012
Przychody netto ze sprzeday produktéw,
towarow i materiatdw, w tym: 37 681 46 772 108 413 121 811
Przychody netto ze sprzegeproduktow 9 043 13 536 29 577 39 414
Przychody netto ze sprzegetowaréw i materiatbw 28 63B 33 236 78 836 82 397
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow, w tym:; 32871 41 871 95 668 107 908
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7 362 11271 24 125 33 016
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 25 509 30 600 71543 74 892
Zysk (strata) brutto ze sprzeday (A-B) 4 810 4901 12 745 13 903
Koszty sprzedaty 2881 3110 8217 8738
Koszty ogélnego zargdu 1309 1281 3790 3586
Zysk (strata) ze sprzeday (C—D—-E) 620 510 738 1579
Pozostate przychody operacyjne 257 316 2075 3489
Pozostale koszty operacyjne 17 167 1027 1914
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej (F+G—
H) 860 659 1786 3154
Przychody finansowe 0 238 21 280
Koszty finansowe 358 320 1178 1284
Zysk (strata) z dziatalndsci gospodarczej (1+J—
K) 502 577 629 2 150
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (L+M) 502 577 629 2 150
Podatek dochodowy 59 117 96 563
Pozostate obowjzkowe zmniejszenia zysku (zwkszenia
straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (N-O—P) 443 460 533 1587
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Mar za zysku brutto na poziomie jednostkowym MITMAR

Il kwartat Il kwartat I-11 kw. I-11 kw.

2013 2012 2013 2012
Marza brutto na sprzedg 13% 10% 12% 11%
- na sprzedsy produktéw 199 17% 18% 16%
- na sprzedsy towardw i materiatow 11% 8% 9% 9%

Przychody Spotki charakteryzuje zjawisko sezonmivoNajwigksze wolumeny obrotéw
spotka osiga w okresach przédiatecznych oraz w okresach letnich.

Spadek rentowrigi jest m.in. efektem ograniczenia handluesem wotowym, ktory do tej
pory charakteryzowat sistosunkowo wysak rentowndcia. Konieczne jest wprowadzenie
zmiany polityki handlu neisem — dostosowanie do kaeych trendow rynkowych.

Wplyw na poziom generowanych obrotow miat fakt izsdji w okresie od lipca 2012 r. do
lutego 2013 r. przez spahkontraktu zawartego z AgeadRynku Rolnego PROGRAM 2012
(informacja opublikowana zostata przez Emitentaapgorcie biegacym nr 14/2012 z dnia 4
czerwca 2012 r.).

Obnizenie obrotéw w kanale eksportowym spowodowato zjenémie obrotu w kategorii
migsa wotowego oraz sprzegaedrobiu.

Skandal z konip wystapit w kilkunastu pastwach europejskich i przyczynit ¢sido
zauwaalnego spadku sprzeda po tym jak w gotowych positkach z wotowirodkryto
konskie DNA. Odzyskiwanie dobrego imienia i zaufana&umentéw mnglsa wotowego jest
trudne i wymaga czasu.

Ponadto w bigacym roku wtadze UE pody decyzg o wycofaniu ostatnich refundaciji
eksportowych na meémne tuszki kurczaka poza kraje Unii Europejskiej, veptyreto na
zmniejszenie konkurencyjia przedstbiorstw i przyczynito si do nizszych przychodéw w
tym obszarze.

Ocena dziatalngci pozostatych Spotek z Grupy Pamapol

W strukturze Grupy kapitalowej Pamapol obok gtowmymrzedsibiorstw produkcyjnych
pozostaj jeszcze dwie spoiki, ktdrych wyniki nie magtotnego wptywu na skonsolidowany
wynik — Spotka Dystrybucja — dotychczasviadczyta ustugi dystrybucyjne dla innych
podmiotéw Grupy oraz Spétka Huta Szkia Stawno t @sdmiotem, ktory nie prowadzi
dziatalngci operacyjnej i jest wystawiona do sprzaga

W zwiazku z prowadzonymi zmianami restrukturyzacyjnymioaszarze sprzedwa Zarzd
Grupy Kapitalowej Pamapol padijdecyzg o przeniesieniu sit sprzedavych ze Spoiki
Dystrybucja do spoétki Pamapol S.A. Jedndore spétka Dystrybucja dolzie w miag
realizacji wskazanej inicjatywy ,wygasZaswoja dziatalng¢é. Niemniej jednak zamiarem
Zarzadu nie jest likwidacja spotki Dystrybucja, ale rachwile nie kedzie ona prowadzita
zadnej dziatalnéci operacyjne.

4.11. Emisje, wykupy i spiaty diuznych papierow oraz kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie Ill kwartatu 2013 roku nie mialy miejszadne emisje, wykupy i sptaty chaych
oraz kapitatowych papierow wagtmowych.
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4.12. Informacje dotyczce wyptacone/zadeklarowanej dywidendy

W okresie sprawozdawczym PAMAPOL S.A. nie deklarawayptaty ani nie wyptacata

dywidend.

4.13. Istotne wartdci oparte ma profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Nie dotyczy

4.14. Zysk na akcg

Podstawowy zysk na akgcjliczony jest wedlug formuty zysk netto przypagsj
akcjonariuszom podmiotu domingepgo podzielony przezredna wazomg liczbe akciji

zwyktych wystpujacych w danym okresie.

ZYSK NA JEDNA AKCJE (W Zt) Okres Okres
od 01.01.2013 od 2012.01.01
do 30.09.2013 do 2012.09.30
Zysk (strata) netto przypadapcy na akcjonariusza
Sredniowaona liczba akcji 23 166 700 23 166 70D
— podstawowy z zysku za okres (w zt) -0,62 -0,04
— podstawowy z zysku z dziataleokontynuowanej -0,41 -0,06
4.15. Wartcsé firmy
Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajs¢ na wartdc firmy Grupy Kapitatowe).
WARTO SC FIRMY
30.09.2013 31.12.2012
Mitmar Sp. z o.0. 1673 1673
Huta Szkta Stawno Sp . z 0.0. 175 175
Razem wartasé firmy 1848 1848
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4.16. Rzeczowe aktywa trwate

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Budynki i Maszyny Srodki POPBEELE all?;v(\algzt?\),v\,:le
bl Rl Eiinigy budowle i urzadzenia transportu Tl w trakcie Reall
trwate .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku

Wartacs¢ bilansowa netto na dzie€01.01.2013 roku 14 677 79 826 50510 7 755 3809 17 293 173 870

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 13 832 3200 1662 133 (5967) 12 860

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (519) (76) (8) (4 047) (4 650)

Amortyzacja (_) (1 973) (6 286) (2 304) (435) (10 998)

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei (109) (792) (901)

Odwrdécenie odpisow aktualizigych

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia)

Sprzeda jednostki zalgnej (1833) (18 543) (9 639) (838) (790) (2107) (33 750)
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 30.09.2013 roku 12 844 73033 36 474 6199 2709 5172 136 431

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Wartci¢ bilansowa netto na dzi€1.01.2012 roku 15 089 96 235 60 616 10 277 4 848 13751 200 816

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1440 8 378 1367 128 4129 15 442

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (915) (131) (12) (1 058)

Amortyzacja (-) (2 979) (9 327) (3100) (784) (16 190)

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai 368 (1 624) (813) (36) (105) (2 210)

Odwr6cenie odpiséw aktualizugych 35 35

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) (22) 21 -

Sprzeda jednostki zalenej (780) (13 246) (7 429) (693) (314) (503) (22 965)
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2012 roku 14 67 79 826 50 510 7 755 3809 17 293 173 870
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4.17. Wartosci niematerialne

Ponizssza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odgkyalizuce wartdé wartasci niematerialnych:

ZMIANA WARTO $CI BILANSOWEJ WARTO SCI NIEMATERIALNYCH

. . Koszty Pozostate . Warto_éci
wyszszegaieni
! P rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku

Wartcs¢ bilansowa netto na dzie91.01.2013 roku 2980 154 1782 901 5817
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 58 8 7 73
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja)

Amortyzacja (-) (139) (8) (54) (201)
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 30.09.2013 roku 2 899 107 1782 901 5 689
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Wartci¢ bilansowa netto na dzi€1.01.2012 roku 4110 265 1782 901 7 058
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 52 20 72
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) 9) 9)
Amortyzacja (247) (92) (339)
Sprzeda jednostki zalenej (935) (30) (965)
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2012 roku 2980 154 1782 901 5817
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4.18. Wartoéé¢ godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartei bilansowej aktywow oraz zoboyzan finansowych z ich wartaia

godziwg przedstawia ginastpujaco:

30.09.2013 31.12.2012
Klasa instrumentu finansowego Wartasé Wartasé Wartasé Wartasé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 128 697 128 697| 147 571 147 571
Pazyczki 8 370 8 370 301 301
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 116 P78 116 978 127 822 127 822
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dhine
Akcje spoétek notowanych 304 304 162 162
Udziaty, akcje spoétek nienotowanych
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3045 3045 19 286 19 286
Zobowizania: 223570 223 570 294 828 294 828
Kredyty w rachunku kredytowym 72 864 72 864 92 379 80 741
Kredyty w rachunku bigcym 24 609 24 609 21378 33016
Pazyczki 2042 2042 1987 1987
Dluzne papiery wartiowe 1 149 1149 510 510
Leasing finansowy 6 090 6 090 7 461 7 461
Pochodne instrumenty finansowe 28 28
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 416 116 816 171 085 171 085
Sposob ustalenia wak godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprea@any w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Soearym Grupy.
4.19. Odpisy aktualizupce wartasé aktywow
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC ZAPASOW
od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2013 31.12.2012
Stan na pocgek okresu 3404 2478
Odpisy ugte jako koszt w okresie 713 1655
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (1 201) (293)
Inne zmiany (wykorzystanie odpiséw) (191)
Sprzeda jednostki zalenej (220) (245)
Stan na koniec okresu 2 696 3404
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTO SC KROTKOTERMINOWYCH NALE ZNOSCI | POZYCZEK
od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2013 31.12.2012
Stan na pocek okresu 5911 6819
Odpisy ugte jako koszt w okresie 2 287 553
Odpisy odwrdcone i gfe jako przychod w okresie (558) (32)
Odpisy wykorzystane 4) (322)
Sprzeda jednostki zalenej (732) (1 108)
Stan na koniec okresu 6 904 5911
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4.20. Rezerwy

Wartas¢ rezerw ugtych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu femavym oraz ich

zmiany w poszczegoélnych okresach przedstawiatpastpujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rzl na Rezerwy na

dtugoterminowe Rezerwy

swiadczenia sp;rawy pozostate Rl

pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku
Stan na pocgek okresu 1428 105 1253 1358
Zwigkszenie rezerw gfe jako koszt w okresie 7 28 5683 5711
Rozwiazanie rezerw wje jako przychod w okresie (- (512) (512)
Wykorzystanie rezerw (-) (806) (806)
Sprzeda jednostki zalenej (61)
Stan rezerw na dzié 30.09.2013 roku 1374 133 5618 5751
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na pocgek okresu 1623 125 1371 1496
Zwigkszenie rezerw gfe jako koszt w okresie 12 938 950
Rozwiazanie rezerw wje jako przychod w okresie (- (32) (740) (772)
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji 1)
Wykorzystanie rezerw (125) (207) (207)
Pozostale zmiany (69) (109) (109)

1428 105 1253 1 35

Stan rezerw na dzié 31.12.2012 roku 8
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4.21. Informacja dotyczca zmian aktywow i zobowgzan warunkowych

7/6000

magazynowych (nr umowy

Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota . . kwota : .
Rodzaj poreczenia oreczenia zobowgzania oreczenia zobowgzania
 pore Rodzaj poreczenia Udzielone przez | Udzielone dla| Wierzyciel poreczen na dziei poreczen na dziei
(umowa) na dzien 30.09 2013 na dzien 31.12 2012
30.09.2013 (W't s 2l) 31.12.2012 (W't s 21)
(w tys. zb) ys: (w tys. zh) ys:
Porczenie kredytu wg prawa
cywilnego (nr umowy Pamapol S.A. ZPOW Zkbice | BGZ S.A. 0,00 0,00 3 000,00 2 000,00
U/0007247327/0001/2006/6000)
Porczenie kredytu wg prawa
Umowa kredytowa cywilnego (nr umowy WZPOW Kwidzyn | ZPOW Zkbice | BGZ S.A. 0,00 0,00 3 000,00 2 000,00
ZPOW Zkbice - B& U/0007247327/0001/2006/6000)
Poreczenie kredytu w formie hipoteki
kredyt obrotowy w L
rachunku bigacym - Sﬁq“c‘fyjne" KW GD1/00003010/9 (N |\ /7 p vy kwidzyn | ZPOW Zibice | BGZ S.A. 0,00 0,00 2 000,00 2 000,00
2.000.000,00 PLN Wy
U/0007247327/0001/2006/6000)
nr umowy Pofczenie kredytu w formie zastawd
U D007247321/0001/20f rejestrowego narodiach tnalyeh (f wzpow kwidzyn | ZPOW Zibice | BGZ S.A. 0,00 0,00 2 000,00 2 000,00
umowy
U/0007247327/0001/2006/6000)
Porczenie kredytu w formie zastawd
rejestrowego na zapasach WZPOW Kwidzyn | ZPOW Zibice | BGZ S.A. 0,00 0,00 2 000,00 2 000,00
magazynowych ( nr umowy
U/0007247327/0001/2006/6000)
Porczenie kredytu wg prawa
cywilnego (nr umowy WZPOW Kwidzyn | ZPOW Zkbice | BGZ S.A. 0,00 0,00 9 265,22 2 739,25
U/0007247327/0003/2007/6000)
Porczenie kredytu wg prawa
Umowa kredytowa cywilnego (nr umowy Pamapol S.A. ZPOW Zkbice | BGZ S.A. 0,00 0,00 12 600,004 2 739,25
ZPOW Zkbice - B& U/0007247327/0003/2007/6000)
Pofczenie kredytu w formie hipoteki
kredyt obrotowy w L
rachunku kredytowym - Ei:‘;x;el KW GD1/00003010/9 (Ml \\/7 b o\ kwidzyn | ZPOW Ziebice | BGZ S.A. 0,00 0,00 4 600,00 4 600,00
6.176.816,34 PLN U/0007247327/0003/2007/6000)
nr umowy Porczenie kredytu w formie zastawy
U/0007247327/0003/20 rejestrowego na zapasach WZPOW Kwidzyn | ZPOW Zkbice | BGZ S.A. 0,00 0,00 9 265,22 9 265,22
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U/0007247327/0003/2007/6000)

Porczenie kredytu w formie zastawd
nasrodkach trwatych (nr umowy
U/0007247327/0003/2007/6000)

WZPOW Kwidzyn

ZPOW Zkbice

BGZ S.A.

0,00

0,00

5 822,83

5 822,83

Umowa kredytowa
ZPOW Zkbice - B&

kredyt rewolwingowy
10.000.000,00 PLN

nr umowy
U/0007247327/0009/20
0/6000

Porczenie kredytu w formie hipoteki
kaucyjnej, KW GD1/00003010/9 ( nr
umowy
U/0007247327/0009/2010/6000)

WZPOW Kwidzyn

ZPOW Zkbice

BGZ S.A.

0,00

0,00

5 000,00

5 000,00

Porczenie kredytu w formie zastawd
rejestrowego na aktywach
finansowych 4.029.150 szt. (nr umoy
U/0007247327/0009/2010/6000)

Pawet Szataniak

ZPOW Zkbice

BGZ S.A.

0,00

0,00

15 000,00

14 182,61

Porczenie kredytu w formie zastawd
rejestrowego na aktywach
finansowych 4.029.150 szt. (nr umoy
U/0007247327/0009/2010/6000)

Mariusz Szataniak

ZPOW Zkbice

BGZ S.A.

0,00

0,00

15 000,04

14 182,61

Porczenie/ zastaw rejestrowy kredyq
w formie przewtaszczenia na zapass
magazynowych (nr umowy
U/0007247327/0009/2010/6000)

WZPOW Kwidzyn

ZPOW Zkbice

BGZ S.A.

0,00

0,00

5 000,00

5 000,00

Porczenie kredytu w formie zastawd
rejestrowego nérodkach trwatych (n
umowy
U/0007247327/0009/2010/6000)

WZPOW Kwidzyn

ZPOW Zkbice

BGZ S.A.

0,00

0,00

5 822,83

5 822,83

Porczenie kredytu wg prawa
cywilnego (nr umowy
U/0007247327/0009/2010/6000)

Pamapol S.A.

ZPOW Zkbice

BGZ S.A.

0,00

0,00

15 000,00

10 014,22

Porczenie kredytu wg prawa

cywilnego (nr umowy
U/0007247327/0009/2010/6000)

WZPOW Kwidzyn

ZPOW Zkbice

BGZ S.A.

0,00

0,00

15 000,04

10 014,22

Umowa kontraktaciji
produkcji ogrodniczej nr
17/K/2010 pomidzy
ZPOW Zkbice a RPPH
"Ziebice"

Porczenie wekslowe (umowa
kontraktacji produkcji ogrodniczej nr
17/K/2010 pomidzy ZPOW Zgbice a
RPPH "Zkbice")

Pamapol S.A.

ZPOW Zkbice

RPPH
"Zigbice"

1 000,00

0,00

1 000,00

0,00
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Umowa kontraktaciji
produkcji ogrodniczej nr

Porczenie wekslowe (umowa

2/K/2012 pomidzy kontraktacji produkcji ogrodniczej nr| o, 61 s A ZPOW Zichice | RPPH 0,00 0,00 4 182,94 4 182,94
o 2/K/2012 pom¢dzy ZPOW Ztbice a Zigbice
ZPOW Zkbice a RPPH Wi At
Wi it RPPH "Zkbice" )
Zigbice
Umowa kontraktaciji .
. .~ .| Porczenie wekslowe (umowa
2;33/%01%%80(1'3';28] | kontraktacii produkcji ogrodnicze nr| . o o ZPOW Zichice | FPHY 0,00 0,00 500,00 30,56
» pormdzy 27/k/2010 pomidzy ZPOW Zibice a POl S.A. K AGROL ' ' ' '
ZPOW Zkbice a PPHU PPHU AGROL )
AGROL
Umowa kredytowa
WZPOW Kwidzyn -
PKO BP; Kredyt w
formie limitu .
Porczenie wekslowe (kredyt- nr WZPOW
kr.edytowego umowy 202-127/LW/I/6/2006) Pamapol S.A. Kwidzyn PKO BP 13 450,00 8 236,19 13 450,00 9 888,38
wielocelowego
18.000.000,00 PLN; nr
umowy 202-
127/LW/1/6/2006
Porczenie kredytu wg. prawa
cywilnego (nr umowy Pamapol S.A. \Iivvizg\év BGZ S.A. 48 000,00 29 208,44 48 000,09 31 960,00
U/0090261996/0025/2011/1300) y
Porgczeme kredytu wg. prawa o WZPOW .
cywilnego (nr umowy ZPOW Zkbice Kwidzvn BGZ S.A. 0,00 0,00 48 000,09 31 960,00
U/0090261996/0025/2011/1300) Y
Umowa kredytowa Ponzcz_en?e kredytu w formie hipoteki o WZPOW '
; i} kaucyjnej KW 44681 (nr umowy ZPOW Zkbice - BGZ S.A. 0,00 0,00 19 000,04 19 000,00
WZPOW Kwidzyn Kwidzyn
BGY U/0090261996/0025/2011/1300)
Porczenie kredytu w formie zastawd
kredyt rewolwingowy - | rejestrowego na udziatach ZPOW - WZPOW .
32.000.000,00 PLN Ziehice (nr umowy ZPOW Zkbice Kwidzyn BGZ S.A. 0,00 0,00 8 000,00 8 000,00
U/0090261996/0025/2011/1300)
nr umowy Porczenie kredytu w formie zastawd
U/0090261996/0025/20] rejestrowego na aktywach WZPOW
1/1300 finansowych 4.029.150 szt. ( nr Pawet Szataniak Kwidzyn BGZ S.A. 48 000,00 14 746,69 48 000,00 14 182,61
umowy
U/0090261996/0025/2011/1300)
Porczenie kredytu w formie zastawd
rejestrowego na aktywach
finansowych 4.029.150 szt. ( nr Mariusz Szataniak \Iivvizgl\év BGZ S.A. 48 000,00 14 746,69 48 000,00 14 182,61

umowy

U/0090261996/0025/2011/1300)
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Porczenie kredytu w formie hipoteki

kaucyjnej, KW 44681 (nr umowy | ZPOW Zibice \évvﬁzglw BGZ S.A. 0,00 0,00 3 000,00 3 000,00
U/0090261996/0016/2006/1300)
Porczenie kredytu w formie
Umowa kredytowa rzewlaszczenia zapasow o WzZPOW .
WZPOW Kwiflzyn ] %agazynowych or Emowy ZPOW Zkbice Kwidzyn BGZ S.A. 0,00 0,00 3000,00 3000,00
BGZ U/0090261996/0016/2006/1300)
kredyt inwestycyjny w quqczenie kredytu w formie ;astaWL
walucie polskiej - rejestrowego na maszynach i ZPOW Zibice WZPOW BGZ S.A. 0,00 0,00 3.000,00 3.000,00
8.553.701 00 PLN urzadzeniach (nr umowy Kwidzyn
’ U/0090261996/0016/2006/1300
nr umowy Porczenie kredytu wg prawa WZPOW '
U/0090261996/0016/20( cywilnego (nr umowy ZPOW Zkbice Kwidzyn BGZ S.A. 0,00 0,00 12 830,55 1 783,33
6/1300 U/0090261996/0016/2006/1300)
Porczenie kredytu wg prawa WZPOW .
cywilnego (nr umowy Pamapol S.A. Kwidzyn BGZ S.A. 12 830,55 1 503,39 12 830,55 1783,33
U/0090261996/0016/2006/1300)
Porczenie kredytu w formie zastawd
rejesirowego na maszynach i ZPOW Zichice WZPOW BGZ S.A. 0,00 0,00 2 208,08 2 208,08
urzadzeniach ( nr umowy Kwidzyn
10/11/BK/2001)
Porczenie kredytu w formie
Umowa kredytowa przewlaszczenia zapasach - WZPOW .
WZPOW Kwidzyn - magazynowych ( nr ZPOW Zkbice Kwidzyn BGZ S.A. 0,00 0,00 5 000,00 5 000,00
BGZ umowy10/11/BK/2001)
kredyt w rachunku Pofrczenie kredytu w formie hipoteki WZPOW '
biezacym - 5.000.000,00 kaucyjnej, KW 44681 ( nr umowy ZPOW Zkbice Kwidzyn BGZ S.A. 0,00 0,00 5 000,00 5 000,00
PLN 10/11/BK/2001)
nr umowy Porczenie kredytu wg prawa WZPOW .
10/11/BK/2001 cywilnego (nr umowy Pamapol S.A. Kwidzyn BGZ S.A. 7 500,00 4 999,10 7 500,00 4 940,08
10/11/BK/2001)
Porczenie kredytu wg prawa WZPOW '
cywilnego (. nr umowy ZPOW Zkbice Kwidzyn BGZ S.A. 0,00 0,00 7 500,00 4 940,08
10/11/BK/2001)
Umowa kredytowa Mit
Mar - DB kredyt
gg}f;te)ﬁyjzrg(%gggu&go E&E‘xﬂ'ﬁ\l‘(‘gﬁgg)(kredw N [ pamapol S.A. Mit Mar gzr‘fc“e 20 000,00 9 516,54 20 000,00 10 859,52

PLN

nr umowy KIN\0706435
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Umowa kredytowa Mit
Mar - DB kredyt

Porczenie wekslowe (kredyt- nr

Deutsche

odnawialny - Pamapol S.A. Mit Mar 5 000,00 4 411,84 5 000,00 4 580,87
5.000.000.00 PLN nr umowy LW\07003081) Bank
umowy LW\07003081
Umowa kredytowa Mit
Mar - BNP PARIBAS . .
kredyt nieodnawialny - Porczenie wg prawa cywilnego . BNP Paribas
14.950.000 00 PLN nr kredytu (nr umowy Pamapol S.A. Mit Mar Fortis 0,00 0,00 9 078,59 4 857,81
BORRRS WAR/3060/08/206/CB)
umowy
WAR/3060/08/206/CB
Umowa kredytowa Mit
biezacvim - 1.000.000.00) kredytu (nr umowy Pamapol S.A. Mit Mar Fortis 0,00 0,00 1 700,00 0,00
acy TN WAR/3060/08/207/CB)
PLN nr umowy
WAR/3060/08/207/CB
Porczenie wg prawa cywilnego WZPOW
(umowa Vogel&Noot - WZPOW Pamapol S.A. ] Vogel&Noot 650,0& 0,00 650,0& 0,00
i Kwidzyn
Umowa na zakup puszel Kwidzyn)
WZPOW Kwidzyn - Porczenie wg prawa cywilnego WZPOW
Vogel&Noot (umowa Vogel&Noot - WZPOW ZPOW Zkbice Kwidzvn Vogel&Noot 650,00€ 0,00 650,00€] 0,00
Kwidzyn) y
Umowa 'BP Plus umowd
o obstug klientow' Pofczenie wg prawa cywilnego BP Polska
zawarta pomidzy umowy'BP Plus umowa o obskig Pamapol S.A. Dystrybucja SA 0,00 0,00 150,00 99,42
Pamapol-Dystrybucja a | klientow' o
BP Polska S.A.
Umowa o udzielenie . " Towarzystwo
warancji kontraktowej Porczenie V\_/ekslowe gwarancjl - Ubezpieczé
I%ama ol SA - Euler kontraktowej (nr umowy ZPOW Zkbice Pamapol S.A. Euler 0,00 0,00 8 001,48 8 001,48
Hermeps S A . 10/003331/2010) Hermes S.A
(zabezpieczenie . Towarzystwo
inwestycji realizowanej POI’G;CZEI’].IG Z tytutu umowy o . o Ubezpieczé
przez ZPOW Zibice) nr udzielenie gwarancji kontraktowej | Pamapol S.A. ZPOW Zkbice Euler 8 001,48 8 001,49 8 001,49 8 001,48
umowy 10/003331/2010| (UMowa nr 10/003331/2010) Hermes S.A.
Porczenie kredytu w formie hipoteki
kaucyjnej, KW GD1/00003010/9 (O |\ 7p 5w kwidzyn | Pamapol S.A. | BGZ S A, 2 000,00 1102,20 2 000,00 2 000,00

umowy
U/0007991507/0002/2007/2900)
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Porczenie kredytu w formie zastawd

nasrodkach trwatych (nr umowy WZPOW Kwidzyn | Pamapol S.A. | BGZ S.A. 2 000,00 1102,20 2 000,00 2 000,00
U/0007991507/0002/2007/2900)
Porczenie kredytu w formie zastawd
na zapasach (nr umowy WZPOW Kwidzyn |Pamapol S.A. | BGZ S.A. 2 000,00 1102,20 2 000,00 2 000,00
U/0007991507/0002/2007/2900)
Porczenie kredytu w formie hipoteki
Umowa kredytowa kaucyjnej, KW 44681( nr umowy ZPOW Zkbice Pamapol S.A. | BGZ S.A. 0,00 0,00 2 000,00 2 000,00
Pamapol S.A. - B& U/0007991507/0002/2007/2900)
. . Porczenie kredytu w formie zastawd
kredyt inwestycyjny w X
walucie polskie] - Eﬁ{ejf;‘c’)"vfggo narodkach trwatych | 755y Zibice Pamapol S.A. | BGZ S.A, 0,00 0,00 3 600,00 3 600,00
5.444.621,77 PLN U/0007991507/0002/2007/2900)
nr umowy Porczenie kredytu w formie zastawy
U/0007991507/0002/20 rejestrowego na zapasach ( nr umov| ZPOW Zkbice Pamapol S.A. | BGZ S.A. 0,00 0,00 2 000,00 2 000,00
712900 U/0007991507/0002/2007/2900)
Porczenie wg prawa cywilnego
umowy kredytowej (nr umowy ZPOW Zkbice Pamapol S.A. | BGZ S.A. 0,00 0,00 8 250,00 1272,60
U/0007991507/0002/2007/2900)
Porczenie wg prawa cywilnego
umowy kredytowej (nr umowy WZPOW Kwidzyn |Pamapol S.A. | BGZ S.A. 8 250,00 1102,20 8 250,00 1272,60
U/0007991507/0002/2007/2900)
Umowa o udzielenie Porczenie wekslowe Umowy o Towarzystwo
gwarancji kontraktowej Fag . Wy o o Ubezpieczé
wydanie gwarancji kontraktowej ZPOW Zkbice Pamapol S.A. 0,00 0,00 3 206,52 3 206,52
Pamapol S.A. - Euler Euler
Hermes S.A. (nr umowy 10/003579/2010) Hermes S.A.
(zabezpigczer!ie . | Porczenie z tytutu umowy o wydanig Towar;ystwo
inwestycji realizowanej | o - i kontraktowej ( nr umowy | Pamapol S.A., ZPOW Ziehice | UPeZpiecze 3 206,52 3 206,52 3 206,52 3 206,52
przez ZPOW Zbice) nr 10/003579/2010) Euler
umowy 10/003579/2010 Hermes S.A.
Umowa o udzielenie Porczenie wekslowe Umowy o Towarzystwo
gwarancji kontraktowej Fage . Wy o o Ubezpieczé
wydanie gwarancji kontraktowej ZPOW Zkbice Pamapol S.A. 0,00 0,00 1042,78 1042,78
Pamapol S.A. - Euler Euler
Hermes S.A. (nr umowy 10/004250/2010) Hermes S.A.
(zabezpigczer!ie . | Porczenie z tytutu umowy 0 wydanig Towar;ystwo
inwestycji realizowanej | o - i kontraktowej ( nr umowy | Pamapol S.A., ZPOW Ziehice | UPeZPiecze 1.042,78 1042,78 1042,78 1042,78
przez ZPOW Zbice) nr 10/004250/2010) Euler
umowy 10/004250/2010 Hermes S.A.
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Porczenie w formie zastawu
rejestrowego na rzeczach oznaczon
co do tasamdci - stanowicych czs¢

. . . | WZPOW Kwidzyn | Pamapol S.A. | PKO BP 978,70 978,70, 978,70, 978,70
zabezpieczenia umowy kredytowej (
umowy 12 10204564 0000 5602 009
9701)
Umowa kredytowa Porczenie w formie zastawu
Pamapol S.A. - PKO BH rejestrowego na aktywach
kredyt w formie limitu | finansowych w iléci 500.000 szt. -
wielocelowego - stanowicych czs¢ zabezpieczenia | Pawet Szataniak Pamapol S.A. | PKO BP 34 000,00 1 190,00 34 000,00 1 300,00
17.000.000,00 PLN nr | umowy kredytowej
umowy 12 10204564 | (nr umowy 12 10204564 0000 5602
0000 5602 0094 9701 | 0094 9701)
Porczenie w formie zastawu
rejestrowego na aktywach
finansowych wiléci 500.000 S2t. - 1 \12riiis7 Szataniak | Pamapol S.A. | PKO BP 34 000,00 1190,00 34 000,00 1.300,00
stanowicych czs$¢ zabezpieczenia
umowy kredytowej (nr umowy 12
10204564 0000 5602 0094 9701)
Umowa zakupu nasion Monsanto
przez WZPOW Kwidzyn| Gwarancja (umowa zakupu nasion WzZPOW
od Monsanto Polska Sp| WZPOW Kwidzyn - Monsanto) Pamapol S.A. Kwidzyn gglszk% o 800,00 514,85 800,00 0,00
Z 0.0. T
Umowa kredytu Porczenie w formlg zastawu .
. . rejestrowego na zbiorze maszyn i
gotowkowego z dnia ,
07.09.2006; nr umowy urzatdzen (Umowa k.redytu . Pawet
4410204564000056960 gotowkowego z dnia 07.09.2006; nr | WZPOW Kwidzyn Szataniak PKO BP 4 000,00 1 828,40 4 000,00 1 828,40
101006 wraz umowy
A N 44102045640000569600101006 wrg
z p&niejszymi zmianam . A )
z p&niejszymi zmianami)
Umowa kredytu Porczenie w formie zastawu
gotéwkowego z dnia rejestrowego na zbiorze maszyn i
07.09.2006; nr umowy | urzadzer (Umowa kredytu . Mariusz
4010204564000055960| gotéwkowego z dnia 07.09.2006: nr | WZPOW KWIAZYn | o - o niak PKO BP 4 000,00 1618,00 4 000,09 1 618,00
10093 wraz z umowy 4010204564000055960010d
pézniejszymi zmianami | wraz z péniejszymi zmianami)
Umowa kredytu Porczenie w formie zastawu
gotéwkowego z dnia rejestrowego na zbiorze maszyn i
07.09.2006; nr umowy | urzadzer (Umowa kredytu gotéwko- - Pawet
4410204564000056960| wego z dnia 07.09.2006; nr umowy | 27 OW Zkbice Szataniak PKO BP 0,00 0,00 4 000,09 1828,40

101006 wraz

z p&niejszymi zmianam

44102045640000569600101006 wrg

z p&niejszymi zmianami)
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Umowa kredytu
gotéwkowego z dnia

Porczenie w formie zastawu
rejestrowego na zbiorze maszyn i

07.09.2006; nr umowy | urzadzer (Umowa kredytu o Mariusz
4010204564000055960| gotowkowego z dnia 07.09.2006;nr | 7 OW Zkbice Szataniak | KOBP 0,00 0,00 4 000,09 1618,00
10093 wraz z umowy 40102045640000559600100
pézniejszymi zmianami | wraz z péniejszymi zmianami)
; ; Porczenie wekslowe (umowa
Umowa udzielenia
o e | faktoringowa Pamapol - WZPOW | Pamapol S.A. WZPOW PKO BP 19 500,00 7 167,77 19500,00 9 287,46
pozyczki w formie limitu X : Kwidzyn Faktoring
faktoringowego Kwidzyn - PKO BP Faktoring)
z dnia 17.12.2010 wraz .
7 p&nieiszvmi zmianam Porczenie wekslowe (umowa PKO BP
pani€jSszym faktoringowa Pamapol - PKOBP [ WZPOW Kwidzyn | Pamapol S.A. . 19 500,04 6 511,93 19 500,04 10 127,79
WZPOW Kwidzyn - | £oyioring- WZPOW Kwidzyn) Faktoring
PKO BP Faktoring Y y
Porczenie wg. prawa cywilnego WZPOW
Umowy Ramowej w sprawie ZPOW Zkbice Kwidzvn BGZ S.A. 0,00 0,00 1 800,00 0,00
transakcji rynku finansowego y
Umowa Ramowa nr
90261996/2011/LT z Porczenie wg. prawa cywilnego WZPOW
dnia 17.06.2011 w Umowy Ramowej w sprawie Pamapol S.A. Kwidzvn BGZ S.A. 1 800,00 1 800,00 1 800,00 0,00
sprawie transakcji rynkuy| transakcji rynku finansowego y
finansowego
Umowa zakupu egla
WZPOW Kwidzyn - Porczenie wekslowe (Umowa zakup
BARTER SA. (data | wegla WZPOW Kwidzyn - BARTER | Pamapol S.A. WZPOW BARTER 250,00 0,00 250,00 0,00
. Kwidzyn S.A
zawarcia umowy 17-08-| SA)
2011)
Umowa zakupu nasion | Porczenie wekslowe (umowa zakup) Floraland
przez WZPOW Kwnd.zyn grochu przez WZPOW KW|dzyn. od Pamapol S.A. WZPOW Andrzej 211,716 0.00 211716 0,00
od Floraland Andrzej Floraland umowa zawarta w dniu Kwidzyn Pawelski
Pawelski 30.04.2012r.)
Umowa zakupu grochu Porczenie wekslowe (umowa zakup
przez WZPOW Kwidzyn .
od Van Waveren (data | 9/0ShU Przez WZPOW Kwidzyn od | o 10001 g A WZPOW van 303,048 0,00 304,04 944,34
zawarcia umowy Van Waveren umowa zawarta w dni{ Kwidzyn Waveren
30.03.20121.) 30.03.2012r.)
Umowa zakupu grochu Porczenie wekslowe (umowa zaku
przez ZPOW Zbice od gron:‘:hu przez ZPOW gbice od Van 4 S Van
Van Waveren (data - Pamapol S.A. ZPOW Zkbice 302,27€ 0,00 302,27€ 1 379,59
Waveren umowa zawarta w dniu Waveren

zawarcia umowy

23.03.2012r.)

23.03.2012r.)
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Umowa zakupu grochu
przez ZPOW Zibice od

Porczenie wg. prawa cywilnego
(umowa zakupu grochu przez ZPOW

JAGROL (data zawarcig Ziebice od JAGROL umowa zawarta| Pamapol S.A. ZPOW Zibice | JAGROL 0,00 0,00 400,00 0,00
umowy 16.04.2012r.) |[wdniu 16.04.2012r.)
Umowa zakupu Porczenie wg. prawa cywilnego
Kukurydzy przez ZPOW (un:(owa zaku%upkukuryt)jl\;vy prgez Top
@fgfgé’g&%ﬁi’?ggg ZPOW Zkbice od TOP FARMS Pamapol S.A. ZPOW Zkbice mglt/cl)solsk 0,00 0,00 1 160,92 183,15
sawarcia umo WIELKOPOLSKA umowa zawarta W a P
T6.04 2012 r)Wy dniu 16.04.2012 r.)
Umowa zakupu grochu Porczenie wg. prawa cywilnego
_pl)_ggzpiFl;OMV; Zibice od (umowa zakupu grochu przez ZPOW TOP
GLUBCZYCE (data Zighice od TOP FARMS Pamapol S.A. ZPOW Zkbice | FARMS 0,00 0,00 200,00 0,00
zZawarcia umowy GLUBCZYCE umowa zawarta w dni Gtlubczyce
23.05.2012 1.) 16.04.2012.)
Urmowa o udzielanie Porczenie z tytutu umowy o
warancii kontraktowve udzielanie gwarancji kontraktowych
\?vramacjr] limitu WYC! ramach limitu odnawialnego nr Towarzvstwo
jialieveibutiond 0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 207 Uboan oo
9 . r. zawartej poneidzy Pamapol S.A. a | Pamapol S.A. Mit Mar P 0,00 0,00 17 158,91 17 158,91
0653/04/2012 z dnia 16 . Euler
S Euler Hermes (gwarancja najgego
kwietnia 2012 r. zawartg - Hermes S.A.
omiedzy Pamapol S.A wykonania kontraktu nr _ )
gtu Euler Hermes “110/009357/2012 wystawiona na spp
mit mar)
Porczenie weksla in blanco
wystawionego przez Pamapol S.A.
Umowa o udzielanie jako zabezpieczenie wydania
gwarancji kontraktowycH gwarancji naleytego wykonania
L kontraktu w ramach umowy o
w ramach limitu . : - Towarzystwo
odnawialnego nr ud2|elan|.e gwarancji .kontraktowych . Ubezpieczé
. ramach limitu odnawialnego nr Mit Mar Pamapol S.A. 0,00 0,00 17 158,91 17 158,91
0653/04/2012 z dnia 16 - S Euler
oo 0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 201
kwietnia 2012 r. zawart3 Hermes S.A.

pomiedzy Pamapol S.A.
a tu Euler Hermes

r. zawartej pongidzy Pamapol S.A. a
Eu Hermes (gwarancja najgego
wykonania kontraktu nr
10/009357/2012 wystawiona na sp

mit mar)
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Umowa o udzielanie
gwarancji kontraktowyc

Porczenie z tytutu umowy o
udzielanie gwarancji kontraktowych

w ramach limitu ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo

odnawialnego nr 0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 201 . Ubezpieczé

0653/04/2012 z dnia 16| r. zawartej poneidzy Pamapol S.A. a Pamapol S.A. Mit Mar Euler 0,00 0,00 1350,00 1350,00
kwietnia 2012 r. zawartd EU HERMES (gwarancja przetargow Hermes S.A.

pomiedzy Pamapol S.A.| nr 10/013634/2012 wystawiona na

a TU EULER HERMES | Spotke Mit Mar

Umowa o udzielanie Porczenie z tytutu umowy o

gwarancji kontraktowycll udzielanie gwarancji kontraktowych

w ramach limitu ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo

odnawialnego nr 0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 201 . Ubezpieczé

0653/04/2012 z dnia 16| r. zawartej pongidzy Pamapol S.A. a Pamapol S.A. Mit Mar Euler 0,00 0,00 1450,00 1450,00
kwietnia 2012 r. zawartd EU HERMES (gwarancja przetargow Hermes S.A.

pomiedzy Pamapol S.A.| nr 10/013632/2012 wystawiona na

a TU EULER HERMES | Spotke Mit Mar

Umowa o udzielanie Porczenie z tytutu umowy o

gwarancji kontraktowycll udzielanie gwarancji kontraktowych

w ramach limitu ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo

odnawialnego nr 0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 201 . Ubezpieczé

0653/04/2012 z dnia 16| r. zawartej pongidzy Pamapol S.A. a Pamapol S.A. Mit Mar Euler 0,00 0,00 900,00 900,00
kwietnia 2012 r. zawartd EU HERMES (gwarancja przetargow Hermes S.A.

pomiedzy Pamapol S.A.| nr 10/013631/2012 wystawiona na

a TU EULER HERMES | Spotke Mit Mar

umowa o udzielanie Porczenie z tytutu umowy o

gwarancji kontraktowycl udzielanie gwarancji kontraktowych

w ramach limitu ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo

odnawialnego nr 0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 201 WzZPOW Ubezpieczé

0653/04/2012 z dnia 16| r. zawartej pongidzy Pamapol S.A. a Pamapol S.A. Kwidzyn Euler 0,00 0,00 1350,00 1350,00
kwietnia 2012 r. zawartd EU HERMES (gwarancja przetargow Hermes S.A.

pomiedzy Pamapol S.A.| nr 10/013629/2012 wystawiona na

a TU EULER HERMES | Spotke WZPOW Kwidzyn

Umowa o udzielanie Porczenie z tytutu umowy o

gwarancji kontraktowycl udzielanie gwarancji kontraktowych

w ramach limitu ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo

odnawialnego nr 0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 201 WZPOW Ubezpieczé

0653/04/2012 z dnia 16| r. zawartej pongidzy Pamapol S.A. a Pamapol S.A. Kwidzyn Euler 0,00 0,00 1350,00 1350,00
kwietnia 2012 r. zawartd EU HERMES (gwarancja przetargow Hermes S.A.

pomiedzy Pamapol S.A.
a TU EULER HERMES

nr 10/013628/2012 wystawiona na
Spotke WZPOW Kwidzyn
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Umowa o udzielanie
gwarancji kontraktowyc

Porczenie z tytutu umowy o
udzielanie gwarancji kontraktowych

w ramach limitu ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo
odnawialnego nr 0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 201 WzZPOW Ubezpieczé
0653/04/2012 z dnia 16| r. zawartej pongidzy Pamapol S.A. a Pamapol S.A. Kwidzyn Euler 0,00 0,00 1100,00 1100.,00
kwietnia 2012 r. zawartd EU HERMES (gwarancja przetargow Hermes S.A.
pomiedzy Pamapol S.A.| nr 10/013626/2012 wystawiona na
a TU EULER HERMES | Spotke WZPOW Kwidzyn
Umowa zakupu puszek GWARANCJA (umoyva zakupu
WZPOW Kwidzyn - Can| PuSZek WZPOW Kwidzyn - Can Paq o 61 5 A WZPOW Can Pack 0,00 0,00 1 400,0€ 4 821,84
Pack Umowa gwarancji ptatrigi sezon Kwidzyn
2012/2013)
Umowa zakupu puszek GWARANCJIA (“.”.‘OVVa zakupu
ZPOW Zibice - Can E”SZE" ZPOW Zbice — Can Pack | 50061 5 A ZPOW Zibice | Can Pack 0,00 0,00 1 000,0& 2 266,04
Pack mowa gwarancji ptatrizi sezon
2012/2013)
Umowa kredytu
?ﬁgiéowig? I\fl(i_tmar " | Porczenie kredytu wg prawa ING Bank
1.250 ?)?)0 EaSRI ;1r cywilnego (nr umowy Pamapol S.A. Mit Mar Slaski an 7 868,25 5411,50 0,00 0,00
. 867/2013/00000537/00)
umowy
867/2013/00000537/00
Umowa kredytu
refinansufgg:y Mitmar - | Porczenie kredytu wg prawa ING Bank
ING BanksSlaski - nr cywilnego (nr umowy Pamapol S.A. Mit Mar Slaski 7 254,49 4 201,34 0,00 0,00
umowy 867/2013/00000538/00) %
867/2013/00000538/00
Umowa kontraktacj Porczenie weksla In blanco
. -~ .| wystawionego przez ZPOW dhice
pr(;d;;kql ogrgd.mczej nr jako zabezpieczenie UMOWY | ebi RPPH
10/K/2013 z dnia KONTRAKTACJI OGRODNICZEJ Pamapol S.A. ZPOW Zkbice Zichice 2 835,00 1 356,08 0,00 0,00
05.03.2013 r. (ZPOW - )
RPPH Zibice) nr 10/K/2013 z dn!a_05.03.2013 r.
(ZPOW - RPPH Zibice)
Umowa kontraktaciji Porczenie wg. prawa cywilnego
produkcji ogrodniczej nff UMOWY KONTRAKTACJI SPR w
7/K/2013 z dnia PRODUKCJI OGRODNICZEJ Pamapol S.A. ZPOW Zkbice Bodzanowie 736,00 118,65 0,00 0,00

20.02.2013r. (ZPOW -

SPR w Bodzanowie)

7/K/2013 Z DNIA 20.02.2013 r.

(ZPOW - SPR w Bodzanowie)
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Umowa kontraktaciji
produkcji ogrodniczej nr

Porczenie wg. prawa cywilnego
umowy kontraktacji produkgciji

2/K/2013 z dnia ogrodniczej 2/K/2013 Z DNIA Pamapol S.A. ZPOW Zkbice BPF;EGR'NOFHO" 537,50 333,59 0,00 0,00
04.02.2013 r. (ZPOW - | 04.02.2013 r. (ZPOW -RPPH
RPPH "Przeworno") "Przeworno")
Umowa kontraktaciji Porczenie wg. prawa cywilnego
produkcji ogrodniczej nrf umowy kontraktacji produkciji PPHU
4/K/2013 z dnia ogrodniczej 4/k/2013 z dnia Pamapol S.A. ZPOW Zkbice STARPOL 654,45 291,45 0,00 0,00
20.02.2013r. (ZPOW - | 20.02.2013 r. (ZPOW - PPHU
PPHU STRAPOL) STRAPOL)
Umowa kontraktaciji Porczenie wg. prawa cywilnego
produkcji ogrodniczej nrf umowy kontraktacji produkciji PPHU
6/K/2013 z dnia ogrodniczej 6/k/2013 z dnia Pamapol S.A. ZPOW Zkbice ARENDA 563,19 234,04 0,00 0,00
20.02.2013r. (ZPOW - | 20.02.2013 r. (ZPOW - PPHU
PPHU ARENDA) ARENDA)
Umowa zakupu grochu Porczenie wekslowe (umowa zakup
przez ZPOW Zbice od h ZPOW Zbice od Van Van
Van Waveren (data grochu przez . Pamapol S.A. ZPOW Zkbice 137,75€] 896,70 0,00 0,00
zawarcia umowy Waveren umowa zawarta w dniu Waveren
29.03.2013 1.) 29.03.2013r.)
;Jrr;gzv\?véi%\?\? Ig\:v?g;];n Porczenie wekslowe (umowa zakupj
od Van Waveren (data %rochu przez WZPOW Kwidzyn od | Pamapol S.A. WZ.POW Van 1442 0,00 0,00 0,00
zawarcia umowy an Waveren umowa zawarta w dni{ Kwidzyn Waveren
08.03.2013 1) 08.03.2013r.)
Porczenie w formie weksla wlasneg

Umowa kredytowa in blanco wystawionego przez
"UMBRELLA Pamapol, WZPOW Kwidzyn, ZPOW,| Pamapol S.A
WIELOPRODUKTOW | Zigbice, Mit Mar jako zabezpieczenid Pamapol S.A. o
A" zawarta pomidzy umowy kredytowej Wzajemne WZPOW Kwidzyn WZ.POW

. . . e e Kwidzyn BRE BANK 6 000,00 4 256,07 0,00 0,00
Spotkami Pamapol, poreczenie za zobowkania ZPOW Zkbice ZPOW Ziebice
WZPOW Kwidzyn, wszystkich Spétek korzystajych z MitMar MitMar
ZPOW Zkbice, Mit Mar | finansowania w formie kredytu
a BRE Bankiem "UMBRELLA

WIELOPRODUKTOWA"

Umowa zakupu nasion | Porczenie wekslowe (umowa zakup) Floraland
przez WZPOW Kwnd.zyn grochu przez WZPOW KW|dzyn. od Pamapol S.A. WZPOW Andrzej 117,526 290,90 0,00 0.00
od Floraland Andrzej Floraland umowa zawarta w dniu Kwidzyn Pawelski

Pawelski

26.04.2013 1.)
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umowa o roboty mrfzoerg]setlg{/?}iona
budowlane - informacja | poreczenie robét budowlanych - \E)v raporcie ZPOW
przedstawiona w raporc| informacja przedstawiona w raporcig Pamapol S.A. biezF:: mnr Zicbice 1 000,00 0,00 0,00 0,00
biezacym nr 36/2013 z | biezacym nr 36/2013 z 27.09.2013 r. 36/2"40{3 , ¢
27.09.2013 . 27.09.2013 1.
Umowa zakupu wgla
WZPOW Kwidzyn - Porczenie wekslowe (Umowa zakup
BARTEX sp. z 0.0. (datd wegla WZPOW Kwidzyn - BARTEX WzZPOW BARTEX
zawarcia umowy 10-07-| sp. z 0.0., Chriciel 4, 14-526 Pamapol S.A. Kwidzyn S.A 1659,20 709,54 0,00 0,00
2013, nr umowy Ptoskinia, REGON 170934200)
1/WZPOW/2013)
214 617,66 z 498 615,81 z
2117,0% 4 517,08
> 223782,7227 Y 109 748,007 Y 518 170,952 > 296 233,58 Z

Kwota zobowigzania na dzig

Kwota zobowigzania na

Rodzaj gwarancji Spétka Nazwa instytuciji 30.09.2013 ( tys. z) dzied 31.12.2012 (w tys. 71 Okres obowizywania
ubezpieczeniowa nalgtego wykonania N7 i
umowy i usungcia wad (na podstawie Pamapol S.A. PZU S.A. 0,00 66,25 od 21 0722(?1131 do 15-08
umowy o okresowe udzielanie gwarancj
ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/97/07-071 limit 500.001PLN) od 21-07-2011 do 15-08
(umowa PKP Energetyka - Pamapol SA| Pamapol S.A. PZUS.A. 0,00 19,88 2013
E/103/2011)
ubezpieczeniowa nalgtego wykonania od 21-07-2011 do 15-08
umowy i usungcia wad (na podstawie Pamapol S.A. PZU S.A. 0,00 62,08

umowy o okresowe udzielanie gwarancj

2013
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ubezpieczeniowych kontraktowych nr
UO/GKR/97/07-071 limit 500.001 PLN)

0d 09-06-2010 do15-02-

(umowa PKP Energetyka - Pamapol SA| Pamapol S.A. PZUS.A. 0,00 18,62 2013
E/82/2010)
ubezpieczeniowa natgtego wykonania Towarzystwo
umowy i usungcia wa(_j_ (w ramach umowy Pamapol S.A. Ubezpieczé 0,00 48,49 Od 27-09-2012 do 15-08t
0 udzielanie gwarancji kontraktowych w 2014
- Euler Hermes S.A
ramach limitu
odnawialnego nr 0653/04/2012 z dnia 16
kwietnia 2012 r. zawartej poruzy Towarzystwo
Pamapol S.A. a TU EULER HERMES) Pamapol S.A. Ubezpieczé 14,55 14,55 Od 27'0952001142 do 15-08y
(umowa PKP Energetyka - Pamapol SA| Euler Hermes S.A
zawarta w dniu 27.09.2012)
Umowa o udzielenie gwarancji Towarzystwo
kon?raktowelj (zabezpleczen|.§ inwestycji Pamapol S.A. Ubezpieczé 8 001,48 8 001,48 Od 05-07-2010 do 25-02+
realizowanej przez ZPOW giice) nr Euler Hermes S.A 2014
umowy 10/003331/2010 )
Umowa o udzielenie gwarancji Towarzystwo
kon;raktowe_j (zabezpleczenl_g inwestycji Pamapol S.A. Ubezpieczé 3 206,52 3 206,52 Od 25-08-2010 do 25-02t
realizowanej przez ZPOW giice) nr Euler Hermes S.A 2014
umowy 10/003579/2010 )
Umowa o udzielenie gwarancji Towarzystwo
kon?raktowelj (zabezpleczen|.§ inwestycji Pamapol S.A. Ubezpieczé 104278 104278 Od 23-12-2010 do 25-02+
realizowanej przez ZPOW giice) nr Euler Hermes S.A 2014
umowy 10/004250/2010 )
Nalezytego wykonania kontraktu -
udzielona w ramach umowy o udzielanig
gwarancji kontraktowych w ramach limitp Towarzystwo
Edpavylalnego nr 0653/04/2012 z dnia 16 Pamapol S.A. Ubezpieczé 0.00 43 357,17 od 29-05-2012 do 30-06
wietnia 2012 r. zawartej poruzy Euler Hermes S.A 2013
Pamapol S.A. a TU EULER HERMES ’
(gwarancja nateytego wykonania umowy
nr 10/009399/2012)
Nalezytego wykonania kontraktu -
udzielona w ramach umowy o udzielanig
gwarancji kontraktowych w ramach limitp
odnawialnego nr 0653/04/2012 z dnia 16 Towarzystwo
kwietnia 2012 r. zawartej poruzy Pamapol S.A. Ubezpieczé 0,00 17 158,91 0d 29-05-2012 do 30-06

Pamapol S.A. a TU EULER HERMES
(gwarancja nateytego wykonania umowy
nr 10/009357/2012 wystawiona na rzed

Spétki MITMAR)

Euler Hermes S.A

2013
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Przetargowa - udzielona w ramach umo
0 udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr

vy

. o Towarzystwo

0653/04_/2012_ z dnia 16 kwietnia 2012 r Pamapol S.A. Ubezpieczé 0,00 1 100,00 od 20-12-2012 do 20-05
zawartej pomidzy Pamapol S.A. a EU 2013

; Euler Hermes S.A
HERMES (gwarancja przetargowa nr
10/013622/2012 wystawiona na Sppik
Pamapol)
Przetargowa - udzielona w ramach umojvy
0 udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo
0653/04_/2012_ z dnia 16 kwietnia 2012 r Pamapol S.A. Ubezpieczé 0,00 1 350,00 od 20-12-2012 do 20-05
zawartej pomjdzy Pamapol S.A. a EU 2013

; Euler Hermes S.A
HERMES (gwarancja przetargowa nr
10/013634/2012 wystawiona na Sppik
Mit Mar)
Przetargowa - udzielona w ramach umojvy
0 udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo
0653/04/2012 7 dnia 16 kwietnia 2012 r pamapol S.A. Ubezpieczé 0,00 1 450,00 0 20-12°2012 do 20-05
zawartej pomidzy Pamapol S.A. a EU Euler Hermes S.A
HERMES (gwarancja przetargowa nr
10/013632/2012 wystawiona na Mit Mar
Przetargowa - udzielona w ramach umojvy
0 udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo
0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r Pamapol S.A. Ubezpieczé 0,00 900,00 od 20'12_22(;)1132 do 20-05
zawartej pomidzy Pamapol S.A. a EU Euler Hermes S.A
HERMES (gwarancja przetargowa nr
10/013631/2012 wystawiona na Mit Ma
Przetargowa - udzielona w ramach umojvy
0 udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr Towarzystwo
0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r Pamapol S.A. Ubezpieczé 0.00 1 350,00 od 20-12-2012 do 20-05

zawartej pomidzy Pamapol S.A. a EU
HERMES (gwarancja przetargowa nr
10/013629/2012 wystawiona na Sppik

WZPOW Kwidzyn)

Euler Hermes S.A

2013
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Przetargowa - udzielona w ramach umo
0 udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr
0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r
zawartej pomidzy Pamapol S.A. a EU
HERMES (gwarancja przetargowa nr
10/013628/2012 wystawiona na Sppik
WZPOW Kwidzyn)

vy

Pamapol S.A.

Towarzystwo
Ubezpieczé
Euler Hermes S.A

0,00

1 350,00

od 20-12-2012 do 20-05
2013

Przetargowa - udzielona w ramach umo
0 udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr
0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r
zawartej pomjdzy Pamapol S.A. a EU
HERMES (gwarancja przetargowa nr
10/013626/2012 wystawiona na Sppik
WZPOW Kwidzyn

vy

Pamapol S.A.

Towarzystwo
Ubezpieczé
Euler Hermes S.A

0,00

1 100,00

od 20-12-2012 do 20-05
2013

Bankowa - naleytego wykonania

kontraktu udzielona jako zabezpieczeni
realizacji kontraktu z ARR w 2013 r. (nr
umowy 03/003/13, gwarancja zbiorcza 1

=

03003KPB13UE)

Pamapol S.A.

BRE Bank S.A.

20 760,06

0,00

od 28-01-2013
do 30-04-2014

> 33025,39

Y 81 596,72
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4.22. Dzialalndé zaniechana

W dniu 27 wrzénia 2013 Spoétka Domingga dokonata sprzegha 100% posiadanych
udziatéw Zaktady Przetworstwa Owocowo-WarzywnegozSp.o. w Zgbicach . Przychdd ze
sprzeday spotki zalenej wyniést19.000 tys. zi.

Grupa poniosta koszty sprzegazwiazane ze sprzedaspotki zalenej w kwocie 620 tys. zt.
Wynik na sprzedey przedstawia ginastpujaco:

Przychod ze sprzeda 19.000 tys. zt
Wartas¢ aktywow netto na dziesprzeday 24.018 tys. zt
Koszty sprzeday 620 tys. zt
Strata na sprzeday udziatow 5.688%. zt

Zgodnie z porozumieniem zawartym peddy Pamapol S.A. a nabywaidzialdow strony
dokonaty kompensaty wzajemnych zobgweh i naleznosci.

W zwiazku z powyszym do dnia 30 wrZaia 2013 r. Grupa uzyskatageziowa zaptat ceny
sprzedanych udziatow w kwocie 3.254 tys. zt, kwd@22,5 tys. zt zostata skompensowana z
zobowizaniami wobec spoétki kupage;.

Pozostate warunki umowy sprzeglaudziatdbw zostaly opisane w punkcie 4.7 niniejszeg
sprawozdania.

Wartas¢ aktywow netto spotki zakmej ZPOW Zebice wedtug stanu na moment sprzgda
przedstawiata ginastpujaco:

SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALE ZNYCH (ZPOW) OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2013 ROKU

Aktywa netto na moment sprzega
Aktywa
Wartdsci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 33780
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 256
Zapasy 28 250
Naleznaosci i pozyczki 8 526
Pozostate aktywa 2 893
Srodki pienkzne 203
Aktywa razem 73 908
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1421
Rezerwy 61
Kredyty, payczki 14 290
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 20 240
Pozostate zobowzania 13 878
Zobowigzania razem 49 890
Warto$é aktywow netto 24 018
Przychody ze sprzedazrealizowane wirodkach pieniznych 3254
Srodki pienkzne zbyte wraz z jednostlzalezng 203
Whplywy netto ze sprzeday jednostek zalgnych 3 051*
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*Kwota wykazana w Sprawozdaniu z przeptywéw pigmych stanowqca 3.911 tys. zi
zawiera wptyw ze sprzedw jednostki zalenej w roku 2012 (1.000 tys. zt ) oraz dodatkowo
zostata pomniejszona o wydatki z@@ne z tegorocarsprzedaa (140 tys. zi).

Dla celow porownawczych z pozycji rachunkow wynik@a okres Il kwartatu 2012
wyodrebniono dziatalné¢ kontynuowan i zaniechaa. DzialalnG¢é zaniechaa stanowi
wyniki jednostki zalenej (CENOS), ktéra zostata sprzedana w grudniu 205t2az wyniki
jednostki, ktéra w bieacym okresie zostata sprzedana (ZPOW).

4.23. Transakcje z jednostkami powjzanymi

Transakcje zawarte pogaizy spotkami Grupy, ktore zostaty wyeliminowane wogesie
konsolidacji, prezentowane @ jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 30.09.2013] od 01.01 do 31.12.2012
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 2527 2 206
Swiadczenia z tyt. rozwizania stosunku pracy
Pozostatgéwiadczenia
Razem 2 527 2 206
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — SPRZEDAZ | NALE ZNOSCI
Przychody z dziatalngci Naleznosci
operacyjnej

od 01.01do | od01.01 do

30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
Sprzeda do:
Jednostki dominuagej
Jednostki zatmej
Kluczowego personelu kierowniczego 20
Pozostatych podmiotéw powganych 8 432 4 437 12 347
Razem 8 452 4 437 12 347

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — ZAKUP | ZOBOWI AZANIA
Zakup Zobowiazania

od 01.01do | od01.01 do

30.09.2013 31122012 30.09.2013 31.12.2012
Zakup od:
Jednostki dominuagej
Jednostki zataej
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw pogganych 4158 432 2415 158
Razem 4158 432 2415 158
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — POZYCZKI UDZIELONE

30.09.2013 31.12.2012
Udzielone w Saldo na dzie Udzielone w | Saldo na dzig
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pogyczki udzielone:
Jednostce domingej
Jednostce zateej
Pozostatym podmiotem poygianym 8 140 8 150
Razem 8 140 8 150

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.09.2013 31.12.2012
Otrzymane w Saldo na dzig Otrzymane w | Saldo na dzie
okresie bilansowy okresie bilansowy

Pogyczki otrzymane od:
Jednostki dominuagej
Jednostki zatej
Pozostatych podmiotéw pogganych 2042 1957
Razem 2 042 1957

4.24. Wskazanie zdarz#, ktore nastapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujtych w tym sprawozdaniu, a mogcych
W znaczcy sposob wptymé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Po dniu 30.09.2013 nie mialy miejsca zdarzeniagrekt wymagaly ujcia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 3 kwar2913 roku.
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5. Informacja dodatkowa do skroconego jednostkowegorasgmwzdania
finansowego za Il kwartat 2013

5.1.Informacje ogdlne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.Atalaosporadzone w oparciu o
regulacje rozporgzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 rspwawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéyiggaw wartgciowych oraz
warunkéw uznawania za rownogvee informacji wymaganych przepisami prawagiava nie
bedacego pastwem czionkowskim. Format, podstawa oraz zakrerzggzenia
sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogana tegporadzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgiwane przy zatgeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszidgci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finamggo netto okidonych na dzig
bilansowy.

Przygte przez Spok zasady rachunkowoi, w tym metody wyceny aktywow i pasywéw
oraz pomiaru wyniku finansowega ggodne z ustagvo rachunkowsci i zostaty opisane w
sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrgt@akaczony 31 grudnia 2012r.
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2013 r.

5.2.Znaczce zdarzenia i transakcje

W dniu 27 wrzénia 2013 dokonano sprzegal00% udziatow spotki zakmej ZPOW Zgbice
Sp. z 0.0. z siedzibw Zigbicach na rzecz TOP FARMS FOOD | Sp. z 0.0. z $edw
Poznaniu. Szczegétowy opis »8j wymienionej transakcji zawarty zostat w punkdig
niniejszego sprawozdania.

5.3.Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC ZAPASOW (w tys. zf)

od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2013 31.12.2012
Stan na pocgek okresu 1241 986
Odpisy ugte jako koszt w okresie 482 445
Odpisy odwrécone w okresie (-) (116)
Inne zmiany (wykorzystanie odpiséw) (190)
Stan na koniec okresu 1607 1241

ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALE ZNOSCI | POZYCZEK

od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2013 31.12.2012
Stan na pocgek okresu 2 855 2706
Odpisy ugte jako koszt w okresie 701 206
Odpisy odwrdcone i gie jako przychéd w okresie (8)
Odpisy wykorzystane (24) (49)
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 3532 2 855




ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH

od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2013 31.12.2012
Stan na pocgek okresu 2713 2609
Odpisy ugte jako koszt w okresie 1500 104
Odpisy odwrdcone i gie jako przychéd w okresie (141)
Odpisy wykorzystane
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 4072 2713
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH ORAZ WNIP
od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2013 31.12.2012
Stan na poc#ek okresu 215 88
Odpisy ugte jako koszt w okresie 127
Odpisy odwrdcone i gfe jako przychod w okresie
Odpisy wykorzystane
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 215 215
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY
Ry na Rezerwy na
dlyg_otermm_ow sprawy Rezerwy Razem
eswiadczenia pozostate
pracownicze SR
za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku
Stan na pocgek okresu 144 310 1035 1489
Zwiekszenie rezerw wfe jako koszt w okresie 3691 3691
Rozwiazanie rezerw wgfe jako przychod w okresie (-
Wykorzystanie rezerw (-) (63) (61) (124)
Inne zmiany (sprzedgednostki zalene))
Stan rezerw na dzié 30.06.2013 roku 144 247 4 665 5 056
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na pocgek okresu 144 330 652 1126
Zwiekszenie rezerw wfe jako koszt w okresie 474 474
Rozwiszanie rezerw wfe jako przychdd w okresie (- (20) (31) (51)
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji
Wykorzystanie rezerw (60) (60)
Pozostate zmiany
Stan rezerw na dzigé 31.12.2012 roku 144 310 1035 1 489

5.4.Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odr@zonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWE GO

od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2013 31.12.2012
Stan na pocgek okresu 999 1055
Zwiekszenia 91 43
Zmniejszenia (134) (99)
Stan na koniec okresu 956 999
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHOD OWEGO

od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2013 31.12.2012
Stan na pocgek okresu 1322 1273
Zwiekszenia 2 327 165
Zmniejszenia (229) (116)
Stan na koniec okresu 3420 1322

Zmiana stanu rezerwy wphgla zwickszapco na zysk netto w wysokaoi 42 tys. zt.
Zmiana stanu aktywow wptgia zwickszajco na zysk netto w wysokoi 2 098 tys. zi.

5.5.Informacja o istotnych transakcjach nabycia i przedazy rzeczowych aktywow
trwatych

W okresie od 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r. Emitemtzwart istotnych transakcji nabycia
ani sprzeday rzeczowych aktywow trwatych.

5.6.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu praw sadowych
W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem nie ngely istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

5.7.Wskazanie korekt beédow poprzednich okreséw
W biezacym okresie nie dokonano koreketddw poprzednich okresow.

5.8.Informacje dotycace zmiany w kwalifikacji aktywéw finansowych w wynku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W biezacym okresie nie dokonano zmiany kwalifikacji aktywdinansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

5.9.Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitabwych
papierow wartosciowych

W okresie 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r. Emiteatraalizowat ani nie dokonat emisji,
wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych pagiw wartéciowych.

5.10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r. Pamaphl i8e wyptacata i nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

5.11.Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu 30.09.2013 r. nie miaty miejsca zdarzektiare wymagatyby wjcia.
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5.12.Informacje  dotyczce zmian

zobowgzan  warunkowych

lub

aktywow

warunkowych, ktére nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWI AZAN POZABILANSOWYCH

31.12.2012 Zmiana 30.09.2013
Wystawione weksle, gwarancje i gorenia dla spétek zaieych 223 09( (140 863) 82 227
Gwarancje kontraktowe nalgtego wykonania umowy i inne pgizenia dla
podmiotéw zewstrznych 48 506 48 506
Ogotem 223 090 (92 357) 130 733
ZMIANA STANU NALE ZNOSCI POZABILANSOWYCH
31.12.2012 Zmiana 30.09.2013
Wystawione weksle, gwarancje i gozenia dla spétek zalmych 29 257 (14 029) 15 228
Gwarancje kontraktowe nalgego wykonania umowy od podmiotéw
zewrgtrznych 81 597 (48 572) 33 025
Ogotem 110 854 (62 601) 48 253

5.13.Inne informacje mogce wplymé na znacace zmiany aktywOw, zobowjzan,

przychodow i kosztow

Wszystkie informacje, ktére mogtyby w istotny spsdptyna¢ na ocen sytuacji majtkowej
I wyniku finansowego za Il kwartaty 2013 r. Pamb®A. zostaly zawarte w punktach

informacji dodatkowej
finansowego.
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6. Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidaganraportu za Il
kwartat 2013

6.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej oraz zmianyw strukturze Grupy Kapitatowej
Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitatowa PAMAPOL prowadzi dziataktow brarry przetworstwa spgwczego.
Spotka dominupca w Grupie Kapitatowej jest PAMAPOL S.A., wiady na rynku polskim
producent d& migsno-warzywnych, a w szczegoked dax gotowych, ktdrego poaiki
dziatalnGgci w brarzy siggaja roku 1993. Do gtéwnych wyrobow Spotki PAMAPOL S
segmencie dagotowych nalgq pulpety, godbki, fasolka po brettsku, flaki, gulasz oraz od
2009 r. konserwy msne pod mark premium ,Spichlerz Rusiecki”. Oferta produktowa
Spotki obejmuje ponadto zupy, pasztety oraz kongenigsne. Wyroby Spétki sprzedawane
Sa zarowno pod markami wiasnymi sieci jak rownm@od brandami PAMAPOL i Spichlerz
Rusiecki. Po przegiu kontroli nad Warmfiskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibw Kwidzynie (WZPOW) oferta produktowa Grupy
Kapitatowe] powgkszyta s¢ 0 warzywa konserwowane oraz ravoe. Produkty pod maak
-Kwidzyn” oferowane g na rynku polskim i zagranicznym od 1934 r. W kwiat2010 r. do
portfolio Spotki WZPOW Kwidzyn, a zarazem Grupy PAMOL dohkczyt brand Sorella -
marka plasujca st na czotowej pozycji na rodzimym rynkuemow. Przejcie kontroli nad
WZPOW spowodowato tale, ze Grupa PAMAPOL stata @ijednym z waniejszych
podmiotow w swojej braty na rynku krajowym.

Od maja 2007 r. w sktad Grupy Kapitatowe] PAMAPOLagzona zostata Spotka MITMAR
Sp. z 0.0. z siedzibw Gtownie, w ktorym PAMAPOL S.A. posiada 100% iadaw
dajacych 100% gtosow na walnym zgromadzeniu wspolnikBw przeprowadzonej w spotce
restrukturyzacji, wiodca dziatalndcia Spotki jest handel msem, konfekcjonowanie
mrozonych mieszanek warzywnych i warzywnoesnych, produkcja memnych da
gotowych oraz ustugi przechowalnicze i logistycaneakresie mraonek produkowanych w
Grupie.

Ponadto w sktad Grupy Kapitatowe] PAMAPOL wchadz

- DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzilw Ruscu — zadaniem spotki byto przeje od innych
spoétek produkcyjnych Grupy zaglawiazanych z dystrybugji marketingiem, jednak Zaaqd
Grupy podyt decyzg o przeniesieniu sit sprzetdawych z tej spotki do PAMAPOL S.A.
Jednoczénie spétka DYSTRYBUCJA dmlzie w miag realizacji wskazanej inicjatywy
LWygasz&” swoja dziatalna¢.

- HUTA SZKELA SEAWNO Sp. z 0.0. z siedzibw Stawnie, ktora w zamierzeniu miata
zajmowa sie produkcy opakowa szklanych (spotka ta nie prowadzi obecnie dziakai
jest wystawiona na sprzega

W sktad struktury Grupy PAMAPOL do dnia 27 wémia 2013 r. (data zawarcia umowy
sprzeday udziatdw na rzecz Top Farms Food | Sp. z 0.dedz#tm w Poznaniu) wchodzity
takze Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnegoehfie Sp. z 0.0. z siedzibw
Zicbicach (ZPOW Zbice). Asortyment produktowy ZPOW ¢hice byt zblzony do
asortymentu produktowego WZPOW.

Podgcie decyzji o sprzedst ZPOW Zkbice wynikato z oceny stanu funkcjonowania Grupy
Kapitatowej PAMAPOL w 2013 r., wplywu poszczegabhyspotek zalenych na wyniki
skonsolidowane oraz komplementaitio profilu dziatalngci  tych spotek wswietle
dziatalngci Grupy - Zarad przy akceptacji Rady Nadzorczej uznat za celogiamiczenie
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dziatalngci przetworstwa owocowo-warzywnego w Grupie Kapiwetj PAMAPOL jedynie
do spotki zalenej — Warmiskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp.oz z
siedzily w Kwidzynie.

Po zawarciu umowy sprzedaudziatow w ZPOW Zbice Sp. z 0.0. struktura Grupy
Kapitatowe] Emitenta przedstawia; $ak poniej:

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dZi4 listopada 2013 r.

Pamapol
PODMIOT DOMINUJACY
100% 100%
MitMar WZ-POW Dystrybucia Huta Szkia
Kwidzyn Stawno

Wszystkie wymienione spoétki oraz ZPOWkHice byty jednostkami podleggymi
konsolidacji przy spordzeniu sprawozdafinansowych za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2013 r.

Podstawowe informacje o spétkach wchodzych w skiad Grupy Kapitatowej
PAMAPOL na dzien 30 wrze&nia 2013 r. oraz na dzié sporzadzenia niniejszego
Raportu.

Pamapol S.A.

Spétka Akcyjna pod nazwPamapol z siedzibw Ruscu powstata w wyniku przeksztatcenia
w 2004 r. Spoétki Pamapol Spoétka z ograniczodpowiedzialnécia z siedzila w Wieluniu.

Siedzily Spotki jest Rusiec, ul. Wieliska 2. Siedziba Spoiki jest tak miejscem
prowadzenia dziatalrsci gospodarczej. Czas trwania Spofki jest nieozoagz

Wysokas¢ kapitatu zakladowego Spétki Pamapol SA wynosi oliee@3.166.700 zt i dzieli
sig na 23.166.700 akcji o wagt nominalnej 1,00 zt kala.

WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 17.035.600 zt i elzisic na 340.712 udziatow o wasm
nominalnej 50,00 zitotych kdy.

Na dzieh 30.09.2013 r. i na moment spaaizenia niniejszego sprawozdania PAMAPOL S.A.
posiada bezpoednio 319.078 udziatow w kapitale zaktadowym WZP®Widzyn, co daje
kontrok nad 93,6 % gltoséw na walnym zgromadzeniu wspoimikd

Siedzily Spoiki jest Kwidzyn. Czas trwania Spotki jest raaaczony.
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Mitmar Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.500.000 zt i elzisic na 105.000 udziatow o wasim
nominalnej 100,00 ziotych kdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym Mitmar Sp. z o0.0. daych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej
Spoiki.

Siedzily Spoiki jest Glowno. Czas trwania Spofki jest nigazzony.

Dystrybucja Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.000.000 zt i drisic na 2.000 udziatdbw o waroi
nominalnej 500,00 ziotych kdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatdbw w kapitale
zaktadowym Dystrybucja Sp. z o.0. giajch 100 % gtosow na zgromadzeniu wspolnikow tej
Spotki

Siedzily Spoiki jest Rusiec. Czas trwania Spoiki jest niemzony.

Huta Szkfa Stawno Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 3.000.000 zt i dzieli sie na 3000 udziatow o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym Huta Szkta Stawno Sp. z o.o0. dajgcych 100 % gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdéw tej Spotki.

Siedzily Spoiki jest Stawno. Czas trwania Spotki jest nieazony.

6.2. Stanowisko Zaradu odnaénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Grupa PAMAPOL S.A. nie publikowata prognoz wynikdva 2013 r. ani na kolejne lata
obrotowe.

6.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadacych bezpdrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym gromadzeniu
Emitenta na dziea przekazania raportu kwartalnego

W okresie od opublikowania ostatniego raportu oknesyo (raportu za | potrocze 2013 r.), tj.
od dnia 2 wrzénia 2013 r. do dnia publikacji niniejszego rapontwstrukturze akcjonariatu
Emitenta nie miaty miejsczadne zmiany w stanie posiadania zaagzh akcjonariuszy.
Roéwniez w okresie od dnia publikacji poprzedniego rapdtartalnego tj. od dnia 15 maja
2013 r. do dnia publikacji raportu za | pétroczel2Goku tj. do dnia 2 wrZaia 2013 r. nie
miaty miejscazadne zmiany w stanie posiadania zaageh akcjonariuszy.

Na dziex 14 listopada 2013 r. wykaz akcjonariuszy posi@daih co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariugzyedstawia ginastpujaco:

1. Pawet Szataniak — posiada 8.261.800 akcji zwykha&lokaziciela serii A, co stanowi
35,66 % kapitatu zaktadowego PAMAPOL S.A. Posiadahkeje daj prawo do
8.261.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stan®wb6 % ogolnej liczby
gtosow.

2. Mariusz Szataniak — posiada 8.262.700 akcji tyeyk na okaziciela serii A, co
stanowi 35,67 % kapitatu zaktadowego PAMAPOL S.AsiBdane akcje daprawo
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do 8.262.700 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, coost@i35,67 % ogolnej liczby
gtosow.

3. Fundusze zagdzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwgptych S.A.
posiadag 1.195.450 akcji zwyktych na okaziciela serii B, stanowi 5,16 % kapitatu
zaktadowego PAMAPOL S.A. Posiadane akcjeadajawo do 1.195.450 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,16 % ogdInejdicgtosow.

Struktura akcjonariatu PAMAPOL S.A. na dzien publikacji niniejszej
informacji (tj. 14 listopada 2013 r.)

Akcje w wolnym
obrocie
23,51%

M. Szataniak
35,67%

P. Szataniak
35,66%

oot

6.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzi@é przekazania raportu kwartalnego

Od dnia publikacji ostatniego raportu pétrocznegjo Z wrzenia 2013 r.) oraz od dnia
publikacji raportu za | kwartat 2013 r. do dnia pki&cji niniejszego raportu okresowego stan
posiadania akcji przez osoby zgizapce i nadzorujce nie ulegt zmianie.

Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A przez osoby a@zapce i nadzoryce na dzié

przekazania raportu za lll kwartat 2013 r., tj. listopada 2013 r., przedstawia gak
nastpuje:
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1. Pawet Szataniak - Przewodnicy Rady Nadzorczej - posiada 8.261.800 akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

2. Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zdiz Pamapol S.A. - posiada 8.262.700 akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

3. Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zaitu Pamapol S.A. ds. Ekonomiczno-
finansowych - posiada 33.071 akcji zwyktych naz&@la serii B,

4. RomarZuberek — Wiceprezes Zadu Pamapol S.A. - posiada 1.204 akcji zwykiych
na okaziciela serii B.

Pozostale osoby nadzogog i zaradzapce nie posiadaj akcji PAMAPOL S.A. Osoby
zarzdzapce i nadzorujce nie posiadajuprawnié do akcji PAMAPOL S.A.

6.5. Wskazanie posfpowan toczacych se przed sadem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przederms, organem wiaiwym dla
postpowania arbitraowego lub organem administracji publiczne] nie tbgz sie
postpowania dotyczce zobowazan i wierzytelngci PAMAPOL S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktérych pojedyncza luladzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych PAMAPOL S.A.

6.6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednstke od niego zaléna istotnych
transakcji z podmiotami powiazanymi lub transakcji zawartych na innych warunkach
niz rynkowe

Pomkdzy Spoétkami Grupy PAMAPOL wyspuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe,
niemniej jednak oparteasone na zasadach rynkowych. W okresiectyl) niniejszym
sprawozdaniem nie wygiowaty transakcje z podmiotami pa&anymi mogce mig istotny
wplyw na wynik finansowy spotek z Grupy.

Pocawszy od marca 2013 roku na poziom rozrachunkow pdzyi PAMAPOL S.A. a
WZPOW Kwidzyn wptywa realizacja przez PAMAPOL Sdostaw artykutdw spywczych
do instytucji charytatywnych w ramach kontraktu RR. Spétka WZPOW Kwidzyn jest
podproducentem, natomiast dostawgyrobéw do instytucji charytatywnych jest PAMAPOL
S.A. Informacja o kontraktach zawartych z ARR (PAR®BL —ARR) i na podprodukgj
(PAMAPOL — WZPOW Kwidzyn) zostata opublikowana e@zz Emitenta w raportach
biezacych nr 8/2013 z dnia 31 stycznia 2013 r. oraz AP32z dnia 15 marca 2013 r.

6.7. Kredyty, pazyczki, poreczenia i gwarancje

Kredyty

W okresie Il kwartatu 2013 r. oraz na moment spdzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy PAMAPOL zawarly aneksy oraz otrzymayveadczenia o zwolnieniu zabezpieaze

w zwiazku ze sprzeda udziatow w ZPOW Zibice sp. z 0.0. do nagtujacych umow
kredytowych:
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Kwota

D0

przyznaneg Okres
o udzielenia
Rodzaj . . .
Bank kredytu/ Zabezpieczenie aktualne zmiana
kredytu Warunki kredytu
oprocentow
ania
1) Cesja wierzytelniei w kwocie nie niszej nz Oswiadczenie Banku z dnia 30.09.2013 r|
2.722.310,50 PLN z umowy nr 01039-61404- dotyczy zmiany zabezpieczenia - egiéénie
OR0500085/05 od: 1) Zastaw rejestrowy w kwocie
o dofinansowanie projektu z dnia 06.10.2006r. wrjpz 2.000.000,00 PLN na zapasach nadgch
z p&niejszymi zmianami, zawartej z ARIMR do WZPOW Sp. z 0.0. 0 walai
2) Przewtfaszczenie rzeczy oznaczonych co do 34.384.672,01 PLN na dzi€8.12.20009r.
tozsamdci, bedacych przedmiotem kredytowania | 2) Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,
wraz z cesj praw z polisy ubezpieczeniowej PLN na nieruchomii nalezacej do ZPOW
3) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkien) ZIEBICE Sp. z 0.0. polmnej w Zkbicach,
biezacym Kredytobiorcy prowadzonym w Banku ul. Nadrzeczna 1A - KW 44681,
5444 4) Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 PLN 3) Zastaw rejestrowy na zapasach w kwogi
BGZ S.A Inwestycy_jny 621,77 zt od 11-07-2007 " nieruchoméi nale?qcej QO WZPOW K_widzyn 2.000.000,00 PLN natecych _do ZPOW
(PAMAPIO.L) w walucie | WIBOR 3M do 31-12-2017 Sp. z 0.0. - dla ktérejg8 Rejonowy w Kwidzynie ZIEBICE Sp. z 0.0. 4) Poczenie wg prawa|
polskiej + matza prowadzi KW nr GD11/00003010/9 cywilnego przez Zaktady Przetworstwa
Banku 5) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLN  Owocowo - Warzywnego ZBICE Sp. z
nasrodkach trwalych nafacych do WZPOW Sp. z| o.0. z siedzih w Zigbicach, ul. Nadrzecznal
0.0. (katalogrodkéw trwatych w zajczeniu do 1A
umowy zastawu)
6) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLN
na zapasach natgcych do WZPOW Sp. z 0.0. 0
wartdsci 34.384.672,01 PLN na dzi®©8.12.2009r.
7) Porczenie wg prawa cywilnego przez
Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo -
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzity Kwidzynie, ul.
Potudniowa 2.
1) Zastaw rejestrowy na zakupionych z udziatem | Oswiadczenie Banku z dnia 30.09.2013 r
przedmiotowego kredytérodkach trwatych dotyczy zmiany zabezpieczenia - egisénie
nabytych w ramach realizowanego przedgiccia | od 1) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000
na kwot; netto réwi 8.690.128,98 PLN wraz z PLN na nieruchomiei potozonej w
cesp praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Zigbicach , KW 44681, ktorej
Banku uzytkownikiem wieczystym jest ZPOW
2) Petnomocnictwo do dysponowasiadkami na | Zigbice 2) Przewtaszczenie zapasow
BGZ SA Inwestycyjny 8 553 701 rachunkach bieycych Kredytobiorcy w B& S.A., magazyqovyych stanowgdych wiasnéc
(WZPOW W walucie WIBOR 3M | od 27-03-2006/ PKO BP S.A. _ ZPOW Zihice do kwoty 3.000.000 PLN
Kwidzyn) polskiej + matza do 28-02-2017| 3) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000 PLN ng 3) Zastaw rejestrowy do najwgzej kwoty
Banku nieruchoméci potozonej w Kwidzynie, KW zabezpieczenia 3.000.000 PLN na
GD1/0003010/9, ktérejaytkownikiem jest kombajnach i urgdzeniach, bdacych
Kredytobiorca wlasndgcia ZPOW Zkbice
4) Zastaw rejestrowy do najwgzej kwoty 4) Porczenia wg prawa cywilnego ZPOW
zabezpieczenia 3.000.000 PLN na zapasach Zigbice.
nalezacych do Kredytobiorcy
5) Porczenia wg prawa cywilnego przez
PAMAPOL S.A.
1) Hipoteka 4czna kaucyjna do kwoty 5.500.000 | I. Oswiadczenie Banku z dnia 30.09.2013
PLN na nieruchomii zabudowanej polmnej w dotyczy zmiany zabezpieczenia - cgéénie
Kwidzynie, stanowicej wiasné¢ Kredytobiorcy, od 1) Pogczenie wg prawa cywilnego przeg
KW 3010 ZPOW Zkbice Sp. z o.0.
2) Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowar|i®) Zastaw rejestrowy n@odkach trwatych
rachunkiem Kredytobiorcy w BGS.A. do wysokdci do wysokéci 5.000.000,00
3) Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowar]i@LN naleiacych do ZPOW Zibice Sp. z 0.0,
rachunkiem Kredytobiorcy w PKO BP S.A. Centrdmvraz z cesj praw z plisy ubezpieczeniowej
) 5 000 000 Korporacyjr_1e w Kwidzynie ) 3) Hipotel_(a kaucyjpa_l do kwoty_ 5.000.000
BGZ S.A. w rachunku | WIBOR 1M | od 26-01-2001 4) Porczenie wg prawa cywilnego Pamapol S.A. P‘LN‘na nieruchomi pOI(?ZO!’]EJ.W
(wWzPow biezacym + mapa do 31-01-2014 Zigbicach, KW 44681, kt6rej wieczystym
Kwidzyn) acy Banku uzytkownikiem jest Spétka ZPOW @ice

4) zastaw rejestrowy/przewtaszczenie rzeczy
oznaczonych co do gatunku do kwoty
5.000.000 PLN - zapaséw warzyw i owoco|
bedacych wiasnécia ZPOW Zkbice /

1. Aneks nr 24 z dnia 29.10.2013 r.
dotyczicy wydtwzenia okresu kredytowania

do 31.01.2014 r.
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BGZ S.A.
(WZPOW
Kwidzyn)

rewolwingow
y

32 000 000
WIBOR 3M
+ mara
Banku

od 13-09-2011
do 31-01-2014

1) Porczenie wg prawa cywilnego Spétek Pamappl. Oswiadczenie Banku z dnia 30.09.2013
S.A

2) Zastaw rejestrowy/ przewlaszczenie przysziyc

zapasOw warzyw i owocow skupionych przy udzial@POW Zibice Sp. z 0.0.

kredytu oraz péifabrykatéw i produktéw z nich
wytworzonych; warté zapaséw w stosunku do
wykorzystanej kwoty kredytu nie me by mniejsza
niz 120%, przy czym waré stanow
magazynowych ddzie ustalona w odniesieniu do:
- surowcoéw wg ceny zakupu

- potproduktéw w technicznego kosztu wytworzeri&igbice naleacych do Pamapol S.A. o
- produktéw wg technicznego kosztu wytworzenig, wartasci nominalnej 8 min PLN

przy czym bank zastrzega sobie prawo do pigj
cen rynkowych w przypadku istotnego (-20%)
spadku cen sprzeglaw stosunku do cen sprzega
z okresu udzielenia kredytu

3) Przeniesienie praw z umowy ubezpieczenia ng

rzecz B& S.A.

4) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkam
Kredytobiorcy w B& S.A.

5) Zastaw rejestrowy naodkach trwatych
nalezacych do Kredytobiorcy o warfoi 5,8 min
PLN (stanowicych zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego) wraz z cespraw z polisy
ubezpieczeniowej

6) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych n
bedacych wiasnécia Spotki w ilasci 8.058.300 szt.

dotyczy zmiany zabezpieczenia - agis¢nie
od 1) Pogczenie wg prawa cywilnego prze

2) Hipoteka kaucyjna do kwoty 19 min PLN
na nieruchoméi bedacej wlasnécia ZPOW
Zigbice zlokalizowanej w Zbicach, ul.
Nadrzeczna 1A, KW 44681 wraz z cesj
praw z polisy ubezpieczeniowej

3) Zastaw rejestrowy na udziatach ZPOW

IIl. Aneks nr 11 z dnia 29.10.2013 r.
dotyczicy wydhwzenia okresu kredytowania
do 31.01.2014 r. oraz udg@phienia limitu do
kwoty 32 min zt

e

4

BRE Bank
(Pamapol
Kwidzyn
Mitmar)

Umbrella
wieloprodukt
owa

6 000 000
WIBOR ON
+ mara
Banku

od 16-04-2013
do 17-04-2014

1) weksel wiasny in blanco Pamapol S.A., WZPOW

Kwidzyn, Mitmar,

2)hipoteka umownagtzna na niezabudowanej
nieruchoméci gruntowej ledacej wiasnécia Huty
Szkta Stawno KW PT10/00049512/2,
PT10/00049700/7, PT10/00049922/9
3)Cesja wierzytelnei naleznych Pamapol S.A.
4)Cesja wierzytelniei naleznych WZPOW.

Aneks nr 1 z dnia 09.09.2013 r. dotyczy
wytaczenia z finansowania ZPOWcbice
oraz zmiany zabezpieczenia - egisénie od:
1) weksel wiasny in blanco ZPOW¢bice
2)Cesja wierzytelnei naleznych ZPOW
Ziebice

PKO BP
S.A.
(PAMAPOL)

w formie
limitu
kredytowego
wieloceloweg
0

18 000 000
WIBOR 3M
+ mata
Banku -
dla kredytu
w rachunku
biezacym,
dla kredytu
nieodnawial
nego, w
walucie
polskiej

od 20-12-2010
do 31-01-2014

1) Hipotekadczna umowna w kwocie 18 000
000,00 zt oraz hipotekadzna kaucyjna do
wysokaci 4 320 000,00 zt na nieruchogeiach
gruntowych zabudowanych stanasych wiasné¢
PAMAPOL S.A., polagonych w miejscowéci
Rusiec, ul. Wielaska 2, opisanych w kgjach
wieczystych KW nr PT1B/00051511/9; KW nr
PT1B/00053213/4, KW nr PT1B/00053595/5, K
nr PT1B/00051161/0, KW nr PT1B/00051993/1,
KW nr PT1B/00051671/8 prowadzonych przezl S
Rejonowy w Belchatowie, V Wydziat Ksgj
Wieczystych oraz na nieruchogedach gruntowych
zabudowanych stanougych wiasné¢ PAMAPOL
S.A. pol@zonych w miejscowsxi Pazdzenice 24
gmina Zeléw opisanych w kgiach wieczystych
KW nr PT1B/00031515/1; KW nr
PT1B/00028880/6; KW nr PT1B/00061282/7
prowadzonych przezaf Rejonowy w Belchatowie
V Wydziat Ksiag Wieczystych.

2) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
Kredytobiorcy wpisanym do rejestru zastawu
prowadzonego przez8 Rejonowy dla todzi-
Srédmieicia w £odzi, Wydziat XV Gospodarczy -
Rejestru Zastaw6w po numerem pozycji rejestru
2243306 oraz Warmskich Zaktadow Przetworstw.
Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. z siedz#2-500
Kwidzyn, ul. Potudniowa 2 wpisanym do rejestru
zastawu prowadzonego prze@Rejonowy Gdask
— Poétnoc w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy -
Rejestru Zastaw6w po numerem pozycji rejestru
2248378, tj. maszynach i wdzeniach o warkei
nie nizszej niz 6 000 000 zt.

3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
Kredytobiorcy tj. zapasach (produktach gotowych
oraz towarach) o wartoi nie nizszej n 12 000 000
zt. wpisanym do rejestru zastawu prowadzonego
przez Sd Rejonowy dla todzBrédmieicia w
todzi, Wydziat XV Gospodarczy - Rejestru
ZastawOw po numerem pozycji rejestru 2246897 .,
4) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
Kredytobiorcy tj. zapasach (materiatach,
poétproduktach

i produktach w toku) o warfgi nie nizszej ni 5 000
000 zt

5) Przewtaszczenie, pod warunkiem zawieszan
zapasow, o ktérych mowa w pkt 4 — do czasu
skutecznego ustanowienia zabezpieczenia w pos
zastawu.

6) Cesja wierzytelnei pienkznej z umowy
ubezpieczenia w/w nieruchol®, maszyn i
urzadzei oraz zapasow.

Aneks nr 6 z dnia 04.11.2013 r. dotycy
wydtuzenia okresu kredytowania do
31.01.2014 .

taci
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7) Weksel in blanco wystawiony przez
Kredytobioreg; wraz z deklaragjwekslow.

8) Zastaw rejestrowy na 1.000.000 szt. aktywéw
finansowych nie &dacych wlasnécia Spotki

Ponadto po dacie bilansowej, na moment sgur@nia niniejszego Sprawozdania Emitent
podpisat nagpujace umowy finansowania bigcej dziatalngci:

Data

Bank Zbywca numer umowy zawarcia I_Data ._ | Zabezpieczenie Przyznany limit
obowigzywania (w tys. zh)
umowy
Umowa
BRE Bank | Pamapol elektronicznego 0. AL cesja
SA S.A dyskonta nalenosci 2013-10-30 2014-06-30 wierzytelngci 6500 ,00
nr 06/147/13/Z2/PO
Umowa
BRE Bank | Pamapol elektronicznego 0. A cesja
SA S.A. dyskonta nalenosci 2013-10-30 2014-06-30 wierzytelngci 3 500,002

nr 06/148/13/Z2/PO

O zawarciu powyszych umoéw oraz o przekroczeniu przezba wartags¢ uméw zawartych
pomiedzy Emitentem i podmiotami zaleymi Emitenta a BRE Bankiem S.A. progu 10%
kapitatdbw wiasnych Emitent informowat raportemzaigym nr 38/2013 z dnia 31

pazdziernika 2013 r.

Pozyczki

W okresie Il kwartatu 2013 r. i do dnia spatzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
PAMAPOL nie otrzymaty/udzielity poyczek na kwoty przewaszajce rownowarté¢ 10 %
kapitatow wiasnych Emitenta.

Poreczenia

W okresie sprawozdawczym i na moment spdzenia niniejszej informaciji spétki z Grupy
PAMAPOL nie otrzymaly / udzielity peczer na kwoty przewyszapce rownowartéc 10 %
kapitatow wiasnych Emitenta.
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Gwarancje

W okresie objtym sprawozdaniem i na moment sp@izenia niniejszej informacji Spotki z
Grupy PAMAPOL nie otrzymaty/udzielity gwarancji kavoty przewyszapce rownowartét
10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

Pozostate informacje dotygze zobowazan warunkowych zamieszczone zostaty w punkcie
4.21. niniejszego sprawozdania.

6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kawej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mdiwosci realizacji zobowigzan

Zarzad pragnie zwr0¢i szczegola uwag;, iz zdarzeniem, ktére nie mie istotny wptyw na
wyniki Grupy Kapitalowej PAMAPOL w przysztych okrash sprawozdawczych jest zbycie
udziatdbw w Spotce ZPOW #gbice sp. z 0.0. Wcej informacji o przedmiotowej umowie
znajduje st w punkcie 4.7. niniejszego Raportu.

PAMAPOL SA w bieacym roku realizuje kontrakt z AgencRynku Rolnego w ramach
PROGRAMU 2013 na dostarczanie nadely zywnosci do organizacji charytatywnych.
taczna warté¢ netto umowy wynosi ok. 18,87 min ziotych. Szczegd informacje nt.
przedmiotowej umowy Spoétka przekazata w raporcedoym nr 8/2013 z dnia 31 stycznia
2013r.

W zwiazku z trwagcymi w Grupie Kapitatowej PAMAPOL dziataniami optgtizacii
procesow produkcyjnych, reorganizacji kosztow sgaze jak i kosztow wytworzenia na
poziomie TKW (techniczny koszt wytworzenia) Zgilzzaktadaze w przysztych okresach
sprawozdawczych magnie wyshpi¢ przychody ze sprzedwn uzyskane z tytutu realizacji
Programu na lata nagine, lub mog by¢ one nkisze nk w biezacym roku. Rdzie to
uzalenione od oceny planowanych przez organy unijne @n#asad funkcjonowania
mechanizmu pomocy oraz przepiséw prawnych regcyegh te kwestie.

W zwiazku z ogollnopolskakcip w sprawie zafatszowania gsia wotowego misem kaskim,
ogtoszolm przez Staby Weterynaryjne, Polak Izbe Handlows oraz Inspeke Jakdci
Handlowej Artykutdw Rolno- Spgywczych w zaktadzie Spotki Pamapol S.A. podobnle ja
w innych zaktadach w calej Polsce przeprowadzos&iobadania surowca esnego.

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania veziah cagu sprawa jest w toku.

W celu zniwelowania ryzyka niewdeiwej jakasci surowca (gtownie mesnego) Zarzd
Pamapol S.A. wprowadzit nawpolityke w zakresie wzmocnienia nadzoru nad dostawcami
surowcow ktora zawiera m.in.:

*  Nowe wzory dokumentdéw i procedur ich kontroli
» Dostawcy maj obowhzek informowania o pogbowaniu weterynaryjnym

 Woprowadzenie obowrku kadorazowego $wiadczenia dostawcéw o braku
zanieczyszczenia surowca

« Dostawca ma obowzek przy kadej dostawie przedstagwwyniki bada DNA
» Polityka niezapowiedzianych audytow u dostawcow
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 Przy kadej dostawie ocena lekarza weterynarii padei jakdci zdrowotnej i
kontrola dokumentacji

* Wspdipraca z dostawcami, ktorzymod nadzorem lekarza weterynarii

Prezentowane Sprawozdanie przedstawia w opinii adarzw sSposob wyczerpagy
informacje, ktére sistotne dla oceny sytuacji kadrowej, atipwej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz mdiwosci realizacji zobowgzan przez Grup Kapitatony PAMAPOL.

6.9. Czynniki, ktore beda miaty wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej PAMAPOL warunkgj zarowno czynniki zewgirzne,
niezalene od Grupy PAMAPOL, jak i czynniki wewtizne, zwizane bezpgoednio z
dziatalngcia Grupy.

Wsréd czynnikéw, ktére zdaniem Zaadu Spoétki mag najwickszy wptyw na perspektywy
rozwoju Grupy nalgy wymienk:
1. czynniki zewntrzne, w tym:

a) sytuacja ekonomiczna w kraju - przekiada rsa zasobni@ polskiego spoteczstwa i
poziom bezrobocia, co wplywa na poziom dochodow poozdzalnych oraz
zapotrzebowanie na artykuty konsumpcyjne Grupy,

b) ksztattowanie gicen surowca — wygbujaca zmienné na rynku surowcdéw msnych,
warzywno-owocowych oraz opakowavptywa na optacaln@ produkcji oraz wysokdat
generowanych may przy ograniczonej niiwosci przerzucenia wzrostow cen na klienta,

c) presja cenowa ze strony odbiorcéw, zwtaszczai siandlowych — przyczynia ido
wzrostu konkurencji cenowej i produktowej w brguprzetwdrstwa i ma wptyw na poziom
sprzeday produktéw i ustugwiadczonych przez Grgp

2. czynniki wewntrzne, w tym:

a) optymalizacja procesOw produkcyjnych oraz kdatrkosztéw operacyjnych — wzrost m.in.
kosztow energii, materialdw, wynagrodzgracowniczych wptywa na poziom rentov§ooGrupy
Kapitatowej,

b) realizacja projektéw rozwojowych w ramach wskigdt kategorii produktowych
obstugiwanych przez Grgp— innowacyjné¢, sprawnéé we wdraaniu nowych
produktéw celem dostosowania oferty do oczekiwankowych,

C) strukturyzacja finansowania prowadzonej dzia&tn(zrodta wewrtrzne i zewgtrzne) —
wprowadzanie wymogowSTRNOSCIOWYCH dla instytucji finansowych magych na
celu zabezpieczenie stabifmd systemow finansowych wptywa ra@szty finansowania
zewretrznego oraz ograniczenia w pozyskiwaniu krétkéugdterminowego finansowania
biezacej dziatalngéci podmiotow Grupy.
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6.10. Podpisy 0s6b uprawnionych

Przemystaw Chabowski - Prezes Zaua
Krzysztof Pétgrabia - Wiceprezes Zailn
Mariusz Szataniak - Wiceprezes Zgiu
RomanZuberek - Wiceprezes Zau
Diego Ruiz - Wiceprezes Zaxu
Robert Jankowski - Czionek Zadu
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