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1 Informacje o Spoélce Dominujacej

Spo6tka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Pamapol Spotka Akeyjna. Spétka Dominujaca
zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 2004 roku. Spétka Dominujaca zostala powotana na czas
nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ w Ruscu przy ulicy Wielunskiej 2.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sa:
— wytwarzanie gotowych positkoéw i daq,
— produkcja konserw, przetwordéw z miesa, z podrobow miesnych,
— pozostala sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i innych wyrobéw tytoniowych
w specjalistycznych sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

— handel przetworzonymi puszkami.

Przedmiotem dziatalno$ci spotek zaleznych sa nastepujace rodzaje dziatalnosci:

— przetworstwo warzyw i owocow,
— prowadzenie dzialalno$ci handlowej (wyroby wlasne i towary),
— $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towaréw,

— $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

swiadczenie ustug z tytulu przerobu warzyw,

produkgja, sprzedaz hurtowa migsa i wyrobow z migsa,

produkcja konserw, przetworéw z migsa, podrobéw migsnych,

— dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostalych sktadowiskach,

handel hurtowy i komisowy.

Spétka Dominujaca zostala wpisana w dniu 30 czerwcea 2004 roku do rejestru przedsi¢biorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla F.odzi-Sédmiescia w F.odzi,
XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000211414.

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 8321761681 nadany w dniu 20 lipca 2004 roku oraz symbol
REGON 730365765 nadany w dniu 12 lipca 2004 roku.

Kapital zaktadowy Spétki Dominujacej na dziett koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2013 roku, wynosit 23 167 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzieft wynosit
95 369 tysiecy ztotych.

Na dzient 31 grudnia 2013 roku struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spétki Dominujacej byta
nastgpujaca:

Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Mariusz Szataniak 8 262 700 8 262 700 8262 700 35,67%
Pawet Szataniak 8261 800 8 261 800 8261 800 35,66%
Fundusze zarzadzane przez
Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 1195 450 1195 450 1195 450 5,16%
Pozostali 5 446 750 5 446 750 5446 750 23,51%
Razem 23166 700 23166 700 23166 700 100%
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzien 30 kwietnia 2014 roku w okresie od

1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Spotki

Dominujacej:

—  w raporcie gietdowym nr 9/2013 z dnia 11 lutego 2013 roku, Zarzad Spétki poinformowal,

ze otrzymal zawiadomienie od Millennium TFI S.A. dzialajacego w imieniu Millennium
FIO, o zmniejszeniu liczby gloséw w Pamapol Spotka Akeyjna posiadanych przez Fundusz
ponizej 5% ogdlnej liczby gloséw w Spéice.

Spo6tka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitatowej Pamapol Spétka Akcyjna.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien 30 kwietnia 2014 roku wchodzili:

— Diego Ruiz Rincon — Prezes Zarzadu,

— Krzysztof Pélgrabia — Wiceprezes Zarzadu,
— Robert Jankowski — Wiceprezes Zarzadu

— Jacek Bialczak — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 kwietnia 2014 roku miaty miejsce nastepujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Spétki Dominujacej:

— Zgodnie z Uchwalgq Rady Nadzorczej z dnia 11 marca 2013 roku funkcj¢ Prezesa Zarzadu
przestal petni¢ Pan Krzysztof Polgrabia. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powierzyta Panu
Krzysztofowi Pétgrabia funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych.
Funkcje Prezesa Zarzadu powierzono panu Przemystawowi Chabowskiemu.

— Zgodnie z Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 18 marca 2013 roku na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Handlu i Marketingu powotany zostal Pan Diego Ruiz Rincon.

— Zgodnie z Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 10 kwietnia 2013 roku w sktad Zarzadu powolano
Pana Roberta Jankowskiego 1 powierzono mu funkcj¢ Cztonka Zarzadu ds. Sprzedazy.

— W dniu 8 stycznia 2014 roku o§wiadczenia o rezygnacji z pelnienia z dniem 8 stycznia 2014
roku funkeji w Zarzadzie Spoétki ztozyto dwoch dotychezasowych Wiceprezeséw Zarzadu, Pan
Mariusz Szataniak oraz Pan Roman Zuberek.

— W dniu 7 kwietnia 2014 roku Pan Przemystaw Chabowski ztozyl rezygnacj¢ z pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spélki. W zwiazku ze zlozona rezygnacja funkcje Prezesa Zarzadu
powierzono Panu Diego Ruiz Rincon, dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu ds. Handlu i
Marketingu. Funkcje Wiceprezesa Zarzadu powierzono Panu Robertowi Jankowskiemu
pelnigcemu dotychcezas funkcje Czlonka Zarzadu ds. Sprzedazy. W sktad Zarzadu powolany
zostal Pan Jacek Bialczak i powierzono mu funkcj¢ Czlonka Zarzadu ds. Logistyki i Zakupow.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej Pamapol Spotka Akeyjna wchodzity
spolki zalezne (bezposrednio i posrednio):
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Nazwa podmiotu, Dzien bilansowy, na
Rodzaj opinii ktéry przeprowadzit ktéry sporzadzono
Metoda 0 sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Mitmar konsolidacja Grant Thornton
Sp. z o.0. petna Bez zastrzezen Frackowiak Sp. z 0.0. sp.k. 31 grudnia 2013
WZPOW Kwidzyn konsolidacja Bez zastrzezen Grant Thornton
Sp. z o.0. petna z objasnieniem Frackowiak Sp. z 0.0. sp.k. 31 grudnia 2013
Dystrybucja konsolidacja
Sp. zo.0. petna Nie badana Nie dotyczy 31 grudnia 2013
Huta Szkta Stawno konsolidacja
Sp. z o.0. petna Nie badana Nie dotyczy 31 grudnia 2013

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubleglym w zakresie spotek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 1 dodatkowych
informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane Grant Thornton Frackowiak
Spoélka z ograniczona odpowiedzialno$cia, w imieniu ktérej dziatal biegly rewident Jan Letkiewicz,
nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen,
z uwagg, objasniajaca dotyczacy uzyskania zaplaty za sprzedaz nieruchomosci od podmiotu

powigzanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 20 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoiczony

31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitatowej zostaly zlozone w dniu 17 lipca
2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 22 maja 2013 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 5 czerwca 2013 roku z Zarzadem Spélki Dominujacej.
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5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
tinansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku przeprowadzilismy od 23 kwietnia 2014 roku do 30 kwietnia
2014 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spo6tki Dominujacej przekazal nam datowane na 30 kwietnia 2014 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje¢ finansowa i majatkowa Grupy
Kapitatowej 1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spotki Dominujacej potwierdzil swojq odpowiedzialno$c za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje¢ konsolidacyjna, informacije

1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego
badania.
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE 167 180 187 663
Wartos¢ firmy 1673 1848
Wartosci niematerialne 4739 5817
Rzeczowe aktywa trwate 139 291 173 870
Nieruchomosci inwestycyjne 835 835
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 13 390 929
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 10
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe - 49
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7247 5135
AKTYWA OBROTOWE 164 378 281 219
Zapasy 74 005 132171
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 83 022 127 723
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 481 268
Pozyczki 103 301
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 333 162
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1022 1308
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2598 19 286
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2814 -
AKTYWA RAZEM: 331558 468 882
PASYWA (w tys. z}) 31.12.2013 31.12.2012
KAPITAL WEASNY 95 369 119 717
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 94 252 118 005
Udziaty niedajgce kontroli 1117 1712
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 48 288 74 885
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18 045 29 576
Leasing finansowy 4053 4421
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7774 9 149
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1148 1428
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 268 30 311
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 187 901 274 280
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 87 462 171 085
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 158 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 83 387 86 678
Leasing finansowy 2142 3040
Pochodne instrumenty finansowe - 28
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 5667 8 739
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3617 1358
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2803 3352
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 2 665 -
PASYWA RAZEM: 331558 468 882
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt) 2013 2012
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 422 092 471 853
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 424 959 472 999
Pozostate przychody operacyjne 7 009 9110
Pozostate koszty operacyjne 9 848 8 758
Zysk ( strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (6 466) 7529
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (12 172) 6735
Przychody finansowe 2270 2494
Koszty finansowe 9 549 10 863
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (19 451) (1634)
Podatek dochodowy (2 247) 1688
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (17 204) (3322)
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j (7 144) (496)
Zysk (strata) netto (24 348) (3818)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (24 348) (3818)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (23 753) (3 296)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli (595) (522)
(w tys. zt) 2013 2012
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz

oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody (24 348) (3 818)
Catkowite dochody przypadajace: (24 348) (3818)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (23 753) (3 296)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli (595) (522)

* W okresie Spétka Dominujaca sprzedata udziaty w jednostce zaleznej Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego
,»Zigbice” oraz zakwalifikowata dziatalno$¢ Spotki Huta Szkla Stawno Sp. z o.0. jako dzialalnosé¢ zaniechana, Dziatalnos¢
powyzszych Spélek zostala zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dzialalno$¢ zaniechana
w 2013 roku oraz dla celéw poréwnawczych w 2012 roku. Dodatkowo w 2012 roku jako dzialalno$¢ zaniechana uznana

zostata dziatalnos¢ Spotki Cenos Sp. z o.0., ktdrej udzialy Spotka sprzedata w 2012 roku.

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2012 1 2013, charakteryzujace

sytuacje¢ finansows Grupy Kapitatowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowe;

za lata zakoniczone 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2013 2012
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 422 092 471 853
wynik finansowy netto **
(tys. zh (17 204) (3322
kapitaty wlasne **
(tys. zh) 95 369 119 717
suma aktywow
(tys. zh) 331558 468 882
wynik finansowy netto / suma aktywéw
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) na koniec okresu -5,2% -0,7%
rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) wynik finansowy netto / kapitaty wlasne
(%) na poczatek okresu -14,4% -2,7%
rentownos¢ sprzedazy strata netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -0,7% -0,2%
aktywa obrotowe ogétem /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 0,87 1,03
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,01 0,07
naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
dni / przychody ze sprzedazy produktéw
szybkos$¢ obrotu naleznosci (w dniach) i towarow 79 103
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
okres sptaty zobowigzan (w dniach) 365 dni / koszt wlasny sprzedazy 92 157
zapasy x 365 dni / koszt wiasny
szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach) sprzedazy 78 122
(kapitaty wiasne + zobowigzania
trwatos¢ struktury finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 43,3% 41,5%
(pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 71,2% 74,5%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 0,9 3,7
od grudnia do grudnia (%) 0,7 2,4

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1 udzialowcom nieposiadajacym
kontroli

** do wyliczen powyzszych wskaznikéw przyjete zostaly dane ze skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych
dochodéw dotyczacych dziatalnosci kontynuowane;.

11 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie V informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki Dominujacej
poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe
spolek zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie
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krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spétke Dominujacy oraz spotki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spoétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosci.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien

31 grudnia 2013 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie VI informacji obja$niajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentaciji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentaciji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

14 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2013 roku stan
kapitatéw wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na

31 grudnia 2013 roku wynosity 1 117 tysigcy ztotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw
wlasnych przedstawiono w nocie 13 informacji obja$niajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

15 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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16 Sprzedaz udzialow w spoélce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy wszystkich udzialéw w ZPOW Zigbice Sp. z 0.0. ujawniono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie z odpowiednimi dokumentami zrédtowymi
i dokumentacja konsolidacyjna.

17 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej
W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych

aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spefnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt

konsolidacyjnych.
18 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

19 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

20 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.
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21 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Jan Le:cHewicz
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Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
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