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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany za I kwartat 2014 roku zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych i obejmuje dane finansowe Spotki Pamapol S.A. (Spotka, Emitent) oraz
podmiotow zaleznych tworzacych Grupe Kapitatowa Pamapol (Grupa, Grupa Kapitalowa,
Grupa Pamapol).

Podstawg publikacji niniejszego raportu jest §82 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z §82 ust. 2
Rozporzadzenia. Jednoczesnie Spotka informuje, ze dzialajac na podstawie §83 ust. 1
Rozporzadzenia Spoétka nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
Skrécone jednostkowego sprawozdanie finansowe PAMAPOL S.A. przekazywane jest w
niniejszym raporcie.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do  sporzadzenia kwartalnego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie ,,Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2014 roku”.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach
finansowych oraz wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tys. z.



1. Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
MSR/MSSF przedstawione zostaly w ponizszej tabeli:

0d 01.01 do | od 01.01do | od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 | 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
(PLN) (PLN) (EURO) (EURO)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 86 043 126 026 20538 30195
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (307) 1143 (73) 274
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1881) (1434) (449) (344)
Zysk (strata) netto (1985) (1483) (474) (355)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom (1997) (1 430) (477) (343)
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcje (PLN) (0,09) (0,06) (0,02) (0,01)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1894 4,1738
Rachunek przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3135 (14 688) 748 (3519)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne; (1591) (1918) (380) (460)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (2 462) (156) (588) (37)
Zmiana netto stanu §rodkéw pieni¢znych i ich
ckwiwalentow (918) (16 762) (220) (4 016)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1894 4,1738
31.03.2014 | 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
Bilans
Aktywa 311836 331 558 74 758 79947
Zobowiazania dtugoterminowe 46 270 48 288 11 092 11 643
Zobowiazania krotkoterminowe 172182 187 901 41278 45308
Kapitat wlasny 93 384 95 369 22 387 22996
K'c_lplt_ai Wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 92 255 94 252 22117 22797
dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1713 4,1472

1.2.Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | kwartat
2014 roku sporzadzonego zgodnie z ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. zostaly

przedstawione w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
od 2014.01.01 | od 2013.01.01 | od 2014.01.01 | od 2013.01.01
do 2014.03.31 | do 2013.03.31 | do 2014.03.31 | do 2013.03.31
I. Przychody ze sprzedazy 35300 50 360 8 426 12 066
1I. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -1733 483 -414 116
I11. Zysk/strata brutto -2175 -204 - 519 -49
IV. Zysk/strata netto -2197 -232 - 524 -56
V. Przyplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2830 -11 412 675 -2 734
VI. Przyptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -4753 -4 299 -1134 -1 030
VII. Przyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 1267 -1968 302 -472
VIIIL Przyptywy pieni¢zne netto, razem - 656 -17 679 - 157 -4 236




1X. Sredniowazona liczba akji 23166 700 | 23166 700 23166 700 23 166 700
X. Zysk podstawowy netto na jedna akcj¢ zwykta (w zZt/EUR) -0,09 -0,01 -0,02 -0,002
w tys. zl w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
2014.03.31 2013.12.31 2014.03.31 2013.12.31
XI. Aktywa razem 172 161 181031 41273 43 651
XII. Zobowigzania i rezerwy razem 73 515 80 188 17 624 19 335
XIII. Zobowigzania dtugoterminowe 7463 8693 1789 2 096
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 57 462 64 194 13776 15479
XV. Kapital wlasny 98 646 100 843 23 649 24 316
XVI. Kapitat zaktadowy 23 167 23 167 5554 5 586
XVII. Liczba akcji 23166 700 | 23166700 23166 700 23 166 700
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 4,25 4,35 1,02 1,05

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wg kursow

przedstawionych w ponizszej tabeli:

OKkres biezacy OKkres poréwnawczy
31.03.2014 31.12.2013
Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu
— dane bilansu 4,1713 4,1472
Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie — dane rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywow pienieznych 4,1894 4,1738*

* Kurs $redni za 3 miesigce 2013 r.

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2014 r.

sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.03.2014 31.12.2013
I. AKTYWA TRWALE 162 351 167 180
Wartos$¢ firmy 1673 1673
Wartosci niematerialne i prawne 4 696 4739
Rzeczowe aktywa trwale 137 339 139 291
Nieruchomosci inwestycyjne 835 835
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznoéci i pozyczki 10 607 13 390
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5
Dhigoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7196 7247
1. AKTYWA OBROTOWE 149 485 164 378
Zapasy 62 280 74 005
Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 78 358 83 022
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 592 481
Pozyczki 103 103




Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 333 333
Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 3329 1022
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1679 2598
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2811 2814
AKTYWA RAZEM 311836 331558
I. KAPITAL WEASNY 93 384 95 369
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 92 255 94 252
Kapital podstawowy 23 167 23 167
Akcje wlasne
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 56 496 56 496
Pozostate kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 14 589 38 342
Zysk (strata) netto -1997 - 23753
Udzialy niedajace kontroli 1129 1117
II. ZOBOWIAZANIA 218 452 236 189
Zobowiazania dlugoterminowe 46 270 48 288
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dluzne 16 413 18 045
Leasing finansowy 3510 4053
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7786 7774
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 1148 1148
Pozostate rezerwy dlugoterminowe
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 17 413 17 268
Zobowiazania krotkoterminowe 172 182 187 901
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 88 531 83 387
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 63 985 87 462
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 158
Leasing finansowy 2 059 2142
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 5991 5 667
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 6 235 3617
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2714 2 803
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 2 667 2 665
PASYWA RAZEM 311836 331558
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACA Stan na Stan na
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (w z}) 31.03.2014 31.12.2013
Warto$¢ ksiggowa 92 255 94 252
Liczba akcji 23 166 700 23 166 700
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 3,98 4,07




2.2.8konsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

1 kwartal/2014 1 kwartal/2013
okres
WARIANT KALKULACYJINY o 2014 011 od 2013.01.01
do 2014.03.31 do 2013.03.31
Dzialalno$¢ ogolem™ Dzialalno$é Dzialalnosé Dzialalnos$¢ ogolem
kontynuowana zaniechana
Przychody ze sprzedazy 86 043 113 746 12 280 126 026
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 70277 86 352 11745 98 097
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 15 766 27 394 535 27 929
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktow, ustug, towaréow i materiatow)
67 804 94 239 10 582 104 821
Koszt sprzedanych produktow i ustug 53 405 70232 10 220 80 452
Koszt sprzedanych towarow i materialow 14 399 24 007 362 24 369
ZysK (strata) brutto ze sprzedazy 18 239 19 507 1698 21 205
Koszty sprzedazy 10 958 10 967 450 11 417
Koszty ogblnego zarzadu 7967 7377 1530 8 907
Zysk (strata) ze sprzedazy - 686 1163 - 282 881
Pozostate przychody operacyjne 1936 1277 260 1537
Pozostale koszty operacyjne 1557 1105 170 1275
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej - 307 1335 -192 1143
Przychody finansowe 383 389 389
Koszty finansowe 1957 2 652 314 2 966
Udzial w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1881 - 928 -506 -1434
Podatek dochodowy 104 64 -15 49
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej - 1985 - 992 - 992
Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -491 -491
Zysk (strata) netto - 1985 - 992 -491 - 1483
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci 12 -53 -53
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominujacego - 1997 - 939 -491 -1430

*W biezacym okresie nie wyodrgbniono wynikoéw dziatalnosci zaniechanej, gdyz wyniki spotki, ktorej dziatalno$¢ uznana zostata jako dziatalnos¢ zaniechana sa nieistotne.

Inne calkowite dochody




Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pieni¢znych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego- sprzedaz jednostek zagranicznych

Udzial w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow

Inne calkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY - 1985 - 1483
Zysk ogélem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej - 1997 -1430
- udziaty niedajace kontroli 12 -53
Laczne calkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej - 1997 -1430
- udziaty niedajace kontroli 12 -53




2.3.Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital
podstawowy

Kapital ze
sprzedazy
akeji
powyzej
wartosci
nominalnej

Roznice
kursowe
z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r.

23 167

56 496

14 589

94 252

1117

Korekta btedu podstawowego

95 369

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

23 167

56 496

14 589

94 252

1117

95 369

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od

01.01.2014 r. do 30.03.2014 .

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami)

Wycena opcji (program platno$ci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014 r.
do 31.03.2014 r.

- 1997

- 1997

12

-1985

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2014 r.

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem calkowite dochody

- 1997

- 1997

12

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkoéw trwatych)

-1985

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.03.2014 r.

23 167

56 496

12 592

92 255

1129

93 384

10




2.3.Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym - cd

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

Kapital
podstawowy

Kapital ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartoSci
nominalnej

Roznice
kursowe
z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2013 r.

23 167

56 496

38 342

118 005

1712

119 717

Korekta btgdu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

23 167

56 496

38 342

118 005

1712

119 717

Zmiany w Kkapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami)

Wycena opcji (program platnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2013 r.
do 31.03.2013 r.

-1430

-1430

- 53

-1483

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2013 r.

- 1430

- 1430

-53

-1483

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem calkowite dochody

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkoéw trwatych)

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.03.2013 r.

23 167

56 496

36 912

116 575

1659

118 234
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2.4.8konsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienigznych

okres okres

od 01.01.2014 0d 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 1881 -1434
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale 3 363 3912
Amortyzacja i odpisy aktualizujagce warto$ci niematerialne i 61 70
prawne
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci firmy
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych =205 -86
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych -18
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Zmiany wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 1299 2091
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Zyski (starty) kursowe 4 16
Inne korekty
Korekty razem 4522 5985
Zmiana stanu zapasOw 11 854 21276
Zmiana stanu naleznosci 9926 13 306
Zmiana stanu zobowigzan - 24 323 - 50 432
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 3169 -3 264
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym 626 -19114
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw finansowych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -132 -125
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3135 - 14 688
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete Srodki
pienigzne
Inne wplywy z aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 1000
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -19 - 46
Wplywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -1614 -3220
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 42 32
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -1
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywoéw finansowych 17
Udzielone pozyczki
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 300
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Odsetki otrzymane
Inne wydatki finansowe
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci
inwestycyjnej -1591 -1918

Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji
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Nabycie akcji wlasnych

Wplywy z tytutu emisji weksli

Wykup weksli -1163

Otrzymane kredyty i pozyczki 4 353 10 323
Sptaty kredytow i pozyczek - 3598 -7578
Sptata zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego - 489 - 524
Odsetki zaptacone - 1565 -2377
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym

Inne wplywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej - 2462 - 156
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow

pienieznych i ekwiwalentéw Srodkow pienieznych - 918 -16 762
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 2 595 19 284
Zmiana stanu srodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw z tytutu

r6znic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1677 2522
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

3.1.Jednostkowy bilans PAMAPOL SA

za I kwartal 2014

stan na stan na stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
I. Aktywa trwale 101 081 106 931 131 169
1. Warto§ci niematerialne i prawne 820 853 890
2. Rzeczowe aktywa trwale 31 695 34621 33477
3. Naleznosci dlugoterminowe 2494 5494 94
4. Inwestycje dlugoterminowe 59 548 59 447 95 468
4.1.Nieruchomosci 834 834 834
4.2 Dhugoterminowe aktywa finansowe 58 714 58 613 94 634
a) w jednostkach powigzanych 58 714 58 613 94 634
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 50 370 50 370 94 634
- udzielone pozyczki 8 344 8 243
b) w pozostatych jednostkach
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6524 6 516 1240
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 524 6516 1240
B. Aktywa obrotowe 71 080 74 100 85 054
1. Zapasy 17 949 17 564 21 257
2. Naleznosci krotkoterminowe 47 256 54 632 61 307
2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych 11 560 13 107 18 558
42
2.2. Naleznos$ci od pozostatych jednostek 35 696 41 525 749
3. Inwestycje krotkoterminowe 4729 1385 1487
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4729 1385 1487
a) w jednostkach powiazanych 4196 195 651
- udzielone pozyczki 4196 195 651
b) w pozostatych jednostkach 333 333 163
- udziaty lub akcje 333 333 162
- udzielone pozyczki 1
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 200 857 672
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1146 519 1003
AKTYWA RAZEM 172 161 181 031 216 223
stan na stan na stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
PASYWA
1. Kapital wlasny 98 646 100 843 127 297
1. Kapital zakladowy 23 167 23 167 23 167
2. Kapital zapasowy 104 362 104 362 104 589
3. Zysk (strata) z lat ubieglych - 26 686 -227
4. Zysk (strata) netto -2 197 -26 686 -232
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 73515 80 188 88 926
1. Rezerwy na zobowigzania 5771 4230 4219
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1109 1079 945
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 808 808 710
- dlugoterminowa 144 144 144
- krotkoterminowa 664 664 566
1.3. Pozostale rezerwy 3854 2343 2 564
a) krétkoterminowe 3854 2343 2 564
2. Zobowiazania dlugoterminowe 7 463 8 693 10 193
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 7 463 8 693 10 193
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3. Zobowiazania krétkoterminowe 57 462 64 194 70 689
3.1. Wobec jednostek powigzanych 8 463 2 258 2739
3.2. Wobec pozostatych jednostek 48 754 61 803 67 761
3.3. Fundusze specjalne 245 133 189
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2819 3071 3825
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2819 3071 3825
- dlugoterminowe 1973 2136 2771
- krotkoterminowe 846 935 1054
PASYWA RAZEM 172 161 181 031 216 223
3.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat PAMAPOL SA
1 kwartat / 2014 1 kwartal / 2013
okres okres
od 2014.01.01 od 2013.01.01
do 2014.03.31 do 2013.03.31
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialéw, w tym: 35300 50 360
- do jednostek powiazanych 2698 2 085
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 30171 41 497
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 5129 8863
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 27 212 41 060
- do jednostek powigzanych 2575 1974
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22279 32634
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4933 8 426
111 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 8088 9300
IV. Koszty sprzedazy 6 255 5894
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3786 2811
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) -1953 595
VII. Pozostate przychody operacyjne 841 583
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 333 37
2. Inne przychody operacyjne 508 546
VIII. Pozostale koszty operacyjne 621 695
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 225 150
3. Inne koszty operacyjne 396 545
IX. Zysk (strata) z dzialalnosSci operacyjnej (VI+VII-VIII) -1733 483
X. Przychody finansowe 167 97
1. Dywidendy
2. Odsetki 159 97
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne 8
XI. Koszty finansowe 609 784
1. Odsetki 493 677
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 116 107
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) -2175 -204
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XI111) -2175 -204
XV. Podatek dochodowy 22 28
a) cze$¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona 22 28
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| XVI. Zysk (strata) netto (XI1V-XV) -2197 -232
ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z})
Zysk (strata) netto -2197 -232
Zysk (strata) netto (zanualizowany) - 28 651 -319
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 23 166 700 23166 700
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) - 0,09 -0,01
Zanualizowany zysk na jedna akcj¢ zwykla (w zh) -1,23 -0,01
3.3 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym PAMAPOL SA
1 kwartal Okres 1 kwartal
/2014 od /2013
okres 2013.01.01 okres
od do od
2014.01.01 | 2013.12.31 | 2013.01.01
do do
2014.03.31 2013.03.31
I. Kapital wlasny na poczatek okresu ( BO) 100843 | 127529| 127529
- korekty btedow podstawowych
I.a Kapital wlasny na poczatek okresu ( BO ), po uzgodnieniu do danych porownyw. | 100843 | 127529| 127529
1 Kapitat zakladowy na poczatek okresu 23167 23167 23167
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytulu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23167 23167 23167
2 Kapital zapasowy na poczatek okresu 104362 | 104589| 104589
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo)
b) zmniejszenia (z tytulu pokrycia straty) - 227
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 104362 | 104362| 104589
3.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu - 26 686 - 227 -227
3.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
a) korekty btedéw podstawowych
3.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnyw.
a) zwickszenia (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
3.3.Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
3.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 26 686 227 227
3.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnyw. 26 686 227
a) zwigkszenia (z tytutlu)
a) zmniejszenie (z tytutu) - 227
3.6.Strata z lat ubieglych na koniec okresu 26 686 0 227
3.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 26 686 0 -227
4.Wynik netto -2197| -26686 -232
a) zysk/strata netto -2197| -26686 -232
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 98646 | 100843| 127297
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 98646 | 100843 | 127297

16




3.4 Jednostkowe sprawozdanie 7 przeplywow pienieZnych

1 kwartal / 2014 1 kwartal / 2013
okres okres
od 2014.01.01 od 2013.01.01
do 2014.03.31 do 2013.03.31
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto -2197 -232
11. Korekty razem : 5027 -11 180
1. Amortyzacja 1621 1397
2. Zyski (straty) z tytulu rdznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 361 620
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - 169 -37
5. Zmiana stanu rezerw 1541 1732
6. Zmiana stanu zapasow - 323 2 099
7. Zmiana stanu naleznosci 12 653 8 228
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytow -9772 -24 812
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 885 -407
10. Inne korekty
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+11) 2830 -11 412
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 30 1003
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 30 3
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Z aktywow finansowych 1000
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1000
- zbycia aktywow finansowych 1000
- dywidendy
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
4. inne wplywy inwestycyjne
11. Wydatki -4783 -5302
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 783 1101
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 4000 4201
a) w jednostkach powigzanych 4 000 4201
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -4753 -4299
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 4 000 0
1.Wptywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) 1 innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 4000
3. Inne wplywy finansowe
11. Wydatki -2733 - 1968
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
2. Splaty kredytow i pozyczek 790 1240
3. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 1163
3. Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 360 170
4. Odsetki 420 558
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 1267 -1 968
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.111 +/- C.111) - 656 -17679
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: -656 -17 679
- w tym zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 854 18 349
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 198 670
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I kwartal 2014 roku

4.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej PAMAPOL

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej PAMAPOL jest PAMAPOL S.A. [dalej zwana
»Spotka dominujacy”]. Spotka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18
listopada 1997 r. Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Lodzi Srodmiescia w Eodzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000211414. Spotce dominujace;j
nadano numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:
- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa, z wylaczeniem migsa z drobiu,

- przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu,

- produkcja wyrobow z migsa, wytaczajac wyroby z migsa drobiowego,

- pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocoOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkow i dan,

- prowadzenie dzialalno$ci handlowej (wyroby wiasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towaréw,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- Swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wytaczeniem migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja migsa z drobiu 1 krolikow,

- produkcja konserw, przetwordw z migsa, podrobéw migsnych i krwi,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa mig¢sa 1 wyrobow z migsa,

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatlowa zostat przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego sprawozdania.

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta
Spoétka dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne.

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spolki zaleznej Siedziba 31.03.2014 31.12.2013

WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn 93,65% 93,65%
MITMAR Sp. z 0.0. Glowno 100% 100%
DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. Rusiec 100% 100%
HUTA SZKLA Stawno Sp. z 0.0. Stawno 100% 100%
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4.2. Zasady sporzqdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie i
zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2014 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Pamapol S.A.

Dla pehiejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono
dodatkowo jako dane za okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31.12.2013 oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych
za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2013 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

4.3 Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedow
dotyczacych lat poprzednich.

W biezacym okresie skorygowano dane poréwnawcze w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w zakresie podziatu wynikéw na dziatalno§¢ zaniechang i kontynuowang. W
dziatalno$ci zaniechanej ujeto wyniki spotki, ktora w 2013 r. zostata sprzedana, tj. ZPOW
Zigbice Sp. z 0.0. Roznice zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli:

I kwartal 2013 narastajaco
Dzialalno$é Wyniki ZPOW Dzialalno$é
zaniechana — zakwalifikowane zaniechana 2013-
publikacja za | jako dzialalno$¢ | publikacja biezaca
kwartat 2013 zaniechana w
celach
poréwnawczych
Przychody ze sprzedazy - 12 280 12 280
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug - 11745 11 745
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow - 535 535
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktow, -
ustug, towardéw i materiatow) 10 582 10582
Koszt sprzedanych produktéw i ustug - 10 220 10 220
Koszt sprzedanych towardow i materialow - 362 362
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 1698 1698
Koszty sprzedazy - 450 450
Koszty ogbélnego zarzadu - 1530 1530
Zysk (strata) ze sprzedazy - - 282 - 282
Pozostate przychody operacyjne - 260 260
Pozostale koszty operacyjne - 170 170
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej - -192 -192
Przychody finansowe -
Koszty finansowe - 314 314
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - -506 -506
Podatek dochodowy - -15 -15
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -
Dzialalno$¢ zaniechana -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -491 -491
Zysk (strata) netto - -491 -491
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- w tym zysk (strata) netto mniejszoSci -

-w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu - -491 -491
dominujacego

4.4.0swiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31
marca 2014 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do s$rddrocznej sprawozdawczo$ci finansowej
przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi 1 obowigzujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartat
2014 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok 2013
sporzadzone zostato roéwniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujacymi na dzien 31.12.2013 r.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 15 maja 2014 roku.

4.5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca nietypowe
czynnosci 1 zdarzenia, ktére mialyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajqgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy
netto lub przeplywy srodkow pienieinych, ktore sq niezwykle ze wigledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji walutowych na skonsolidowany wynik
Grupy Kapitatowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie ma niezwyktych kwot ze
wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wptyw na aktywa, pasywa i wynik finansowy.

W biezacym okresie nie zawierano istotnych transakcji walutowych, ktére miatyby wplyw na
wynik skonsolidowany.

4.7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz 7 wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych. Umowy znaczgce

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy/aneksy do umow istotne dla dzialalnosci
Grupy Kapitalowej PAMAPOL (Grupa) zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne
w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. Zmiany dotyczace umow stanowig
najistotniejsze zdarzenia dotyczace dzialalno$ci Emitenta w tym okresie. Ponizej
przedstawiono takze umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy zawarte po 31 marca 2014 r. do
dnia sporzadzenia niniejszej informacji.

4.7.1. Umowy handlowe

W okresie objetym niniejszg informacja Emitent i jego jednostki zalezne nie zawieraty
istotnych umoéw handlowych.

4.7.2. Inne istotne umowy zawarte w zwiazku z prowadzong dzialalnoscia

4.7.2.1. Umowy zawarte w | kwartale 2014 r.
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Aneksy do uméw kredytowych z BGZ S.A. i z PKO BP S.A.

W okresie objetym niniejszg informacja pomigdzy Warminskimi Zaktadami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. miato miejsce
podpisywanie kolejnych aneksé6w do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 13 wrze$nia
2011 r. Na mocy aneksow strony przedluzaly czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego
do kwoty 32 mln zl z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapasow
warzyw i owocOw 1 zwigzku z tym wydtuzeniu ulegal termin, w ktérym Bank moze wystgpic¢
wobec Kredytobiorcy o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 48
mln zi. W zwigzku z podpisywaniem anekséw Emitent podpisywat aneksy do umowy
porgczenia kredytu, na mocy ktorych wydluzeniu ulegal termin, w ktérym Bank moze
wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutom egzekucyjnym oraz sktadat oswiadczenia
o wyrazeniu zgody na tre$¢ aneksow.

W dniu 30 stycznia 2014 r. doszto do podpisania aneksu, na mocy ktorego strony przedtuzyty
czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do dnia 28 lutego 2014 r. z zastrzezeniem
skrocenia okresu kredytowania do dnia 16 lutego 2014 r. jezeli PKO BP S.A. nie wyrazi
zgody na wydtuzenie co najmniej do 28 lutego 2014 r. limitu faktoringowego udzielonego
WZPOW (raport biezacy nr 3/2014). Zgoda ta zostata wyrazona postanowieniami aneksu z
dnia 14 lutego 2014 r., o ktérym mowa ponizej w punkcie ,,Zawarcie aneksow do umow
faktoringowych”.

Ponadto warunkiem wydhluzenia okresu kredytowania do dnia 28 lutego 2014 r. byto:

- wydluzenie przez PKO BP S.A. okresu obowiazywania kredytu obrotowego (limitu
wielocelowego) udzielonego Emitentowi na okres nie krotszy niz w Banku BGZ tj. do dnia
28 lutego 2014 r.,

- zawieszenie przez PKO BP S.A. splaty kredytow obrotowych (limitow wielocelowych)
udzielonych Emitentowi oraz WZPOW.

Warunek ten zostal spetniony poprzez podpisanie w dniu 31 stycznia 2014 r.:

- pomi¢dzy Emitentem a PKO BP S.A. aneksu do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 20 grudnia 2010 r., zgodnie z ktorym do dnia 28 lutego
2014 r. zostal wydluzony okres obowigzywania tej umowy oraz zawieszona zostata sptata
tego kredytu, oraz

- pomigdzy WZPOW a PKO BP S.A. aneksu do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 22 marca 2006 r., zgodnie z ktorym PKO BP S.A.
zawiesit sptate tego kredytu przez WZPOW na okres nie krétszy niz w BGZ.

O spetnieniu si¢ tych warunkéw dotyczacych umowy kredytu rewolwingowego oraz o
wydtuzeniu, w zwigzku ze wspomnianym aneksem z dnia 31 stycznia 2014 r. do umowy
kredytu z PKO BP S.A. z dnia 20 grudnia 2010 r. terminu, w ktorym PKO BP S.A. moze
wystapi¢ wobec Emitenta o nadanie stosownemu bankowemu tytulowi egzekucyjnemu
klauzuli wykonalno$ci, a takze o wprowadzeniu dodatkowych zabezpieczen sptaty tego
kredytu Emitent informowat w tresci raportu biezacego nr 4/2014.

W dniu 28 lutego 2014 r. zostal podpisany kolejny aneks (Aneks) do umowy kredytu
rewolwingowego (raport biezacy nr 7/2014), na mocy ktérego Bank BGZ przedtuzyl czas
trwania Umowy kredytu rewolwingowego do 30 czerwca 2014 r., a ponadto podwyzszyt
kwotg Kredytu o kwote 4 miln zt (Kwota podwyzszenia), tj. do kwoty 36 mln zt co nastgpito
po spetnieniu m.in. warunku przedtozenia dokumentow potwierdzajacych zwiekszenie
srodkow pienieznych dostepnych WZPOW o kwote 4 mln zt, wynikajgcych z zawarcia przez
WZPOW z Pamapol S.A. umowy pozyczki, o ktoérej mowa ponizej a punkcie ,,Zawarcie przez
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spotki z Grupy Pamapol umow pozyczek”. Zgodnie z trescig Aneksu Kredyt zostal udzielony
z przeznaczeniem na finasowanie skupu i przechowywania zapasOw warzyw i owocOw oraz
finansowanie zobowigzan w zakresie Kwoty podwyzszenia na zasadach okreslonych w
umowie oraz ,,Ogolnych warunkach kredytowania klientéw instytucjonalnych w Banku
BGZ”. Kredyt pozostaje kredytem odnawialnym z wylaczeniem Kwoty podwyzszonej.
Kredytobiorca zobowigzany jest do sptaty Kwoty podwyzszenia w czterech rownych ratach
do 27 czerwca 2014 r.

Zgodnie z trescig Aneksu Kredytobiorca zobowigzal si¢ spowodowaé, aby terminy sptlat
kredytow obrotowych (limity wiclocelowe) udzielonych przez PKO BP S.A. Emitentowi oraz
Kredytobiorcy zostaly przedluzone do dnia 30 czerwca 2014 r. Terminy te zostaly
przedtuzone najpierw do dnia 31 marca 2014 r. (raport biezacy nr 7/2014), a nastgpnie do dnia
30 czerwca 2014 r. (raport biezacy nr 10/2014):

- w dniu 31 marca 2014 r. poprzez podpisanie aneksu do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 20 grudnia 2010 r. zawartej przez Emitenta i PKO BP
S.A., zostal wydtuzony okres obowiazywania tej umowy do dnia 30 czerwca 2014 r.,

- w dniu 31 marca 2014 r. poprzez podpisanie aneksu do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 22 marca 2006 r. zawartej przez WZPOW i PKO BP
S.A., zostat wydtuzony okres obowigzywania tej umowy do dnia 30 czerwca 2014 r.

Dodatkowo, w dniu 28 lutego 2014 r. Emitent udzielit solidarnego, nicodwotalnego i
waznego bezterminowo porgczenia za zobowigzania WZPOW wobec PKO BP z tytulu
wspomnianej wyzej umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 22
marca 2006 r. w wysokosci 8 250 tys. zl, obejmujace zobowigzania istniejace w chwili
udzielenia porgczenia oraz mogace powsta¢ w przysztosci do kwoty 12 375 tys. zt.

Emitent pobiera wynagrodzenie za udzielnie przedmiotowego poreczenia w wysokosci 0,4%
od poreczonej kwoty za kazdy 12-miesigczny okres porgczenia.

Zawarcie aneksow do umow faktoringowych

W dniu 14 lutego 2014 r. pomigdzy Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z o.0. oraz Emitentem a PKO BP Faktoring S.A. (Faktor) doszto do
podpisania aneksow do umoéw faktoringu krajowego bez przejecia ryzyka (Aneksy). O
zawarciu przedmiotowych umow oraz ich zmianach Emitent informowal w tresci raportow
biezacych nr 11/2013 oraz nr 41/2013. Na mocy Aneksoéw obnizeniu z 22 min zt do 20 mln zt
ulegl taczny limit finansowania udzielony na podstawie umoéw faktoringowych dla Emitenta 1
WZPOW (wynosi obecnie 12 miln zt dla Emitenta i 8 min zt dla WZPOW), natomiast
wydtuzeniu do dnia 16 grudnia 2014 r. ulegt okres obowigzywania tych limitow. Limity
finansowania mogg by¢ przenoszone przez Faktora migdzy Emitentem a WZPOW w ramach
ogolnego limitu przyznanego Grupie Kapitatowej Pamapol w kwocie 20 mln zt.

W tresci Aneksow Faktor zawarl zastrzezenie, ze w przypadku wypowiedzenia przez PKO BP
S.A. (Bank) umoéw kredytowych zawartych ze spotkami Grupy Kapitatlowej Pamapol lub
podjecia przez Bank negatywnej decyzji w sprawie wydluzenia finansowania obrotowego
udzielonego tym spotkom, Faktor ma prawo odméwi¢ nabywania od Emitenta i WZPOW
wierzytelnosci wobec ich odbiorcow.

O zawarciu powyzszych Aneksow Emitent informowat raportem biezacym nr 5/2014.
Zawarcie przez spolki z Grupy Pamapol uméw pozyczek

W dniu 7 marca 2014 r. Zarzad Emitenta oraz gldwni akcjonariusze Emitenta Panowie Pawet
Szataniak 1 Mariusz Szataniak, podpisali umowe pozyczki podporzadkowanej konwertowanej
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na akcje pomiedzy Amerykanka Struktura Sp. z o.0. S.k.a., ktorej sg wiascicielami
(Amerykanka, Pozyczkodawca), a Emitentem (dalej ,,Umowa Pozyczki Amerykanka-
Emitent”). Na mocy Umowy Pozyczki Amerykanka-Emitent Amerykanka udzielita
Emitentowi pozyczki w kwocie 4 min zt. Kwota pozyczki przeznaczona jest w calosci na
zapewnienie finansowania przez Emitenta dziatalno$ci WZPOW w formie pozyczki - w dniu
7 marca 2014 r. doszto do podpisania umowy pozyczki podporzadkowanej konwertowanej na
udziaty pomigedzy Emitentem a WZPOW (dalej ,,Umowa Pozyczki Emitent-WZPOW?).
Trzecig strong kazdej z wymienionych uméw jest Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Podpisujac umowe pozyczki Zarzad Emitenta oraz gtowni akcjonariusze Emitenta Panowie
Pawel Szataniak i Mariusz Szataniak podje¢li decyzje o zamiarze doprowadzenia do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta poprzez nowa emisje akcji, zaoferowanie
Pozyczkodawcy objecia akcji nowej emisji po cenie 1,00 zt za jedng akcje oraz rozliczenie
ceny emisyjnej obejmowanych przez Pozyczkodawce akcji w formie potragcenia umownego
wierzytelnosci Pozyczkodawcy o zwrot pozyczki. Akcjonariusze oswiadczyli, iz ich intencja
jest, aby emisja akcji, ktora miataby by¢ przeprowadzona w przypadku spetnienia warunkow
opisanych ponizej, zostala przeprowadzona przy poszanowaniu praw i z zabezpieczeniem
interesOw pozostatych akcjonariuszy (zob. raport biezacy nr 9/2014).

Pozyczka zostala udzielona bez okreslenia terminu splaty, a jej wyplata nastgpita
jednorazowo. Pozyczka jest oprocentowana wedtug rocznej stopy procentowej WIBOR 3M
powickszonej o 3 p.p.

Pozyczka zostanie sptacona w formie potracenia wierzytelno$ci Amerykanki wobec Emitenta
o zwrot pozyczki wraz z naleznymi odsetkami z wierzytelno$ciag Emitenta wobec Amerykanki
o zaplate ceny emisyjnej za akcje Emitenta w zwigzku z objeciem akcji nowej emisji
Emitenta przez Amerykanke na podstawie odrebnych o$wiadczen 1 umoéw zlozonych lub
zawartych przez strony, pod warunkiem, ze:

- Emitent i WZPOW zawrag z Bankiem pisemne porozumienie (Porozumienie
Restrukturyzacyjne) dotyczace restrukturyzacji zadluzenia wynikajacego z umowy kredytu
rewolwingowego z dnia 13 wrzeénia 2011 r. zawartej pomiedzy WZPOW a BGZ (o ktérym
mowa w raporcie biezacym nr 7/2014), ktorego tres¢ bedzie przewidywala m.in. dokonanie,
przed uptywem okresu splaty, podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta poprzez emisje
nowych akcji, zaoferowanie Amerykance objgcia tych akcji po cenie 1 zt za akcj¢ oraz
rozliczenie ceny emisyjnej w formie potragcenia umownego wierzytelnosci o zwrot pozyczki

oraz

- Emitent zaoferuje Amerykance na warunkach zgodnych z Porozumieniem
Restrukturyzacyjnym, objecie akcji nowej emisji.

Jezeli do dnia 30 czerwca 2014 r. Emitent i WZPOW nie zawra z BGZ Porozumienia
Restrukturyzacyjnego, lub jezeli do dnia 31 pazdziernika 2014 r. Emitent nie zaoferuje
Amerykance, na warunkach zgodnych z Porozumieniem Restrukturyzacyjnym, obj¢cia akcji
nowej emisji, oraz WZPOW dokona splaty na rzecz BGZ kwoty 4 min zt (Kwota
Podwyzszenia, o ktorej mowa w raporcie biezacym nr 7/2014) powiekszonej o ewentualne
odsetki, splata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastagpi na zadanie Amerykanki, w
terminie 14 dni od daty dorgczenia Zadania. Z tytulu opdZnienia w splacie pozyczki
Amerykanka bedzie uprawniona do naliczania odsetek karnych w wysokosci 13% rocznie.

Przed dokonaniem w cato$ci splaty jakichkolwiek zobowigzan WZPOW wobec BGZ z tytutu
Kwoty Podwyzszenia, Emitent nie dokona sptaty pozyczki inaczej, niz w formie
wspomnianego wyzej potracenia umownego (Podporzadkowanie).
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Na mocy Umowy Pozyczki Emitent-WZPOW Emitent udzielit WZPOW pozyczki w kwocie
4 min zl. Pozyczka zostata udzielona bez okreslenia terminu sptaty, a jej wyptata nastgpita
jednorazowo i z takim samym oprocentowaniem jak w Umowie Pozyczki Amerykanka-
Emitent. Warunki splaty pozyczki przez WZPOW Emitentowi oraz warunki
Podporzadkowania sg takie same jak warunki sptaty i warunki Podporzadkowania okreslone
w Umowie Pozyczki Amerykanka-Emitent, z zastrzezeniem, iz potracenie wierzytelnosci
Emitenta wobec WZPOW bedzie dokonywane w odniesieniu do wierzytelnosci WZPOW
wobec Emitenta o wniesienie wktadu pieni¢znego na pokrycie przez Emitenta nowych
udziatow w WZPOW w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego WZPOW.

Zawarcie ww. umow pozyczek umozliwilo wypelienie warunku na podwyzszenie przez
BGZ o kwotg 4 mln zt kwoty kredytu rewolwingowego udzielonego przez ten bank WZPOW,
o ktérym mowa w raporcie biezagcym nr 7/2014.

O zawarciu ww. umow Emitent informowat raportem biezagcym nr 8/2014.

4.7.2.2. Umowy zawarte po dacie bilansowej

Zawarcie aneksu do umowy elektronicznego dyskonta wierzytelnosci

W dniu 14 kwietnia 2014 r. pomi¢dzy Emitentem a mBankiem S.A. (Bank), dawniej
dzialajacym pod firmg BRE Bank S.A. doszto do podpisania aneksu do jednej z umow
elektronicznego dyskonta wierzytelnosci zawartej w dniu 30 pazdziernika 2013 r. (Umowy),
na mocy ktérych Bank nabywa od Emitenta wierzytelno$ci przystugujace mu od dwoéch
klientow (Klienci). O zawarciu przedmiotowych Uméw Emitent informowal w tresci raportu
biezagcego 38/2013. Przedmiotowy aneks zostat podpisany w zwigzku z potaczeniem
wymienionych Klientow w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoélek Handlowych,
skutkujacym przeniesieniem majatku i wstapieniem jednego Klienta w prawa i obowigzki
drugiego. W konsekwencji jeden z Klientow przejat prawa i obowiazki drugiego Klienta z
umowy elektronicznego dyskonta wierzytelnosci. Termin obowigzywania Umowy zostal
przedtuzony do dnia 31 grudnia 2014 r. W zwigzku z przedtuzeniem terminu obowigzywania
Umowy oraz po wzigciu pod uwage dotychczasowych realizacji, Emitent ocenit, iz tagczna
warto$¢ wierzytelnosci zbywanych na podstawie umoéw elektronicznego dyskonta
wierzytelnosci bedzie wigksza od ujetych w raporcie biezacym nr 38/2013 0 9 min zt.

Zaangazowanie Banku z tytulu nabycia wierzytelnosci nie moze przekroczy¢ kwoty
przyznanego przez Bank limitu indywidualnego. Limit ten zostal odrgbnie ustalony 1 obecnie
wynosi 10 min zi.

O zawarciu aneksu Emitent informowat raportem biezagcym nr 12/2014.

4.8. Cyklicznosé, sezonowosé dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy PAMAPOL SA jak i produkcyjnych spotek zaleznych charakteryzuja
si¢ sezonowoscig. W Pamapol S.A. miesigcami o najwyzsze] sprzedazy sa czerwiec, lipiec i
sierpien, natomiast najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w okresie I kwartatu. R6znica w
spadku przychodéw ze sprzedazy pomiedzy najlepszym 1 najgorszym kwartalem nie
przekracza 25%.

Z kolei w WZPOW Kwidzyn najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach letnich, a
kulminacja sprzedazy nastepuje przed swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca.
Réznica w spadku przychodow ze sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartalem
wynosi w przypadku spotki nawet 30%.
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W spotce MITMAR wahania na poziomie generowanych obrotow w ciggu roku miedzy
»hajlepszym”, a ,,najgorszym” okresem nie sg znaczace. Wzrost przychodéw ze sprzedazy
jest zauwazalny w okresach przedswigtecznych oraz w okresach letnich.

4.9. Segmenty operacyjne i geograficzne
Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentuja glowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike §wiadczonych
ustug / wytwarzanych wyrobdw, wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz
podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentoéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spdtki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za
wyjatkiem nastepujacych obszarow:

» utrata warto$ci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwalych, w tym réwniez wartosci
firmy.

Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentéw wynikaja ze sprawozdan jednostkowych
spotek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniaja korekt powstalych w trakcie konsolidacji
(wylaczenia udzialéw w jednostkach zaleznych, wylgczenie naleznosci wewnatrzgrupowych,
marz zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dzialalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie s3 alokowane do aktywow segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych
aktywow nie ujmowanych w ramach segmentéw operacyjnych naleza aktywa spotki
ustugowej (Dystrybucja Sp. z 0.0.), ktorej dziatalno$¢ nie zostata przypisana do zadnego z
segmentow oraz aktywa spotki, ktora nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej (Huta Szkla
Stawno Sp. z 0.0.).

Grupa Kapitalowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

* Dania migsne
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne.
» Warzywa przetworzone
- kategorie: mrozonki, warzywa konserwowe
* Migso nieprzetworzone
- kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (pottusze, elementy).

Spolki dzialajace w ramach poszczegdlnych segmentow

Biorac po uwage podstawowy przedmiot dzialalnosci do ww. segmentdéw mozna przypisaé
nastepujace spotki:

= Dania migsne — PAMAPOL S.A. Rusiec
=  Warzywa przetworzone — WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
= Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno
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Jednakze ze wzglgdu na mozliwos¢ realizacji konkretnych kontraktoéw, uméw handlowych
spotki realizujg sprzedaz nie tylko produktow z przypisanego im segmentu, ale rowniez

z pozostalych segmentow.

Dlatego do poszczegdlnych segmentéw przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wytaczen przychodow ze sprzedazy i marz realizowanych pomiedzy segmentami.

Uzgodnienie wynikow segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnos$ci operacyjnej
Grupy Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat,
ujawnione zostalo ponizej w tabeli.
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SEGMENTY OPERACYJNE - UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

TS mittess Warzywa _ Migso Pozostate Pozostgie O
przetworzone | nieprzetworzone towary ushugi

za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Przychody od klientdw Zewnqtrznych 29088 31465 23529 771 1190 86 043
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 529 4513 4 446 1680 967 121135
Przychody ogotem 29 617 35978 27975 2451 2 157 98 178
Wynik operacyjny segmentu (1989) 1270 413 40 148 (118)
Wyltaczenie wyniku z transakcji miedzy segmentami +446 +32 (429) +9 (247) (189)
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu transakcji wspdlnych (1543) 1302 (16) 49 (99) (307)
za okres od 01.01 do 31.03.2013 roku

Przychody od klientdw Zewnqtrznych 40908 46 746 32798 4 353 1221 126 026
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 146 11875 2290 3945 18 256
Przychody og6tem 41054 58 621 32798 6 643 5166 144 282
Wynik operacyjny segmentu 98 318 (354) 271 628 961
Wylaczenie wyniku z transakcji migdzy segmentami 220 742 2 (207) (675) 182
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu transakcji wspolnych 318 1060 (352) 164 (47) 1143
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Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychoddéw i1 wynikow operacyjnych

trzech segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
Dania Warzywa Mieso Ogélem
miesne przetworzone nieprzetworzone
Za okres od 01.01 do 31.03.2014
Przychody od klientdw zewngtrznych 29088 31465 23529 84 082
Wynik operacyjny segmentu (1543) 1302 (16) (257)
Aktywa segmentu 185 085 132 935 79 749 397 769
Za okres od 01.01 do 31.03.2013
Przychody od klientow zewngtrznych 40908 46 746 32798 120 452
Wynik operacyjny segmentu 318 1 060 (352) 1026
Aktywa segmentu 221516 230 169 84 840 536 525

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM

OPODATKOWANIEM

JEDNOSTKI PRZED

od 01.01 do 31.03.2014 | od 01.01 do 31.03.2013

Przychody segmentow

Laczne przychody segmentéw operacyjnych 98178 144 282

Wylgczenie przychodéw z transakeji pomigdzy segmentami (12 135) (18 256)

Przychody ze sprzedazy 86 043 126 026

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow (118) 961

Korekty inne

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wylaczenie wyniku transakcji pomiedzy segmentami (189) + 182

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (307) 1143
Przychody finansowe 383 389
Koszty finansowe (-) (1 957) (2 966)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1881) (1 434)

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostala podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentéw przyporzadkowany jest koszt wiasny sprzedazy.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

od 01.01.2014 do 31.03.2014

Wyszczegolnienie Polska Unia Kraje spoza Ogoélem
Europejska Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 60 293 18 517 7233 86 043
Koszty wlasne sprzedazy 46 895 15 243 5 666 67 804
Wynik segmentu 13 398 3274 1567 18 239
Nieprzypisane przychody 2 319
Nieprzypisane koszty 22 439
Zysk/Strata brutto - 1881
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Nie wyodrebniono aktywow i pasywow dotyczacych segmentow geograficznych, gdyz nie
jest mozliwe przypisanie poszczegOlnych pozycji do przychodéw w przedstawionym
przekroju.

Aktywa 1 pasywa Grupy zwigzane sg z glownymi przychodami, jakimi jest sprzedaz
produktéw z branzy spozywczej.

4.10. Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej

4.10.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe PAMAPOL S.A.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane dane finansowe Jednostki
Dominujacej - Spotki PAMAPOL S.A.

Glownym zrodiem przychodéw Spotki PAMAPOL jest sprzedaz produktow, ktéra w I
kwartale 2014 r. stanowila 85 % przychodow ze sprzedazy ogotem. Przychody ze sprzedazy
towarow 1 materialow wyniosty 15 % sprzedazy ogoéltem.

W Spolce sprzedaz analizowana jest przy uwzglednieniu dwoch kryteriow. Pierwszym
kryterium jest podziat sprzedazy wedlug grup asortymentowych produktéw, a drugim -
podziat wedlug kanatow dystrybucji.

Produkty Spoitki podzielone sa wedlug czterech podstawowych grup asortymentowych, tj.:

e dania gotowe,

e ZUpy gotowe,

e konserwy i dania migsne (w tym pasztety),

e towary handlowe - wyroby gotowe, czyli produkty innych producentow spoza Grupy
sprzedawane przez PAMAPOL S.A. jak rowniez wyroby wyprodukowane przez
podmioty powigzane wprowadzane za posrednictwem PAMAPOL do dystrybucji (np.
do sieci handlowych).

Wyszczegblnieniu podlega takze sprzedaz realizowana w ramach ustug oraz towarow
handlowych, takich jak: opakowania (m.in. stoiki), wyroby migsne i materialy dla innych
producentow.

Ponizej zaprezentowano jednostkowe przychody PAMAPOL S.A. w okresach

sprawozdawczych, w rozbiciu na grupy produktowe oraz ich udzial w sprzedazy ogotem
(w tys. PLN).

Udzial w Udzial w
I kwartat sprzedazy | kwartal sprzedazy Zmiana
2014 ogolem 2013 ogolem rok/rok
Dania gotowe 13 857 39% 16434 33% -16%
Konserwy i dania miesne 15967 45% 23088 46% -31%
Zupy gotowe 501 1% 1530 3% -67%
Towary handlowe - wyroby gotowe 1075 3% 5304 11% -80%
Ustugi plus towary handlowe —
opakowania, inne towary plus
materiaty 3900 11% 4004 8% -3%
Przychody ze sprzedazy produktéw i
towarow 35300 100% 50 360 100% -30%
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Kolejnym kryterium podziatu sprzedazy jest podzial na poszczegodlne kanaly dystrybucji.
Spotka PAMAPOL prowadzi sprzedaz w ramach pigciu kanatow dystrybucji:

e krajowe hurtownie produktéw spozywczych — kanat tradycyjny,
e sieci handlowe — kanal nowoczesny,

e przetargi na positki regeneracyjne,

e eksport,

e podprodukcja dla innych producentow.

Ponizej zaprezentowano jednostkowe przychody PAMAPOL S.A. w okresach
sprawozdawczych, w rozbiciu na kanaty dystrybucji oraz ich udziat w sprzedazy ogotem
(w tys. PLN).

Udzial w Udzial w
I kwartal sprzedazy I kwartal sprzedazy Zmiana
2014 ogélem 2013 ogélem rok/rok
Kanat tradycyjny 9 808 28% 12544 25% -22%
Kanat nowoczesny ogétem 14 521 41% 16 184 32% -10%
Eksport 5114 14% 4782 9% 7%
Positki regeneracyjne 946 3% 11 441 23% -92%
Sprzedaz produktow na zlecenie
innych producentéw 1013 3% 1007 2% 1%
Pozostate przychody ze sprzedazy 3 898 11% 4 402 9% -11%
Sprzedaz ogétem 35 300 100% 50 360 100% -30%

Jednym z czynnikdw majacych wplyw na poziom zrealizowanej sprzedazy w biezacym
okresie sprawozdawczym miat fakt zakonczenia w 2013 r. kontraktow zawartych pomiedzy
Emitentem a Agencjag Rynku Rolnego. W lutym 2013 r. zakonczeniu podlegal kontrakt w
ramach PROGRAM 2012 r. (dostawy mielonki, klopsiki, ryzu), a od marca realizowany byt
kontrakt w ramach PROGRAM 2013 (groszek z marchewka).

Ponadto przeprowadzone procesy restrukturyzacyjne dotyczace wprowadzenia nowej
struktury handlowej na poziomie Grupy, procedury planowania sprzedazy jak 1 optymalizacji
produkcji wplynely na ograniczenie ilo$ci asortymentu i dostosowanie produkcji do
specyfikacji umow sprzedazy, co finalnie przelozylo si¢ na nizszy poziom osiggni¢te]
sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Podjete dziatania byty skierowane na ujednolicenie wizerunku 1 wzrostu swiadomos$ci marki
wsrod klientow. Poprzez implementacj¢ proceséw sprzedazowych 1 marketingowych
okreslony zostal model zarzadzania marzg kontrybucji, jako gtéwne narzgdzie analizy biznesu
Grupy.

Oprocz tego wptyw na wyniki Spotki mial fakt wprowadzenia embarga na import z krajow
Unii Europejskiej w zwigzku z wykrytymi przypadkami choroby afrykanskiego pomoru §win
(ASF), co wplyneto na ograniczenie sprzedazy eksportowej w kategorii konserw i dan
gotowych.

4.10.2 Wybrane jednostkowe dane spolek zaleznych

WZPOW Kwidzyn

W  niniejszym podrozdziale przedstawione zostaly dane dotyczace jednostkowych
przychodow ze sprzedazy osiggnigtych w spotce WZPOW. Dane przedstawione zostaty w
podziale na poszczegdlne grupy produktowe oraz kanaly dystrybucji (w tys. PLN) z
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uwzglednieniem wynikow za I kwartat 2014 r. oraz w analogicznym okresie roku

poprzedniego.

Udzial w Udzial w
sprzedazy I kwartat sprzedazy | zmiana
I kwartal 2014 ogolem 2013 ogolem rok/rok
Laczne przychody ze sprzedazy 31539 100% 34 493 100% -9%
Konserwy warzywne 9129 29% 15128 44% -40%
Mrozonki w tym: 21704 69% 18 534 54% 17%
Mrozonki - KONFEKCJA 10 241 32% 12 408 36% -17%
Mrozonki - LUZY 11 462 36% 6125 18% 87%
Pozostale przychody 706 2% 831 2% -15%
Udzial w Udzial w
sprzedazy sprzedazy | zmiana
I kwartal 2014 ogolem I kwartal 2013 ogblem rok/rok
Kanal tradycyjny 3757 12% 4073 12% -8%
Kanal nowoczesny 10 777 34% 14 348 42%|  -25%
Eksport 12788 41% 7303 21% 75%
Posilki regeneracyjne 0 0% 4645 13% -100%
Sprzedaz produktow na
zlecenie innych producentow 1166 4% 1913 6% -39%
Pozostale przychody ze
sprzedazy 3051 10% 2211 6% 38%
Sprzedaz ogélem 31539 100% 34 493 100% -9%

Wplyw na poziom 1 strukture osiggnigtych przez spotke przychodow mialy prowadzone
procesy restrukturyzacyjne. W wyniku przegladu i analizy kontraktow sprzedazowych pod
wzgledem ich rentownoS$ci oraz analizy rotacji zapasow, spotka wycofala si¢ z realizacji
czgsci kontraktow sprzedazowych oraz wyeliminowano czg$¢ indekséw z koszyka
produktow.

Porownujac  analogiczne okresy sprawozdawcze, oprocz eliminacji  kontraktéw
niskomarzowych oraz wymagajacych krotkich partii produkcyjnych, spotka WZPOW
Kwidzyn w | kwartale 2013 r. petnita rolg podproducenta z tytulu realizacji kontraktu
zawartego pomigdzy ARR 1 Pamapol S.A. (PROGRAM 2013) oraz ARR 1 Mitmar sp. z o.0.
(PROGRAM 2012).

W ramach wewnetrznej strategii rozwoju Grupy Pamapol przyjety zostat nowy model
handlowy dla spotki WZPOW, majacy na celu zwickszenie od 2014 r. marzy poprzez
zarzadzenie procesami handlowymi, politykg cenowa, specyfikacjg upraw oraz zarzadzaniem
planowania kampanii i kontraktami, przy jednoczesnym ograniczeniu kosztow logistycznych.
Istotnym kierunkiem dla spotki WZPOW jest sprzedaz eksportowa (W tym poprzez
zwigkszenie bazy klientow zagranicznych).

MITMAR

W  niniejszym podrozdziale przedstawione zostaly dane dotyczace jednostkowych
przychodéw ze sprzedazy osiggnigtych w Spotce MITMAR. Dane przedstawione zostaty w
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podziale na poszczegolne grupy produktowe oraz kanaty dystrybucji (w tys. PLN). Struktura
przychodow w Spotce MITMAR wyglada nastepujaco:

1. Podziat sprzedazy wedtug asortymentu:

- Wolowina,

- Wieprzowina,
- Drob,

- Warzywa.

W pozycji innych przychodéw ze sprzedazy ujmowane sg gtownie przychody generowane na

dziatalnos$ci przechowalniczej.

2. Podziat wedtug kanatow dystrybucji:

- Sprzedaz kraj,
- Sprzedaz eksport w tym (podkategoria) w ramach i poza Uni¢ Europejska.
1 kwartal Udziat i aral Udzial | o
2014 (w tys. | asortymentu w asortymentu
f . (wtys.ztz . rok/rok

Asortyment 7} z dotacjg) sprzedazy i) w sprzedazy
Wotlowina 7493 24% 8 525 21% -12%
Wieprzowina 15081 48% 21 084 53% -28%
Drob 5 054 16% 2730 7% 85%
Warzywa 1614 5% 1939 5% -17%
Dania gotowe (mrozone) 0 0% 2 0% -100%
Inne (w tym ushlugi sktadowania) 2090 7% 5714 14% -63%
w tym dostawy do ARR 0 0% 3541 9% -100%
Sprzedaz ogéltem 31333 100% 39994 100% -22%

I kwartal Udzial I kwartal Udzial S
Kanaly dystrybucji 2014 (w tys. kanalu w 2013 kanalu w /6 zmiana

71z dotacjg) | sprzedazy (w tys..zl ‘ sprzedazy e
dotacja)

Kraj
w tym: 15 886 51% 21 956 55% -28%
dostawy do ARR 0 0% 3541 9% -100%
Eksport: 13778 44% 15 936 40% -14%
- poza UE 9203 29% 10 422 14% 67%
- w ramach UE 4575 15% 5513 26% -56%
Inne 1669 5% 2102 5% -21%
Sprzedaz ogélem 31333 100% 39 994 100% -22%

Poréwnujac analogiczne okresy sprawozdawcze, jednym z elementéw majacych wpltyw na
poziom przychodow ze sprzedazy bylo zakonczenie w lutym 2013 r. wspotpracy z Agencja

Rynku Rolnego.

Sytuacje dotyczace wykrycia w Polsce chorob zwigzanych z produktami i przetworami
migsnymi (m.in. afrykanski pomoér §win) , zafalszowanie migsa wotowego migsem konskim
oraz wyniklte zmiany na rynku surowcowym mialy znaczenie dla przyje¢cia przez spotke

nowego modelu biznesu, koncentrujacego

si¢ na rentownosci

przy jednoczesnym

ograniczaniu ryzyka. Spotka w wigkszym stopniu koncentruje si¢ na sprzedazy wyzszego
marzowo asortymentu (drob, wotowina).
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Ocena dzialalnosci pozostalych Spélek z Grupy Pamapol

Przychody pozostatych spotek Grupy Kapitatowej Pamapol nie miaty istotnego wptywu na
skonsolidowany wynik.

Dystrybucja sp z 0.0. — dotychczas §wiadczyta ustugi dystrybucyjne dla innych podmiotow
Grupy. W zwiagzku z prowadzonymi zmianami restrukturyzacyjnymi w obszarze sprzedazy
Zarzad Grupy Kapitatlowej Pamapol podjat w 2013 r. decyzje o przeniesieniu sit
sprzedazowych ze Spotki Dystrybucja do spotki Pamapol. Obecnie Spotka nie prowadzi
dziatalnos$ci operacyjne;.

Z kolei spotka Huta Szkta Stawno - jest podmiotem, ktory nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej 1 jest wystawiona do sprzedazy.

4.11. Emisje, wykupy i splaty diuinych papierow oraz kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie I kwartatu 2014 roku nie miaty miejsca zadne emisje, wykupy i sptaty dtuznych
oraz kapitatowych papierow wartosciowych.

4.12. Informacje dotyczgce wyplacone (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym PAMAPOL S.A. nie deklarowala wyplaty ani nie wyplacata
dywidend.

4.13. Istotne wartosci oparte ma profesjonalnym osqdzie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zawarto zadnych istotnych wartosci opartych na
profesjonalnym osadzie.

4.14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego podzielony przez $rednig wazona liczbe akcji
zwyktych wystepujacych w danym okresie.

ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZL) Okres Okres
od 01.01.2014 od 2013.01.01
do 31.03.2014 do 2013.03.31
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza
Sredniowazona liczba akcji 23 166 700 23 166 700
— podstawowy z zysku za okres (w zt) - 0,09 - 0,06
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej - 0,09 - 0,04

4.15. Wartosé firmy
Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajace si¢ na warto$¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY

31.03.2014 31.12.2013

Mitmar Sp. z 0.0. 1673 1673

Razem warto$é firmy 1673 1673
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4.16. Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

.. ‘ . Pozostate RAEINS
Wyszczegolnienie Grunty I?)udynkl ! . Maszyny. Ml srodki e tr\ivaie Razem
udowle i urzadzenia transportu il w trakCIe_
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 14 488 75 648 36 530 6 259 2 658 3708 139 291
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 444 255 20 3383 4102
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (2 282) (396) (13) (2691)
Amortyzacja (-) (626) (1843) (807) (87) (3363)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych
Przesunigcie do dziatalnosci zaniechanej
Sprzedaz jednostki zaleznej
Warto$¢ bilansowa netto na dziei 31.03.2014 roku 14 488 75022 32849 5311 2591 7078 137 339
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 14 677 79 826 50510 7 755 3809 17 293 173 870
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2014 17 646 4 600 2809 143 (9 244) 17 968
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 2) (665) (324) (10) (1 001)
Amortyzacja (-) (2 593) (8 079) (3114) (494) (14 280)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (109) (792) (900)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) (576) 595 157 176
Przesunigcie do dziatalno$ci zaniechanej (370) (2392) (2762)
Sprzedaz jednostki zaleznej (1 833) (18 543) (9 639) (868) (790) (2107) (33 780)
Warto$¢ bilansowa netto na dziei 31.12.2013 roku 14 488 75 648 36 530 6 259 2 658 3708 139 291
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4.17. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszty Pozostate Wemistl
Wyszezeaolnienie Znaki Patenty Oprogramowanie rac S tokol niematerialne w Razem
¥ & towarowe i licencje komputerowe rosz())'o ch ity T trakcie
Jowy wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku
Wartos¢é bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 2862 95 1782 4739
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 18 18
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja)
Amortyzacja (-) (49) (12) (61)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2014 roku 2813 101 1782 4 696
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 2980 154 1782 901 5817
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 61 8 7 76
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (901) (901)
Amortyzacja (179) (8) (66) (253)
Sprzedaz jednostki zaleznej
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 2 862 - 95 1782 - 4739
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4.18. Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia

godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

31.03.2014 31.12.2013
Klasa instrumentu finansowego Warto$¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 91 085 91 085 99 446 99 446
Pozyczki 8 447 8 447 8 346 8 346
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 80 621 80 621 88 169 88 169
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Akcje spotek notowanych 333 333 333 333
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 5 5
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1679 1679 2598 2 598
Zobowigzania: 174 498 174 498 195 089 195 089
Kredyty w rachunku kredytowym 80 507 80 507 79 548 79548
Kredyty w rachunku biezacym 18 319 18 319 18 646 18 646
Pozyczki 6118 6118 2072 2072
Dtluzne papiery wartosciowe 1166 1166
Leasing finansowy 5569 5569 6 195 6 195
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 63 985 63 985 87 462 87 462

Sposob ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 2825 3404
Odpisy ujete jako koszt w okresie 150 1279
Odpisy odwrdocone w okresie (-) (856)
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) (57) (522)
Sprzedaz jednostki zaleznej (480)
Stan na koniec okresu 2918 2825

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

od 01.01 do 0d 01.01 do

31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 7791 5911
Odpisy ujete jako koszt w okresie 361 2877
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie (114) (98)
Odpisy wykorzystane (554) (167)
Sprzedaz jednostki zaleznej (732)
Stan na koniec okresu 7484 7791

4.20. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiatly si¢ nastepujgco:
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REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy, w tym na:
Rezerwy na
. Rezerwy
(,nu.g()tenm.nowe na sprawy ey Razem
$wiadczenia pozostate
; sadowe

pracownicze
za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku
Stan na poczatek okresu 1 148 134 3483 3617
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 257 2495 2752
Rozwigzanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (134) (134)
Sprzedaz jednostki zaleznej
Stan rezerw na dzien 31.03.2014 roku 1148 391 5844 6 235
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 1428 105 1254 1359
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 25 44 4 036 4 080
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji
Wykorzystanie rezerw (251) (15) (1 807) (1 822)
Pozostate zmiany (54)
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 1148 134 3483 3617
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4.21. Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Maksym
alna Maksymalna Kwota | Maksymal Kwota
kwota kwota zobowiaza | na kwota | zobowiaza
. . . . Udzielone . 5 . poreczen | poreczenia nia poreczenia nia
Rodzaj poreczenia (umowa) Rodzaj poreczenia przez Udzielone dla | Wierzyciel ia po na dzien na dzieh na dzien na dzien
dniu 31.03.2014 | 31.03.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
bilansow | (wtys.zl) | (wtys.zl) | (w tys.zb) | (w tys. z})
ym
Umowa kredytowa WZPOW
Kwidzyn - PKO BP; Kredyt w Porgczenic wekslowe Pamapol | WZPOW PKO BP 1345000| 7586,79| 1345000 786012
formie limitu kredytowego S.A. Kwidzyn
wielocelowego 18.000.000,00 PLN
Umowa kredytowa WZPOW Porgezenie kredytu wg. prawa Pamapol | WZPOW BGZ S.A 48000,00| 3500000 48000,00| 32000,00
Kwidzyn - BGZ cywilnego S.A. Kwidzyn o ' ' ' '
- ) Poregczenie kredytu w formie zastawu
kredyt rewolwingowy rejestrowego na aktywach Pawel [ WZPOW BGZ S.A. 48000,00| 2465840 48000,00| 12087.45
36.000.000,00 PLN . Szataniak | Kwidzyn
finansowych 4.029.150 szt.
Porgczenie kredytu w formie zastawu :
rejestrowego na aktywach Mariusz | WZPOW BGZ S.A. 48000,00| 2465840| 48000,00| 1208745
. Szataniak | Kwidzyn
finansowych 4.029.150 szt.
Umowa kredytowa WZPOW
Kwidzyn - BGZ kredyt inwestycyjny | Poreczenie kredytu wg prawa Pamapol WzZPOW .
w walucie polskiej - 8.553.701,00 cywilnego S.A. Kwidzyn BGZS.A. 1283055 1248,73| 1283055
PLN 1 355,65
Umowa kredytowa WZPOW _
Kwidzyn - BGZ kredyt w rachunku | Porgczenie kredytu wg prawa Pamapol Wzpow BGZ S.A 7500.00 492039 7500.00 492443
biezacym - 5.000.000,00 PLN cywilnego S.A. Kwidzyn o ’ ’ ’ ‘
Umowa kredytowa Mit Mar - DB
kredyt inwestycyjny w walucie . Pamapol .
polskiej - 20.000.000,00 PLN Porgczenie wekslowe SA Mit Mar Deutsche Bank 20 204,34 8 652,37 | 20204,34 9239,77
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Umowa kredytowa Mit Mar - DB

kredyt odnawialny - 5.000.000,00 | Poreczenie wekslowe gag‘ap"' Mit Mar Deutsche Bank 10000,00| 4262,08| 10000,00| 430407

PLN o

Umowa na zakup puszek Porgczenie wg prawa cywilnego Pamanol WZPOW

WZPOW Kwidzyn - Vogel&Noot (umowa Vogel&Noot - WZPOW P - Vogel&Noot 0,00 0,00 650,00€ 0,00

- S.A. Kwidzyn

Kwidzyn)

Umowa 0 udzielenie gwarancji Towarzvstwo

kontraktowej Pamapol S.A. - Euler Porgczenie z tytutu umowy o Pamapol Ubez ieyczeﬁ

Hermes S.A. (zabezpieczenie gezenice z tytuiu umowy ) P ZPOW Ziebice P 0,00 0,00 8001,48| 800148

. A - udzielenie gwarancji kontraktowej S.A. Euler Hermes

inwestycji realizowanej przez SA

ZPOW Zigbice) o
Porgczenie kredytu w formie hipoteki | WZPOW .

Umowa kredytowa Pamapol S.A. - | kaucyjnej, KW GD1/00003010/9 | Kwidzyn | P2maPol SA. | BGZS.A. 200000|  95310| 200000 103830

BGZ

kredyt inwestycyjny w walucie Porgczenie kredytu w formie zastawu | WZPOW .

polskiej - 5.444.621,77 PLN na srodkach trwalych Kwidzyn | "amapol SA. | BGZS.A. 200000} 95310} 2000001 103830
Porgczenie kredytu w formie zastawu | WZPOW | o o016 A | BGZ S A, 200000| 95310 2000,00| 103830
na zapasach Kwidzyn
Poreczenie wg. prawa cywilnego WZPOW | oo mapol SA. | BGZ S.A. 8 250,00 953,10| 8250,00| 1038,30
umowy kredytowej Kwidzyn

Umowa o udzielenie gwarancji Towarzvstwo

kontraktowej Pamapol S.A. - Euler Porgczenie z tytutu umowy o Pamapol Ubez igczeﬁ

Hermes S.A. (zabezpieczenie ez ytulu umowyo P ZPOW Zigbice P 0,00 0,00| 320652 320652

- - - . wydanie gwarancji kontraktowej SA. Euler Hermes

inwestycji realizowanej przez SA

ZPOW Zigbice) U

Umowa o udzielenie gwarancji Towarzvstwo

kontraktowej Pamapql S'A'._ Euler Porgczenie z tytulu umowy o Pamapol Ubezpig/czeﬁ

Hermes S.A. (zabezpieczenie - - . ZPOW Zigbice 0,00 0,00 1042,78 1042,78
wydanie gwarancji kontraktowej S.A. Euler Hermes

inwestycji realizowanej przez
ZPOW Zigbice)

SA
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Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego na rzeczach

oznaczonych co do tozsamosci - \}viaz(z)vr:/ Pamapol S.A. |PKOBP 978,70 978,70 978,70 978,70
stanowiacych czgé¢ zabezpieczenia y
umowy kredytowej
Porgczenie w formie zastawu
PKO BP kredyt w formie limitu wyeh wios D00 sz wer Pamapol S.A. | PKO BP 34000,00 117500| 34000,00| 150000
- stanowiacych cze$¢ zabezpieczenia | Szataniak
wielocelowego - 18.000.000,00 PLN .
umowy kredytowej
Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego na aktywach Mariusz
finansowych w iloéci 500.000 szt. - Szataniak Pamapol S.A. | PKO BP 34 000,00 1175,00| 34 000,00 1 500,00
stanowiacych cze$¢ zabezpieczenia
umowy kredytowej
Umowa zakupu nasion przez . - Monsanto
- Gwarancja (umowa zakupu nasion Pamapol WzZPOW
WZPOW Kwidzyn od Monsanto WZPOW Kwidzyn - Monsanto) SA Kwidzyn Polska Sp. z 800,00 0,00 800,00 287,84
Polska Sp. z 0.0. 0.0.
Poreczenie w formie zastawu
Umowa kredytu gotdéwkowego z rejestrowego na zbiorze maszyn i WZPOW | Pawet
dnia 07.09.2006 urzadzef (Umowa kredytu Kwidzyn | Szataniak PKOBP 400000 182840) 400000) 182840
gotowkowego z dnia 07.09.2006)
Poreczenie w formie zastawu
Umowa kredytu gotowkowego z rejestrowego na zbiorze maszyn i WZPOW | Mariusz
dnia 07.09.2006 urzadzeti (Umowa kredytu Kwidzyn | Szataniak PKOBP 400000 161800f 400000 161800
gotowkowego z dnia 07.09.2006)
Poreczenie wekslowe (umowa Pamapol WZPOW PKO BP
Umowa udzielenia pozyczki w fakt_orlngowa Pamapol - WZPOW SA Kwidzyn Faktoring 20 000,00 7 869,28 | 22 000,00 7 928,38
formie limitu faktoringowego Kwidzyn - PKO BP Faktoring)
z dnia 17.12.2010 wraz z Poreczenie wekslowe (umowa
pozniejszymi zmianami : i WZPOW PKO BP
WZPOW Kwidzyn - PKO BP faktoringowa Pamapol - PKO BP Kwidzyn Pamapol S.A. Faktoring 20 000,00 4520,92| 22000,00 6 952,24

Faktoring - Pamapol

Faktoring- WZPOW Kwidzyn)
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Umowa Ramowa z dnia 17.06.2011

Porgczenie wg. prawa cywilnego

w sprawie transakcji rynku Umowy Ramowej w sprawie zei&napol \|/<Vv§|zcz)vr\1l BGZ S.A. 1800,00 1 800,00 1800,00 1 800,00
finansowego transakcji rynku finansowego o Y
Umowa zakupu wegla WZPOW Porgczenie wekslowe (Umowa Pamanol WZPOW
Kwidzyn - BARTER S.A. (data zakupu wegla WZPOW Kwidzyn - | &y P Kawidavn BARTER S.A. 250,00 0,00 250,00 0,00
zawarcia umowy 17-08-2011) BARTER SA) c Y
Umowa zakupu nasion przez Egiﬁcien:g:ﬁkssgev(\}lgaoow\; Pamanol WZPOW Floraland €
WZPOW Kwidzyn od Floraland e Floriand P . Andrzej 0,00 0,00 0,00
Andrzej Pawelski Kwidzyn o F oraland umowa S.A. Kwidzyn Pawelski 211,71
zawarta w dniu 30.04.2012 r.)
Umowa zakupu grochu przez Porgczenie wekslowe (umowa
WZPOW Kwidzyn od Van Waveren | zakupu grochu przez WZPOW Pamapol WZPOW €
(data zawarcia umowy 30.03.2012 Kwidzyn od Van Waveren umowa S.A. Kwidzyn Van Waveren 0,00 0,00 303,04 0,00
r) zawarta w dniu 30.03.2012 r.)
Poregczenie wekslowe (umowa
Umowa zakupu grochu przez ZPOW _
Ziebice od Van Waveren (data é?jk\ligﬁ %Vgig?eﬂrﬁﬁoﬁag\:wfﬁ:ae :a'gnapol ZPOW Zigbice | Van Waveren 3€02 27 0,00 3€02 27 772,05
zawarcia umowy 23.03.2012r.) dniu 23.03.2012 1)
Umowa kredytu dewizowego .
Mitmar - ING Bank Slaski - forgezcnic kredytn wg prawa pamapol | it Mar i Bank 7868,25 000| 786825| 518400
1.950.000 EUR cywilnego SA. Slaski
Umowa kredytu refinasujacy Mitmar | Porgczenie kredytu wg prawa Pamapol . ING Bank
“ING Bank Slaski eywilnego S A Mit Mar Slaski 725449 | 3801,16| 725449 4001,25
Poreczenie weksla In blanco
. . tawionego przez ZPOW Zigbice
Umowa kontraktacji produkcji wys : _
ogrodniczej z dnia 05.03.2013 . E‘EONZT"‘EG’AZ%CAZ&‘:EO%'\Q%{D\’J p— gaz‘apm ZPOW Zicbice | RPPH Zicbice 2 835,00 0,00| 283500 390,60
(ZPOW - RPPH Zicbice) z dnia 05.03.2013 r. (ZPOW - RPPH
Zigbice)
Porg¢czenie wg. prawa cywilnego
Umowa kontraktacji produkcji UMOWY KONTRAKTACII Pamanol SPRw
ogrodniczej z dnia 20.02.2013 r. PRODUKCJI OGRODNICZEJ Z SA P ZPOW Zigbice Bodzanowie 736,00 0,00 736,00 13,58
(ZPOW - SPR w Bodzanowie) DNIA 20.02.2013 1. (ZPOW - SPRw | 7™
Bodzanowie)
Poreczenie wg. prawa cywilnego
Umowa kontraktacji produkcji UMOWY KONTRAKTACII pamanol RPPH
ogrodniczej z dnia 04.02.2013 r. PRODUKCJI OGRODNICZEJ Zz SA P ZPOW Zigbice e — 537,50 0,00 537,50 0,00

(ZPOW -RPPH "Przeworno")

DNIA 04.02.2013 r. (ZPOW -RPPH
"Przeworno")
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Umowa kontraktacji produkcji

Porgczenie wg. prawa cywilnego
UMOWY KONTRAKTACJI

ogrodniczej  dnia 20.02.2013r. | PRODUKCJI OGRODNICZEJ Z gag‘ap"' ZPOW Zicbice Emgpm 654,45 000| 65445 104,00
(ZPOW - PPHU STRAPOL) DNIA 20.02.2013r. (ZPOW -PPHU | 7" ™

STRAPOL)

Porgczenie wg. prawa cywilnego
Umowa kontraktacji produkcji UMOWY KONTRAKTACII Pamanol PPHU
ogrodniczej z dnia 20.02.2013 r. PRODUKCJI OGRODNICZEJ Z SA P ZPOW Zigbice ARENDA 563,19 0,00 563,19 21,24
(ZPOW - PPHU ARENDA) DNIA 20.02.2013r. (ZPOW -PPHU | 7" ™

ARENDA)
Umowa zakupu grochu przez Porgczenie wekslowe (umowa
WZPOW Kwidzyn od Van zakupu grochu przez WZPOW Pamapol WZPOW € €
Waveren (data zawarcia umowy Kwidzyn od Van Waveren umowa SA. Kwidzyn Van Waveren 144,27 0,00 144,27 0,00
08.03.2013r.) zawarta w dniu 08.03.2013 r.)

Poreczenie w formie weksla

wstanego in blanco wystawionego
Umowa kredytowa "UMBRELLA przez Pamapol, WZPOW Kwidzyn, | Pamapol pamanol S.A
WIELOPRODUKTOWA" zawarta | Mitmar jako zabezpieczenie umowy | S.A. WZPgW o BRE
pomigdzy Spotkami Pamapol, kredytowej Wzajemne porgczenie za | WZPOW Kwidzvn BANK/mBank 6 000,00 5500,73 6 000,00 5897,14
WZPOW Kwidzyn, MitMar a BRE | zobowigzania wszystkich Spotek Kwidzyn Mi tMa)r/
Bankiem/mBankiem korzystajacych z finansowania w MitMar

formie kredytu "UMBRELLA

WIELOPRODUKTOWA"
Umowa zakupu nasion przez Polz@czenie V;’]ekﬂowev(\}l;;?ow\; p | | wzrow Floraland €
WZPOW Kwidzyn od Floraland ff upu grochu przez amapo : Andrzej 0,00 0,00 0,00
Andrzej Pawelski widzyn od Eloraland umowa SA. Kwidzyn Pawelski 117,52

zawarta w dniu 26.04.2013 r.)

informacja
umowa o roboty budowlane - poreczenie robot budowlanych - Pamapol przedstawiona
informacja przedstawiona w raporcie | informacja przedstawiona w raporcie SA W raporcie ZPOW Zigbice 1 000,00 0,00 1 000,00 0,00
biezacym nr 36/2013 biezacym nr 36/2013 o biezacym nr
36/2013

Porgczenie wekslowe (Umowa
Umowa zakupu wegla WZPOW .
Kwidzyn - BARTEX sp. 2 0.0. (data | 22KuPu Wegla WZPOW Kwidzyn - | Pamapol - | WZPOW BARTEX S.A. 1 659,20 52513| 1659,20 713,32
zawarcia umowy 10-07-2013) BARTEX.SP. z 0.0., Chrusciel 4, 14- | S.A. Kwidzyn

526 Ploskinia, REGON 170934200)
Umowa zakupu puszek WZPOW GWARANCJA zakupu puszek Pamapol WzZPOW
Kwidzyn - Can Pack WZPOW Kwidzyn - Can Pack ) S.A. Kwidzyn Can Pack 574321 624,16 574321 341033
Umowa kredytowa WZPOW - PKO | Poreczenie na zasadach ogdlnych Pamanol WZPOW
BP kredyt w formie limitu przez PAMAPOL SA do kwoty 12 SA P Kwidzyn PKO BP 12 375,00 7 586,79 0,00 0,00

wielocelowego

375 000 zt
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) Porgczenie na zasadach ogdlnych
Umowa kredytowa WZPOW - PKO | "o AMAPOL SA do kwoty 1 | Pamapol - [ WZPOW PKO BP 1750,00| 110064 0,00 0,00
BP kredyt inwestycyjny S.A. Kwidzyn
750 000 zt
Umowa kredytowa WZPOW - PKQ | Poreczenie na zasadach ogolnych Pamapol | wzPow
- . przez PAMAPOL SA do kwoty 1 P . PKO BP 1 750,00 1100,81 0,00 0,00
BP kredyt inwestycyjny SA. Kwidzyn
750 000 zt
Umowa zakupu grochu przez Poreczenie wekslowe (umowa
WZPOW Kwidzyn od Van zakupu grochu przez WZPOW Pamapol WZPOW € €
Waveren (data zawarcia umowy Kwidzyn od Van Waveren umowa SA. Kwidzyn Van Waveren 147,61 0,00zt 0,00 z4
06.03.2014 r.) zawarta w dniu 06.03.2014 r.)
Umowa zakupu nasion przez . .
- Gwarancja (umowa zakupu nasion Monsanto
WZPOW Kwidzyn od Monsanto | 7o\ kwidzyn - Monsanto z | Lamapol | WZPOW Polska Sp. z 1.000,00 62,07 0,00 0,00
Polska Sp. z 0.0. (data umowy 31.03.2014) SA. Kwidzyn 0.0
31.03.2014) o o
. Porgczenie wekslowe (umowa
P o o Pty | pugrochypaeewzPOW | panepet |wzpow | 2O e e
Andrzei Pawelsk)i/ Kwidzyn od Floraland umowa S.A. Kwidzyn Pawelsljd 208,33 - ’ - ’
) zawarta w dniu 10.04.2014 r.)
200 789,95 21 20716572
594,16 € 1728,83 €
Zobowiazania warunkowe Y 21226835zt | ¥101 54027 | 214 33553 | Y114 874,22
zt zt 7t
Nalesnosci warunkowe > 164 OOO,OZ(i > 51 666,82(1 %164 000,00 | ¥ 27 174,93

Kwota zobowiazania na dzien Kwota zobowiazania na
Rodzaj gwarancji Spotka Nazwa instytucji 31.03.2014 dzien 31.12 201; (w tys. 71) Okres obowigzywania
(w tys. zb) T )
ubezpieczeniowa nalezytego wykonania Towarzystwo
umowy i usuniecia wad (w ramach umowy o Pamapol S.A Ubezpieczen 0.00 4849 Od 27-09-2012 do 15-08-
udzielanie gwarancji kontraktowych w o Euler Hermes S.A ! ! 2014
ramach limitu U
odnawialnego z dnia 16 kwietnia 2012 r.
zawartej pomigdzy Pamapol S.A. a TU Towarzystwo
EULER HERMES) (umowa PKP Pamapol S.A. Ubezpieczen 14,55 14,55 Od 27'09'585 do 15-08-
Energetyka - Pamapol SA zawarta w dniu Euler Hermes S.A.
27.09.2012)
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Umowa o0 udzielenie gwarancji kontraktowej Towarzystwo 7 .
(zabezpieczenie inwestycji realizowanej Pamapol S.A. Ubezpieczen 0,00 8 001,48 Od 05-07 ggﬂ do 25-02
przez ZPOW Zigbice) Euler Hermes S.A.
Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej Towarzystwo na. s
(zabezpieczenie inwestycji realizowanej Pamapol S.A. Ubezpieczen 0,00 3 206,52 0d 25-08 5812 do 25-02
przez ZPOW Zigbice) Euler Hermes S.A.
Umowa o0 udzielenie gwarancji kontraktowej Towarzystwo e .
(zabezpieczenie inwestycji realizowanej Pamapol S.A. Ubezpieczen 0,00 1042,78 0Od 23-12 ggﬂ do 25-02
przez ZPOW Zigbice) Euler Hermes S.A.
od 28-01-2013

Bankowa - nalezytego wykonania kontraktu do 30-04-2014
udzielona jako zabezpieczenie realizacji Pamapol S.A. BRE Bank S.A. 0,00 20 760,06
kontraktu z ARR w 2013 r. * W dniu 12.02.2014 1. nastapit

zwrot dokumentu gwarancji

Y 14,55 > 33025,39
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4.22. Dzialalnosé zaniechana

Z dniem 31.12.2013 r. w zwiazku z podjetymi decyzjami zmierzajacymi do zbycia spotki
zaleznej Huta Szkla Stawno Sp. z o.0. w Slawnie zmieniono klasyfikacje aktywow i
zobowigzan tej spotki. Wszystkie aktywa i zobowigzania zostaly przeniesione odpowiednio
do pozycji bilansowych: aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy.

W biezacym okresie ww. prezentacja jest kontynuowana.

Ze wzgledu na nieistotny wplyw warto$ci poszczegdlnych pozycji sprawozdania z
calkowitych dochodow ww. spotki na skonsolidowane  sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw pominieto prezentacje tych wynikéw jako dziatalno$¢ zaniechana.

4.23. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomigdzy spotkami Grupy, ktore zostaly wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 31.03.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 858 3248
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy
Pozostate $wiadczenia
Razem 858 3248

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalno$ci Naleznosci
operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do

31032014 | 31122013 | 31032014 | 31122013
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych 156 1273 4587
Razem 156 1273 4587

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP I ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowiazania
od 01.01 do od 01.01 do
31032014 | 31122013 | S+03:2014 | 31122013
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotow powigzanych 906 12 390 2564 6 294
Razem 906 12 390 2564 6 294

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — POZYCZKI UDZIELONE

31.03.2014 31.12.2013
Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
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Pozyczki udzielone: 8 347 8 140 8383
Pozostalym podmiotom powigzanych

Razem 8 347 8 140 8 383

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

31.03.2014 31.12.2013
Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 4000 6118 2072
Razem 4000 6118 2072

4.24. \Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposob
wplyng¢ na przyszle wyniki finansowe Emitenta.

Po dniu 31.03.2014 nie miaty miejsca zdarzenia, ktore wymagaty ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2014 roku.

5. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego za |
kwartal 2014

5.1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostalo sporzadzone w oparciu o
regulacje rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdw 1 pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego s3a zgodne z ustawa o rachunkowosci 1 zostaly opisane w
sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r.
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2014 r.

5.2. Znaczgce zdarzenia i transakcje

W dniu 7 marca 2014 r. Zarzad Emitenta oraz gtéwni akcjonariusze Emitenta Panowie Pawet
Szataniak 1 Mariusz Szataniak, podpisujac umowe pozyczki podporzadkowanej
konwertowanej na akcje pomigdzy Amerykanka Struktura Sp. z o.0. S.k.a., ktorej sa
wlascicielami, a Emitentem jako pozyczkobiorca, podjeli decyzje o zamiarze doprowadzenia
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez nowg emisj¢ akcji, zaoferowanie
Pozyczkodawcy objecia akcji nowej emisji po cenie 1,00 zl za jedng akcj¢ oraz rozliczenie
ceny emisyjnej obejmowanych przez Pozyczkodawce akcji w formie potragcenia umownego
wierzytelnosci Pozyczkodawcy o zwrot pozyczki.

Szczegblowy opis powyzszej transakcji zostal zawarty w punkcie 4.7.2.1 niniejszego
sprawozdania oraz w raportach biezacych nr 8/2014 1 9/2014.
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5.3. Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW (w tys. zt)

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1754 1241
Odpisy ujete jako koszt w okresie 150 799
Odpisy odwrocone w okresie (-) (260)
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) (26)
Stan na koniec okresu 1904 1754

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 3730 2 855
Odpisy ujete jako koszt w okresie 75 900
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychdd w okresie
Odpisy wykorzystane (25)
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 3805 3730
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 343 513
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrdcone i ujgte jako przychod w okresie (170)
Odpisy wykorzystane
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 343 343
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH ORAZ WNIP
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 215 215
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrécone i ujete jako przychod w okresie
Odpisy wykorzystane
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 215 215
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY
Rezerwy na
dlugore\:?/minow R Rezerwy
T . Sprawy Razem
e sw1adc'zen1a S pozostate
pracownicze
za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku
Stan na poczatek okresu 144 2 343 2343
Zwigkszenie rezerw uj¢te jako koszt w okresie 1647 1647
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (136) (136)
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej)
Stan rezerw na dzien 31.03.2014 roku 144 3854 3854
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 144 778 778
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Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 2 096 2 096
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-)
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji
Wykorzystanie rezerw (531) (531)
Pozostate zmiany
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 144 2343 2343
5.4. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1079 999
Zwigkszenia 30 83
Zmniejszenia 3
Stan na koniec okresu 1109 1079
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
0d 01.01 do od 01.01 do
31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 6 516 1322
Zwigkszenia 36 5505
Zmniejszenia (28) (311)
Stan na koniec okresu 6 524 6516

Zmiana stanu rezerwy wptyneta zmniejszajaco na zysk netto w wysokosci 30 tys. zl.

Zmiana stanu aktywow wplyneta zwiekszajaco na zysk netto w wysokosci 8 tys. zi.

5.5. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaZy rzeczowych aktywow trwalych
W okresie od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r. Emitent nie zawart istotnych transakcji nabycia

ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

5.6. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw

sagdowych.

5.7. Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow

W biezacym okresie nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

5.8. Informacje dotyczgce zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany

celu lub wykorzystania tych aktywow

W biezacym okresie nie dokonano zmiany kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

5.9. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty nie udziatowych i kapitatowych papierow

wartosciowych

W okresie 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r. Emitent nie realizowat ani nie dokonal emisji,
wykupu i splaty nie udzialowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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5.10. Informacje dotyczqgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r. Pamapol S.A. nie wyptacata i nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

5.11. Zdarzenia po dniu bilansowym — zmiany w skladzie Zarzgdu Pamapol S.A.

W I kwartale 2014 r. i po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego raportu miaty
miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki. Wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2014 r. w sktad
Zarzadu wchodzili Przemystaw Chabowski — Prezes Zarzadu, Krzysztof Polgrabia —
Wiceprezes Zarzadu, Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu, Roman Zuberek -—
Wiceprezes Zarzadu, Diego Ruiz — Wiceprezes Zarzadu, Robert Jankowski —
Cztonek Zarzadu. W dniu 8 stycznia 2014 r. Pan Mariusz Szataniak i Pan Roman Zuberek —
Wiceprezesi Zarzadu ztozyli o§wiadczenia o rezygnacji z petnienia funkcji w Zarzadzie
Emitenta, o czym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 1/2014. W dniu 7 kwietnia
2014 r. Pan Przemystaw Chabowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z
powodoéw osobistych. Rezygnacja zostala przyjeta przez Rade Nadzorcza. W zwiazku z
przyjeta rezygnacja dokonano nastgpujacych zmian w sktadzie Zarzadu: funkcj¢ Prezesa
Zarzadu powierzono Panu Diego Ruiz, pelnigcemu do dnia 7 kwietnia 2014 r. funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlu i Marketingu, funkcj¢ Wiceprezesa ds. Handlu powierzono
Panu Robertowi Jankowskiemu, pelnigcemu do dnia 7 kwietnia 2014 r. funkcje Czlonka
Zarzadu ds. Sprzedazy, w sktad Zarzadu powotano Pana Jacka Bialczaka i powierzono mu
funkcje Czlonka Zarzadu ds. Logistyki i Zakupow. O powyzszym Spoétka poinformowata
raportem biezacym nr 11/2014.

Wedhug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spotki wchodza:

- Diego Ruiz — Prezes Zarzadu

- Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu
- Robert Jankowski — Wiceprezes Zarzadu
- Jacek Biatczak — Czlonek Zarzadu

5.12.Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatnieg0 roku obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

31.12.2013 Zmiana 31.03.2014
Wystawione weksle, gwarancje i poreczenia dla spotek zaleznych 102 459 (10 818) 91 641
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne poreczenia dla
podmiotow zewngtrznych 33025 (33 011) 14
Ogélem 135484 (43 829) 91 655
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH
31.12.2013 Zmiana 31.03.2014
Wystawione weksle, gwarancje i poreczenia od spolek zaleznych 17 866 (9 063) 8 803
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow
zewnetrznych 33025 (33 011) 14
Ogélem 50 891 (42.074) 8 817
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5.13. Inne informacje moggce wplynqé na znaczqce zmiany aktywow, zobowiqzan,
przychodow i kosztow

Wszystkie informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej
i wyniku finansowego za | kwartat 2014 r. Pamapol S.A. zostaly zawarte w punktach
informacji dodatkowej do s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6. Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |
kwartal 2014

6.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej
Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitalowa Pamapol prowadzi dzialalno$¢ w branzy przetworstwa spozywczego.
Spotka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A. (Spotka, Emitent), wiodacy na
rynku polskim producent dan migsno-warzywnych, a w szczego6lnosci dan gotowych, ktérego
poczatki dziatalno$ci w branzy siegaja roku 1993. Oferta produktowa Spotki obejmuje
ponadto zupy, pasztety oraz konserwy migsne. Wyroby Spoétki sprzedawane sg zarowno pod
markami wlasnymi sieci, jak rowniez pod brandami ,,PAMAPOL” i ,,Spichlerz Rusiecki”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktdra jest producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sa na rynku polskim
i zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmuja groch, kukurydze, fasolg, brokut i
kalafior. W portfolio spotki WZPOW znajduje si¢ takze brand ,,Sorella” - marka plasujaca si¢
na czolowej pozycji na rodzimym rynku dzemow.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze Mitmar Sp. z o0.0. z siedzibag w Gltownie, w
ktorym Pamapol S.A. posiada 100% udzialow dajacych 100% gloséw na walnym
zgromadzeniu wspolnikéw. Podstawowg dziatalnoscig spotki jest handel migsem. Ponadto
spotka swiadczy ustugi przechowalnicze 1 logistyczne w zakresie mrozonek produkowanych
w Grupie oraz zajmuje si¢ konfekcjonowaniem mrozonych mieszanek warzywnych i
warzywno-migsnych, jak 1 produkcja mrozonych dan gotowych. Ponadto w sklad Grupy
Kapitatowej Pamapol wchodza:

- Dystrybucja Sp. z o0.0. z siedzibg w Ruscu — zadaniem spotki bylo przejecie od innych
spotek produkcyjnych Grupy zadan zwigzanych z dystrybucja i marketingiem. Obecnie
spotka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;.

- Huta Szkta Stawno Sp. z 0.0. z siedzibg w Stawnie, ktéra w zamierzeniu miata zajmowac si¢

produkcja opakowan szklanych (Spotka ta nie prowadzi obecnie dziatalno$ci operacyjnej,
zamiarem zarzadu Emitenta jest zbycie jej udziatow).
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Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol na dzien 31 marca 2014 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu, tj. na dzien 15 maja 2014 r .

Pamapol
PODMIOT DOMINUJACY
100%
MitMar WZPOW Dystrybucija Huta Szkia
Kwidzyn Stawno

Wszystkie wymienione spotki  byly jednostkami podlegajacymi konsolidacji przy
sporzadzeniu sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.

W | kwartale 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity zmiany w
strukturze jednostki gospodarczej, w szczegdlnosci takie jak zmiany w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

6.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

Grupa Pamapol S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2014 r.

6.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego

W okresie od opublikowania ostatniego raportu okresowego tj. od dnia 30 kwietnia 2014 r.
(raport roczny za rok 2013) jak rowniez od opublikowania ostatniego raportu kwartalnego tj.
od dnia 3 marca 2014 r. (raport za IV kwartatl 2014 r.) do dnia publikacji niniejszego raportu
w strukturze akcjonariatu Emitenta nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie posiadania
znaczacych akcjonariuszy.

Na dzien 15 maja 2014 r. wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogo6lnej liczby
gltosoOw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawia si¢ nastgpujaco:

1. Pawel Szataniak — posiada 8.261.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,66 % kapitalu zakladowego Pamapol S.A. Posiadane akcje daja prawo do
8.261.800 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,66 % ogoélnej liczby
glosow.

2. Mariusz Szataniak — posiada 8.262.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co
stanowi 35,67 % kapitalu zaktadowego Pamapol S.A. Posiadane akcje dajg prawo do
8.262.700 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,67 % ogoélnej liczby
glosow.

3. Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiadaja 1.195.450 akcji zwyklych na okaziciela serii B, co stanowi 5,16 % kapitatu
zaktadowego Pamapol S.A. Posiadane akcje daja prawo do 1.195.450 glosow na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,16 % ogolnej liczby gltosow.
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Struktura akcjonariatu PAMAPOL S.A. na dzien publikacji niniejszej
informacji (tj. 15 maja 2014r.)
Akcje w wolnym

obrocie
23,51% =1

M. Szataniak
35,67%

Investors TFI S.A.
5,16%

P. Szataniak (9€
35,66% w&\

6.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

W okresie od opublikowania ostatniego raportu okresowego tj. od dnia 30 kwietnia 2014 r.
(raport roczny za rok 2013) jak rowniez od opublikowania ostatniego raportu kwartalnego t;.
od dnia 3 marca 2014 r. (raport za IV kwartat 2014 r.) do dnia publikacji niniejszego raportu
stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie i przedstawia
si¢ nastgpujaco:

1. Pawel Szataniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - posiada 8.261.800 akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

2. Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. ds. Ekonomiczno-
finansowych - posiada 33.071 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

W zwigzku ze ztozonymi w dniu 8 stycznia 2014 r. przez Pana Mariusza Szataniaka i przez
Pana Romana Zuberka — Wiceprezeséw Zarzadu o$wiadczeniami o rezygnacji z petnienia
funkcji w Zarzadzie Emitenta stan posiadania akcji Pamapol S.A. przez osoby zarzadzajace
i nadzorujagce w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 8 stycznia 2014 r. przedstawial si¢
nastepujaco:

1. Pawel Szataniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - posiadat 8.261.800 akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

2. Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. - posiadat 8.262.700 akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

3. Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. ds. Ekonomiczno-
finansowych - posiada 33.071 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

4, Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. - posiada 1.204 akcji zwyktych
na okaziciela serii B.

Pozostale osoby nadzorujgce i zarzadzajace nie posiadajg akcji Pamapol S.A. Osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Pamapol S.A.

52



6.5. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitraiowego lub organem administracji publicznej

W  prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej nie toczyly si¢
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych pojedyncza lub taczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Pamapol S.A.

6.6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing istotnych
transakcji 7 podmiotami powigzanymi lub transakcji zawartych na innych warunkach niz
rynkowe

Pomigdzy Spoétkami Grupy PAMAPOL wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe,
niemniej jednak oparte sg one na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem nie wystepowaly transakcje z podmiotami powigzanymi mogace mie¢ istotny
wplyw na wynik finansowy spotek z Grupy, przy czym wptyw na poziom rozrachunkéw maja
decyzje dotyczace centralizacji dostaw opakowan do spotek z Grupy.

Role centralnego dystrybutora opakowan pelni Pamapol, ktory dokonuje odsprzedazy (na
warunkach rynkowych) partii opakowan do spotek zaleznych. Centralizacja zakupoéw
opakowan pozwolita na peing kontrole tych dziatan oraz realizacj¢ kosztowych efektéw skali
zwigzanych ze zwigkszeniem poziomu zakupdéw u jednego dostawcy.

6.7. Kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje

Kredyty

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy PAMAPOL zawarly aneksy do nastgpujacych umoéw  kredytowych oraz
faktoringowych:

Nazwa Kwota Okres
instytucji | Rodzaj kredytu | przyznanego | udzielenia Zabezpieczenie Zmiana
finansowej kredytu kredytu
1) Hipoteka tgczna umowna w kwocie 18 000 000,00 zt
oraz hipoteka tgczna kaucyjna do wysokosci 4 320
000,00 zt na nieruchomosciach gruntowych
zabudowanych stanowigcych wtasnos¢ Pamapol S.A.,
potozonych w miejscowosci Rusiec, ul. Wieluniska 2,
opisanych w ksiegach wieczystych KW nr
PT1B/00051511/9; KW nr PT1B/00053213/4, KW nr
PT1B/00053595/5, KW nr PT1B/00051161/0, KW nr
PT1B/00051993/1, KW nr PT1B/00051671/8
prowadzonych przez Sad Rejonowy w Betchatowie, V I. Aneks nr 7 z dnia
Wydziat Ksigg Wieczystych oraz na nieruchomosciach 31.01.2014 r. dotyczacy
gruntowych zabudowanych stanowigcych wiasnos¢ wydtuzenia okresu
Pamapol S.A. potozonych w miejscowosci Pozdzenice kredytowania do
24 gmina Zeléw opisanych w ksiegach wieczystych KW 28.02.2014r.
w formie limitu od 20-12- nr PT1B/00031515/1; KW nr PT1B/00028880/6; KW nr Il. Aneks nr 8 z dnia
PKO BP S.A. 2010 PT1B/00061282/7 prowadzonych przez Sad Rejonowy 28.02.2014 r. dotyczacy
kredytowego 18 000 000 zt R R . . -
(Pamapol) X do 30-06- w Befchatowie V Wydziat Ksigg Wieczystych. wydtuzenia okresu
wielocelowego . S .
2014 2) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym kredytowania do

Kredytobiorcy wpisanym do rejestru zastawu 31.03.2014 r.  Ill. Aneks
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi- nr 9z dnia 31.03.2014 r.
Srédmieécia w todzi, Wydziat XV Gospodarczy - dotyczacy wydtuzenia
Rejestru Zastawdw po numerem pozycji rejestru okresu kredytowania do
2243306 oraz Warmiriskich Zaktadéw Przetwdrstwa 30.06.2014 r.
Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. z siedziba 82-500
Kwidzyn, ul. Potudniowa 2 wpisanym do rejestru
zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk —
Pétnoc w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru
ZastawOw po numerem pozycji rejestru 2248378, tj.
maszynach i urzadzeniach o wartosci nie nizszej niz 6
000 000 zt.
3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
Kredytobiorcy tj. zapasach (produktach gotowych oraz
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towarach) o wartosci nie nizszej niz 12 000 000 zt.
wpisanym do rejestru zastawu prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Wydziat
XV Gospodarczy - Rejestru Zastawdw po numerem
pozycji rejestru 2246897.

4) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
Kredytobiorcy tj. zapasach (materiatach,
pétproduktach i produktach w toku) o wartosci nie
nizszej niz 5 000 000 zt.

5) Przewtaszczenie, pod warunkiem zawieszajagcym
zapasow, o ktérych mowa w pkt 4 — do czasu
skutecznego ustanowienia zabezpieczenia w postaci
zastawu.

6) Cesja wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia w/w nieruchomosci, maszyn i urzadzen
oraz zapasow.

7) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce
wraz z deklaracjg wekslowa.

8) Zastaw rejestrowy na 1.000.000 szt. aktywéow
finansowych nie bedgcych wtasnoscig Spétki 9) Przelew
wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez
przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. z
pdzn. zm. zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring SA, a
Kredytobiorca, w kwocie stanowigcej nadwyzke nad
wierzytelnosciami PKO BP Faktoring SA wynikajgcymi z
tej umowy.

10) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu
krajowego bez przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z pdzn. zm. . zawartej pomiedzy PKO BP
Faktoring SA, a Warminskimi Zaktadami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., w kwocie
stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP
Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

11) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia
31.05.2013 r. udzielonej przez Kredytobiorce
podmiotowi trzeciemu

PKP BP S.A.
(WzPOW
Kwidzyn)

w formie limitu
kredytowego
wielocelowego

18 000 000 zt

od 22-03-
2006
do 30-06-
2014

1) Hipoteka kaucyjna do wysokosci 22.140.000,00 zt na
nieruchomosci potozonej w Kwidzynie KW3010;

2) Przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia w/w nieruchomosci

3) Klauzula potracenia wymaganych wierzytelnosci z
rachunkdéw biezacych kredytobiorcy prowadzonych w
PKO BP S.A.

4) Petnomocnictwo do rachunku biezacego
Kredytobiorcy

5) Weksle in blanco - 3 szt. wystawione przez
Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowg

6) Przelew wierzytelnosci pienieznych z naleznosci
wybranych i zaakceptowanych przez PKO BP S.A. 7)
Poreczenie na zasadach ogdlnych udzielone przez
Pamapol SA za zobowigzania wynikajace z niniejszej
umowy do kwoty 12 375 000,00.

8) Petnomocnictwo do rachunkéw biezacych
Kredytobiorcy prowadzonych w BGZ SA i mBanku SA.
9) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu
krajowego bez przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia
11.03.2013 r. z pdzn. zm. zawartej pomiedzy PKO BP
Faktoring SA, a Pamapol SA, w kwocie stanowiacej
nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP Faktoring SA
wynikajgcymi z tej umowy.

10) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu
krajowego bez przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z pdzn. zm. . zawartej pomiedzy PKO BP
Faktoring SA, a Kredytobiorcg, w kwocie stanowiacej
nadwyzke nad wierzytelno$ciami PKO BP Faktoring SA
wynikajgcymi z tej umowy.

12) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia
31.05.2013 r. udzielonej przez Pamapol SA podmiotowi
trzeciemu.

I. Aneks nr 12 z dnia
31.01.2014 r. dotyczacy
zawieszenia spfaty limitu
kredytu do 28.02.2014 r.

II. Aneks nr 13 z dnia
28.02.2014 r. dotyczacy
zawieszenia spfaty limitu
kredytu do 31.03.2014 r.

Il. Aneks nr 14 z dnia
31.03.2014 r. dotyczacy
zawieszenia spfaty limitu
kredytu do 30.06.2014 r.
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1) Hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 5.500.000 PLN
na nieruchomosci zabudowanej potozonej w
Kwidzynie, stanowigcej wiasnosé Kredytobiorcy, KW
3010

2) Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania

1. Aneks nr 25 z dnia
30.01.2014 r. dotyczacy
wydtuzenia okresu

BGZS.A. w rachunku odZZOGO-fl» rachunkiem Kredytobiorcy w BGZ S.A. kredytowania do
(wzpPow bies 5000 000 do30-06. | 3) Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania 28.02.2014r. Il Aneks
. iezacym o R ; .
Kwidzyn) 2014 rachunkiem Kredytobiorcy w PKO BP S.A. Centrum nr 26 z dnia 27.02.2014 r.
Korporacyjne w Kwidzynie dotyczacy wydtuzenia
4) Poreczenie wg prawa cywilnego Pamapol S.A. 5) okresu kredytowania do
Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nie 31.03.2014r.
bedacych wiasnoscia Spdtki w ilosci 8.058.300 szt.
1) Poreczenie wg prawa cywilnego przez Pamapol S.A.
2) Zastaw rejestrowy/ przewtaszczenie przysztych
zapasOw warzyw i owocOw skupionych przy udziale
kredytu oraz innych posiadanych w magazynie
zapasow, nie starszych niz z sezonu 2012/2013 oraz
pétproduktow i produktdw z nich wytworzonych.
Wartos¢ zapaséw w stosunku do wykorzystanej kwoty
kredytu nie moze by¢ mniejsza niz 130%, przy czym
warto$¢é stanéw magazynowych bedzie ustalona przez I. Aneks nr 12 z dnia
Bank BGZ w odniesieniu do: 30.01.2014 r. dotyczacy
- surowcéw wg ceny zakupu wydtuzenia okresu
- pétproduktéw w technicznego kosztu wytworzenia kredytowania do
BGZS.A. 0d 13-09- | _ produktéw wg technicznego kosztu wytworzenia, 28.02.2014r. )
(WzPOW rewolwingowy 36 000 000 2011 przy czym bank zastrzega sobie prawo do przyjecia cen II. Aneks nr 23 z dnia
Kwidzyn) do 30-06- | rynkowych w przypadku istotnego (-20%) spadku cen 28-02-20?4 i dotyczacy
2014 sprzedazy w stosunku do cen sprzedazy z okresu wydtuzenia okresu
udzielenia kredytu kredytowania do
3) Przeniesienie praw z umowy ubezpieczenia na rzecz 31.03.2014r. oraz
BGZS.A. podwyzszenia limitu
4) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami kredytu do kwoty 36 min zt
Kredytobiorcy w BGZ S.A.
5) Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych nalezacych
do Kredytobiorcy o wartosci 5,8 min PLN
(stanowiacych zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego)
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
6) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nie
bedacych wtasnoscig Spétki w ilosci 8.058.300 szt.
1) Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania
przez bank Rachunkiem Biezgcym
2) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji
Deutsche od 18-04- 3.) Oéwiadcz"enie poreczyciela wekslowego o poddaniu Aneks nr 8 z dnia
Bank 2007 sie egzekucji 29.04.2014 r. dotyczacy
odnawialny 5000 000 4) Weksel wtasny in blanco poreczony przez Pamapol wydtuzenia okresu
PBCS.A. do 30-06- .
(MITMAR) 5014 S.A.. . kredytowania do
5) Hipoteka umowna kaucyjna tagczna do kwoty 30.06.2014 .
7.500.000 PLN na nieruchomosci potozonej w Gtownie
KW 62156, 75455, 74564, 80093, 80235
6) Cesja praw na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej
w/w nieruchomosci
a) petnomocnictwa do dysponowania srodkami
zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank
b) globalnej cesji (bezwarunkowej, niepotwierdzonej)
naleznosci od kontrahentéw, ktérych wartosé
utrzymana bedzie na poziomie nie nizszym niz
5.000.000,00 PLNz zastrzeganiem naleznosci od
podmiotéw: I. Aneks nr 2 z dnia
i.Zaktad Przetwdrstwa Migsnego "Stawa".; ii. Zaktad 09.01.2014 r. dotyczacy
Miesny Dobrowolscy; iii.Przetwdrstwo Migsne "Ted"; wydtuzenia okresu
. od iv. Zaktad Miesny "Wisapis"Andrzej Jerzyk; v. Zaktad kredytowania do
ING Bank dewizowy 11.03.2013 | Miesny "Kabo" A.Borowik, W.Karpieszuk ; vii.Zaktad 28.02.2014 . I
Slgski obrotowy w formie | 1.250.000 EUR . R WD ALt PR .
(MITMAR) linii odnawialnej do Przletwors"t_wa Mlesnegol Ryjek S_p. Jawna J.Wozniak i Aneks nr 3 z dnia
30.06.2014 | Spétka ; viii.Pamapol Spétka Akcyjna. 28.02.2014 r. dotyczacy

c) hipoteka taczna do kwoty 7.500.000,00 PLN na
nieruchomosciach potozonych w Gtownie KW
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8,
LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/8,
LD1G/00080235/8, LD1G/00016171/2,
LD1G/00006370/4 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

d) zastaw rejestrowy na wyposazeniu nieruchomosci
(Srodki trwate jako pozycja bilansowa) bedacych
wtasnoscig Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy

wydtuzenia okresu
kredytowania do
30.06.2014 .
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ubezpieczeniowej

e) zastaw rejestrowy na samochodach ciezarowych i
ciggnikach siodtowych nalezacych do kredytobiorcy
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

f) zastaw rejestrowy na naczepach nalezacych do
Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

g) zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: maszynach
i urzgdzeniach nalezacych do Kredytobiorcy
zlokalizowanych w siedzibie firmy wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej

h) zastawu rejestrowego na zapasach towaréw
handlowych na kwote minimum 5.000.000,00 PLN,
bedacych wiasnoscia Kredytobiorcy, zlokalizowanych w
magazynach 3,5,7 i 18 w siedzibie Kredytobiorcy wraz
z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej

i) poreczenia wg. prawa cywilnego Pamapol S.A.

j) cesji (potwierdzonej z monitoringiem) istniejacych i
przysztych naleznosci wynikajgcych z uméw
handlowych, tj. kontraktow, zlecen, zamodwien i faktur,
zawartych pomiedzy Kredytobiorcg a: 1.Zaktad
Przetwodrstwa Miesnego "Stawa", 2. Zaktad Miesny
"Dobrowolscy", 3. Przetwdrstwo Miesne "Ted", 4.
Zaktad Migsny "Wisapis", 5. Zaktad Migsny " Kabo", 6.
Zaktad Przetworstwa Migsnego "Ryjek", 7.
Wielkopolska Wytwdrnia Zywnosci "Profi" S.A.

1) weksel wtasny in blanco Pamapol S.A., WZPOW
Kwidzyn

I. Aneks nr 2 z dnia
16.04.2014 r. dotyczacy

BRE Bank 0d 16-04- 2)hipoteka na nieruchomosci zabudowanej potozonej wydtuzenia okresu
Umbrella 2013 - o s X . .
(Pamapol wielobroduktowa 6000 000 zt do 30-06- w miejscowosci Wrzesnia, ul. Koszarowa 8, opisanej w kredytowania do
Kwidzyn) P 2014 ksiedze wieczystej KW nr PO1F/00025195/8 30.06.2014 r. oraz
3)Cesja wierzytelnosci naleznych WZPOW Kwidzyn wytaczenia ze strony
4)Cesja wierzytelnosci naleznych Pamapol S.A. umowy spo6tki MITMAR
Data Data Przyznany limit i
Bank Zbywca numer umowy | zawarcia } .| Zabezpieczenie yznany Zmiana
obowigzywania
umowy
Aneks nr 1 z dnia
11.04.2014 r.
Umowa wydtuzajgcy okres
BRE Bank SA elektronicznego cesia finansowania do
(obecnie Pamapol S.A. dyskonta 2013-10-30 2014-06-30 R ! - 3500000z |131.12.2014r.oraz
s wierzytelnosci R L
mBank SA) naleznosci nr ustalajacy limit do
06/148/13/2/PO kwoty 10 min zt po
wygasnieciu umowy nr
06/147/13/2/PO
Faktor Faktorant Data zawarcia I?ata . Zabezpieczenie Przyznany limit Zmiana
umowy obowigzywania
I. Aneks nr 3 z dnia 14.02.2014
R . r. wydtuzajgcy okres
PKO BP ksel |
O BF Pamapol SA. |  2009-12-16 2014-12-16 | Wekselinblanco, cesia 45 506 600,00 2t | finansowania do 16.12.2014 .
Faktoring zgtoszonych wierzytelnosci . L
oraz ustalajacy limit do kwoty
12 min zt
I. Aneks nr 3 z dnia 14.02.2014
. R r. wydtuzajgcy okres
PKO BP WZPOW ksel in bl
. ) 2009-12-16 2014-12-16 | WSS INDANCO, G881 8000000,002t | finansowania do 16.12.2014 .
Faktoring Kwidzyn zgtoszonych wierzytelnosci . L
oraz ustalajacy limit do kwoty
8 min zt
Pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki z Grupy
Pamapol nie otrzymaty / udzielity pozyczek na kwoty przewyzszajace rownowartos¢ 10 % kapitatow
wlasnych Emitenta.

W dniu 7 marca 2014 r. zawarte zostaty dwie umowy pozyczki podporzadkowanej:
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Kwota pozyczki

Lp Udzielone przez Udzielone dla " Okres udzielenia pozyczki
i waluta
1 Amerykanka Pamapol S.A. 4 000 000,00 zt | od 07.03.2014 - na czas
Struktura sp. z 0.0. nieoznaczony, z zastrzezeniem
SKA zadania sptaty w przypadku nie
zaoferowania do 31.10.2014
objecia akcji nowej emisji
2 Pamapol WZPOW Kwidzyn 4000 000,00 zt | od 07.03.2014 - na czas

nieoznaczony, z zastrzezeniem
zadania sptaty w przypadku nie
zaoferowania do 31.10.2014
objecia nowych udziatéw

O zawarciu powyzszych umow oraz okre$lonych warunkach Emitent informowat raportach biezacych
nr 8/2014 oraz nr 9/2014.

Pore¢czenia

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
PAMAPOL otrzymaly / udzielity nastepujacych poreczen na kwoty przewyzszajace
rownowartos¢ 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

Rodzaj poreczenia
( umowa)

Rodzaj
poreczenia

Udzielone
przez

Udzielone
dla

Wierzycie
|

Maksymalna kwota
pore¢czenia
na dzien 31.03.2014

Kwota zobowiazania
na dzien 31.03.2014
(wzh)

Data udzielenia

Termin
waznosci

(wazh)

Umowa
kredytowa
WZPOW - PKO
BP kredyt w
formie limitu
wielocelowego -
nr umowy 202-
127/LW/1/6/200
6

Porgczenie
na zasadach
ogolnych

WZPOW
Kwidzyn

Pamapol

SA PKO BP

12 375 000,00 zt 7586 787,00 zt 2014-02-28

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spoiki z
Grupy PAMAPOL nie otrzymaty/udzielity gwarancji na kwoty przewyzszajace rownowartos¢
10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostaty w punkcie
4.21. niniejszego sprawozdania.

6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Emitent w 2013 r. realizowal kontrakt z Agencja Rynku Rolnego w ramach Programu 2013
na dostarczanie nadwyzek zywno$ci do organizacji charytatywnych. taczna warto$¢ netto
umowy wynosita ok. 18,87 mln zlotych. Szczegdtowe informacje nt. przedmiotowej umowy
Spotka przekazata w raporcie biezagcym nr 8/2013.

Z uwagi na brak w chwili obecnej zatwierdzonych przez organy unijne zmian zasad
funkcjonowania mechanizmu pomocy oraz przepisow prawnych regulujacych te kwestie,
Zarzad zaktada, ze w przysztych okresach sprawozdawczych moga nie wystapi¢ przychody ze
sprzedazy (lub mogg by¢ nizsze niz w ubiegltym roku) z tytutu realizacji Programu, ktory
potencjalnie zostanie rozpisany na kolejne lata.
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Wykryte przypadki choroby afrykanskiego pomoru s$win (ASF) 1 zwigzane z tym
wprowadzenie embarga na import z krajéw Unii Europejskiej, w tym takze i z Polski,
produktéw zywnosciowych do niektérych panstw Europy Wschodniej 1 Azji, moga wptynac
na wyniki Grupy Kapitatowej PAMAPOL.

Choroba ASF nie jest grozna dla ludzi, ale pocigga za sobg straty materialne u producentéw
1 moze wptyna¢ na zachowania konsumenta w zakresie spozycia danych produktow.

Jednoczesnie moze wplyngé na ksztaltowanie si¢ ceny surowca i jego dostepno$¢ (moze
wystapi¢ deficyt surowca na polskim rynku w przypadku ograniczenia przez rolnikéw zakupu
warchlakéw do dalszego chowu).

Prezentowane Sprawozdanie przedstawia w opinii Zarzadu w sposéb wyczerpujacy
informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, wyniku finansowego

1ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupg Kapitatowag PAMAPOL.

6.9. Czynniki, ktore bedg mialy wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PAMAPOL warunkuja zaréwno czynniki zewngtrzne,
niezalezne od Grupy PAMAPOL, jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscia Grupy.

Wsrdd czynnikow, ktore zdaniem Zarzadu Spotki maja najwickszy wplyw na perspektywy
rozwoju Grupy nalezy wymienic:

1. czynniki zewne¢trzne, w tym:

a) sytuacja ekonomiczna w kraju - przektada si¢ na zasobno$¢ polskiego spoteczenstwa i
poziom bezrobocia, co wplywa na poziom dochodéow rozporzadzalnych oraz
zapotrzebowanie na artykuly konsumpcyjne Grupy,

b) ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystepujagca zmienno$¢ na rynku surowcow migsnych,
warzywno-owocowych oraz opakowan wptywa na optacalno$¢ produkcji oraz wysokos¢
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwosci przerzucenia wzrostow cen na klienta,

c) presja cenowa ze strony odbiorcéw, zwlaszcza sieci handlowych — przyczynia si¢ do
wzrostu konkurencji cenowej 1 produktowej w branzy przetwoérstwa 1 ma wplyw na poziom
sprzedazy produktow i ustug §wiadczonych przez Grupg.

2. czynniki wewnetrzne, w tym:

a) optymalizacja procesow produkcyjnych oraz kontrola kosztow operacyjnych — wzrost m.in.
kosztow energii, materiatow, wynagrodzen pracowniczych wptywa na poziom rentownosci
Grupy Kapitatowej,

b) realizacja projektow rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez Grupe — innowacyjnos¢, sprawnos¢ we wdrazaniu nowych
produktow celem dostosowania oferty do oczekiwan rynkowych,

C) strukturyzacja finansowania prowadzonej dziatalno$ci (zrodta wewngtrzne i zewnetrzne) —
wprowadzanie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji finansowych majacych na celu
zabezpieczenie stabilnosci systemow finansowych wplywa na koszty finansowania
zewngtrznego oraz ograniczenia w pozyskiwaniu krotko i1 dlugoterminowego finansowania
biezacej dziatalnosci podmiotoéw Grupy,

d) dziatania marketingowo-reklamowe — zwigkszenie §wiadomos$ci marki i rozpoznawalnos$ci
brandu.
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6.10. Podpisy osob uprawnionych

Diego Ruiz - Prezes Zarzadu
Krzysztof Polgrabia - Wiceprezes Zarzadu
Robert Jankowski - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Biatczak - Czlonek Zarzadu
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