ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY
PAMAPOL S.A. ZA IV KWARTAL 2014 ROKU

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Rusiec, 23.02.2015 r.



SPIS TRESCI

VVPFOWAAZENIE ...tttk b bbbt bbbttt b et en e 5
1.  Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol...........cccccooiriiiiiiiiiiiiicc e, 6
1.1.  Wybrane skonsolidowane dane fiNANSOWE ...........cccceieiieiieiiiiieie et 6
1.2.  Wybrane jednostkowe dane fiNANSOWE ...........cccveieieeiiie e 6
2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2014 r.
sporzadzone zgodnie Z MSR/MSSF ............ccoiiiiiiii e 8
2.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanSOWE].........cccccvevveveiieie i 8
2.2.  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodOw............ccccevviiiiiiniiiiiiiiiences 10
2.3.  Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale Wlasnym ...........ccccceovnvrieniinnnenicnennes 12
2.4.  Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigZnych...........cccoovviviiiniiiiniinienicnennns 14
3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2014 r. sporzadzone
zgodnie Z ustawg 0 rachunkowoSCl.............cccoooviiiiiii 16
3.1, Jednostkowy bilans Pamapol S.A. ..o e 16
3.2.  Jednostkowy rachunek zyskow i strat Pamapol S.A. .......cccooviiiiiiiiiieee e 17
3.3.  Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Pamapol S.A..........ccccooeiiiiiiinnnnns 18
3.4.  Jednostkowe sprawozdanie z przeptyWoOw pieni€Znych .......cc.coceverereiieieniisienieseseniesieeas 19
4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1V
RWArtal 2014 T. ..o e 20
41.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol...........ccccoovvviniiiiiinince 20
4.2.  Zasady sporzadzania sprawozdania Skonsolidowanego ...........cccvvrverrereneeneneenenesiee e 21
4.3.  Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkOWOSCi.........cccoceeviiiiiiiiiiicr e 21
4.4, O$SWIadCZENie 0 ZGOANOSCE ..eevviiiiiiiie ittt ettt r et sb e b e sbeesnne s 22

45, Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki fInanSOWe ............cccceeiieiiiiiiiiiiiiiiie e 22
4.6.  Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
wielko$¢ lub wywierany wptyw. Wptyw transakcji walutowych na skonsolidowany

wynik Grupy Kapitatowej Pamapol ...........ccooveiiiiiiiiiiie s 22

4.7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych. Umowy znaczace ................. 22
4.7.1. Realizacja postanowien Porozumienia ReStrukturyzacyjRego ..........ccocvueecvervvencieesseeniieensreennen 22
4.7.2. UMOWY NANAIOWE ...ttt sttt te e ta et e e e e sensenne e 27

4.7.3. Inne istotne umowy zawarte w zwiqzku z prowadzong dzialalnoscig zawarte w IV kwartale

2004 e ettt ettt et ht e ht e a et at e e a e et et e e bt e teeteenenaee e 27
4.8.  Cykliczno$¢, sezonowosS¢ dzialalnoSCi........ooviiiiiiiiiiiici e 28
4.9.  Segmenty Operacyjne i eOGrafiCZNe. ........ccciiiiiiiiiriiiieeese e 28
4.10. Opis sytuacji finansowej i majatkowej Grupy Kapitatowej .........ccooevvviiininicnniicne 32
4.10.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe Pamapol S.A. .......coooiiieieieieeee e 32
4.10.2. Wybrane jednostkowe dane spotek zaleZnyCh..............cccooceevoeeveeviiiviiiiisiiseeeeeeeseese e 34
411. Emisje, wykupy i sptaty dluznych papierow oraz kapitatowych papierow wartosciowych 38
4.12. Informacje dotyczace wyplacone (zadeklarowanej) dywidendy............cceoveririiiininncnnnn 38
4.13. Istotne wartosci oparte ma profesjonalnym 0Sadzie..........c.oocvrveririiieniniinineeeeee e 38
414, ZYSK N8 AKCIC. e iuriieieiitiiee it 38
415, WATTOSE fITINY . eouviviieeiiiiee st r e r e r e r e e r e 39
4.16. RzecZOWe aktyWa tIWale.......cceviiiiiiiiiiei e 40



A.17.  WartOSCL NIEINATETIALNE .. uuuuvurerirererererererereresereresesesererereeesesereaerereressrasessbsrsserssesessrersrsrsssrsreres 41

4.18. Warto$¢ godziwa instrumentOw finanSoOWyCh.........ccoovviviiiiiiniiniie e 42
4.19. Odpisy aktualizujgce WartoSC aktyWOW .......ceciueririiiienieiinisie e 42
O < o TSP 43
4.21. Informacja dotyczaca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych ..........c.ccocevevnvnicnnnn 44
4.22.  Dzialalno$C¢ ZanieChana .........c.ccoiiiiiiiiieieies e s 51
4.23. Transakcje z jednostkami POWIGZANYIMI ........ecverierreeniereeeenenee e 51

4.24. Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy

sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta. ...........ccocevovivnienicnnnnicnenn 52
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego za IV kwartal
A TP U TPV UPPUUPOPRO 52

5.1, INfOrmAaC)E OZOINE ....couiiuiiitiiiieiiitiiie sttt bbbttt ettt sbe st b nre s 52
5.2.  Znaczace zdarzenia i transSakCje .........cocvveiiiiiiiiiiiiiee e 53
5.3. Zmiany warto$ci SZACUNKOWYCH ......ciuviieiiiiiiiie et 53
5.4.  Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.............. 54
5.5.  Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.. 55
5.6.  Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.........ccceevveniiiiiiiiiiiiinne. 55
5.7. Wskazanie korekt btgdow poprzednich OKIeSOW ..........ccceeiiiiiiiiiniiiiieneesee e 55
5.8.  Informacje dotyczace zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany

celu lub wykorzystania tyCh aKEyWOW ........cccviiiiiiniiieieieisesese e 55
5.9.  Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udziatowych i kapitalowych papierow

WATTOSCIOWYCH. ...t b e sb e see e s re e 55
5.10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy ..........cccooevvviierinnnnnn. 55
5.11. Zdarzenia po dniu DHANSOWYIM .....cviiiiiiiiiie e 55
5.12. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,

ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku ObrotOWEZ0 .......cvvvvvvrrveerieerieerinnninens 56
5.13. Inne informacje mogace wptynaé na znaczace zmiany aktywow, zobowigzan,

PIZYChOAOW 1 KOSZEOW.......tieuiiiitiiiiii ittt 56
Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartal
A PRSPPI 56

6.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;
EMitenta i iCh SKULKI........cocooiiiiii e 56
6.2. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych
Prognoz Wynikow na dany TOK .........ccoeeiiiiiieniiieie e 57

6.3.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu KWartalnego.........ccocvevvieeiiiieiin e 57

6.4.  Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego................. 59
6.5.  Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej...........ccooveevvrvrvennrnnnn. 60
6.6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi lub transakcji zawartych na innych warunkach niz
FYNKOWE ...ttt bbbttt bbbttt ettt e bbbt e bt et 60

6.7.  Kredyty, pozyczKi, pOTECZENia i GWATANCIE .....ververreerrirrerieesresreeresseesnesreseesresreennesnesneesresneas 60



6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego oraz dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowiazan ............ccceverieeiieneenneninns 64

6.9. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalt ... 65
7. Podpisy 0SOb uprawnionych .............cccocoiiiiiiii 66



Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwartal 2014 roku zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych i obejmuje dane finansowe Spotki Pamapol S.A. (Spoétka, Emitent) oraz
podmiotéw zaleznych tworzacych Grupe Kapitalowg Pamapol (Grupa, Grupa Kapitatlowa,
Grupa Pamapol).

Podstawg publikacji niniejszego raportu jest § 82 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z § 82 ust. 2
Rozporzadzenia. Jednoczesnie Spoétka informuje, ze dziatajac na podstawie § 83 ust. 1
Rozporzadzenia Spoétka nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
Skrécone jednostkowego sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. przekazywane jest w
niniejszym raporcie.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci oraz
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci ~ Finansowej  (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do  sporzadzenia kwartalnego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w punkcie ,,Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2014 r.”.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach
finansowych oraz wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tysigcach ztotych.



1. Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
MSR/MSSF przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

0d01.01do | 0d01.01do | od01.0l1do | od01.01do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
(PLN) (PLN) (EURO) (EURO)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 380 000 457 892 90 707 108 737
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 7 066 -17651 1687 -4192
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 651 - 26 506 155 - 6294
Zysk (strata) netto 1311 - 24348 313 -5782
Zys_k (strata} ne.tto przypadajacy akcjonariuszom 1386 -23753 331 _5641
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcj¢ (PLN) 0,06 -1,03 0,01 -0,24
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1893 4,2110
Rachunek przeplywow pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 10 727 3980 2561 945
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4853 -6444 -1158 -1530
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -4974 -14 225 -1188 -3378
erlana nFtto stanu $rodkoéw pienigznych i ich 900 - 16 689 215 23963
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1893 4,2110
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Bilans
Aktywa 339 232 331 558 79 589 79947
Zobowiazania dtugoterminowe 65 023 48 288 15255 11 643
Zobowiazania krotkoterminowe 177 529 187901 41 651 45 308
Kapitat wlasny 96 680 95 369 22 683 22 996
Kiaplt.zﬂ \ylasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 95 638 94 252 29 438 22797
dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2623 4,1472

1.2.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za IV kwartat
2014 roku sporzadzonego zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci z 29 wrzesnia 1994 r. zostaty

przedstawione w ponizszej tabeli:

w tys. zl w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2014 | od 01.01.2013 | od 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
I. Przychody ze sprzedazy 177 326 206 427 42 328 49021
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1833 -3 703 438 -879
I11. Zysk/strata brutto 1044 -5 268 249 -1251
IV. Zysk/strata netto 1 486 -26 686 355 -6 337
V. Przyplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6 093 -1209 1454 -287
VI. Przyptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -9741 -1 772 -2325 -1 846




VII. Przyptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3099 -8 514 740 -2 022
VIIL Przyptywy pieni¢zne netto, razem - 549 -17 495 -131 -4 155
IX. Sredniowazona liczba akcji 23166 700 23166 700 23166 700 23166 700
X. Zysk podstawowy netto na jedna akcj¢ zwykla (w zt/EUR) 0,06 -1,15 0,02 -0,27
w tys. zl w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
XI. Aktywa razem 183 136 181 031 42 966 43 651
XI1I. Zobowigzania i rezerwy razem 80 807 80188 18 958 19 335
XI1IIL. Zobowigzania dtugoterminowe 21 968 8693 5154 2096
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 51171 64 194 12 005 15479
XV. Kapital wlasny 102 329 100 843 24008 24 316
XVI. Kapitat zaktadowy 23167 23167 5435 5 586
XVII. Liczba akcji 23166 700 23166 700 23166 700 23166 700
XVIII. Wartosé¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt/EUR) 4,42 4,35 1,04 1,05

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wedlug kurséw

przedstawionych w ponizszej tabeli:

Okres biezacy Okres poréwnawczy
31.12.2014 31.12.2013
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 4,2623 4,1472
— dane bilansu
Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurso6w obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym 4,1893 4,2110

okresie — dane rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywdéw pieni¢znych




2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2014 r.

sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)

I. AKTYWA TRWALE 160 606 167 180
Wartos¢ firmy 1673 1673
Wartosci niematerialne i prawne 4 698 4739
Rzeczowe aktywa trwate 133736 139 291
Nieruchomo$ci inwestycyjne 148 835
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 12 031 13 390
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dhlugoterminowe aktywa finansowe 5 5
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 315 7247

1. AKTYWA OBROTOWE 178 626 164 378
Zapasy 82099 74 005
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 89 563 83 022
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 872 481
Pozyczki 2 103
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 302 333
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1605 1022
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3496 2598
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 687 2814
AKTYWA RAZEM 339 232 331558

I. KAPITAL WLASNY 96 680 95 369

Kap{tal'wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 95 638 94 252
dominujacej
Kapitat podstawowy 23 167 23 167
Akcje wlasne
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 56 496 56 496
Pozostate kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 14 589 38 342
Zysk (strata) netto 1386 - 23753
Udzialy niedajace kontroli 1042 1117
I1. ZOBOWIAZANIA 242 552 236 189
Zobowiazania dlugoterminowe 65 023 48 288
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38 675 18 045
Leasing finansowy 3260 4 053
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7874 7774
Zobowigzania i rezerwy z tytutlu §wiadczen pracowniczych 1286 1148
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 928 17 268
Zobowiazania krétkoterminowe 177 529 187 901
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 69 904 83 387
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 90 271 87 462
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 158
Leasing finansowy 2149 2142

Pochodne instrumenty finansowe




Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 7 669 5667
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 4481 3617
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 805 2 803
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 250 2 665
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 339232 331558
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACA 318t1aznzr23a1 . 3ft1aznzrg)a13
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (w zl) (niéba{ dane) (b'a d;'ine)
Warto$¢ ksiegowa 95 638 94 252
Liczba akcji 23 166 700 23 166 700
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 4,13 4,07




2.2. Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

okres okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
S RN AT ELE AR do 31.12.2014 do 31.12.2013
(niebadane) (badane)
Dzialalnos¢ ogolem™ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢
kontynuowana zaniechana ogolem

Przychody ze sprzedazy 380 000 422 092 35 800 457 892
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 308 728 324 934 31145 356 079
Przychody ze sprzedazy towarOw i materialow 71272 97 158 4 655 101 813
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardéw i materiatow) 296 607 345 292 30 566 375 858
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 234 066 258 646 26 274 284 920
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 62 541 86 646 4 292 90 938
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 83 393 76 800 5234 82 034
Koszty sprzedazy 50176 46 110 1179 47 289
Koszty ogdlnego zarzadu 31016 33557 4 574 38 131
Zysk (strata) ze sprzedazy 2201 - 2 867 - 519 - 3386
Pozostate przychody operacyjne 10 859 7009 5 560 12 569
Pozostate koszty operacyjne 6241 9 848 10 520 20 368
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 247 - 6 466 - 6 466
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7 066 -12172 -5479 -17651
Przychody finansowe 1904 2270 2 2272
Koszty finansowe 8 319 9 549 1578 11127
Udzial w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 651 -19 451 - 7055 - 26 506
Podatek dochodowy - 660 - 2247 89 -2 158
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1311 -17 204 -17 204
Dzialalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej -7144 -7144
Zysk (strata) netto 1311 -17 204 - 7144 - 24 348

- W tym zysk (strata) netto mniejszosci - 75 - 595 - 595

- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1 386 - 16 609 - 7144 -23753

*W biezacym okresie nie wyodrgbniono wynikow dziatalno$ci zaniechanej, gdyz wyniki spotki, ktorej dziatalno$¢ uznana zostata jako dziatalno$¢ zaniechana sa nieistotne.
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Inne calkowite dochod

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkoéw pieni¢znych

Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego- sprzedaz jednostek zagranicznych

Udzial w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 1311 -24 348
Zysk ogélem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1386 -23 753
- udziaty niedajace kontroli - 75 - 595
Laczne calkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 386 -23 753
- udziaty niedajace kontroli -75 - 595
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2.3.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital
podstawowy

Kapital ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

Réznice
kursowe
z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r.

23 167

56 496

14 589

94 252

1117

Korekta btedu podstawowego

95 369

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

23 167

56 496

14 589

94 252

1117

95 369

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od

01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program platnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r.

1386

1386

-75

1311

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2014 r.

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem calkowite dochody

1386

1386

-75

1311

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2014 r.

23 167

56 496

15975

95 638

1042

12
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2.3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym - cd

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

Kapital
podstawowy

Kapital ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

Réznice
kursowe
z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2013 r.

23 167

56 496

38 342

118 005

1712

Korekta btgdu podstawowego

119 717

Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci

Saldo po zmianach

23 167

56 496

38 342

118 005

1712

119 717

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program platno$ci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013r.

-23753

-23 753

- 595

-24 348

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2013r.

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych
dochodow catkowitych

Razem calkowite dochody

-23 753

-23 753

-595

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)

-24 348

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2013 r.

23 167

56 496

14 589

94 252

1117
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych

okres okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
(niebadane) (badane)
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 651 - 26 506
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 12 489 14 360
Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i 295 253
prawne
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci firmy
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -49 - 265
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych - 329 6 452
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 500 -171
Zmiany wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 6 194 6 674
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Zyski (starty) kursowe 112 - 26
Inne korekty 175
Korekty razem 19 212 27 452
Zmiana stanu zapasOw - 7939 32 404
Zmiana stanu naleznosci -5138 26 511
Zmiana stanu zobowigzan 7 845 -57 979
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -3472 2469
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym -8704 3405
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentdw finansowych 10
Zaptacone odsetki z dzialalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -442 -371
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 10 727 3980
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete Srodki
pieniezne
Inne wpltywy z aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 3613
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - 137 -70
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -9724 -10 928
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4087 731
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 250
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - 26 -10
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 15 24
Udzielone pozyczki -149 -514
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 100 710
Wplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych 738
Odsetki otrzymane 5
Inne wydatki finansowe -12
Srodki pienieZne netto wykorzystane w dzialalnoS$ci 4853 -6 444

inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci finansowej
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Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych
Wplywy z tytutu emisji weksli 658
Wykup weksli -1166
Otrzymane kredyty i pozyczki 17 269 33231
Sptaty kredytow i pozyczek -11746 -34 421
Sptata zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego - 2669 - 3551
Odsetki zaptacone - 6 662 - 6621
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Inne wplywy finansowe
Inne wydatki finansowe -3521
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej -4 974 - 14225
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow

Lot . . - L 900 - 16 689
pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkow pieni¢znych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 2 595 19 283
Zmiana stanu srodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw z tytutu
r6znic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3495 2595
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

3.1. Jednostkowy bilans Pamapol S.A.

za IV kwartal 2014 r.

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)
I. Aktywa trwale 111 332 106 931
1. Warto$ci niematerialne i prawne 3510 853
2. Rzeczowe aktywa trwale 30113 34621
3. Naleznos$ci dlugoterminowe 2494 5494
4. Inwestycje dlugoterminowe 68 105 59 447
4.1.Nieruchomosci 834 834
4.2.Dlugoterminowe aktywa finansowe 67 271 58 613
a) w jednostkach powiazanych 67 271 58 613
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 50 370 50 370
- udzielone pozyczki 16 901 8 243
b) w pozostatych jednostkach
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7110 6 516
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7110 6516
B. Aktywa obrotowe 71 804 74 100
1. Zapasy 16 541 17 564
2. Naleznosci krotkoterminowe 53510 54 632
2.1. Nalezno$ci od jednostek powiazanych 6 550 13 107
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek 46 960 41 525
3. Inwestycje krotkoterminowe 951 1385
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 951 1385
a) w jednostkach powigzanych 344 195
- udzielone pozyczki 344 195
b) w pozostatych jednostkach 302 333
- udziaty lub akcje 302 333
- udzielone pozyczki
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 305 857
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 802 519
AKTYWA RAZEM 183 136 181 031
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)
PASYWA
1. Kapital wlasny 102 329 100 843
1. Kapital zakladowy 23 167 23 167
2. Kapital zapasowy 77676 104 362
3. Zysk (strata) z lat ubieglych
4. Zysk (strata) netto 1486 -26 686
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 80 807 80188
1. Rezerwy na zobowigzania 5245 4230
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1231 1079
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 927 808
- dlugoterminowa 270 144
- krotkoterminowa 657 664
1.3. Pozostate rezerwy 3087 2343
a) krétkoterminowe 3087 2343
2. Zobowiazania dlugoterminowe 21 968 8 693
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 21 968 8 693
3. Zobowiazania krétkoterminowe 51171 64 194
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3.1. Wobec jednostek powiagzanych 10 843 2 258
3.2. Wobec pozostatych jednostek 40 168 61 803
3.3. Fundusze specjalne 160 133
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 2423 3071
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2423 3071
- dlugoterminowe 1236 2136
- krotkoterminowe 1187 935
PASYWA RAZEM 183 136 181 031

3.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.

okres od 01.01.2014

okres od 01.01.2013

do 31.12.2014 do 31.12.2013
(niebadane) (badane)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym: 177 326 206 427
- do jednostek powigzanych 9673 14 587
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 152 307 155 846
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 25019 50 581
II. Koszty sprzedanych produktéw, towar6ow i materialéw, w tym: 131 094 166 095
- do jednostek powigzanych 9034 13982
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 108 882 117 680
2. Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 22212 48 415
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 46 232 40 332
IV. Koszty sprzedazy 31961 27000
V. Koszty ogélnego zarzadu 13303 14 525
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) 968 -1193
VII. Pozostate przychody operacyjne 3858 2 545
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 431 115
2. Inne przychody operacyjne 3427 2430
VIIIL. Pozostate koszty operacyjne 2993 5055
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 29 1698
3. Inne koszty operacyjne 2964 3357
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1833 -3703
X. Przychody finansowe 2014 1830
1. Dywidendy
2. Odsetki 1109 1120
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 170
5. Inne 905 540
XI. Koszty finansowe 2 803 30 081
1. Odsetki 2245 2501
2. Strata ze zbycia inwestycji 105 11070
3. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 31 16 205
4. Inne 422 305
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 1044 -31954
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-X111) 1044 -31954
XV. Podatek dochodowy -442 -5 268
a) cze$¢ biezaca -153
b) czes¢ odroczona - 442 -5115
XVI. Zysk (strata) netto (XI1V-XV) 1486 -26 686
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ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z})

Zysk (strata) netto 1486 -26 686
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1486 -26 686
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 23166 700 23166 700
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 0,06 -1,15
Zanualizowany zysk na jedng akcje zwykla (w z1) 0,06 -1,15
3.3. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym Pamapol S.A.
okres okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
(niebadane) (badane)
I. Kapital wlasny na poczatek okresu ( BO) 100 843 127529
- korekty bledow podstawowych
:;(z:rlgzﬂiytj:a\;sgszrﬁy na poczatek okresu ( BO ), po uzgodnieniu do danych 100 843 127 529
1 Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 23167 23167
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23167 23167
2 Kapital zapasowy na poczatek okresu 104 362 104 589
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -26 686 -227
a) zwigkszenia (z tytutu)
- z podziatlu zysku (ponad wymagang ustawowo)

b) zmniejszenia (z tytutu pokrycia straty) 26 686 - 227

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 676 104 362
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu - 26 686 -227
3.1.Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu

a) korekty btedéw podstawowych
3.2.Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

porownywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
3.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
3.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 26 686 227

p03r.65 ;;;zz;z Izn i’ez:thubiegbch na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 26 686 297
a) zwigkszenia (z tytutu)
a) zmniejszenie (z tytutu) 26 686 227
3.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
3.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
4.Wynik netto 1486 - 26 686

a) zysk/strata netto 1486 - 26 686
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 102 329 100 843
aljlo.klj;(;:)ii;a;nv—v;:ys)ny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 102 329 100 843
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3.4. Jednostkowe sprawozdanie 7 przeplywow pieniginych

1V kwartal / 2014 1V kwartal / 2013
okres okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12. 2014 do 31.12.2013
(niebadane) (badane)
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 1486 -26 686
11. Korekty razem : 4 607 25477
1. Amortyzacja 5620 5 755
2. Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych 2 -1
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1524 1530
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - 387 27 022
5. Zmiana stanu rezerw 1014 1743
6. Zmiana stanu zapasow 1085 5795
7. Zmiana stanu naleznosci 4105 12 315
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytow - 6582 -22728
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1774 -5 954
10. Inne korekty
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+11) 6 093 -1209
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 3460 4392
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 3020 166
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 250
3. Z aktywow finansowych 4226
a) w jednostkach powigzanych 410
b) w pozostatych jednostkach 3816
- zbycia aktywow finansowych 3816
- dywidendy
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
4. inne wplywy inwestycyjne 190
11. Wydatki 13201 12 164
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 4927 4030
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 8 262 4613
a) w jednostkach powigzanych 8 262 4613
- nabycie aktywow finansowych 4200
- udzielone pozyczki 8 262 413
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne 12 3521
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -9741 -1772
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 13076 703
1.Wplywy netto z wydania udziatoéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 13076 45
3. Inne wplywy finansowe 658
11. Wydatki 9977 9217
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli
2. Splaty kredytow i pozyczek 4384 5 827
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 1166
3. Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 2171 1644
4. Odsetki 2 256 1746
ITI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I - 11) 3099 -8 514
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.111 +/- C.111") - 549 -17 495
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: -551 -17 494
- W tym zmiana stanu $rodkdw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych -2 1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 854 18 349
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 305 854
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za IV kwartal 2014 r.

4.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol

Jednostkag dominujgcg Grupy Kapitatowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujaca”]. Spotka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Lodzi Srodmiescia w Eodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211414. Spotce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:

- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa, z wylaczeniem migsa z drobiu,
- przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa z drobiu,

- produkcja wyroboéw z mi¢sa, wytaczajac wyroby z migsa drobiowego,
- pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkéw i dan,

- prowadzenie dziatalnosci handlowej (wyroby wtasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towardw,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- $wiadczenie ustug z tytulu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinng,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu 1 krolikow,

- produkcja migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja konserw, przetwordéw z migsa, podrobow migsnych i krwi,
- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa mig¢sa 1 wyrobOdw z migsa,

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupg Kapitalowa zostal przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego sprawozdania.

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostala obijeta
Spotka dominujaca oraz nastepujace spotki zalezne:

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spolki zaleznej Siedziba 31.12.2014 31.12.2013

WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn 93,65% 93,65%
MITMAR Sp. z 0.0. Glowno 100% 100%
DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w likwidacji | Rusiec 100% 100%
HUTA SZKEA Stawno Sp. z o.0. Stawno 0% 100%

W dniu 8 sierpnia 2014 r. Pamapol S.A. sprzedat 100% udziatow w spotce Huta Szkta Stawno
Sp. zo.o.
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W dniu 6 listopada 2014 r. zostal przestany do Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia w
Lodzi wniosek o otwarcie postgpowania likwidacyjnego Dystrybucja Sp. z 0.0. ktory zostat
przez Sad przyjety w dniu 14 stycznia 2015 r. i otworzono postgpowanie likwidacyjne.

4.2. Zasady sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. zasady rachunkowosci ulegly zmianie w
zakresie ustalania wyniku $rodrocznego. Zakres zmian zostal opisany w punkcie 4.3.
Pozostale zasady rachunkowos$ci nie ulegly zmianie 1 zostaly zaprezentowane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.,
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2014 r. w ramach skonsolidowanego raportu rocznego
Pamapol S.A.

Dla pehiejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono
dodatkowo jako dane za okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2013 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywow pieni¢znych za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki prowadzace taka dziatalnos¢ a wchodzace w sktad
Grupy.

4.3. Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedow
dotyczacych lat poprzednich.

W biezacym okresie nastgpita zmiana polityki rachunkowos$ci dotyczaca sposobu ustalania
wynikow §rodrocznych w zakresie prezentacji niepokrytych kosztow produkcji sezonowej w
spotce WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0.. Korekta dotyczy wynikéw $rodrocznych i nie ma
wplywu na wyniki catego 2013 r.
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4.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31
grudnia 2014 r. zostalo sporzadzone zgodnic z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 34 , Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego skonsolidowanego Sprawozdania
finansowego za IV kwartat 2014 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2013
sporzadzone zostato roéwniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci

Finansowej, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujagcymi na dzien 31 grudnia
2013r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 23 lutego 2015 roku.

4.5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majgcych znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca nietypowe

czynnosci i zdarzenia, ktére mialyby wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienieinych, ktore sq niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity niezwykle kwoty
ze wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wplyw na aktywa, pasywa i1 wynik finansowy.

W biezacym okresie nie zawierano istotnych transakcji walutowych, ktére miatyby wplyw na
wynik skonsolidowany.

4.7.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych. Umowy
inaczgce

W niniejszym rozdziale przedstawiono informacje dotyczace realizacji postanowien

Porozumienia Restrukturyzacyjnego oraz umowy/aneksy do umow istotne dla dziatalnosci

Grupy Kapitalowej Pamapol (Grupa) zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne

w okresie od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz po 31 grudnia 2014 r. do dnia

sporzadzenia niniejszej informacji. Realizacja postanowien Porozumienia

Restrukturyzacyjnego oraz zmiany dotyczace umow stanowig najistotniejsze zdarzenia

dotyczace dziatalno$ci Emitenta w tym okresie.

4.7.1. Realizacja postanowien Porozumienia Restrukturyzacyjnego

W dniu 25 wrze$nia 2014 r. pomigdzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW) jako Kredytobiorcami a Bankiem Gospodarki
Zywnoséciowej S.A. (BGZ) i Powszechna Kasa Oszczednosci BP S.A. (PKO BP) jako
Kredytodawcami (facznie: Banki) doszto do podpisania umowy dotyczacej restrukturyzacji
zadtuzenia finansowego Grupy Kapitalowej Pamapol (Porozumienie). Przedmiotem
Porozumienia jest restrukturyzacja catosci zadluzenia wynikajacego z kredytow obrotowych
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w Bankach zaciggnietych przez spotki Grupy Kapitatowej Pamapol (Grupa), oraz niektérych
wspolnych warunkow i kierunkéw dalszego finasowania Grupy, w szczego6lnosci poprzez
dokapitalizowanie Grupy srodkami pochodzacymi bezposrednio lub posrednio od znaczacych
akcjonariuszy Pamapol - Mariusza i Pawla Szataniakow (Znaczacy Akcjonariusze). O
zawarciu Porozumienia oraz 0 jego warunkach Emitent informowal w tresSci raportu
biezacego nr 30/2014 oraz w raporcie okresowym za III kw. 2014 r. w pkt. 4.7.2.1, s. 28.

Spelnienie warunkow zawieszajacych udostepnienie nowych limitow kredytowych oraz
wydluzenia okresu splaty kredytow obrotowych

Na dzien 15 pazdziernika 2014 r. spelnione zostaly wszystkie warunki zawieszajace
udostepnienie nowych limitow kredytowych przez Banki odpowiednio na rzecz Emitenta i
WZPOW oraz wydtuzenia okresu splaty kredytoéw obrotowych do dnia 30 czerwca 2017 r.
okreslone w Porozumieniu. Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym nr 39/2014. W
szczegolnosci w dniu 15 pazdziernika 2014 r. podpisany zostat pomiedzy WZPOW a BGZ
aneks do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 13 wrzes$nia 2011 r. na kwotg 40 min zt
(informacje dotyczace postanowien tego aneksu zostaly przedstawione ponizej) oraz aneksy
do pozostatych umoéw kredytowych zawartych pomiedzy WZPOW a BGZ - aneks do umowy
kredytu obrotowego w rachunku biezagcym do kwoty 5 mln zt z dnia 26 stycznia 2001 r.,
aneks do umowy kredytu inwestycyjnego nieodnawialnego na realizacje projektu
wspotfinansowanego z Funduszy strukturalnych w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego "Restrukturyzacja i modernizacja sektora zywnosciowego [...]" z dnia 23 marca
2006 r., a takze aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 11 lipca 2007 r. na realizacje
projektu wspotfinansowanego z Funduszy Strukturalnych w ramach wspomnianego
Programu, ktorej stronami s3 Emitent i BGZ. Wymienionymi aneksami strony wprowadzity
do umoéw kredytowych postanowienia zgodnie z tre§cig Porozumieniem.

Wecezesniej, w dniu 29 wrzesnia 2014 r. zostaly podpisane, wprowadzajace postanowienia
zgodnie z Porozumieniem: aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego z dnia 20 grudnia 2010 r. pomi¢dzy Emitentem a PKO BP na kwotg 18,75
mln zt oraz aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 22
marca 2006 r. pomiegdzy WZPOW a PKO BP na kwot¢ 8,25 mln zt (0o czym Emitent
informowal w raporcie biezagcym nr 31/2014), a takze aneksy do umow kredytow
inwestycyjnych pomi¢dzy Emitentem oraz WZPOW a PKO BP z lat 2005-2007.

Ponadto ustanowione zostaty dodatkowe zabezpieczenia, o ktorych mowa w Porozumieniu, w
tym zgodnie z postanowieniami Porozumienia Bankom przediozona zostala zgoda
pozostatego finansujacego Kredytobiorcow (mBank S.A.), a takze odpowiednie uchwaty
organéw Kredytobiorcoéw 1 podmiotdow ustanawiajacych zabezpieczenie. W odniesieniu do
hipotek i1 zastawdw rejestrowych zostaly zlozone nalezycie wypetnione 1 optacone wnioski,
przy czym hipoteka faczna umowna w kwocie 18,75 mln zt i hipoteka taczna kaucyjna do
wysokosci 9,375 mlin zt na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych stanowigcych
wlasno$¢ Pamapol potoZzonych w miejscowosci Rusiec i Pozdzenice zostaty ustanowione - w
dniu 13 pazdziernika 2014 r. Emitent otrzymal z Sadu Rejonowego w Belchatowie, V
Wydziat Ksigg Wieczystych zawiadomienie o dokonaniu w dniu 6 pazdziernika 2014 r.
zmiany wysoko$ci zabezpieczenia hipotecznego ustanowionego na nieruchomosciach
Emitenta - Sad dokonal wpisu hipoteki umowne;j tacznej zwyktej w kwocie 18.750 tys. zt w
miejsce dotychczasowej hipoteki umownej lacznej zwykte; w kwocie 18.000 tys. zt oraz
wpisu hipoteki umownej lacznej kaucyjnej do wysokosci 9.375 tys. zI w miejsce hipoteki
umowne] tgcznej kaucyjnej do wysokosci 4.320 tys. zt na nieruchomosciach gruntowych
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zabudowanych stanowigcych przedmiot wtasnosci Emitenta potozonych w Ruscu oraz w
Pozdzenicach, a takze dokonal wpisu o zmianie terminu Sptaty kredytu na 30 czerwca 2017 r.,
0 czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 38/2014.

Aneks do umowy kredytu rewolwingowego

Na mocy wspomnianego wyzej aneksu do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 13
wrzesnia 2011 r. pomiedzy WZPOW a BGZ (Aneks, Umowa i Kredyt odpowiednio) BGZ
podwyzszyt kwote Kredytu z 32 mln zt do 40 min zt oraz przedtuzyl czas trwania Umowy do
dnia 30 czerwca 2017 r.

W tresci Aneksu wskazano, iz warunkiem wykorzystania kwoty, o ktorg Kredyt zostal
podwyzszony (8 miln zl) po dniu 15 pazdziernika 2014 r., bylo speilienie warunkow
zawieszajagcych uruchomienia nowych limitow wskazanych w Porozumieniu, a w
szczegdlnodci ustanowienie uzupeiajacego zabezpieczenia dla BGZ w postaci hipoteki do
sumy 60 mln zl na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Kwidzynie
wraz z prawem wlasnos$ci znajdujacego si¢ na niej budynku. Warunki te, jak wskazano na
wstepie, zostaly spelnione, przy czym w odniesieniu do ustanowienia hipoteki, zgodnie z
postanowieniami Porozumienia zostat ztlozony wniosek, na mocy ktérego w dniu 18 grudnia
2014 r. Sad Rejonowy w Kwidzynie, V Wydziat Ksiag Wieczystych dokonat wpisu hipoteki
umownej do ww. kwoty, o czym Emitent poinformowal w tresci raportu biezacego nr
45/2014.

Ponadto, zgodnie z trescia Aneksu, zabezpieczenie splaty Kredytu wraz z odsetkami i innymi
nalezno$ciami BGZ stanowi:

- porgczenie wedlug prawa cywilnego Pamapol S.A.,

- zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach warzyw 1 owocoéw skupionych z
wykorzystaniem $§rodkéw z Kredytu oraz innych posiadanych w magazynach zapasow,
potproduktow 1 produktéw z nich wytworzonych (Zapasy),

- przelew (przeniesienie) praw z umowy ubezpieczenia Zapaséw na rzecz BGZ,

- pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami Kredytobiorcy w BGZ,

- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych nalezacych do Kredytobiorcy o wartosci 5,8 min zt
(stanowigcych zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego) wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu,

- zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nalezacych do gléwnych akcjonariuszy
Pamapol S.A. - Pawla Szataniaka i Mariusza Szataniaka,

- niepotwierdzona cesja z nalezno$ci handlowych w wysokosci 4 mln z1.

Ponadto Aneks zawiera szereg zapisow odnoszacych si¢ do Porozumienia, a w tym w zapisy
odnoszace si¢ do:

- wskazania, 1z sptata kredytu begdzie powigzana z poziomem warto$ci zapasOw warzyw i
owocow skupionych przy udziale tego kredytu oraz innych posiadanych w magazynie
zapasOw warzyw i owocow, oraz potproduktéw i produktow z nich wytworzonych, objetych
zastawami rejestrowymi lub przewlaszczeniem na rzecz BGZ. Wskaznik ten ma wzrastaé
stopniowo z poziomu 1,0 w roku 2014 do 1,3 w roku 2017. W przypadku nizszego poziomu
tej wartosci WZPOW zobowigzane bedg do splaty kredytu lub jego czgsci powodujacej
naruszenie wskaznika,
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- sytuacji wystgpienia 1 trwania naruszenia warunkéw Porozumienia oraz nie osiggni¢cia
skonsolidowanego wyniku EBITDA na koniec 2014 r., opisanej w raporcie biezacym nr
30/2014 i przywotanej nastepnie w raporcie biezagcym nr 31/2014.

W zwiazku z zawarciem Aneksu BGZ moze wystapi¢ wobec Kredytobiorcy o nadanie
klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 60 min zt w terminie do dnia 30
czerwca 2020 r.

Jednoczesnie Emitent dzialajacy jako poreczyciel Kredytu ztozyl o§wiadczenie o wyrazeniu
zgody na tre§¢ Aneksu, co oznacza, ze porgczyl za calos¢ zobowigzan WZPOW
wynikajacych z Umowy w brzmieniu uwzgledniajacym postanowienia tego Aneksu.

Emisja akcji serii C i D Pamapol S.A.

W dniu 5 listopada 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pamapol S.A. podj¢to
uchwaty w sprawie:

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez
emisj¢ 8.262.250 akcji serii C skierowang w catosci do spotki Amerykanka Struktura Sp. z
0.0. SKA z siedzibg w Ruscu (Amerykanka) z wyltaczeniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy,

oraz

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej, realizowanej w
ramach subskrypcji zamknigtej, poprzez emisj¢ nie wiecej niz 11.583.350 akcji serii D z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji serii C i cena emisyjna akcji serii D sg rowne i wynosza po 1 zI za akcje
(ceny emisyjne sa rowne cenie nominalnej jednej akcji).

Zgodnie z tres$cig uchwaly w sprawie emisji akcji serii D dotychczasowym akcjonariuszom
Spoiki przystuguje prawo poboru, przy czym za kazdg jedng akcje Spotki posiadang na koniec
dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystuguje 1 prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
emitowanych Akcji Serii D, kazde 2 prawa poboru uprawniajg beda do objecia 1 Akcji Serii
D. Dzien prawa poboru Akcji Serii D, wedtug ktorego okreslani sg akcjonariusze, ktorym
przystuguje prawo poboru Akcji Serii D ustalony zostat na 2 lutego 2015 r.

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. Emitent otrzymat od Znaczacych Akcjonariuszy pismo, w
ktoérym o$wiadczyli oni, iz ich zamiarem jest nieskorzystanie z praw poboru akcji serii D, t].
nie bedg realizowa¢ prawa do objecia przyshugujacych im 8.262.250 akcji serii D. Znaczacy
Akcjonariusze o$wiadczyli, iz zamierzajg tacznie odsprzeda¢ 2 mln praw poboru cztonkom
Zarzadu Pamapol S.A. uprawniajacych tacznie do objecia 1 min sztuk akcji serii D. Pozostale
przystugujace im prawa poboru w lacznej liczbie 14.524.500 sztuk wygasng (raport biezacy
nr 40/2014).

Celem emisji akcji jest pozyskanie co najmniej 10 mln zl, przy jednoczesnym zapewnieniu w
tej kwocie co najmniej 8.262.250 zt przez Znaczacych Akcjonariuszy (poprzez kontrolowang
przez nich spotke Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA). Tre$¢ uchwat jest konsekwencja
Porozumienia Restrukturyzacyjnego oraz Umowy Wsparcia zawartej pomiedzy stronami
Porozumienia Restrukturyzacyjnego a Panami Mariuszem Szataniakiem 1 Pawlem
Szataniakiem oraz Amerykanka, o ktoérych Emitent informowal w raporcie biezacym nr
30/2014 z dnia 25 wrze$nia 2014 .
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Zgodnie z zawartym Porozumieniem Restrukturyzacyjnym, w przypadku gdy Pamapol S.A.
w wyniku ww. emisji akcji pozyska mniej niz 10 mln zt (lecz nie mniej niz 8.262.250 zt), to
Pamapol S.A. spowoduje — Ze nie pézniej niz w terminie do 30 czerwca 2015 r. $rodki
pieni¢zne brakujace do ww. kwoty 10 min zl zostang w tym samym terminie wptacone
Pamapol S.A. z tytulu zadluzenia finansowego podporzadkowanego, ktorym moze by¢ w
szczegOlnosci  emisja niezabezpieczonych obligacji lub niezabezpieczonych obligacji
zamiennych na akcje Pamapol S.A. skierowana do 0s6b innych niz Znaczacy Akcjonariusze.
Srodki pozyskane w ten sposob przez Pamapol S.A. beda przeznaczone w caloéci na
zapewnienie dodatkowych $rodkow finansowych WZPOW w postaci udzielenia WZPOW
pozyczek podporzadkowanych, a nastgpnie - po wpisie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Pamapol S.A. do KRS - objecia przez Pamapol S.A. udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym WZPOW (wskutek konwersji zadtuzenia WZPOW w Pamapol S.A.).

W dniu 26 stycznia 2015 r. pomigdzy Emitentem a Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA
doszlo do podpisania umowy objecia akcji serii C Emitenta (Umowa objecia). Na mocy
Umowy objecia Amerykanka objeta 8.262.250 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 zl kazda
po cenie emisyjnej w wysokosci 1 zt za kazda akcje. Optacenie akcji nastgpito w drodze
umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacych spoice Amerykanka z tytutlu
udzielonych Emitentowi pozyczek na taczng kwote 8.262.250 zt z wierzytelno$cia Emitenta z
tytulu naleznej wptaty za akcje, dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 Kodeksu spotek
handlowych. Podpisanie umowy potracenia wierzytelnosci miato miejsce rowniez w dniu 26
stycznia 2015 r. Emitent poinformowat o tych zdarzeniach raportem biezacym nr 4/2015.

W dniu 5 lutego 2015 r. Sad Rejonowy dla Lodzi — Srodmiescia w Eodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie w sprawie zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o 8.262.250 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, z ktorych to akcji przystuguje tacznie 8.262.250 glosow na
walnym zgromadzeniu Spofki.

Laczna liczba akcji Spotki po ww. podwyzszeniu wynosi 31.428.950 (z czego 17.166.700 to
akcje nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieuprzywilejowane serii B, a 8.262.250
to akcje nieuprzywilejowane serii C), ogélna liczna gloséw z nich wynikajaca to 31.428.950,
a wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki jest rowna 31.428.950 zt.

Jednoczesnie Sad dokonal rejestracji zmiany § 6 ust 1 Statutu Spoliki, ktéry otrzymat
nastepujace brzmienie:

"1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 31.428.950 zt (trzydziesci jeden milionow
czterysta dwadziescia osiem tysiecy dziewiecset piecdziesigt zlotych) i1 nie wigcej] niz
43.012.300 zt (czterdziesci trzy miliony dwanascie tysiecy trzysta ztotych), 1 dzieli si¢ na:

1) 17.166.700 (siedemnascie milionow sto szesc¢dziesigt sze$¢ tysiecy siedemset) akcji
zwyktych na okaziciela serii A, o wartos$ci 1 zt (jeden ztoty) kazda,

2) 6.000.000 (szes¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1
zt (jeden zloty) kazda,

3) 8.262.250 (osiem milionéw dwiescie szeS¢dziesiat dwa tysigce dwiescie piecdziesiat) akcji
zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda,

4) nie mniej niz 1 (jeden) 1 nie wigcej niz 11.583.350 (jedenascie miliondw piecset
osiemdziesiat trzy tysigce trzysta pigcédziesiat), akcji zwyklych na okaziciela serii D o
warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda."
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W dniu 30 stycznia 2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
podjat uchwale, zgodnie z ktéorg postanowil zarejestrowaé w depozycie papierow
wartosciowych 23.166.700 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D
Pamapol S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 listopada 2014 r., dla ktérych
dniem prawa poboru byt 2 lutego 2015 r., oraz oznaczy¢ je kodem PLPMPOLO00049.
Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 16 lutego 2015 r. Emitent ztozyt wniosek o rejestracj¢ akcji serii C w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

Akcje serii C, Akcje Serii D, jednostkowe prawa poboru Akcji Serii D oraz prawa do Akcji
Serii D bedg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Termin, w ktorym bedzie mozliwe wykonanie prawa poboru Akcji Serii D zostanie okreslony
w prospekcie emisyjnym Spoiki, sporzadzonym zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa w
zwigzku z ofertg publiczng oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie praw poboru
Akcji Serii D, praw do Akcji serii D oraz Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym.

4.7.2. Umowy handlowe

4.7.2.1. Umowy zawarte w IV kwartale 2014 r.

W dniu 15 grudnia 2015 r. doszto do zawarcia pomigdzy S.C. Zone International Trading
S.rl. (Kupujacy) z siedziba w Rumunii a Emitentem umowy (dalej: Umowa), ktorej
przedmiotem byla sprzedaz na rzecz Kupujacego konserw wieprzowych za taczna ceng 1,58
mln euro. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 15 lutego 2015 r. Warto§¢ Umowy nie
przekraczala progu 10% kapitatéw wlasnych, stanowigcego kryterium uznawania przez
Emitenta umow za znaczace. Umowa uzyskala status umowy znaczacej po zawarciu w dniu 9
stycznia 2015 r. aneksu podwyzszajacego jej warto$¢, o czym mowa ponizej w pkt. ,,Umowy
zawarte po dacie bilansowej”.

4.7.2.2.  Umowy zawarte po dacie bilansowej

W dniu 9 stycznia 2015 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o podpisaniu przez spotke S.C. Zone
International Trading S.r.l. aneksu do umowy kupna-sprzedazy zawartej pomig¢dzy tg spotka a
Emitentem w dniu 15 grudnia 2014 r. Aneks podwyzszyt wartos¢ Umowy powodujac
przekroczenie progu 10% kapitatow wtasnych. Na mocy Aneksu strony rozszerzyly zakres
Umowy o sprzedaz konserw wotowych za taczng cen¢ 0,7 mln euro. W zwigzku z
powyzszym laczna warto$¢ sprzedazy na podstawie Umowy zgodnie z kursem NBP na dzief
zawarcia Aneksu wyniosta 9,79 miln zt. Informacje o zawarciu Umowy 1 Aneksu zostaty
przedstawione przez Emitenta w raporcie biezacym nr 1/2015.

4.7.3. Inne istotne umowy zawarte w zwiqgzku z prowadzonq dziatalnoscig zawarte W 1V
kwartale 2014 r.

Zawarcie aneksu do umowy elektronicznego dyskonta wierzytelnosci

W dniu 8 pazdziernika 2014 r. Emitent powzigl wiadomo$¢ o podpisaniu przez mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie (Bank) Aneksu do umowy elektronicznego dyskonta wierzytelnosci
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zawartej w dniu 30 pazdziernika 2013 r. (Umowa), na mocy ktoérej Bank nabywa od Emitenta
wierzytelnosci przystugujace mu od Klienta. Na mocy Aneksu termin obowigzywania
Umowy zostat przedtuzony z dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2015 r.

O zawarciu przedmiotowej Umowy Emitent informowat w tresci raportow biezacych nr
38/2013 oraz 12/2014, natomiast o zawarciu Aneksu Emitent informowat raportem biezacym
nr 33/2014.

Wydluzenie okresu obowigzywania limitow finansowania okreslonych w umowach
faktoringowych z PKO BP Faktoring

W dniu 10 grudnia 2014 r. pomigdzy spotka zalezng Emitenta — Warminskimi Zaktadami
Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW) oraz Emitentem a PKO BP
Faktoring S.A. (Faktor) doszto do podpisania aneksow do umoéw faktoringu krajowego bez
przejecia ryzyka (Aneksy). Na mocy Aneksow wydhuzeniu do dnia 16 marca 2015 r. ulegt
okres obowigzywania limitdéw finansowania udzielonych przez Faktora. Pozostale
postanowienia umow faktoringowych nie ulegly zmianie. Laczny limit finansowania wynosi
12 min zt dla Emitenta i 8 mln zt dla WZPOW, w ramach ogoélnego limitu przyznanego
Grupie Kapitatowej Pamapol w kwocie 20 mln zt. O zawarciu przedmiotowych umoéw oraz
ich zmianach Emitent informowatl w tresci raportow biezacych nr 11/2013, 41/2013 i 5/2014,
natomiast o zawarciu Anekséw Emitent informowat raportem biezacym nr 44/2014.

Po dacie bilansowej Emitent nie zawieral innych istotnych uméw w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia.

4.8. Cyklicznosé, sezonowosé dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy Pamapol S.A. jak i produkcyjnych spotek zaleznych charakteryzuja
si¢ sezonowoscig. W Pamapol S.A. miesigcami o najwyzszej sprzedazy sg czerwiec, lipiec
1 sierpien, natomiast najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w okresie I kwartatu. Roznica
w spadku przychodow ze sprzedazy pomigdzy najlepszym i najstabszym kwartalem wynosi
w przypadku spotki nawet 30%.

Z kolei w WZPOW Kwidzyn najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach letnich,
a kulminacja sprzedazy nastgpuje przed swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca.
Roéznica w spadku przychodow ze sprzedazy pomigdzy najlepszym 1 najstabszym kwartatem
nie przekracza 30%.

W spotce MITMAR wahania na poziomie generowanych obrotow w ciggu roku migdzy
»hajlepszym”, a ,,najgorszym” okresem nie sa znaczace. Wzrost przychodow ze sprzedazy
jest zauwazalny w okresach przedswigtecznych oraz w okresach letnich.

4.9. Segmenty operacyjne i geograficzne

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentuja gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike §wiadczonych
ustug / wytwarzanych wyroboéw, wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz
podejscia do realizacji.
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Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spdtki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujgcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za
wyjatkiem nastepujacych obszarow:

» utrata warto$ci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpiséw
aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci
firmy.

Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentow wynikajg ze sprawozdan jednostkowych
spotek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniaja korekt powstalych w trakcie konsolidacji
(wylaczenia udzialéw w jednostkach zaleznych, wylaczenie naleznosci wewnatrzgrupowych,
marz zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywow segmentow operacyjnych. Do najistotniejszych
aktywow nie ujmowanych w ramach segmentoéw operacyjnych naleza aktywa spotki
ustugowej (Dystrybucja Sp. z 0.0.), ktorej dziatalno$¢ nie zostata przypisana do zadnego z
segmentOw oraz aktywa spotki, ktora nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej (Huta Szkta
Stawno Sp. z 0.0.).

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nast¢pujace segmenty operacyjne:

* Dania migsne
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne.
= Warzywa przetworzone
- kategorie: mrozonki, warzywa konserwowe.
* Migso nieprzetworzone
- kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (pottusze, elementy).

Spdéiki dziatajace w ramach poszczegdlnych segmentdw

Bioragc po uwage podstawowy przedmiot dziatalnosci do ww. segmentdw mozna przypisac
nastgpujace spotki:

» Dania migsne — Pamapol S.A. Rusiec
=  Warzywa przetworzone — WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
= Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno

Jednakze ze wzgledu na mozliwos¢ realizacji konkretnych kontraktéw, uméw handlowych
spotki realizuja sprzedaz nie tylko produktow z przypisanego im segmentu, ale réwniez z
pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczegolnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wylaczen przychodéw ze sprzedazy i marz realizowanych pomi¢dzy segmentami.

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnoSci operacyjnej
Grupy Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat,
ujawnione zostalo ponizej w tabeli.
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SEGMENTY OPERACYJNE - UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

Dania Warzywa Miegso Pozostale Pozostale Ogélem
miesne przetworzone | nieprzetworzone towary ushugi g
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Przychody od klientow zewngtrznych 147 540 113 054 108 795 2313 8 298 380 000
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 2995 20 651 10 048 4 350 2180 40 224
Przychody ogdtem 150 535 133705 118 843 6 663 10 478 420 224
Wynik operacyjny segmentu -1060 5247 1174 26 1764 7151
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy segmentami + 669 +83 +18 -422 - 650 - 302
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu transakcji wspolnych -391 5330 1192 - 396 1114 6 849
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 152 546 167 974 122 916 7663 6 793 457 892
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 1381 44 944 1911 11 343 10 565 70 144
Przychody ogotem 153 927 212918 124 827 19 006 17 358 528 036
Wynik operacyjny segmentu -5906 -6742 257 616 -344 -12119
Wylaczenie wyniku z transakcji migdzy segmentami +966 +1 648 +185 - 345 -1345 +1109
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu transakcji wspdlnych -4 940 - 5094 442 271 - 1689 -11010
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Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychoddéw i1 wynikow operacyjnych

trzech segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
Dania Warzywa Mieso Ogoétem
migsne przetworzone nieprzetworzone
Za okres od 01.01 do 31.12.2014
Przychody od klientdw zewngtrznych 147 540 113 054 108 795 369 389
Wynik operacyjny segmentu -391 5330 1192 6131
Aktywa segmentu 194 344 152 322 73 340 420 006
Za okres od 01.01 do 31.12.2013
Przychody od klientow zewngtrznych 152 546 167 974 122 916 443 436
Wynik operacyjny segmentu - 4940 -5094 442 -9592
Aktywa segmentu 179 476 141018 73973 394 467
UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED

OPODATKOWANIEM

od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Przychody segmentow

Laczne przychody segmentéw operacyjnych 420 224 528 036

Wylaczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami -40224 -70144

Przychody ze sprzedazy 380 000 457 892

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow 7151 -12119

Korekty inne

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej 247 - 6 466

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy -175

Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) -30

Wylaczenie wyniku transakcji pomiedzy segmentami - 302 +1 109

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7 066 -17 651
Przychody finansowe 1904 2272
Koszty finansowe (-) - 8319 -11127
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 651 - 26 506

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentow przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.
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SEGMENTY GEOGRAFICZNE

od 01.01.2014 do 31.12.2014
Wyszczegolnienie Polska Unia Kraje spoza Ogoélem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedazy 249 878 86 475 43 647 380 000
Koszty wlasne sprzedazy 192 947 72 570 31 090 296 607
Wynik segmentu 56 931 13 905 12 557 83 393
Nieprzypisane przychody 13010
Nieprzypisane koszty 95 752
Zysk/Strata brutto 651

Nie wyodrebniono aktywow i pasywow dotyczacych segmentow geograficznych, gdyz nie
jest mozliwe przypisanie poszczegdlnych pozycji do przychodéw w przedstawionym
przekroju.

Aktywa i pasywa Grupy zwigzane sg z gtoéwnymi przychodami, jakimi jest sprzedaz
produktow z branzy spozywcze;.

4.10. Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej

4.10.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe Pamapol S.A.

Glownym zrodlem przychodow spotki Pamapol jest sprzedaz produktow, ktora w IV kwartale
2014 r. stanowita okoto 86% przychodow ze sprzedazy ogodtem. Przychody ze sprzedazy
towarow 1 materiatow stanowity odpowiednio 14% sprzedazy ogotem.

Zaprezentowane ponizej dane dotyczace jednostkowych przychodow ze sprzedazy
przedstawione zostaly w podziale na poszczego6lne grupy produktowe oraz kanaty dystrybucji
(W tys. zl) z uwzglgdnieniem wynikow zardowno w danym okresie sprawozdawczym jak i
narastajaco, a takze w analogicznych okresach roku ubiegtego.

Produkty Spotki podzielone sa wedtug czterech podstawowych grup asortymentowych, tj.:

e dania gotowe,

e konserwy i dania migsne (w tym pasztety),

e ZUpPY gotowe,

e towary handlowe - wyroby gotowe, obejmujace produkty innych producentéw spoza
Grupy sprzedawane przez Pamapol S.A., jak réwniez wyroby wyprodukowane przez
podmioty powigzane wprowadzane za posrednictwem Pamapol do dystrybuciji.

Wyszczegblnieniu podlega takze sprzedaz realizowana w ramach ustug oraz towaréw
handlowych, takich jak: opakowania, wyroby migsne i materiaty dla innych producentow.
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Udzial w Udzial w .
. IV kwartal " Zmiana
1V kwartal 2014 sprz'edazy 2013 sprz’edazy P
ogolem ogolem
Dania gotowe 18 772 37% 15 247 29% 23%
Konserwy i dania migsne 24 951 49% 21110 40% 18%
Zupy gotowe 527 1% 424 1% 24%
Towary handlowe - wyroby gotowe 1849 4% 4 891 9% -62%
Ustugi plus towary handlowe = 4814 9% 11015 21% -56%
opakowania, inne towary plus materiaty
Przyclfody ze sprzedazy produktow i 50 913 100% 52 687 100% 3%
towarow
Udzial w Udziat w Zmiana
-1V kw. 2014 sprzedazy -1V kw. 2013 sprzedazy rok/rok
ogolem ogélem
Dania gotowe 68 617 39% 62 269 30% 10%
Konserwy i dania migsne 84 373 48% 83195 40% 1%
Zupy gotowe 1862 1% 2 840 1% -34%
Towary handlowe - wyroby gotowe 4 650 3% 25725 12% -82%
Ustugi plus towary handlowe = 17824 10% 32311 16% -45%
opakowania, inne towary plus materiaty
Przychody ze sprzedazy produktéw i 177326 100% 206 340 100% -14%
towarow

Kolejnym kryterium podzialu sprzedazy jest podzial na poszczegélne kanaly dystrybucji.
Spotka Pamapol prowadzi sprzedaz w ramach pieciu kanatow dystrybucji:

e krajowe hurtownie produktéw spozywczych — kanat tradycyjny,
e sieci handlowe — kanat nowoczesny,
e przetargi na positki regeneracyjne,

e eksport,
e podprodukcja dla innych producentow.
Ponizej zaprezentowano jednostkowe przychody Pamapol S.A. w okresach
sprawozdawczych, w rozbiciu na kanaly dystrybucji oraz ich udziat w sprzedazy ogoélem
(W tys. zt).
IV kwartal sggzzel?ilavivy IV kwartal sgfzzel;lla‘zzvy Zmiana
2014 s 2013 o rok/rok
Kanat tradycyjny 12 523 25% 11 621 22% 8%
Kanat nowoczesny 19 000 37% 20814 40% -9%
Eksport 8016 16% 7171 14% 12%
Positki regeneracyjne 2176 4% 6 899 13% -68%
Sprzedaz produktc}w na zlecenie 2004 4% 860 20 133%
innych producentéw
Pozostale przychody ze sprzedazy 7194 14% 5322 10% 35%
Sprzedaz ogolem 50913 100% 52 687 100% -3%

33




-1V kw. Udzial w I-IVkw, | Uddalw Zmiana
2014 sprzedazy 2013 sprzedazy rok/rok
ogoélem ogélem
Kanat tradycyjny 45103 25% 51 329 25% -12%
Kanat nowoczesny 73370 41% 75713 37% -3%
Eksport 27 752 16% 27 117 13% 2%
Positki regeneracyjne 4979 3% 33038 16% -85%
Sprzedaz produkt(’)w na zlecenie 6007 3% 6282 3% 4%
innych producentow
Pozostate przychody ze sprzedazy 20 115 11% 12 861 6% 56%
Sprzedaz ogéltem 177 326 100% 206 340 100% -14%

Spotka przeprowadzita gruntowng rewitalizacje produktow sprzedawanych pod marka
Pamapol, majagc na uwadze rozszerzenie grup docelowych odbiorcow. Rewitalizacja
obejmowata modyfikacje¢ receptur produktow, wprowadzenie nowych opakowan i nowego
wygladu dla wybranych indeksow.

Prowadzone intensywne dziatania sprzedazowe i marketingowe mialy na celu zwickszenie
rozpoznawalno$ci marki Pamapol oraz dotarcia do szerszego grona klientéw. Dzialania
marketingowe obejmowaly m.in. kampani¢ reklamowag w telewizji oraz kampanie
promocyjno-reklamowe na portalach internetowych. Przyczynito si¢ to do zwigkszenia rotacji
podstawowych produktow oraz wzmocnienia pozycji sprzedazy marek wilasnych w kanale
nowoczesnym, ktory charakteryzuje si¢ stabilnym rozwojem.

W ramach przyjetej strategii marketingowo-sprzedazowej spotka koncentruje si¢ na realizacji
umow zapewniajacych uzyskanie lepszego poziomu marzy, opierajgc si¢ na  wzroscie
sprzedazy produktow w oparciu o nowoczesne kanaty dystrybucji i eksport.

Zmniejszenie catkowitego poziomu sprzedazy w 2014 r. w stosunku do 2013 r. jest wynikiem
nierealizowania dostaw dla Agencji Rynku Rolnego.

Osiggnigta wielko$¢ sprzedazy w kanale tradycyjnym zwigzana byla zarowno z
wewnetrznymi procesami restrukturyzacyjnymi, jak i1 z zachodzacymi na rynku spozywczym
zmianami wynikajagcymi z procesOw transformacji zwigzanych ze zwigkszonym udziatem
handlu nowoczesnego.

4.10.2. Wybrane jednostkowe dane spotek zaleznych

WZPOW Kwidzyn

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostaly dane dotyczace jednostkowych
przychodow ze sprzedazy osiggnigtych w spotce WZPOW. Dane przedstawione zostaty w
podziale na poszczegdlne grupy produktowe oraz kanaty dystrybucji (w tys. zi) z
uwzglednieniem wynikéw za IV kwartat 2014 r., narastajaco za caly rok oraz w
analogicznych okresach roku poprzedniego.

Struktura przychodoéw w spotce WZPOW Kwidzyn:
1. Podzial sprzedazy wedlug asortymentu:

- konserwy warzywne,
- mrozonki w tym konfekcja i luzy,
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- pozostate przychody;

2. Podzial wedtug kanatéw dystrybuc;ji:

- kanat tradycyjny,
- kanat nowoczesny,
- eksport,

- sprzedaz produktéw na zlecenie innych producentdw,
- pozostale przychody ze sprzedazy.

Udzial w

Udzial w

1V kwartat . 1V kwartal . zZmiana
2014 ULV 2013 sprzedazy rok/rok
ogoélem ogoélem
Konserwy warzywne 11726 37% 17 818 50% -34%
Mrozonki w tym: 18 469 59% 16 896 48% 9%
Mrozonki - KONFEKCJA 10 606 34% 10 052 28% 6%
Mrozonki - LUZY 7863 25% 6 843 19% 15%
Pozostale przychody 1281 4% 676 2% 89%
Sprzedaz ogolem 31476 100% 35 390 100% -11%
IV kwartal e W 1V kwartal Udzial W zmiana
2014 sprzedazy 2013 sprzedazy | opirok
ogolem ogolem
Kanat tradycyjny 77 0% 2736 8% -97%
Kanat nowoczesny 8 708 28% 10 432 29% -17%
Eksport 13 396 43% 11 753 33% 14%
Positki regeneracyjne 0 0% 5831 16% -
Sprzedaz produkt9w na zlecenie 1387 4% 2739 8% -49%
innych producentow
Pozostale przychody ze sprzedazy 7908 25% 1899 5% 316%
Sprzedaz ogolem 31476 100% 35 390 100% -11%
-1V kw Udzial w -1V kw Udzial w T
2014 . sprzedazy 2013 . sprzedazy rok/rok
ogolem ogolem
Konserwy warzywne 34984 31% 60 946 46% -43%
Mrozonki w tym: 69 253 60% 63 758 49% 9%
Mrozonki - KONFEKCJA 36 533 32% 39482 30% -T%
Mrozonki - LUZY 32720 29% 24 276 18% 35%
Pozostale przychody 10 439 9% 6 984 5% 49%
Sprzedaz ogéltem 114 676 100% 131 688 100% -13%
v kw, | SdERIW O, | dalw o iana
2014 . sprzedazy 2013 . sprzedazy rok/rok
ogolem ogolem
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Kanat tradycyjny 4 205 4% 11931 9% -65%
Kanat nowoczesny 33 868 30% 41 588 32% -19%
Eksport 46 442 40% 34 387 26% 35%
Positki regeneracyjne 0 0% 21885 17% -100 %
isnlzlr;sgfr gg’l‘gzﬁ(‘)’z na zlecenie 4 663 4% 9 695 7% -52%
Pozostate przychody ze sprzedazy 25 498 22% 12 202 9% 109%
Sprzedaz ogélem 114 676 100% 131 688 100% -13%

Spadek poziomu sprzedazy jest zwigzany z nierealizowaniem W 2014 r. podprodukcji dla
Pamapol SA, w zwigzku z kontraktem z Agencja Rynku Rolnego, jak réwniez zmiany
modelu biznesowego w ktorym WZPOW Kwidzyn pelni obecnie role podproducenta, a rolg
sprzedazowg w kanale tradycyjnym przejat Pamapol S.A.

Spotka WZPOW Kwidzyn prowadzi dziatalno§¢ w obszarze sprzedazy eksportowej i
krajowej mrozonek warzywnych. Eksport stanowi gltowny kierunek rozwoju sprzedazy
warzyw mrozonych, biorac pod uwage, iz rynek krajowy warzyw konserwowych
charakteryzuje si¢ do$¢ duzym rozdrobnieniem, przy znaczacym udziale marek wiasnych
sieci handlowych.

Dziatania spotki wynikaja z przyjetego modelu handlowego w ramach wewnetrznej strategii
rozwoju Grupy Pamapol. WZPOW Kwidzyn koncentruje si¢ na sprzedazy podstawowych
asortymentow (groch, kukurydza, fasola, brokul) z uwzglednieniem kanatéw dystrybucji
generujacych jak najwigkszy poziom marzy kontrybucyjne;.

Sytuacja panujagca w branzy przetwoOrstwa warzyw 1 owocOw, wynikajaca z rosyjskiego
embarga rolno-spozywczego wptyngta na spadek cen, konieczno$¢ poszukiwania nowych
rynkow zbytu jak i wzmozong konkurencj¢ na rynkach eksportowych w ktorych obecna byta
spotka. Dla catego sektora warzyw mrozonych przetozyto si¢ to na spadek $rednich marz
realizowanych kontraktow.

MITMAR

Zaprezentowane ponizej dane dotyczace jednostkowych przychodow ze sprzedazy
przedstawione zostaly w podziale na poszczego6lne grupy produktowe oraz kanaty dystrybucji
(W tys. zt).

Struktura przychodéw w spotce Mitmar wyglada nastepujaco:

1. Podziat sprzedazy wedtug asortymentu:

- wolowina,

- wieprzowina,
- drob,

- warzywa.

W pozycji innych przychodéw ze sprzedazy ujmowane sg gldwnie przychody generowane
na dziatalnos$ci przechowalnicze;j.
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2. Podziat wedtug kanatéw dystrybucji:

- sprzedaz Kraj,

- sprzedaz eksport w tym (podkategoria) w ramach i poza Uni¢ Europejska.

IV kwartal sg:'lzz:llavivy IV kwartal sgfzz::llavivy zmiana
2014 ; 2013 5 rok/rok
ogolem ogolem
Wotowina 9843 30% 5679 20% 73%
Wieprzowina 13411 41% 15 863 56% -15%
Drob 6 092 18% 3726 13% 63%
Warzywa 1253 4% 472 2% 165%
Dania gotowe (mrozone) 0 0% 0 0% -
Inne (w tym ustugi 2 360 7% 2421 9% -3%
sktadowania)
Sprzedaz ogolem 32 959 100% 28 161 100% 17%
IV kwartal sgfzzézlavivy IV kwartal sgf;;g:l;vy zmiana
2014 p 2013 p rok/rok
ogolem ogolem
Kraj 0 0 0
W tym: 11 326 34% 12 426 44% -9%
Eksport: 20 301 62% 13 455 48% 51%
- poza UE 6 990 21% 5229 19% 34%
- w ramach UE 13311 40% 8 226 29% 62%
Inne 1332 4% 2280 8% -42%
Sprzedaz ogélem 32959 100% 28 161 100% 17%
-ivkw, | dAalw oy, | UdERlY e iana
2014 sprze dazy 2013 sprze dazy rok/rok
ogolem ogolem
Wotowina 36 004 28% 28 134 21% 28%
Wieprzowina 57 645 45% 80 907 59% -29%
Drob 22 827 18% 12 578 9% 81%
Warzywa 4779 4% 3691 3% 29%
Dania gotowe (mrozone) 0 0% 2 0% -100%
Inne (w tym usfugi 6 961 5% 11262 8% -38%
sktadowania)
Sprzedaz ogélem 128 216 100% 136 574 100% -6%0
-ivkw, | UdEaW Gy gy, | Uddalw zmiana
2014 sprzedazy 2013 sprzedazy rok/rok
ogolem ogolem
Kraj 53 997 42% 68 584 50% -21%
Eksport: 67 582 53% 57 304 42% 18%
- poza UE 19291 15% 16 251 12% 19%
- w ramach UE 48 291 38% 41 053 30% 18%
Inne 6 637 5% 10 686 8% -38%
Sprzedaz ogolem 128 216 100% 136 574 100% -6%
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Sytuacje dotyczace wykrycia w Polsce chorob zwigzanych z produktami i przetworami
migsnymi (m.in. afrykanski pomor §win), falszowanie migsa wolowego migsem konskim,
sytuacja polityczna wplywajaca na wprowadzone embarga i cta na polskie migso oraz
wynikle zmiany na rynku surowcowym, spowodowaly poszukiwanie przez spotke nowych
kanatéw sprzedazy i odbiorcow wypehiajac portfel sprzedazy nowymi kontraktami, gdzie
powyzsze ograniczenia nie wystgpity.

Podstawowym celem spotki jest uzyskanie zadowalajacej rentownosci sprzedazy, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka zwigzanego zaré6wno z jednostkami chorobowymi, jak
1 sptywem wierzytelnosci od kontrahentow oraz efektywnosci w zakresie ponoszonych
kosztow sprzedazy. Zgodnie z przyjeta strategia spotka stara si¢ w coraz wigkszym stopniu
dziata¢ z pominigciem posrednikow eksportowych i1 zwigkszac sprzedaz bezposrednia.

Taki model biznesu wptynat na obecng struktur¢ sprzedazy asortymentowej oraz wzrost
kanatu eksportowego w udziale ogolem, do czego przyczynily si¢ gtownie wigksze wysytki
drobiu 1 migsa wotowego.

Ocena dzialalnos$ci pozostalych Spétek z Grupy Pamapol

Przychody pozostatych spotek Grupy Kapitalowej Pamapol — Huta Szkta Stawno Sp. z o.0. i
Dystrybucja Sp. z o0.0. nie miaty istotnego wplywu na wynik skonsolidowany. Spolki nie
prowadzity dziatalnos$ci operacyjne;.

W dniu 8 sierpnia 2014 r. za zgoda Rady Nadzorczej Emitent zawart umowe sprzedazy Huty
Szkta Stawno Sp. z o0.0.

W dniu 6 listopada 2014 r. do Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia w Eodzi, XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sagdowego zostatl przestany wniosek o otwarcie postgpowania
likwidacyjnego spotki Dystrybucja Sp. z o.0. Sad w dniu 14 stycznia 2015 r. zatwierdzit
rozpoczecie likwidacji spoitki.

4.11. Emisje, wykupy i splaty dluinych papierow oraz kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie IV kwartatu 2014 roku nie miaty miejsca zadne emisje, wykupy i sptaty dtuznych
oraz kapitatowych papierow wartosciowych.

4.12. Informacje dotyczgce wyptacone (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym Pamapol S.A. nie deklarowata wyplaty ani nie wyptacala
dywidend.

4.13. Istotne wartosci oparte ma profesjonalnym osqdzie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zawarto zadnych istotnych wartos$ci opartych na
profesjonalnym osadzie.

4.14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyklych wystepujacych w danym okresie.
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Okres Okres
ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZL) od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza
Sredniowazona liczba akcji 23 166 700 23 166 700
— podstawowy z zysku za okres (w z) 0,06 -1,03
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,06 -0,72

4.15. Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY

31.12.2014

31.12.2013

Mitmar Sp. z 0.0.

1673

1673

Razem warto$¢ firmy

1673

1673
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4.16. Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Budynki i Maszyny Srodki Pozostale ak?yzvingrvvvvixle
Wyszezegélnienie Cll7s) budowle i urzadzenia transportu Srodki w trakcie Razem
trwale wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 14 488 75 648 36 530 6 259 2 658 3708 139 291
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1105 8 966 783 265 41 11 160
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -92 -40 -2421 - 508 -1097 -13 -4171
Amortyzacja (-) -2546 -7134 -2502 - 362 -12544
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Odwroécenie odpisow aktualizujacych
Przesunigcie do dziatalno$ci zaniechanej
Sprzedaz jednostki zaleznej
Warto$¢ bilansowa netto na dzief 31.12.2014 roku 14 396 74 167 35941 4032 1464 3736 133 736
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 14 677 79 826 50510 7755 3809 17 293 173 870
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2014 17 646 4 600 2809 143 -9244 17 968
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -2 - 665 -324 -10 -1001
Amortyzacja (-) -2593 -8079 -3114 -494 -14 280
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -109 - 792 - 900
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - 576 595 157 176
Przesunigcie do dziatalno$ci zaniechanej -370 -2392 -2762
Sprzedaz jednostki zaleznej -1833 - 18543 -9639 - 868 -790 -2107 -33780
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 14 488 75 648 36 530 6 259 2 658 3708 139 291

40




4.17. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszt Pozostale UL
Wyszezeelnienie Znaki Patenty Oprogramowanie racy wartosci niematerialne Razem
¥ g towarowe i licencje komputerowe rozw%'ow ch [ niematerialne w trakcie
Jowy wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 2 862 0 95 1782 4739
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 58 1 163 222
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja)
Amortyzacja (-) - 159 -1 -103 - 263
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 2761 0 155 1782 4698
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 2980 154 1782 901 5817
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 61 8 7 76
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) -901 -901
Amortyzacja -179 -8 - 66 - 253
Sprzedaz jednostki zaleznej
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 2 862 - 95 1782 - 4739
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4.18. Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia

godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

31.12.2014 31.12.2013
Klasa instrumentu finansowego Warto$¢ Wartos$¢ Warto$¢ Warto$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 105 376 105 376 99 446 99 446
Pozyczki 8 794 8794 8 346 8 346
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 92779 92 779 88 169 88 169
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Akcje spotek notowanych 302 302 333 333
Udzialy, akcje spotek nienotowanych 5 5
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 496 3496 2598 2 598
Zobowigzania: 204 258 204 258 195 089 195 089
Kredyty w rachunku kredytowym 76 517 76 517 79548 79 548
Kredyty w rachunku biezacym 23 396 23 396 18 646 18 646
Pozyczki 8 665 8 665 2072 2072
Dtluzne papiery wartosciowe 1166 1166
Leasing finansowy 5409 5409 6 195 6 195
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 90 271 90 271 87 462 87 462

Sposob ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 2825 3404
Odpisy ujete jako koszt w okresie 472 1279
Odpisy odwrdocone w okresie (-) -720 - 856
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) -751 -522
Sprzedaz jednostki zaleznej - 480
Stan na koniec okresu 1826 2825

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 7791 5911
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1761 2877
Odpisy odwrdcone i ujgte jako przychdd w okresie -1007 -98
Odpisy wykorzystane - 873 - 167
Sprzedaz jednostki zaleznej - 467 -732
Stan na koniec okresu 7 205 7791
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4.20. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty si¢ nastepujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:

Rezerwy na

dlugoterminowe | Rezerwy

$wiadczenia na Rezerwy Razem

pracownicze sprawy pozostale

sadowe

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu 1 148 381 3236 3617
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 138 602 4720 5322
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) -18 -1284 -1302
Wykorzystanie rezerw (-) -3156 -3156
Sprzedaz jednostki zaleznej
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 1286 965 3516 4481
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 1428 352 1007 1359
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 25 44 4036 4 080
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji
Wykorzystanie rezerw - 251 -15 - 1807 -1822
Pozostate zmiany -54
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 1148 381 3236 3617
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4.21. Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

4.000.000,00 PLN

Maksymalna Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota R . kwota R .
. . kwota . zobowiazania . zobowiazania
. . . . Udzielone | Udzielone - . . poreczenia L poreczenia L
Rodzaj poreczenia (umowa) Rodzaj poreczenia Wierzyciel poreczenia po L na dzien . na dzien
przez dla dniu na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013
bilansowym 31.12.2014 (W t.ys) 31.12.2013 (W t'ys)
(w tys.) ) (w tys.) )
Umowa kredytowa WZPOW
Kwidzyn - PKO BP; Kredyt w Pamanol WZPOW
formie limitu kredytowego Poreczenie wekslowe p Kwidzyn | PKO BP S.A. 13 450,00 zt 7 940,06 zt 13 450,00 zt 7 860,12 zt
; S.A.
wielocelowego 18.000.000,00 Sp. z 0.0.
PLN
Poreczenie kredytu wg. prawa | Pamapol WZPOW .
Umowa kredytowa WZPOW @ i we. p P Kwidzyn BGZ S.A. 60 000,00 zt 40 000,00 zt 48 000,00 zt 32 000,00 zt
- . cywilnego) S.A.
Kwidzyn - BGZ Sp. z 0.0.
Porgczenie kredytu w formie
kredyt rewolwingowy - Zastawu rejestrowego na Pawel \&Vﬁ?\'f\f BGZS.A 67 500,00 7k 16 156,89 74 48 000,00 7k 27801,14 7k
40.000.000,00 PLN aktywach finansowych Szataniak Sp. 7 oyo o AU E 577 dads ks
4.029.150 szt. p.z0.0.
zasian rejssionegona | Mariusz | WZPOW |
S g - Kwidzyn BGZ S.A. 67 500,00 zt 16 156,89 zt 48 000,00 zt 27 801,14 zt
aktywach finansowych Szataniak Sp. 700
4.029.150 szt.) P.z0.0.
Umowa kredytowa WZPOW WZPOW
Kwidzyn - BGZ kredyt Poreczenie kredytu wg prawa Pamapol ; .
inwestycyjny w walucie polskiej | cywilnego SA SKWIZdéycT BGZ S.A. 12 830,55 zt 927,97 z 12 830,55 zt 1355,65 z
- 8.553.701,00 PLN p.20.0.
Umowa kredytowa WZPOW
Kwidzyn - BGZ kredyt w WZPOW
hunku biez - i .
fas iy Dezasy Porgezenic kredytu wg prawa - Pamapol | o iqovn | BGZS.A. 7500,00 zt 4849,84 71 7 500,00 zt 492444 71
5.000.000,00 PLN cywilnego S.A. $p.20.0
Umowa kredytowa Mit Mar -
DB kredyt inwestycyjny w .
walucie polskiej - 20.000.000,00 | Poreczenic wekslowe Pamapol | MitMar | Deutsche Bank 2020434 74 73325474 2020434 74 9239,78 71
PLN S.A. Sp. zo.o. PBC S.A.
Umowa kredytowa Mit Mar - -
- . Pamapol MitMar | Deutsche Bank
DB kredyt odnawialny - Porgczenie wekslowe SA Sp. 20.0. PBC SA. 8 400,00 zt 3 566,34 zt 10 000,00 zt 4304,07 2

44




Umowa na zakup puszek Poreczenic we. prawa pamanol WZPOW | Vogel&Noot
WZPOW Kwidzyn - . ‘?”ne 5 &P S Ap Kwidzyn | Packaging 0,00 zt 0,00z | € 650,00 0,00 zt
Vogel&Noot ywiineg o Sp. z 0.0. Polska S.A.
Umowa o udzielenie gwarancji
kontraktowej Pamapol S.A. - . Towarzystwo
Porgczenie z tytutu umowy o ZPOW . |
Euler Hermes S.A. ; udzielenie gwarancii Pamapol | pice | Ubezpieczed 0,00 zt 0,00 t 8001,48 7t 8 001,48 7t
(zabezpieczenie inwestycji Kontraktowei S.A. Sp. 200 Euler Hermes
realizowanej przez ZPOW ! p.-z0.0. S.A.
Zigbice)
Poregczenie kredytu w formie
Umowa kredytowa Pamapol hipoteki kaucyjnej, KW \%zgvx Pag“zp"' BGZ S.A. 2000,00 zt 816,25 zt 2 000,00 zt 1038,30 zt
S.A. -BGZ GD1/00003010/9 y A
kredyt inwestycyjny w walucie | Poreczenie kredytu w formie WZPOW | Pamapol .
polskiej - 5.444.621,77 PLN zastawu na $rodkach trwatych) | Kwidzyn SA. BGZS.A. 2 000,00 816,25 71 2000,00 zt 1038,30 4
Porgezenie kredytu w formie | WZPOW | Pamapol | g5 g o 2 000,00 zt 816,25 71 2000,00 zt 1038,30 7t
zastawu na zapasach Kwidzyn S.A.
Porgezenie Wg. prawa | WzPOW | Pamapol | gy g 8 250,00 zk 816,25 71 8 250,00 zk 1038,30 zt
cywilnego umowy kredytowej | Kwidzyn S.A.
Umowa o udzielenie gwarancji
kontraktowej Pamapol S.A. - . Towarzystwo
Euler Hermes S.A. Porgezenie  tytuli umowy o Pamapol Z.P O.W Ubezpieczen
. S . wydanie gwarancji Zigbice 0,00 zt 0,00 zt 3206,52 zt 3 206,52 zt
(zabezpieczenie inwestycji Kontraktowei S.A. Sp. 7 0.0 Euler Hermes
realizowanej przez ZPOW ! p-z0.0. S.A
Zigbice)
Umowa o udzielenie gwarancji
kontraktowej Pamapol S.A. - . Towarzystwo
Euler Hermes S.A. Porgezenie  tytuli umowy o Pamapol Z.P O.W Ubezpieczen
. P .. wydanie gwarancji Zigbice 0,00 zt 0,00 zt 1 042,78 zt 1 042,78 zt
(zabezpieczenie inwestycji Kontraktowei S.A. Sp. 7 0.0 Euler Hermes
realizowanej przez ZPOW ! p-z0.0. SA
Zigbice)
Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego na rzeczach WZPOW
oznaczonych co do tozsamosei | ¢ iy | PAMaPOl | by pp g A 978,70 zt 978,70 7t 978,70 7t 978,70 7k
- stanowigcych czesé Sp. 7 0.0 S.A
zabezpieczenia umowy p-z0.0.
kredytowej
Porgczenie w formie zastawu
Umowa kredytowa Pamapol rejestrowego na aktywach
SA - PI_(O BP kredyt w formie ﬁnansowych.w ilosci SQQ.OOO Pawq% Pamapol PKO BP S.A. 28 125,00 24 430,00 24 34 000,00 1 1 500,00 2k
limitu wielocelowego - szt. - stanowiacych czes$é Szataniak S.A

18.500.000,00 PLN

zabezpieczenia umowy
kredytowej
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Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego na aktywach
finansowych w ilosci 500.000

Mariusz

Pamapol

. o . PKO BP S.A. 28 125,00 zt 430,00 zt 34 000,00 zt 1 500,00 zt
szt. - stanowigcych czg$é Szataniak S.A.
zabezpieczenia umowy
kredytowej
Umowa zakupu nasion przez pamanol WZPOW Monsanto
WZPOW Kwidzyn od Monsanto | Gwarancja S Ap Kwidzyn Polska 0,00 zt 0,00 zt 800,00 zt 287,84 71
Polska Sp. z 0.0. T Sp. zo.0. Sp. zo.0.
i Porgczenie w formie zastawu
Umowa kredytu gotowkowego z . . WZPOW Pawet
dnia 07.09.2006 rejestrovyego na zplorze Kwidzyn | Szataniak PKO BP S.A. 4 000,00 zt 1 828,40 zt 4 000,00 zt 1 828,40 zt
maszyn i urzadzen
Umowa kredytu gotowkowego z Porgezenie w formic zastawu WzPOw Mariusz
. ytu g g rejestrowego na zbiorze Kwidzyn : PKO BP S.A. 4 000,00 zt 1 618,00 zt 4 000,00 zt 1618,00 zt
dnia 07.09.2006 . , Szataniak
maszyn i urzadzen Sp. zo.o.
Poreczenie wekslowe (umowa WZPOW PKO BP
faktoringowa Pamapol - Pamapol ] -
. . K n Faktorin 2 t 15,49 zt 22 1 2 1
Umowa udzielenia pozyezki w [ WZPOW Kwidzyn - PKO BP SA. Sp;ledéyo S?) tzoo' 09 0 000,00 z 571549z 000,00 z 792838z
formie limitu faktoringowego Faktoring) T T
z dnia 17.12.2010 wraz z )
pozniejszymi zmianami Porgezenie wekslowe (umowa WZPOW PKO BP
WZPOW Kwidzyn - PKO BP | faktoringowa Pamapol - PKO | o\ i 0 | Pamapol | o ine 20 000,00 7t 7235,10 24 22000,00 7t 695224 7t
Faktonng - Pamapo' BP _Faktorlng— WZPOW Sp 70.0 S.A. Sp 70.0
Kwidzyn) e e
. Porgczenie wg. prawa
Umowa Ramowa z dnia f - WZPOW
17.06.2011 w sprawie transakcji | &Y\VInego Umowy Ramowej | Pamapol | i vn | pGzs A, 1800,00 7t 142,57 74 1 800,00 71
. w sprawie transakcji rynku SA 1 800,00 zt
rynku finansowego §i Sp. z o.0.
inansowego
Umowa zakupu wegla WZPOW Pamanol WZPOW
Kwidzyn - BARTER S.A. (data | Porgczenie wekslowe S AP Kwidzyn | BARTER S.A. 250,00 zt 0,00 zt 250,00 zt 0,00 zt
zawarcia umowy 17-08-2011) T Sp. z 0.0.
Umowa zakupu nasion przez Pamanol WZPOW Floraland
WZPOW Kwidzyn od Floraland | Porgczenie wekslowe S Ap Kwidzyn Andrzej 0,00 0,00 zt 211,71 0,00 zt
Andrzej Pawelski o Sp. zo.o. Pawelski
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Umowa zakupu grochu przez

X WZPOW
WZPOW Kwidzyn od Van . Pamapol . Van Waveren
Waveren (data zawarcia umowy Porgczenie wekslowe SA SKWIZdéy(T Saaten GmbH 0,00 0,00 zt 303,04 0,00 zt
30.03.20121.) p-z0.0.
Umowa zakupu grochu przez ZPOW
ZPOW Zighice od Van Porgezenic wekslowe Pamapol | ;i pice | van Waveren 302,28 0,00 74 302,28 772,05 7
Waveren (data zawarcia umowy S.A. Sp. 200 Saaten GmbH
23.03.20121.) p-z0.0.
kj/lr;:%g? _kIrﬁldet]g:f]\(N ;2:;’(?90 Poreczenie kredytu wg prawa Pamapol MitMar ING Bank 5 184.00 24
1.250.000 EUR cywilnego S.A Sp. zo.o. Slaski S.A. 7 868,25 zt 5327,88 z 7 868,25 zt
Umowa kredytu refinansujacy Poreczenie kredytu wg prawa Pamapol MitMar ING Bank
Mitmar - ING Bank Slaski cywilnego S.A. Sp.zo.0. | Slaski S.A. 2270,14 7 1 487,45 2L 725449 2 4001,25 24
Umowa kontraktacji produkcji .
L .| Porgczenie weksla In blanco ZPOW _
ogrodniczej nr 10/K/2013 z dnia . Pamapol . RPPH Zigbice
05.03.2013 . (ZPOW - RPPH W_ystfanonego przez ZPOW SA Zigbice $p. 2 0.0. 2 835,00 zt 0,00 zt 2 835,00 zt 390,60 zt
o Zigbice Sp. zo.o.
Zigbice)
Umowa kontraktacji produkcji ZPOW
ogrodniczej nr 7/K/2013 z dnia | Porgczenie wg. prawa Pamapol . SPRw
20.02.2013 1. (ZPOW - SPRw | cywilnego SA. | Zibiee | podzanowie 0,00 2t 0,002t 736,002t 13,58 24
i Sp. zo.o.
Bodzanowie)
Umowa kontraktacji produkcji
Lo A . ZPOW RPPH
ogrodniczej nr 2/K/2013 z dnia | Porgczenie wg. prawa Pamapol .. " "
04.02.2013 r. (ZPOW -RPPH cywilnego SA Szle;bme Przeworno 0,00 zt 0,00 zt 537,50 zt 0,00 zt
" " p.zo0.0. sp. z0.0.
Przeworno™)
Umowa kontraktacji produkcji
Lo g . ZPOW PPHU
ogrodniczej nr 4/K/2013 z dnia | Porgczenie wg. prawa Pamapol e
20.02.2013 1. (ZPOW - PPHU | cywilnego SA. SZ“?;"OCZ SSTAZRECJL 0,00 z4 0,00zt 654,45 zt 104,00
STRAPOL) p.z0.0. p.z0.0.
Umowa kontraktacji produkcji
Lo g . ZPOW PPHU
ogrodniczej nr 6/K/2013 z dnia | Porgczenie wg. prawa Pamapol e
20.02.2013 1. (ZPOW - PPHU | cywilnego SA. Sf)“?flocg QEE'\L%A 0,002t 0,002 563,19 24 21,24

ARENDA)
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Umowa zakupu grochu przez

- WZPOW
WZPOW Kwidzyn od Van Porgezenic wekslowe Pamapol |\ vidzyn | Van Waveren € 14428 0,00 74 144,28 0,00 24
Waveren (data zawarcia umowy SA Sp. 700 Saaten GmbH
08.03.2013 1.) p-z0.0.
Poreczenie w formie weksla
wlasnego in blanco
wystawionego przez Pamapol,
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn jako pamanol pamanol
"UMBRELLA zabezpieczenie umowy S Ap S Ap
WIELOPRODUKTOWA" kredytowej Wzajemne WZPOW | WZPOW | mBank S.A. 6 000,00 zt 6 000,00 7t 6 000,00 zt 5897,14 2t
zawarta pomiedzy Spotkami poreczenie za zobowigzania Kwidzyn Kwidzyn
Pamapol, WZPOW Kwidzyna | wszystkich Spotek o'y Oyo P Oyo
mBankiem S.A. korzystajacych z finansowania p-z0.0. p-z0.0.
w formie kredytu
"UMBRELLA
WIELOPRODUKTOWA"
Umowa zakupu nasion przez pamanol WZPOW Floraland
WZPOW Kwidzyn od Floraland | Porgczenie wekslowe S AP Kwidzyn Andrzej € 0,00 0,00 zt 117,52 0,00 zt
Andrzej Pawelski o Sp. z 0.0. Pawelski
informacja
przedstawi
umowa o roboty budowlane - r:;:rz\ile
informacja przedstawiona w poreczenie robot budowlanych | TaTPO! | icacym | ZPOW Zicbice 1.000,00 7t 0,00 zt 1 000,00 zt 0,00 zt
raporcie biezacym nr 36/2013 z SA nr 36/2013 Sp. z 0.0.
27.09.2013 . 5
27.09.201
3r.
Ev?ﬁjv;;nz ?kél}?\lé?g(lasgw ?;Oow Pamapol Wzpow
] Papvag Porgczenie wekslowe Kwidzyn | BARTEX S.A. 1659,20 zt 366,31 z 1 659,20 zt
(data zawarcia umowy 10-07- SA S 713,32 7t
p.zo0.0.
2013)
WZPOW Can Pack
Umowa zakupu puszek GWARANCJA zakupu Pamapol . .
WZPOW Kwidzyn - Can Pack puszek SA. Kwidzyn General Line 574327 zt 574327 zt 574327 zt 3410,33 zt
Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0.
Umowa kredytowa WZPOW - Poreczenie na zasadach pamanol WZPOW
PKO BP kredyt w formie limitu | ogdlnych przez PAMAPOL S Ap Kwidzyn PKO BP S.A. 12 375,00 zt 7 940,06 zt 0,00 zt 0,00 zt
wielocelowego SA do kwoty 12 375 000 zt o Sp. z 0.0.
) Porgczenie na zasadach WZPOW
g&‘gvéapkkrfgﬁ‘i"r’:\’lv\é‘étziow ogdlnych przez PAMAPOL Pag"zpo' Kwidzyn | PKO BP S.A. 1 750,00 zt 816,25 zt 0,00 71 0,00 zt
YOI 1 SA do kwoty 1 750 000 zt A Sp.z0.0.
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Poregczenie na zasadach WZPOW
g&‘g"éapkl:fgﬁmv \é\;tZF;O):]V " | ogolnych przez PAMAPOL Paénzpo' Kwidzyn | PKO BP S.A. 1 750,00 zt 875,64 zt 0,00 zt 0,00 zt
YVIY | A do kwoty 1750 000 zt A sp.zoo.
\LlJVnZ]gv(;E:/\?all((\L/iji)SZ?/rr?C:(lij \F};Znez Pamapol WZ.P ow Van Waveren
L Porgczenie wekslowe Kwidzyn € 147,61 518,92 zt 0,00 0,00 zt
Waveren (data zawarcia umowy S.A. Sp. 700 Saaten GmbH
06.03.2014 1.) p.-z0.0.
Umowa zakupu nasion przez
- WZPOW Monsanto
WZPOW Kwidzyn od Monsanto . Pamapol )
Polska Sp.  0.0. (data umowy Gwarancja SA. SKledéyC? SPolzslga0 1 000,00 zt 221,65z 0,00 zt 0,00 zt
31.03.2014) p-z0.0. p-z0.0.
Umowa zakupu nasion przez Pamanol WZPOW Floraland
WZPOW Kwidzyn od Floraland | Porgczenie wekslowe S Ap Kwidzyn Andrzej € 208,33 0,00 zt 0,00 0,00 z
Andrzej Pawelski o Sp. z 0.0. Pawelski

Zobowigzania warunkowe

Naleznos$ci warunkowe
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207 914,45 zt
802,49 €

> 21133490 zt

> 112 248,69 zt

207 165,72 zt
172883 €

214 335,53 zt

> 114 874,22 zt

Y 9562500zt

Y 33173787

164 000,00 zt

S 2717490 7t




Kwota zobowiazania

Kwota zobowiazania

Rodzaj gwarancji Spotka Nazwa instytucji na dzief 31.12.2014 (w | na dzien 31.12.2013 Okres obowiagzywania
tys. zh) (w tys. z})
ubezpieczeniowa nalezytego wykonania umowy i usunigcia wad (w ramach pamanol S.A -{%V!Zrzizi\gg 0.00 2t 48.49 71 0Od 27-09-2012
umowy 0 udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z pot=-A. Euler Hgm es S.A ’ ’ do 15-08-2014
dnia 16 kwietnia 2012 r. zawartej pomiedzy Pamapol S.A. a TU EULER T
HERMES) (umowa PKP Energetyka - Pamapol S.A. zawarta w dniu Towarzystwo Od 27-09-2012
27.09.2012) Pamapol S.A. Ubezpieczen 0,00 zt 14,55 z do 15-08-2014
Euler Hermes S.A.
Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej (zabezpieczenie inwestycji pamanol S.A -{%V:Zrziz:;\gg 0.00 7t 3 001.48 71 0Od 05-07-2010
realizowanej przez ZPOW Zigbice) POLSA Euler Hg)rmes SA ’ ’ do 25-02-2014
. . " . . s - Towarzystwo
Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej (zabezpieczenie inwestycji . X Od 25-08-2010
realizowanej przez ZPOW Zigbice) r umowy 10/003579/2010 Pamapol S.A. Eug?ﬁg,ﬁ?:g A 0,002 3206,522 do 25-02-2014
Umowa o0 udzielenie gwarancji kontraktowej (zabezpieczenie inwestycji pamanol S.A Iﬁ)"gzrgivevr? 0.00 7t 1042.78 7 0Od 23-12-2010
realizowanej przez ZPOW Zigbice) polS-A. Euler H(frmes SA i i do 25-02-2014
Od 28-01-2013

. . . . . . do 30-04-2014
Ban.kOV\@ - nalezytego wykonania kontraktu udzielona jako zabezpieczenie Pamapol S.A. mBank S.A. 0,00 7t 20 760.06 7t * W dniu 12.02.2014 1.
realizacji kontraktu z ARR w 2013 r. -

nastapit zwrot dokumentu
gwarancji
Ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu Pamapol S.A. US&E;};EZ\C’ZZ)SXVO 129,65 zt 0,00 zt 23 (()):(Li gf 228:51
Ubezpieczeniowa whasciwego usuniccia wad i usterek do kwoty 38,9 tys. 1 Pamapol S.A. USL@;‘;X‘Z@?X"" 0,00 7t 0,00 7t (32 85'871'228115
> 129,65 zt >33 025,39 zt
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4.22. Dzialalnosé zaniechana

Z dniem 31 grudnia 2013 r. w zwigzku z podjetymi decyzjami zmierzajagcymi do zbycia
spotki zaleznej Huta Szkla Stawno Sp. z 0.0. w Stawnie zmieniono klasyfikacj¢ aktywow i
zobowigzan tej spotki. Wszystkie aktywa 1 zobowigzania zostaty przeniesione odpowiednio
do pozycji bilansowych: aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy.

W biezacym okresie ww. prezentacja jest kontynuowana. W dniu 8 sierpnia 2014 r. Emitent
sprzedat 100% udzialéw w ww. spotce.

W dniu 22 pazdziernika 2014 r. zostata podjeta uchwata o rozwigzaniu poprzez likwidacje
spotki Dystrybucja Sp. z 0.0. w Ruscu. W dniu 6 listopada 2014 r. zostat przestany do Sadu
Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi wniosek o otwarcie postgpowania
likwidacyjnego tej spotki. W dniu 14 stycznia 2015 r. Sad zatwierdzit rozpoczgcie likwidacji
spoiki.

Ze wzgledu na nieistotny wplyw wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania z
calkowitych dochodéow ww. spotki na skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw pominieto prezentacje tych wynikéw jako dziatalno$é zaniechana.

4.23. Transakcje 7 jednostkami powiqzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktdre zostaly wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 865 3248
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy
Pozostate $wiadczenia

Razem 2 865 3248

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalno$ci Naleznosci
operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013 AN SLIAAUS
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostalych podmiotéw powigzanych 49 156 69 4 587
Razem 49 156 69 4 587
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP I ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowiazania
od 01.01 do od 01.01 do
31122014 | 31122013 | °112.2014 | 3112.2013
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powiazanych 5 696 12 390 58 6 294
Razem 5 696 12 390 58 6 294
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — POZYCZKI UDZIELONE
31.12.2014 31.12.2013
Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Sald.o na
. . . dzien
okresie bilansowy okresie .
bilansowy
Potyczki udsielone: . 8 641 8 140 8383
Pozostatym podmiotom powigzanych
Razem 8641 8 140 8383

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

31.12.2014 31.12.2013
Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotoéw powiazanych 8 262 10173 2072
Razem 8262 10173 2072

4.24. Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a
moggcych w znaczgcy sposob wplyngé na przyszlte wyniki finansowe
Emitenta.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym przedstawiono w pkt. 5.11 (oraz 4.7). Nie wystapity

inne zdarzenia po dniu bilansowym mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki

finansowe Emitenta.

5. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego za
IV kwartal 2014 r.

5.1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostalo sporzadzone w oparciu o
regulacje rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowo$ci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego sa zgodne z ustawg o rachunkowosci 1 zostaty opisane w
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sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r.

opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2014 r.

5.2.  Znaczgce zdarzenia i transakcje

W biezacym okresie nastgpilo wypeklienie warunkow warunkujacych wejscie w zycie
umowy restrukturyzacyjnej z bankami. Szczegdétowy opis powyzszej zostal zawarty w

punkcie 4.7.2. niniejszego sprawozdania.

5.3. Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW (w tys. z1)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1754 1241
Odpisy ujete jako koszt w okresie 799
Odpisy odwrocone w okresie (-) - 289 - 260
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) - 406 -26
Stan na koniec okresu 1059 1754
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 3730 2 855
Odpisy ujete jako koszt w okresie 29 900
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie -137
Odpisy wykorzystane - 468 -25
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 3154 3730
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 343 513
Odpisy ujete jako koszt w okresie 31
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie -170
Odpisy wykorzystane
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 374 343
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH ORAZ WNIP
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 215 215
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrdcone i ujgte jako przychod w okresie
Odpisy wykorzystane
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 215 215
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REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na Pozostale rezerwy
dlugoterminowe
éwiadcze_nia Rezerwy ey
pracownicze na sprawy Razem
sadowe pozostale
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu 144 2343 2343
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 126 2 809 2 809
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - 601 - 601
Wykorzystanie rezerw (-) -1464 -1464
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej)
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 270 3087 3087
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 144 778 778
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 2 096 2 096
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji
Wykorzystanie rezerw -531 -531
Pozostate zmiany
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 144 2343 2343

5.4. Informacje o rezerwach i

dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

aktywach z tytulu odroczonego podatku

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1079 999
Zwigkszenia 205 83
Zmniejszenia -53 -3
Stan na koniec okresu 1231 1079

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 6 516 1322
Zwigkszenia 622 5505
Zmniejszenia - 28 -311
Stan na koniec okresu 7110 6516

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wptyneta zmniejszajgco
na zysk netto w wysokosci 152 tys. zt.

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wptynela zwigkszajaco
na zysk netto w wysokos$ci 594 tys. zt.

Spotka posiada utworzone aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od
poniesione;j straty podatkowej za 2013 rok, ktorych realizacja uzalezniona jest od uzyskania w
przysztosci dochodu podatkowego w wysokos$ci przekraczajacej dochod z tytutu odwrédcenia
dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych aktywow na 31 grudnia 2014 r. wynosi 1 020
tys. zt (2013 r.: 1.020 tys. zl). Podstawg uje¢cia aktywoéw jest plan dziatalno$ci oraz
zatwierdzony przez Zarzad Spoéiki aktualny budzet.
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5.5. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Emitent nie zawarl istotnych transakcji
nabycia ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W ramach biezgcej dziatalnosci w dniu 23 grudnia 2014 r. zawarta zostala warunkowa
umowa przedwstepna sprzedazy czgéci nieruchomosci inwestycyjnych o wartosci bilansowej
687 tys. zl. Spotka otrzymata na poczet transakcji zadatek w wysokosci 250 tys. zt.

5.6.  Informacje o istotnych rozliczeniach 7 tytutu spraw sqdowych

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpily istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

5.7. \Wskazanie korekt bltedow poprzednich okresow
W biezacym okresie nie dokonano korekt bledéw poprzednich okresow.

5.8. Informacje dotyczgce zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W biezacym okresie nie dokonano zmiany kwalifikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

5.9. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty nie udziatlowych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

W okresie 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Emitent nie realizowat ani nie dokonat

emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatlowych papierow wartosciowych.

5.10. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Pamapol S.A. nie wyptacata i nie
deklarowata wyptaty dywidendy.

5.11. Zdarzenia po dniu bilansowym

Najwazniejsze zdarzenia po dniu bilansowym dotyczyly realizacji Porozumienia
Restrukturyzacyjnego. W dniu 26 stycznia 2015 r. doszto do zawarcia umowy pomigdzy
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. (Amerykanka) a Pamapol S.A. o objeciu akcji serii
C. Amerykanka objeta 8.262.250 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda po cenie
emisyjnej] w wysokosci 1 zt za kazda akcje. Optacenie akcji nastgpito w drodze umownego
potracenia wierzytelnosci przystugujacych spotce Amerykanka z tytutu udzielonych
Emitentowi pozyczek na taczng kwote 8.262.250 zl z wierzytelnoscia Emitenta z tytulu
naleznej wplaty za akcje, dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 Kodeksu spotek handlowych.
Podpisanie umowy potracenia wierzytelnosci miato miejsce rowniez w dniu 26 stycznia 2015
1. Szczegblowe informacje zawarte s w punkcie 4.7.2.

W dniu 5 lutego 2015 r. Sad Rejonowy dla fodzi — Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki o
8.262.250 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, z ktérych to
akcji przystuguje tacznie 8.262.250 gltosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Szczegdtowe
informacje zostaty zawarte w Raporcie biezacym nr 7/2015 z dnia 5 lutego 2015 r.

W dniu 16 lutego 2015 r. zostat ztozony do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. wniosek o rejestracj¢ w depozycie akcji zwyktych na okaziciela serii C Pamapol S.A.
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5.12. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

31.12.2013 Zmiana 31.12.2014
Wystawione weksle, gwarancje i poreczenia dla spotek zaleznych 102 459 (2 687) 99 772
Gwara_mc,Je kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne porgczenia dla 33025 (32 895) 130
podmiotow zewnetrznych
Ogolem 135 484 (35 582) 99 902
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH
31.12.2013 Zmiana 31.12.2014
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia od spolek zaleznych 17 866 (7 976) 9890
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow 33025 (32 895) 130
zewngtrznych
Ogolem 50 891 (40 871) 10 020

5.13. Inne informacje mogqce wplyngé¢ na znaczqce zmiany aktywow, zobowiqzan,
przychodow i kosztow

Wszystkie informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej

i wyniku finansowego za IV kwartat 2014 r. Pamapol S.A. zostaly zawarte w punktach

informacji dodatkowej do s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

6. Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za 1V

kwartal 2014 r.
6.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dzialalnos¢ w branzy przetworstwa spozywczego.
Spotka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A. (Spotka, Emitent), wiodacy na
rynku polskim producent dan migsno-warzywnych, a w szczegolnosci dan gotowych, ktorego
poczatki dziatalno$ci w branzy siggaja 1993 roku. Oferta produktowa Spotki obejmuje
ponadto zupy, pasztety oraz konserwy migsne. Wyroby Spotki sprzedawane sa zardGwno pod
markami wlasnymi sieci, jak rowniez pod brandami ,,Pamapol” i ,,Spichlerz Rusiecki”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaklady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z o.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktora jest producentem warzyw
konserwowych 1 mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sg na rynku polskim
i zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmuja groch, kukurydze, fasolg, brokut i
kalafior. W portfolio spotki WZPOW znajduje si¢ takze brand ,,Sorella” - marka plasujaca si¢
na czolowej pozycji na rodzimym rynku dzemow.

Podmiotem wchodzacym w skiad Grupy jest takze Mitmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie,
w ktorym Pamapol S.A. posiada 100% udziatéw dajacych 100% glosow na walnym
zgromadzeniu wspolnikéw. Podstawowa dzialalnoscig spotki jest handel migsem. Ponadto
spotka §wiadczy ushugi przechowalnicze i logistyczne.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w skladzie Grupy znajduje si¢ ponadto
Dystrybucja Sp. z 0.0. w likwidacji — wniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego zostat
ztozony do sadu w nastepstwie podjecia przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow tej
spotki w dniu 22 pazdziernika 2014 r. uchwaly o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji. Spotka
nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol na dzier 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu, tj. na dzien 23 lutego 2015 r. (Dystrybucja Sp. z o.0. znajduje si¢ w stanie
likwidacji).

Pamapol
PODMIOT DOMINUJACY

WZPOW Dystrybucja

Kwidzyn w likwidacji

MitMar

Wszystkie wymienione spotki byly jednostkami podlegajacymi konsolidacji przy
sporzadzeniu sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Docelowa struktura Grupy Kapitatlowej bedzie si¢ opiera¢ na 3 podmiotach: Pamapol S.A.,
WZPOW Kwidzyn sp. z 0.0. oraz Mitmar sp. z 0.0.

6.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikoéw na dany rok

Grupa Pamapol S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2014 r.

6.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

W okresie od opublikowania ostatniego raportu okresowego tj. 14 listopada 2014 r., nastapity
zmiany w stanie posiadania znaczacych akcjonariuszy. Na dzien 14 listopada 2014 r. oraz na
dzien 31 grudnia 2014 r. wedlug najlepszej wiedzy Emitenta wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Pamapol
S.A. przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Pawel Szataniak — posiadal 8.261.800 akcji zwyklych na okaziciela serii A, co
stanowito 35,66 % kapitatu zakladowego Pamapol S.A. Posiadane akcje dawaty prawo
do 8.261.800 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 35,66% ogoélnej liczby
glosow.

2. Mariusz Szataniak — posiadat 8.262.700 akcji zwyklych na okaziciela serii A, co
stanowito 35,67 % kapitatu zakladowego Pamapol S.A. Posiadane akcje dawaty prawo
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do 8.262.700 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 35,67% ogolnej liczby
glosow.

3. Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiadaty 1.195.450 akcji zwyktych na okaziciela serii B, co stanowito 5,16% kapitalu
zaktadowego Pamapol S.A. Posiadane akcje dawaty prawo do 1.195.450 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,16% ogdlnej liczby glosow.

W dniu 26 stycznia 2015 r. pomigdzy Emitentem a Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA
(Amerykanka) doszto do podpisania umowy objecia akcji serii C Emitenta (Umowa objecia).
Podstawg prawng emisji akcji serii C z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy byta uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pamapol S.A. z dnia 5 listopada 2014 r. Na mocy Umowy obj¢cia Amerykanka objeta
8.262.250 akcji serii C. Szczegoty zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 4/2015.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o 8.262.250 akcji zwyklych na okaziciela serii C
zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 lutego 2015 r. Laczna liczba akcji Spotki po ww.
podwyzszeniu wynosi 31.428.950 (z czego 17.166.700 to akcje nieuprzywilejowane serii A,
6.000.000 to akcje nieuprzywilejowane serii B, a 8.262.250 to akcje nieuprzywilejowane serii
C), ogolna liczna glosow z nich wynikajgca to 31.428.950, a wysokos¢ kapitatu zaktadowego
Spoiki jest rowna 31.428.950 zt. Szczegdlowa informacja zostala przedstawiona w raporcie
biezacym nr 7/2015.

Zawiadomienie o wzro$cie zaangazowania w Pamapol S.A. Pawla Szataniaka i Mariusza
Szataniaka wraz ze Struktura Sp. z o.0. (w ktorej Pawel Szataniak i Mariusz Szataniak
posiadaja po 50% udziatéw) oraz Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA (w ktorej Struktura
Sp. z o.0. posiada 100% glosow na walnym zgromadzeniu) W wyniku rejestracji
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o 8.262.250 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
Emitent otrzymat w dniu 10 lutego 2014 r., o czym poinformowat w raporcie biezagcym nr
8/2015.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego raportu wykaz akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawia si¢ nastepujaco:

- Pawel Szataniak posiada bezposrednio 8.261.800 akcji Pamapol S.A., co stanowi
26,29% kapitalu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawnia do 8.261.800 glosow na
Walnym Zgromadzeniu tj. stanowi 26,29% udziatu w ogdlnej liczbie glosow,

- Mariusz Szataniak posiada bezposrednio 8.262.700 akcji Pamapol S.A., co stanowito
26,29% kapitalu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawnia do 8.262.700 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tj. stanowi 26,29% udzialu w ogdlnej liczbie glosow.

- lacznie bracia Pawel Szataniak i Mariusz Szataniak posiadaja bezposrednio
16.524.500 akcji Pamapol S.A., co stanowi 52,58% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawnia do 16.524.500 glos6w na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowi 52,58% udziatu
w ogolnej liczbie glosoéw;
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- Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA posiada bezposrednio 8.262.250 akcji Pamapol
S.A., co stanowi 26,29% kapitalu zaktadowego Spotki i uprawnia do 8.262.250
glosow na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowi 26,29% udzialu w ogdlnej liczbie
glosow.

- Struktura Sp. z 0.0. posiada posrednio (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z o.o.
SKA) 8.262.250 akcji Pamapol S.A., co stanowi 26,29% kapitalu zaktadowego Spoiki
1 uprawnia do 8.262.250 gloséw na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowi 26,29%
udziatu w ogoélnej liczbie gltosow.

- lacznie Pawet Szataniak 1 Mariusz Szataniak posiadajg posrednio (poprzez
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA) 8.262.250 akcji Pamapol S.A., co stanowi
26,29% kapitatu zaktadowego Spoiki 1 uprawnia do 8.262.250 glosow na Walnym
Zgromadzeniu tj. stanowi 26,29% udziatu w ogolnej liczbie gtosow;

- lacznie Pawel Szataniak i Mariusz Szataniak posiadaja (bezposrednio i posrednio)
24.786.750 akcji Pamapol S.A., co stanowi 78,87% kapitatu zaktadowego Pamapol
S.A. i uprawnia do 24.786.750 glosow na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowi 78,87%
udzialu w ogdlnej liczbie glosow.

Po rejestracji emisji akcji serii C w terminie okre$lonym w art. 69 Ustawy z 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej [...] Emitent nie otrzymal zawiadomienia od Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. w sprawie zmniejszenia udziatu ponizej 5% ogo6lnej liczby
glosow. W zwiazku z tym Emitent ocenia, iz na dzien publikacji niniejszego raportu
Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaja
nie mniej niz 1.571.448 akcji Spoiki, co stanowi przynajmniej 5,00% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawnia przynajmniej do 1.571.448 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi
przynajmniej 5,00% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw i nie wigcej niz 3.142.895 akcji i
glosow, tj. nie wiecej niz 10,00% kapitatu zaktadowego i udziatu w ogolne;j liczbie gtosow.

6.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Stan posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego 1 Zastgpce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej - Pawla Szataniaka i Mariusza Szataniaka oraz jego zmiany zostaly
przedstawione powyzej w punkcie ,, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby [...]".

Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. ds. Ekonomiczno-Finansowych
posiada 33.071 akcji zwyktych na okaziciela serii B (bez zmian od daty przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego).

Pozostate osoby nadzorujace 1 zarzadzajace nie posiadaja akcji 1 uprawnien do akcji Pamapol

S.A. 1 nie posiadaty ich na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, z wyjatkiem
cztonka Rady Nadzorczej Piotra Kaminskiego, ktéry posiada 100 akeji Spotki.
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Zgodnie z trescig uchwaty NWZ Pamapol S.A. z dnia 5 listopada 2014 r. w sprawie emisji
akcji serii D dotychczasowym akcjonariuszom Spoltki przystuguje prawo poboru, przy czym
za kazda jedng akcje¢ Spoiki posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi
przystuguje 1 prawo poboru. Kazde 2 prawa poboru uprawniajg do objecia 1 Akcji Serii D.
Dzien prawa poboru ustalony zostat na 2 lutego 2015 r. W zwiazku z tym osoby zarzadzajace
1 nadzorujace posiadajace akcje Pamapol S.A. na dzien 2 lutego 2015 r. posiadajg prawa
poboru na akcje serii D. Znaczacy Akcjonariusze — Pawel Szataniak I Mariusz Szataniak nie
skorzystaja z praw do akcji serii D. O ztozonym o$wiadczeniu w tym zakresie Spotka
poinformowata w raporcie biezacym nr 40/2014. Ztozone oswiadczenie jest wazne i
obowigzujace. Kontrolowana przez Znaczacych Akcjonariuszy Amerykanka Sp. z 0.0. SKA
nie posiada praw poboru akcji serii D w zwiazku z faktem, iz emisja akcji serii C zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 5 lutego 2015 r. a termin prawa poboru akcji serii D przypadat
na dzien 2 lutego 2015 r.

6.5. Wskazanie postepowan toczgcych si¢ przed sqdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W  prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych pojedyncza lub faczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatlow
wlasnych Pamapol S.A.

6.6. Informacje o zawarciu przez; Emitenta lub jednostk¢ od niego zaleing
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi lub transakcji zawartych na
innych warunkach ni; rynkowe

Pomiedzy Spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe,
niemniej jednak oparte sg one na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem nie wystepowaly transakcje z podmiotami powigzanymi mogace mie¢ istotny
wplyw na wynik finansowy spétek z Grupy, przy czym wptyw na poziom rozrachunkéw maja
decyzje dotyczace centralizacji w Pamapol procesow logistycznych dla spotek z Grupy
(sprzedazy i zakupow) oraz przejecie przez Pamapol realizacji kontraktow sprzedazowych
WZPOW w zakresie obrotu krajowego w ramach kanatu tradycyjnego.

6.7. Kredyty, poZyczki, porgczenia i gwarancje
Kredyty

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy Pamapol zmieniaty warunki nastepujacych uméw kredytowych oraz faktoringowych:

Nazwa Kwota Okres ]
instytucji udzielonego | Rodzaj kredytu | udzielenia Zabezpieczenie Zmiana
finansowej kredytu kredytu
1) Hipoteka faczna zwykta w wysokosci 1.300.000 PLN oraz
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 266.000 PLN na
. . . A . 1. Aneks nr5 z
nieruchomosciach potozonych w Ruscu, przy ul. Wielunskiej 2, KW 14102014 r
PT 1B/00053595/5, PT1B/00051161/0, PT1B/00051511/9, d " : o ’
PT1B/00053213/4, PT1B/00051993/1, PT1B/00051671/8 otyczacy
PKO BP Inwestveyin od 21-06- 2) Cesja wi Inoéci pienicznei bezpi . wprowadzenia
SA 3920 959,00 ycyjny 2007 esja wierzytelno$ci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia ww. wspélnych

nieruchomosci

3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym, tj. maszynach i
urzadzeniach o warto$ci nie nizszej niz 2.497.114,00 PLN

4) Cesja wierzytelnosci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia ww.
maszyn i urzadzen 5) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu
krajowego bez przejgcia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 1. z
pdzn. zm. zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring S.A., a

(Pamapol) 7 w walucie do 31-05-

polskiej postanowien dla

umoéw kredytowych
wynikajacych z
zawartej umowy

restrukturyzacyjnej
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Kredytobiorca, w kwocie stanowigcej nadwyzke nad
wierzytelno$ciami PKO BP Faktoring S.A. wynikajacymi z tej
umowy.

6) Przelew wierzytelno$ci z Umowy factoringu krajowego bez
przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia 12.03.2013 r. z p6ézn. zm. .
zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring S.A., a Warmifiskimi
Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., W
kwocie stanowiacej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP
Faktoring S.A. wynikajacymi z tej umowy.

7) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r.
udzielonej przez Kredytobiorcg, spofce Amerykanka Struktura sp. z
0.0

1) Cesja wierzytelnoéci w kwocie nie nizszej niz 2.722.310,50 PLN z
umowy nr 01039-61404-OR0500085/05

o dofinansowanie projektu z dnia 06.10.2006r. wraz z pozniejszymi
zmianami, zawartej z ARIMR

2) Przewlaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci, bedacych
przedmiotem kredytowania wraz z cesja praw z polisy

. L 1. Aneks nr 8 z
ubezpieczeniowej 15102014
3) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym dloty.cza oy '

) od 11-07- Kredytobiorcy prowadzonym w Banku wprowadzenia
BGZ S.A. 5444 62177 Inwestycyjny 2007 4) Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 PLN na nieruchomosci wspélnych
(Pamapol) " ' w walucie do 31-05- nalezacej do WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0. - dla ktorej Sad Rejonowy postanowich dla

polskiej 2017 w Kwidzynie prowadzi KW nr GD11/00003010/9 uméw kredytowych
5) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLN na $rodkach ikai hy
trwatych nalezacych do WZPOW Sp. z o.0. (katalog $rodkoéw Wynikajacych
. zawartej umowy
trwatych w zataczeniu do umowy zastawu) restrukturyzacyinei
6) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLN na zapasach es yzacyjne]
nalezacych do WZPOW Sp. z 0.0. o wartosci 34.384.672,01 PLN na
dzien 08.12.2009r.
7) zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 zt na zapasach
nalezacych do Pamapol S.A. 8) Zastaw rejestrowy na aktywach
finansowych nie bedacych wlasno$cia Spotki w iloéci 8.058.300 szt.
1) Zastaw rejestrowy na 283.501 udziatach Spétki Naturis Sp. z 0.0.
bedacych wlasno$cig Pamapol S.A.
2) Zastaw rejestrowy na 257.653 udziatach Spotki WZPOW Sp. z
0.0. bedacych wiasnoscig Naturis Sp. z 0.0.
3) Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa
4) Zastaw rejestrowy na 105.000 udziatach Spotki MITMAR Sp. z
0.0. 5) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach
stanowigcych wiasnoé¢ Pamapol S.A. o warto$ci nie nizszej niz
6.966.015,53 z1 6) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu
krajowego bez przejgcia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 1. z
pdzn. zm. zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring S.A., a I. Aneks nr7z
Kredytobiorca, w kwocie stanowiacej nadwyzke nad 14.10.2014 r.
wierzytelno$ciami PKO BP Faktoring S.A. wynikajacymi z tej dotyczacy
PKO BP Inwestycyjny od 03-10- | umowy. wprowadzenia
S.A. 18 000 000,00 w walucie 2005 7) Przelew wierzytelno$ci z Umowy factoringu krajowego bez wspolnych
(NATURIS) zt Iskiei do 31-12- | przejgcia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia 12.03.2013 r. z p6zn. zm. . postanowien dla
(Pamapol) polskie) 2017 zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring S.A., a Warminskimi uméw kredytowych
Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego sp. Z 0.0., W wynikajacych z
kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP zawartej umowy
Faktoring S.A. wynikajacymi z tej umowy. restrukturyzacyjnej
8) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r.
udzielonej przez Kredytobiorce, spotce Amerykanka Struktura sp. z
0.0 9) Hipoteka umowna taczna do kwoty 5.000.000 PLN na
nieruchomosciach potozonych w miejscowo$ci Pozdzenice gm.
Zelow opisanych w ksiggach wieczystych: KW nr
PT1B/00031515/1, KW nr PT1B/00028880/6, KW nr
PT1B/00061282/7 oraz nieruchomosciach potozonych w Ruscu,
przy ul. Wielunskiej 2, opisanych w ksiggach wieczystych: KW
PT1B/00053595/5, PT1B/00051161/0, PT1B/00051511/9,
PT1B/00053213/4, PT1B/00051993/1, PT1B/00051671/8.
1) Zastaw rejestrowy na zakupionych z udzialem przedmiotowego
kredytu §rodkach trwatych nabytych w ramach realizowanego
S . 1. Aneks nr 8 z
przedsigwzigcia na kwote netto rowna 8.690.128,98 PLN wraz z 15.10.2014 r
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku d ) '

. 2) Pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach otyczaCy
BGZ S.A. | . od 27-03- bics h Kredytobi BGZ S.A.. PKO BP S.A wprowadzenia
(WZPOW | 8553 701,00 nwestycyjny 2006 \ezacych Bredyloolorey w Ao A . wspolnych

N ! w walucie 3) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000 PLN na nieruchomosci poinye
Kwidzyn) “ Iskiej do 28-02- tozonej w Kwidzynie, KW GD1/0003010/9, ktérej uzytkownikiem postanowieii dla

(SPO) poiskie) 2017 | Polorong w widzyme, » Kiorey uzy uméw kredytowych
jest Kredytobiorca o
4) Zastaw rejestrowy do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 3.000.000 wymka_!a,cych z
PLN na zapasach nalezacych do Kredytobiorc zawarte] umowy
p 4cy yt Yy
5) Por¢czenia wg prawa cywilnego przez Pamapol S.A. restrukturyzacyjnej
I.. Aneks nr 30 z
1) Hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 5.500.000 PLN na 15.10.2014 r.
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Kwidzynie, stanowiacej dotyczacy
BGZ SA od 26-01- | wlasno$¢ Kredytobiorcy, KW 3010 wprowadzenia
(Wzp OW 5000 000,00 w rachunku 2001 2) Nieodwolalne pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem wspolnych
Kwidzyn) zt biezacym do 30-06- | Kredytobiorcy w BGZ S.A. postanowien dla
2017 3) Porgczenie wg prawa cywilnego Pamapol S.A. 4) Zastaw umoéw kredytowych

rejestrowy na aktywach finansowych nie bgdacych wtasnoscia
Spotki w ilosei 8.058.300 szt. 5)Cesja z naleznosci handlowych do
kwoty 4 mln zt naleznych WZPOW Kwidzyn

wynikajacych z
zawartej umowy
restrukturyzacyjnej
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oraz wydtuzenia
okresu kredytowania
do 30.06.2017r.

PKO BP
S.A.
(WZPOW
Kwidzyn)

5999 485,00
zt

Inwestycyjny
w walucie
polskiej

od 26-02-
2007
do 01-12-
2017

1) Zastaw rejestrowy na wszystkich maszynach i urzadzeniach
zakupionych przez WZPOW, przelew wierzytelno$ci wszystkich
ww. $rodkow trwatych

2) Przelew wierzytelnoéci pieni¢znej do kwoty 7 416 250 PLN z
umowy sprzedazy udziatow Spotki Naturis z zastrzezeniem, iz po
dokonaniu sptaty ze srodkow otrzymanych z dofinansowania
przelew wierzytelnosci zostanie ograniczony do kwoty 4 100 000
PLN

3) Przelew wierzytelno$ci z umowy zawartej pomigdzy WZPOW, a
ARIMR dotyczacej dofinansowania w ramach SPO

4) Klauzula potracenia wymaganych wierzytelnosci z rachunkow
bankowych prowadzonych przez WZPOW

5) Petnomocnictwo do rachunku biezacego WZPOW prowadzonego
przez BGZ

6) Weksel wlasny in blanco 7) Hipoteka umowna kaucyjna do kwoty
1 425 965 zt PLN na nieruchomosci zabudowanej potozonej w
Kwidzynie, dla ktorej Sad Rejonowy w Kwidzynie prowadzi ksigge
wieczysta KW nr GD11/00003010/9 8) Porgczenie na zasadach
og6lnych udzielonego przez Pamapol S.A. za zobowigzania
wynikajace z wynikajace z niniejszej umowy do kwoty 1 750 000,00
(stownie ztotych: milion siedemset pig¢dziesiat, 00/100).

9) Petnomocnictwa do rachunkow biezacych Kredytobiorcy
prowadzonych mBank S.A.

10) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez
przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. z pézn. zm.
zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring S.A., a Pamapol S.A., w
kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP
Faktoring S.A. wynikajacymi z tej umowy.

11) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez
przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia 12.03.2013 r. z pézn. zm.
zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring S.A., a Kredytobiorca, w
kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelno§ciami PKO BP
Faktoring S.A. wynikajacymi z tej umowy.

12) Przelew wierzytelno$ci z Umowy pozyczKi z dnia 31.05.2013 r.
udzielonej przez Pamapol S.A., spolce Amerykanka Struktura sp. z
0.0

I. Aneks nr5z
07.10.2014r.
dotyczacy
wprowadzenia
wspolnych
postanowien dla
umow kredytowych
wynikajacych z
zawartej umowy
restrukturyzacyjnej

PKO BP
S.A.
(WzPOW
Kwidzyn)

7 586 140,00
zt

Inwestycyjny
w walucie
polskiej

od 27-03-
2006
do 01-02-
2017

1) Hipoteka umowna tgczna w wysokosci 911 099 PLN oraz
hipoteka taczna kaucyjna do wysokosci 455 550 PLN na
nieruchomos$ciach zabudowanych znajdujacych si¢: w Kwidzynie
KW 3010, 3000, 3007, 8480, 8962, 10274, 10448, 10454, 10530,
10595, 10722

2) Przelew wierzytelnosci pienigznej z umow ubezpieczenia
powyzszych nieruchomosci

3) Przelew wierzytelnosci z umowy z ARiMR z dnia 03-03-2006 na
kwote 3 791 932 PLN dotyczacych dofinansowania w ramach SPO
4) Klauzula potracenia z rachunkéw bankowych klienta

5) Petnomocnictwa do rachunku biezacego prowadzonego w BGZ
S.A

6) Weksel wlasny w in blanco

7) Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych
przez Kredytobiorce z przedmiotowego kredytu 8) cesje praw z
umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen 9) Porgczenie na zasadach
og6lnych udzielonego przez Pamapol S.A. za zobowigzania
wynikajace z wynikajace z niniejszej umowy do kwoty 1 750 000,00
(stownie ztotych: milion siedemset pigé¢dziesiat, 00/100).

10) Pelnomocnictwa do rachunkéw biezacych Kredytobiorcy
prowadzonych mBank S.A.

11) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez
przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. z p6zn. zm.
zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring S.A., a Pamapol S.A., w
kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP
Faktoring S.A. wynikajacymi z tej umowy.

12) Przelew wierzytelno$ci z Umowy factoringu krajowego bez
przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia 12.03.2013 r. z p6zn. zm.
zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring S.A., a Kredytobiorca, w
kwocie stanowiacej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP
Faktoring S.A. wynikajacymi z tej umowy.

13) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r.
udzielonej przez Pamapol S.A., spotce Amerykanka Struktura sp. z
0.0

I. Aneksnr7z
07.10.2014 r.
dotyczacy
wprowadzenia
wspolnych
postanowien dla
umow kredytowych
wynikajacych z
zawartej umowy
restrukturyzacyjnej
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1) Porgczenie wg prawa cywilnego przez Pamapol S.A.
2) Zastaw rejestrowy na zapasach owocOw i warzyw skupionych
przy wykorzystaniu srodkéw z kredytu oraz innych posiadanych w
magazynie w miejscowosci Kwidzyn ul. Potudniowa 2 oraz
magazilnach Obc;ch Zapasow, p(’)%p};Oduktéw i produktow z nich I. Aneks nr 17 z
wytworzonych zgodnie z lista stanowiaca zatacznik do umowy o 15.10.2014 .
ustanowienie zastawu. dotyczacy
3) Przeniesienie praw z umowy ubezpieczenia na rzecz BGZ S.A. wprowadzenia
4) P'elnornocnictwo do dysponowania rachunkami Kredytobiorcy w wsp()lnych
BGZSA. postanowien dla
BGZS.A. od 13-09- | 5) Zastaw rejestrowy na $r0dkach trwatych nale?qcych do Umow
(WZPOW 40 000 000,00 rewolwingowy 2011 Kredytf)blorcy o wartosc.:l 5,8 min PLN (stanow1qcyf:h . kredytowych
Kwidzyn) zt do 30-06- zabez]?leczer_lle kr'edytu inwestycyjnego) wraz z cesja praw z polisy K h
2017 ubezpieczeniowej Wwynikajgcych z
6) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nie bgdacych zawartej umowy
wiasnos$cig Spotki w ilosci 8.058.300 szt. 7)Cesja z nalezno$ci restrukturyzacyjnej
handlowych do kwoty 4 mln zt naleznych WZPOW Kwidzyn 8) oraz wydhuzenia
hipoteka do sumy 60 000 000 zt ustanowiona na prawie uzytkowania okresu
wieczystego nieruchomosci obejmujacej dziatki ewidencyjne 2/7, f
3/3, 2/21, 2/22 oraz 2/26, o tacznej powierzchni 6,4953 ha potozone;j kredytowania do
. . ; I . 30.06.2017 r.
w Kwidzyniu, przy ulicy Poludniowej 2, wraz z prawem wlasnosci
znajdujacego si¢ na niej budynku, dla ktorej to nieruchomosci Sad
Rejonowy w Kwidzynie V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksigge wieczysta numer GD11/00003010/9
a) pelnomocnictwa do dysponowania srodkami zgromadzonymi na
wszystkich obecnych i przysztych rachunkach otwartych i
prowadzonych przez Bank
b) potwierdzonej cesji bezwarunkowej istniejacych i przysztych
nalezno$ci handlowych przystugujacych kredytobiorcy od Agros
Nova wraz z potwierdzeniem przyjgcia przez Agros Nova faktu
dokonania przelewu naleznosci handlowych na rzecz Banku
c) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 7.500.000,00 PLN na I. Aneks nr 4 z dnia
nieruchomosciach potozonych w Glownie KW LD1G/00075455/8, 27.10.2014r.
na refinansowanie LDIG/00074564/8, LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/8, dotyczacy zmiany
ING Bank kredytu od 11-01- LD;LG/OOOBOZSs/B, LDlG/OOOl§17;/2, LD1G/00006370/4 wraz z zabezpieczenia
Slaski 4 836 238,00 inwestyovinedo 2013 cesja praw z polisy ubezpleczemow_e] ) ) ) kredytu )
Q) ycyjneg : ¢
(MITMAR) zt udzielonego prze do 05-12- | d) zgstaw rejestrowy na wyposazeniu mgruchomosm w Glownie, I1. Aneks nr 5 z dnia
inny bank 2018 naleza,_cym d_o Kre_:dytoblorcy wraz z cesja praw z polisy 30.12.2014r.
ubezpieczeniowej dotyczacy zmiany
e) zastaw rejestrowy na samochodach cigzarowych i ciagnikach zabezpieczenia
siodlowych nalezacych do kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy kredytu
ubezpieczeniowej
f) zastaw rejestrowy na naczepach nalezacych do Kredytobiorcy
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
g) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych: maszynach i
urzadzeniach nalezacych do Kredytobiorcy zlokalizowanych w
siedzibie firmy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
h) poreczenie wg. prawa cywilnego Pamapol S.A.
1 ksel wiasny in blanco Pamapol S.A., WZPOW Kwidzyn 1. Aneks nr 6 z dnia
BRE od 16-04- z)hWe sel wiasny POt > A, WAL wiezy! 31.10.2014r.
Bank/mBank | 6 000 000,00 Umbrella 2013 ohipoteka umowna do kwoty 9 000 000 zt na nieruchomosci dotyczac
! . potozonej w miejscowosci Wrzesnia, ul. Koszarowa 8, opisanej w Lyczacy
I((Pa{zapol zt wieloproduktowa d02301—04— ksigdze wieczystej KW nr POIF/00025195/8 kwa/dluzemg odkr%su_
widzyn) 015 3)Cesja wierzytelnosci naleznych WZPOW Kwidzyn redytowania do dnia
4)Cesja wierzytelnosci naleznych Pamapol S.A. 30.04.2015 .
Data Data Przvznany limit Zmi
Bank Zbywca numer umowy | zawarcia | obowiazywan | Zabezpieczenie zyznany fimi miana
umowy ia
Aneks nr 2 z dnia
BRE Bank Umowa 08.10.2014 .
SA elektronicznego cesja diuzajac
- Pamapol S.A. dyskonta 2013-10-30 | 2015-09-30 | °© . 10 000 000 zt | VYCUZAACY
(obecnie lermosci wierzytelno$ci okres
mBank S.A.) nglzg;fglcé;go finansowania do
30.09.2015 r.
Data Data
Faktor Faktorant zawarcia . . Zabezpieczenie Przyznany limit Zmiana
umowy obowiazywania
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I. Aneks nr 4 z dnia
10.12.2014 r. wydtuzajacy
okres finansowania do
16.03.2015 .

weksel in blanco,
2009-12-16 2015-03-16 cesja zgtoszonych 12 000 000,00 zt
wierzytelnosci

PKO BP Pamapol
Faktoring S.A.

I. Aneks nr 4 z dnia
10.12.2014 r. wydtuzajacy
okres finansowania do
16.03.2015 .

weksel in blanco,
2009-12-16 2015-03-16 cesja zgloszonych 8 000 000,00 zt
wierzytelnosci

PKO BP WZPOW
Faktoring Kwidzyn

Pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy Pamapol nie otrzymaly / nie udzielity pozyczek na kwoty przewyzszajace
réwnowartos¢ 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Poreczenia

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol, nie otrzymaty / nie udzielity nowych porgczen na kwoty przewyzszajace
rownowarto$¢ 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotki z
Grupy Pamapol nie otrzymaty/ nie wudzielity gwarancji na kwoty przewyzszajace
réwnowartos¢ 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostalty w punkcie
4.21. niniejszego sprawozdania.

6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadzil kolejng odstong kampanii reklamowej
prowadzonej w telewizji oraz Internecie. Celem dziatan reklamowych i zwigzanych z tym
akcji marketingowych bylo przede wszystkim wsparcie sprzedazy produktéw Pamapol.
Poprzez zwigkszenie $wiadomos$ci marki 1 rozpoznawalnosci brandu zwigkszyta si¢ rotacja
produktow wsrod wszystkich marek w kategoriach, w ktorych Spotka operuje. Zarzad
zaklada, ze w 2015 roku bedzie kontynuowat rozpoczeta w 2014 r. polityke bezposredniego
wsparcia sprzedazy wyrobow Pamapol poprzez rozw6j kampanii telewizyjne;.

Zmiany w skladzie Zarzadow spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Pamapol
Pamapol S.A.

W dniu 12 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Diego
Ruiz z funkcji Prezesa Zarzadu Pamapol S.A. powotujac jednoczesnie na to stanowisko Pana
Roberta Jankowskiego petnigcego dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Ponadto Rada

Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Pana Igora Fortuneg, powierzajac mu sprawowanie
funkcji Czlonka Zarzadu Spoiki.
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Sktad Zarzadu Pamapol S.A. na dzien 23 lutego 2015 r.

Robert Jankowski — Prezes Zarzadu
Krzysztof Polgrabia — Wiceprezes Zarzadu
Jacek Biatczak — Czlonek Zarzadu

Igor Fortuna — Cztonek Zarzadu

Mitmar Sp. z o.0.

W dniu 12 stycznia 2015 r. Walne Zgromadzenia Wspdlnikow Mitmar Sp. z 0.0. odwotato ze
sktadu Zarzadu tej Spotki Pana Diego Ruiz dotychczasowego Prezesa Zarzadu, powotlujac na
to stanowisko Pana Krzysztofa Potgrabia.

Ponadto ze sktadu Zarzadu odwolano Pana Roberta Jankowskiego dotychczasowego
Wiceprezesa Zarzadu, powotujac go jednoczesnie w sktad Rady Nadzorczej tej Spotki. Pan
Robert Jankowski zastgpil na tym stanowisku dotychczasowego czlonka Rady Nadzorczej
Pana Jerzego Michalika.

Sktad Zarzadu Mitmar Sp. z 0.0. na dzien 23 lutego 2015 1.

Krzysztof Polgrabia — Prezes Zarzadu
Jacek Biatczak — Wiceprezes Zarzadu

WZPOW Sp. z 0.0.

W dniu 12 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Diego
Ruiz z funkcji Prezesa Zarzagdu WZPOW Sp. z 0.0. powolujac jednoczes$nie na to stanowisko
Pana Michata Jeczmyka pelnigcego dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 15
stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o odwotaniu Pana Zbigniewa
Wilkotawskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu WZPOW Sp. z 0.0. na dzien 23 lutego 2015 r.

Michat Jgczmyk — Prezes Zarzadu
Krzysztof Polgrabia — Wiceprezes Zarzadu
Jacek Biatczak — Czlonek Zarzadu

Prezentowane Sprawozdanie przedstawia w opinii Zarzadu w sposdb wyczerpujacy
informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Pamapol.

6.9. Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Pamapol warunkuja zarowno czynniki zewngetrzne, niezalezne
od Grupy Pamapol, jak i czynniki wewngetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy.

Wsrdd czynnikow, ktore zdaniem Zarzadu Spotki maja najwigkszy wplyw na perspektywy
rozwoju Grupy nalezy wymienic:
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1. czynniki zewngtrzne, w tym:

a)

sytuacja ekonomiczna w kraju - przektada si¢ na zasobno$¢ polskiego spoteczenstwa i
poziom bezrobocia, co wplywa na poziom dochoddw rozporzadzalnych oraz
zapotrzebowanie na artykuty konsumpcyjne Grupy,

b) ksztattowanie si¢ cen surowca — wystepujaca zmienno$¢ na rynku surowcoéw migsnych,

C)

warzywno-owocowych oraz opakowan wplywa na optacalno$¢ produkcji oraz
wysokos$¢ generowanych marz, przy ograniczonej mozliwo$ci przetozenia wzrostow
cen na klienta,

presja cenowa ze strony odbiorcéw, zwlaszcza sieci handlowych — przyczynia si¢ do
wzrostu konkurencji cenowej i produktowej w branzy przetworstwa i ma wplyw na
poziom sprzedazy produktow i ustug §wiadczonych przez Grupg.

2. czynniki wewngetrzne, w tym:

a) ryzyko dotyczace zawartego porozumienia restrukturyzacyjnego

b)

c)

d)

Emitent oraz spétka zalezna WZPOW w ramach zawartej umowy restrukturyzacyjnej
zobowigzani sa3 do wykonania okreslonych wynikéw finansowych oraz osiagnigcia
wskaznikow dotyczacych majatku i zrodet finansowania.

Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku wystapienia i trwania przypadku
naruszenia warunkéw umow kredytowych kredytodawcy mogg skorzysta¢ z uprawnien
w postaci podwyzszenia oprocentowania lub postawienia w stan natychmiastowej
wykonalnoséci zadtuzenia, co w konsekwencji miatoby istotny negatywny wpltyw na
dziatalno$¢ 1 sytuacje finansowa Grupy. Zarzad pragnie zaznaczy¢, iz dotychczasowa
wspotpraca z Bankami uktada si¢ prawidtowo.

optymalizacja procesow produkcyjnych oraz kontrola kosztow operacyjnych — wzrost
m.in. kosztow energii, materialow, wynagrodzen pracowniczych wptywa na poziom
rentownos$ci Grupy Kapitatowej,

realizacja projektow rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez Grupg — innowacyjnos¢, sprawno$¢ we wdrazaniu nowych
produktow celem dostosowania oferty do oczekiwan rynkowych,

dziatania marketingowo-reklamowe — budowanie i wsparcie sprzedazy produktéw
poprzez zwigkszenie §wiadomosci marki 1 rozpoznawalnos$ci brandu.

7. Podpisy osob uprawnionych

Robert Jankowski - Prezes Zarzadu
Krzysztof Polgrabia - Wiceprezes Zarzadu e
Jacek Biatczak - Czlonek Zarzadu
Igor Fortuna - Czlonek Zarzadu
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