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1 Informacje o Spétce Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Pamapol Spélka Akcyjna. Spolka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 1 kwietnia 2004 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas
nicokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ w Ruscu przy ulicy Wielunskiej 2.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa:
— wytwarzanie gotowych positkéw i dan,
— produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobéw migsnych,
— pozostala sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i innych wyrobéw tytoniowych
w specjalistycznych sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowanych.

Przedmiotem dzialalnosci spélek zaleznych sq nastepujace rodzaje dzialalnosci:
— Przetworstwo warzyw i owocow,
— prowadzenie dzialalnosci handlowej (wyroby wlasne i towary),
— Swiadczenie uslug skladowania i przechowywania towaréw,
— Swiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,
— Swiadczenie uslug z tytulu przerobu warzyw,
— produkcja, sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z migsa,
— produkcja konserw, przetworéw z miesa, podrobéw migsnych,
— dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobéw z miesa,
— magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostalych skladowiskach,

— handel hurtowy i komisowy.

Spolka Dominujaca zostala wpisana w dniu 30 czerwca 2004 roku do rejestru przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi,
XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000211414,

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 8321761681 nadany w dniu 20 lipca 2004 roku oraz symbol
REGON 730365765 nadany w dniu 12 lipca 2004 roku.

Kapital zakladowy Spétki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia

2014 roku, wynosil 23 167 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dziesi wynosil
95 915 tysigcy zlotych. Na dzied 31 grudnia 2014 roku struktura wlasnosci kapitahu zakladowego
Spolki Dominujacej byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym

Mariusz Szataniak 8 262 700 8 262 700 8 262 700 35,67%

Pawet Szataniak 8 261 800 8 261 800 8 261 800 35,66%
Fundusze zarzadzane przez Investors

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1195 450 1195 450 1195 450 5,16%

Pozostali 5446 750 5446 750 5 446 750 23,51%

Razem 23 166 700 23 166 700 23 166 700 100%

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej Spétki Dominujacej na dziei 30 kwietnia 2015 roku w okresie od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spolki
Dominujacej:
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— zgodnie z uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 5 listopada 2014
roku dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej w ramach
subskrypcji prywatnej, poprzez emisje nowych akcji serii C z wylaczeniem caloéci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii
C do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji. Na mocy powyzszej uchwaly
kapital zakladowy Spotki Dominujacej zostal podwyzszony o kwote 8 262 tysiace zlotych.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
podpisania sprawozdania finansowego, Spétka Dominujaca poinformowata w raportach
biezacych o wszystkich zmianach struktury wlasnosci kapitalu zakladowego dopelniajac w ten
sposob wymogéw przepiséw ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych.

Spotka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej Pamapol Spolka Akceyjna.

W sklad Zarzadu Spélki Dominujacej na dzien 30 kwietnia 2015 roku (dzief podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Robert Jankowski — Prezes Zarzadu,

— Kirzysztof Polgrabia — Wiceprezes Zarzadu,

— Igor Fortuna — Czlonek Zarzadu,

— Jacek Bialczak — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 kwietnia 2015 roku (data wydania niniejszego raportu)
mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki. Dominujacej:

— w dniu 8 stycznia 2014 roku o$wiadczenia o rezygnacji z pelnienia z dniem 8 stycznia 2014
roku funkeji w Zarzadzie Spélki zlozylo dwéch dotychezasowych Wiceprezeséw Zarzadu,
Pan Mariusz Szataniak oraz Pan Roman Zuberek.

— wdniu 7 kwietnia 2014 roku Pan Przemyslaw Chabowski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spolki. W zwigzku ze zlozong rezygnacja funkcje Prezesa Zarzadu
powierzono Panu Diego Ruiz Rincon, dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu ds. Handlu
i Marketingu. Funkcje Wiceprezesa Zarzadu powierzono Panu Robertowi Jankowskiemu
pelniacemu dotychczas funkcje Czlonka Zarzadu ds. Sprzedazy. W sklad Zarzadu powolany
zostal Pan Jacek Bialczak i powierzono mu funkcje Czlonka Zarzadu ds. Logistyki i Zakupow.

— zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej z dnia 12 stycznia 2015 roku funkcj¢ Prezesa Zarzadu
przestal pelni¢ Pan Diego Ruiz Rincon. Rada Nadzorcza na to stanowisko powolala Pana
Roberta Jankowskiego pelniacego dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Ponadto Rada
Nadzorcza powolala w sklad Zarzadu Pana Igora Fortune, powierzajac mu sprawowanie
funkcji Czlonka Zarzadu Spélki Dominujacej.

2 Sktad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitalowej Pamapol Spétka Akcyjna wchodzily
spolki zalezne (bezposrednio i posrednio):
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Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy, na
Rodzaj opinii przeprowadszit ktéry sporzadzono
Metoda o0 sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Mitmar konsolidacja Grant Thornton
Sp.zo.0. petna Bez zastrzezen Frackowiak Sp. z 0.0. sp.k. 31 grudnia 2014
WZPOW Kwidzyn konsolidacja Bez zastrzezen Grant Thornton
Sp.zo.0. peina Z objasnieniem Frackowiak Sp. z 0.0. sp.k. 31 grudnia 2014
Dystrybucja konsolidacja
Sp. z 0.0. w likwidacji petna Nie badana Nie dotyczy 31 grudnia 2014

Zmiany w pordwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 2.9.1 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane rant Thornton Frackowiak Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz,

nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen,
z uwagg objasniajaca o koniecznosci uwzglednienia stopnia realizacji w przyszlosci zalozen
przyjetych przy sporzadzaniu projekeji finansowych, od ktorych zaleze¢ bedzie uzyskanie wynikow
przewidzianych w tych projekcjach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2013 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki
Dominujacej w dniu 26 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 25 lipca
2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

<} Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 21 lipca 2014 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 5 czerwca 2013 roku z Zarzadem Spotki Dominujacej.
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5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2014 roku przeprowadzilismy od 27 pazdziernika 2014 roku do 30 kwietnia
2015 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

7 4 Dostepnosc danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 30 kwietnia 2015 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywa¢ istotnie na sytuacje finansows i majatkows Grupy
Kapitalowej 1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spolki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opini

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego
badania.
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA TRWALE 158 986 167 180
Wartosé firmy 1672 1673
Warto$ci niematerialne 4654 4739
Rzeczowe aktywa trwate 133 263 139 291
Nieruchomosci inwestycyjne 148 835
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych B -
Naleznosci i pozyczki 11 616 13 390
Pochodne instrumenty finansowe - 2
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7628 7 247
AKTYWA OBROTOWE 178 951 164 378
Zapasy 83 075 74 005
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci 87 941 83 022
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 872 481
Pozyczki 417 103
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 302 333
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1612 1022
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 505 2598
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1227 2814
AKTYWA RAZEM: 337937 331558
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2014 31.12.2013
KAPITAL WELASNY 95 915 95 369
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 94 873 94 252
Udzialy niedajace kontroli 1042 1117
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 73 681 48 288
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 46 937 18 045
Leasing finansowy 3138 4053

Pochodne instrumenty finansowe B B
Pozostale zobowigzania - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 839 7774
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1302 1148
Pozostate rezerwy diugoterminowe 126 -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 339 17 268
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 168 341 187 901
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 90 223 87 462
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 62 158
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 64 842 83 387
Leasing finansowy 2 260 2142
Pochodne instrumenty finansowe 153 -
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 420 5 667
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1834 3617
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2297 2803
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 250 2 665
PASYWA RAZEM: 337 937 331558
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zi) 2014 2013
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 379 964 422 092
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 376 847 424 959
Pozostate przychody operacyjne 11 384 7 009
Pozostate koszty operacyjne 7638 9 848
Zysk ( strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 274 (6 466)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7137 (12172)
Przychody finansowe 1594 2270
Koszty finansowe 8 154 9 549
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 577 (19 451)
Podatek dochodowy 31 (2 247)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 546 (17 204)
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (7 144)
Zysk (strata) netto 546 (24 348)
Zysk (strata) netto przypadajacy: 546 (24 348)
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 621 (23 753)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli (75) (595)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt) 2014 2013
Zysk (strata) netto 546 (24 348)
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych

Réznice kursowe z wyceny oddziatdw dziatajgcych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz oddziatow

zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 546 (24 348)
Catkowite dochody przypadajace: 546 (24 348)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 621 (23 753)
- podmiotom nieposiadajacym kontroli (75) (595)

* W 2014 roku Spotka Dominujaca sprzedala udzialy w jednostee zaleznej Huta Szkla Slawno Sp. z o.0., ktéra nie

prowadzila dzialalnosci gospodarczej. Ponadto w 2013 roku dzialalnosé jednostki zaleznej Zaklady Przetworstwa

Owocowo-Warzywnego ,,Zigbice”, ktorej udzialy Spolka sprzedala w 2013 roku, zostala zaprezentowana jako dziatalnosé

zaniechana.
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10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2012, 2013 1 2014, charakteryzujace

sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2014 2013
przychody ze sprzedazy
(tys. z) 379 964 457 892
wynik finansowy netto **
(tys. zi) 546 (24 348)
kapitaly wiasne **
(tys. zt) 95915 95 369
suma aktywow
(tys. zt) 337 937 331 558
wynik finansowy netto / suma aktywéw na
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu 0,2% -7,3%
rentownosc¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 0,6% -20,3%
rentownos$c¢ sprzedazy
(%) zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy 0,1% -5,3%
aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1,06 0,87
srodkKi pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,02 0,01
szybko&¢ obrotu naleznoéci naleznosci z tytutu dostaw i ustug™ x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktow i towarow 84 66
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
(w dniach) / koszt wtasny sprzedazy 11 85
szybkos¢ obrotu zapasow
(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 102 72
(kapitaty wiasne + zobowiazania
trwato$¢ struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 50,2% 43,3%
obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogotem 71,6% 71,2%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 0,0 0,9
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital whasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujace] i udzialowcom nicposiadajacym

kontroli.

11 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 2.5 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spétki Dominujacej ujawnil, ze
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wystepuje niepewnosc dotyczaca mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez spotke powiazang
Dystrybucja Sp. z o. 0.0 w likwidacji. Przedmiot dzialalnosci tej spolki przeniesiony zostal do Spolki
Dominujacej, w efekcie czego po zakoriczeniu procesu likwidacji tej spolki zadna czesé dzialalnosci
prowadzonej w ramach Grupy Kapitalowej nie zostanie zaniechana. Ponadto Zarzad Spélki
Dominujacej poinformowal, Zze — za wyjatkiem wskazanej wyzej kwestii — sprawozdania finansowe
Spolki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez te Spolki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku

1 ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spolke
Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2014 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 2.6 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

Ponadto w nocie 2.7 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spolki Dominujacej poinformowal o zmianie polityki
rachunkowosci dotyczacej sposobu ustalania wynikéw srodrocznych w zakresie prezentacii
niepokrytych kosztow produkcji sezonowej w spolce zaleznej. Korekta ta nie ma wplywu na
porownywalnos¢ danych rocznych.

14 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 roku stan
kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2014 roku wynosily 1 042 tysi¢cy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow
wlasnych przedstawiono w nocie 2.9.13 informacji objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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15 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéow (naleznosci 1 zobowigzan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartoéci ich
aktywow,
— dywidend

sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

16 Sprzedaz udzialéow w spolce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy udzialéw w Huta Szkla Slawno Sp. z o.0. ujawniono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie z odpowiednimi dokumentami zZrédlowymi
i dokumentacja konsolidacyjna.

17 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej
W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych

aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt

konsolidacyjnych.
18 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

19 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

20 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
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ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

21 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Sp6lki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
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Poznan, dnia 30 kwietnia 2015 roku.

© 2015 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.



