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Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.

z wynikOw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego Spoétki za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku oraz z wynikow oceny wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku

Rada Nadzorcza spoétki PAMAPOL S.A. z siedzibg w Ruscu, w sktadzie:

1. Pawet Szataniak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2. Mariusz Szataniak - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

3. Rafat Tuzimek - Sekretarz Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny,
4. Przemystaw Chabowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Piotr Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny

stosownie do tresci art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku - Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z p6zn. zm.) oraz na podstawie § 17 ust. 2 lit. a) i b)
Statutu PAMAPOL S.A. dokonata oceny sprawozdania Zarzadu =z dziatalnosci Spotki,
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy
obejmujacy ten okres, z ktérej to oceny sktada niniejsze sprawozdanie.

I. SPRAWOZDANIE ZARZADU

Rok 2014 dla spétki PAMAPOL S.A. jak i catej Grupy Kapitatowej Pamapol byt kolejnym
okresem duzych wyzwan i kontynuacji zmian organizacyjnych, majacych na celu poprawe
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci.

W ramach realizacji kierunkow strategicznych Spétka podejmowata dziatania majgce na celu
wdrazanie nowych produktow i intensyfikacje dziatan marketingowych w ramach
przeprowadzonej rewitalizacji produktowej, rozbudowe systemu dystrybucji w celu rozwoju
kolejnych indekséw oraz rozwoju organicznego z klientami, z ktorymi Spétka wspdtpracuje.
Dziatania marketingowe obejmowaty: kampanie reklamowg w telewizji, reklamy
w czasopismach branzowych, poradnikach oraz kampanie promocyjno-reklamowe na portalach
internetowych. Ponadto Spotka prowadzita dziatania proeksportowe prowadzace do wejscia na
nowe rynki zbytu oraz do wzmocnienia pozycji sprzedazy marek wlasnych w kanale
nowoczesnym.

W 2014 r. Spotka zanotowata korzystne zmiany w strukturze i skali kosztéw zwigzanych
z produkcjg i sprzedazg oferowanych produktow i ustug oraz towardow i materiatow.

Ponadto w obszarze finansowym prowadzone byly dziatania majace na celu optymalizacje
struktury finansowania uwzgledniajacej zapotrzebowanie na kapitat krétkoterminowy
i dlugoterminowy poszczegdlnych spétek Grupy. Efektem tych dziatan bylo podpisanie
pomiedzy Spotka oraz WZPOW Kwidzyn sp. z o0.0. jako kredytobiorcami a bankami BGZ SA
i PKO BP SA jako kredytodawcami, Porozumienia Restrukturyzacyjnego, ktére zapewnito
stabilne prowadzenie dziatalnosci operacyjnej.

W ramach optymalizacji funkcjonowania Grupy Kapitatowej Pamapol, w 2014 r. nastgpito
zbycie kolejnych zbednych aktywoéw - sfinalizowano proces sprzedazy 100% udziatow spoiki
zaleznej Huta Szkia Stawno sp. z o.0.
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Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku,
zawierajagcego wszystkie istotne informacje, z prezentacjag poziomu osiggnietego wyniku
finansowego, rentownosci sprzedazy oraz rentownosci majatku i kapitatdow wiasnych.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz podane w sprawozdaniu informacje i dane dotyczace
prowadzonej dziatalnosci sg zgodne ze stanem faktycznym, a wykazane dane liczbowe
dotyczace sprzedazy, zatrudnienia, rentownosci i zysku sg zgodne z dokumentami Spoétki oraz
znajdujg potwierdzenie w opinii niezaleznego biegtego rewidenta — Grant Thornton Frackowiak
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu, wydanej
na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego.

II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, obejmujace:

> bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume bilansowg w kwocie 182 370 tys. PLN (stownie: sto osiemdziesigt dwa
miliony trzysta siedemdziesiat tysiecy ztotych),

> rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 713 tys. PLN (stownie: siedemset trzynascie
tysiecy ztotych),

> zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 713 tys. PLN (stownie:
siedemset trzynascie tysiecy ztotych),

> rachunek przeptywow pienieznych wykazujgacy w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 539
tys. PLN (stownie: piecset trzydziesci dziewiec tysiecy ztotych),

sq zgodne z dokumentami Spétki i stanem faktycznym oraz znajdujq potwierdzenie w opinii
niezaleznego biegtego rewidenta - Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag Spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu, wydanej na podstawie
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego.

III. WNIOSKI ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU
Zarzad Spotki wnioskuje o przekazanie wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy 2014 zysku w kwocie 713 tys. PLN (stownie: siedemset trzynascie tysiecy ztotych) na
kapitat zapasowy Spétki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu oraz stwierdza, iz przychyla sie do jego
uwzglednienia.
Rusiec, dnia 24 czerwca 2015 roku.
CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ:
PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ Pawet Szataniak L
Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ Mariusz Szataniak L
SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ Rafat Tuzimek, Cztonek Niezalezny N

CZLONEK RADY NADZORCZEJ Przemystaw Chabowski R

CZLONEK RADY NADZORCZEJ Piotr Kaminski, P
Czlonek Niezalezny



