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Wprowadzenie

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie skonsolidowane za I potrocze 2015 roku zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych i obejmuje dane finansowe Spoétki Pamapol S.A. (Spotka, Emitent) oraz
podmiotow zaleznych tworzacych Grupe Kapitatowa Pamapol (Grupa, Grupa Kapitalowa,
Grupa Pamapol).

Podstawg publikacji niniejszego raportu jest §82 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z § 82 ust. 2
Rozporzadzenia. Jednocze$nie Spotka informuje, ze dziatajac na podstawie § 83 ust. 1
Rozporzadzenia Spotka nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. przekazywane jest w niniejszym
raporcie.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego §rodrocznego sprawozdania
skonsolidowanego zostaly przedstawione w punkcie ,Informacja dodatkowa do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku”.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostalo
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach
finansowych oraz wybrane dane finansowe zostaly wyrazone w tys. zt.



1 Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
MSR/MSSF przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

0d 01.01 do | od 01.01do | od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 | 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
(PLN) (PLN) (EURO) (EURO)
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 199 494 179 964 48 256 43070
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -297 -635 -72 -152
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3017 -3932 -730 -941
Zysk (strata) netto -3638 -3539 -880 -847
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom -3 306 -3515 -800 -841
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcj¢ (PLN) -0,11 -0,20 -0,03 -0,04
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1341 4,1784
Sprawozdanie z przeplywéw pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; 8 355 11 329 2021 2711
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3368 - 3562 815 - 852
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -14 615 -8797 -3535 -2105
Zmiana netto stanu $rodkdw pienigznych 1 ich
ekwiwalentow -2 892 -1030 -699 - 246
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1341 4,1784
30.06.2015 | 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 322 295 337 668 76 839 79 222
Zobowigzania dlugoterminowe 58 382 73 681 13919 17 287
Zobowigzania krétkoterminowe 163 644 168 341 39015 39495
Kapitat wlasny 100 269 95 646 23905 22 440
Kailplt_ai Wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 99576 94 621 23740 29 200
dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1944 4,2623




1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015
roku sporzadzonego zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci z 29 wrzeSnia 1994 r. zostaly

przedstawione w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres

od 2015.01.01 | od 2014.01.01 | od 2015.01.01 | od 2014.01.01

do 2015.06.30 | do 2014.06.30 | do 2015.06.30 | do 2014.06.30
1. Przychody ze sprzedazy 108 017 78 398 26 128 18 763
I1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2999 -2788 725 - 667
111, Zysk/strata brutto 2 377 -3678 575 - 880
IV. Zysk/strata netto 1757 - 3168 425 - 758
V. Przyplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 2967 4 207 718 1007
VL. Przyptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1940 - 2800 469 - 670
VII. Przyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -4 992 -1871 -1 208 - 448
VIIL Przyptywy pieni¢zne netto, razem -85 - 464 -21 -111
IX. Sredniowazona liczba akcji 30242 107 23166700 30242107| 23166700
X. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwykla (w zt/EUR) 0,06 -0,14 0,02 -0,03
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1341 4,1784

w tys. zt w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
2015.06.30 2014.12.31 2015.06.30 2014.12.31

XI. Aktywa razem 193 826 182 370 46 211 42787
XII. Zobowiazania i rezerwy razem 82 250 80813 19 609 479
XII1. Zobowigzania dtugoterminowe 18 926 30 108 4512 256
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 56 126 45 378 13 381 170
XV. Kapital wlasny 111576 101 556 26 601 23 827
XVI. Kapitat zaktadowy 31429 23 167 7493 5435
XVII. Liczba akcji 31428950 | 23166 700| 31428950 23166 700
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 3,55 4,38 0,85 1,03
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1944 4,2623

2 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I polrocze 2015 r.

sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2014

I. AKTYWA TRWALE 156 117 158 986

Wartos¢ firmy 1672 1672

Wartosci niematerialne i prawne 4 682 4 654

Rzeczowe aktywa trwate 133 654 133 263

Nieruchomosci inwestycyjne 148 148

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych




Naleznosci i pozyczki 9687 11 616
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 269 7628
1. AKTYWA OBROTOWE 166 178 178 682
Zapasy 75915 82 806
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 81730 87 941
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 303 872
Pozyczki 160 417
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 278 302
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5959 1612
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 613 3505
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1220 1227
AKTYWA RAZEM 322 295 337 668
I. KAPITAL WEASNY 100 269 95 646
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 99 576 94 621
Kapital podstawowy 31429 23 167
Akcje wlasne
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 56 496 56 496
Pozostate kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 14 957 14 352
Zysk (strata) netto -3 306 606
Udzialy niedajace kontroli 693 1025
II. ZOBOWIAZANIA 222 026 242 022
Zobowiazania dlugoterminowe 58 382 73 681
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dluzne 34 116 46 937
Leasing finansowy 3723 3138
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 940 7839
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 1241 1302
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 125 126
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 237 14 339
Zobowiazania krotkoterminowe 163 644 168 341
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 61 092 64 842
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 87772 90 223
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 62
Leasing finansowy 2748 2 260
Pochodne instrumenty finansowe 153
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 5737 6420
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 3341 1834
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 664 2297
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 250
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 290
PASYWA RAZEM 322 295 337 668
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACA Stan na Stan na
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (w z}) 30.06.2015 31.12.2014
Wartos¢ ksiggowa 99 576 94 621
Liczba akcji 31 428 950 23 166 700




l Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) | 3,17 4,08

2.2 Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

1 pétrocze / 2015 1 potrocze / 2014
okres okres
WARIANT KALKULACYJINY od 2015.01.01 od 2014.01.01
do 2015.06.30 do 2014.06.30
Przychody ze sprzedazy 199 494 179 964
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 171751 143 240
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 27 743 36 724
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towarow i 142 494
materialéw) 157 930
Koszt sprzedanych produktoéw i ustug 134 633 109 711
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 23 297 32783
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 564 37 470
Koszty sprzedazy 25548 23978
Koszty ogdlnego zarzadu 15 809 14 831
Zysk (strata) ze sprzedazy 207 - 1339
Pozostale przychody operacyjne 4 450 4322
Pozostate koszty operacyjne 4 954 3618
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej - 297 - 635
Przychody finansowe 722 555
Koszty finansowe 3442 3852
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-
)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 3017 - 3932
Podatek dochodowy 621 -393
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej - 3638 - 3539
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto - 3638 - 3539
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -332 -24
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominujacego -3 306 -3515

*W biezagcym okresie nie wyodrgbniono wynikow dziatalno$ci zaniechanej, gdyz wyniki spotki Dystrybucja Sp.
z 0.0. w likwidacji, ktorej dziatalno$¢ uznana zostata jako dziatalno$¢ zaniechana sg nieistotne.



Inne calkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego- sprzedaz jednostek
zagranicznych

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY - 3638 - 3539
Zysk ogélem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej -3 306 - 3515
- udziaty niedajace kontroli -332 -24
Laczne calkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej - 3306 - 3515
- udziaty niedajace kontroli - 332 -24
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2.3 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej
WYSZCZEGOLNIENIE Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy . niedajac_e whasny
Kapital akeji ku"rzs‘(‘)bcv‘; Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej - . zatrzymane
wartosei | 2 przeliczenia
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2015r. 23 167 56 496 14 958 94 621 1025 95 646
Korekta btgedu podstawowego
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 23 167 56 496 14 958 94 621 1025 95 646
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r
Emisja akcji 8 262 8 262 8 262
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscig
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapital
Razem transakcje z wladcicielami
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2015
r. do 30.06.2015 . - 3306 - 3306 - 332 - 3638
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2015 r.
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych
dochodow catkowitych
Razem calkowite dochody 8 262 - 3 306 4 956 - 332 4624
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.06.2015 r. 31429 56 496 11 652 99 576 693 100 269
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2.3 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym - cd

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej
WYSZCZEGOLNIENIE Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy fe . niedajace wlasny
Kapital akeji I?u Orzsl:)lvcvz Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej - . zatrzymane
.. | zprzeliczenia
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014r. 23 167 56 496 14 589 94 252 1117 95 369
Korekta btedu podstawowego -237 -237 -16 -253
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 23 167 56 496 14 352 94 015 1101 95116
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.
Emisja akcji
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscig
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapital
Razem transakcje z wladcicielami
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014
r. do 30.06.2014 r. -3515 -3515 -24 - 3539
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2014 r.
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych
dochodow catkowitych
Razem calkowite dochody - 3515 - 3515 -24 - 3539
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych §rodkow trwatych)
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.06.2014 r. 23 167 56 496 10 837 95 500 1077 91 577
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2.4  Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pieniginych

okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dziatalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 017 -3932
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwale 6 061 6 451
Amortyzacja 1 odpisy aktualizujagce warto$ci niematerialne i 108 132
prawne
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci firmy
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -189 -964
Zmiana wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych -5 -10
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow 24 12
finansowych
Zmiany warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Przychody i koszty z tytulu odsetek oraz dywidend 2 465 2944
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Zyski (starty) kursowe -76 -27
Inne korekty
Korekty razem 8 388 8 538
Zmiana stanu zapasOw 6 291 20179
Zmiana stanu nalezno$ci 3693 13998
Zmiana stanu zobowigzan -2 496 - 25644
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -4 505 -1632
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym 2983 6 901
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow finansowych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy 1 -178
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 8 355 11 329
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete srodki
Pienigzne
Inne wptywy z aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 5745
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -72 -41
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -2 974 - 3868
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 624 335
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 40
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -190
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 195 10
Udzielone pozyczki
Otrzymane splaty udzielonych pozyczek
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Odsetki otrzymane 2
Inne wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnoSci 3368 3562

inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pieni¢inych 7 dziatalnosci finansowej
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Wplywy netto z tytutu emisji akcji -111
Nabycie akcji wlasnych
Wplywy z tytutu emisji weksli

Wykup weksli -1166
Otrzymane kredyty i pozyczki 8 376
Sptaty kredytow i pozyczek -10 146 - 11 665
Sptata zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego -1 888 -1335
Odsetki zaptacone -2 470 - 3007

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Inne wptywy finansowe
Inne wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -14 615 -8797
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow

R . . o, L L -2892 -1030
pieni¢znych i ekwiwalentow srodkow pieni¢znych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 3 505 2 595
Zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow z tytutu
r6znic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 613 1565

3 Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pélrocze 2015
sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

3.1 Jednostkowy bilans PAMAPOL SA

stan na stan na stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
I. Aktywa trwale 111 325 110 587 100 887
1. Warto$ci niematerialne i prawne 3326 3465 809
2. Rzeczowe aktywa trwale 32 447 30 199 30 881
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 2494 2494
4. Inwestycje dlugoterminowe 69 724 68 106 59 650
4.1.Nieruchomosci 834 835 834
4.2.Dlugoterminowe aktywa finansowe 68 890 67 271 58 816
a) w jednostkach powigzanych 68 890 67 271 58 816
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 50 370 50 370 50 370
- udzielone pozyczki 18 520 16 901 8 446
b) w pozostatych jednostkach
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5828 6 323 7053
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5828 6 323 7 053
B. Aktywa obrotowe 82 501 71783 66 982
1. Zapasy 23700 16 917 12 619
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 56 236 53176 48 705
2.1. Nalezno$ci od jednostek powiazanych 11 256 7261 8 054
2.2. Nalezno$ci od pozostalych jednostek 44980 45915 40 651
3. Inwestycje krotkoterminowe 968 881 4982
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 968 881 4982
a) w jednostkach powiazanych 460 264 4272
- udzielone pozyczki 460 264 4272
b) w pozostatych jednostkach 278 302 320
- udziaty lub akcje 278 302 320
- udzielone pozyczki
c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 230 315 390
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4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1597 809 676
AKTYWA RAZEM 193 826 182 370 167 869
stan na stan na stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
PASYWA
I. Kapital wlasny 111 576 101 556 97 675
1. Kapital zakladowy 31429 23 167 23 167
2. Kapital zapasowy 78 390 77676 77676
3. Zysk (strata) z lat ubieglych
4. Zysk (strata) netto 1757 713 - 3168
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 82 250 80 814 70194
1. Rezerwy na zobowigzania 5088 2905 4521
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1369 1244 1106
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1365 1098 927
- dlugoterminowa 286 286 270
- krotkoterminowa 1079 812 657
1.3. Pozostale rezerwy 2 354 563 2 488
a) krétkoterminowe 2 354 563 2 488
2. Zobowiazania dlugoterminowe 18 926 30108 6 806
2.1. Wobec jednostek powiazanych 8 262
2.2. Wobec pozostatych jednostek 18 926 21 846 6 806
3. Zobowiazania krétkoterminowe 56 126 45 378 56 253
3.1. Wobec jednostek powigzanych 5821 3401 7832
3.2. Wobec pozostatych jednostek 50 078 41 829 48 180
3.3. Fundusze specjalne 227 148 241
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2110 2423 2614
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2110 2423 2614
- dtugoterminowe 1213 1486 1820
- krotkoterminowe 897 937 794
PASYWA RAZEM 193 826 182 370 167 869

3.2  Jednostkowy rachunek zyskow i strat PAMAPOL SA

1 pétrocze / 2015 1 pélrocze / 2014
okres okres
od 2015.01.01 od 2014.01.01
do 2015.06.30 do 2014.06.30
(niebadane) (niebadane)
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym: 108 017 78 398
- do jednostek powigzanych 6 743 4510
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 97 214 67 545
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 803 10853
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 80 278 59121
- do jednostek powigzanych 6 276 4301
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 70733 48 993
2. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow 9 545 10 128
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 27739 19 277
IV. Koszty sprzedazy 17 094 15084
V. Koszty ogodlnego zarzadu 6 567 7061
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) 4078 -2 868
VII. Pozostate przychody operacyjne 732 1757
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 328
2. Inne przychody operacyjne 717 1429
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1811 1677
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1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 407 494
3. Inne koszty operacyjne 1404 1183
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2999 -2788
X. Przychody finansowe 695 476
1. Dywidendy
2. Odsetki 695 433
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne 43
XI. Koszty finansowe 1317 1366
1. Odsetki 946 1029
2. Strata ze zbycia inwestycji 93
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 23 12
4. Inne 348 232
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 2377 -3678
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
XIV. Zysk (strata) brutto (XI11+/-X111) 2377 -3678
XV. Podatek dochodowy 620 -510
a) czgs$¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona 620 -510
XVI. Zysk (strata) netto (XI1V-XV) 1757 -3168
ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z})
Zysk (strata) netto 1757 -3168
ZyskK (strata) netto (zanualizowany) -1411 -27001
Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 30 242 107 23166 700
Sredniowazona liczba akcji zwyklych dla zysku zanualizowanego (w szt.) 26 675 327 23 166 700
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zb) 0,06 -0,14
Zanualizowany zysk na jedng akcje zwyktg (w zb) -0,05 -1,17

3.3 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym PAMAPOL SA

1 potrocze / 1 potrocze /
2015 Okres 2014
okres od 2014.01.01 okres
od 2015.01.01 | do2014.12.31 | od 2014.01.01
do 2015.06.30 do 2014.06.30
(niebadane) (niebadane)
L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO ) 101 556 100 843 100 843
- korekty bledow podstawowych
La I'(apltal wlasny na poczatek okresu ( BO ), po uzgodnieniu do danych 101 556 100 843 100 843
poréwnyw.
1.Kapitat zakladowy na poczatek okresu 23 167 23 167 23167
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 8 262
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 262
- emisja akcji serii C 8 262
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 31429 23 167 23 167
2 Kapital zapasowy na poczatek okresu 77676 104 362 104 362
2.1. Zmiany kapitatlu zapasowego 713 - 26 686 -26 686
a) zwigkszenia (z tytulu) 713
- 7 podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo) 713
b) zmniejszenia (z tytutu pokrycia straty) - 26 686 26 686
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2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 78 390 77676 77676
3.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 713 - 26 686 - 26 686
3.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 713
a) korekty bledow podstawowych
3.2.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 713
poréwnawczych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 713
- przekazanie na kapital zapasowy 713
3.3.Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0
3.4.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 26 686 26 686
pjrg‘;vsnt;ﬁ? z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 26 686 26 686
a) zwigkszenia (z tytulu)
a) zmniejszenie (z tytutu pokrycia straty kapitalem zapasowym) 26 686 26 686
3.6.Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
3.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
4. Wynik netto 1757 713 - 3168

a) zysk/strata netto 1757 713 -3168
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 111576 101 556 97 675
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 111 576 101 556 97675

(pokrycia straty)
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3.4  Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienig¢inych

1 péirocze / 2015 1 pétrocze / 2014
okres okres
od 2015.01.01 od 2014.01.01
do 2015.06.30 do 2014.06.30
A. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 1757 - 3168
11. Korekty razem : 1210 7375
1. Amortyzacja 2 560 2974
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 2
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 376 748
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 113 - 315
5. Zmiana stanu rezerw 2183 290
6. Zmiana stanu zapaséw -6 783 5007
7. Zmiana stanu naleznosci -6 355 9 296
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 9650 - 9477
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -534 - 1150
10. Inne korekty
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 2967 4 207
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 5841 1995
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 56 1992
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 40
3. Z aktywow finansowych 5745 3
a) w jednostkach powigzanych 3
b) w pozostatych jednostkach 5745
- zbycia aktywow finansowych 5745
- dywidendy
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
4. inne wplywy inwestycyjne
1l. Wydatki 3901 4795
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 2163 795
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 1738 4 000
a) w jednostkach powigzanych 1738 4000
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 1940 - 2800
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 4000
1.Wplywy netto z wydania udzialdow (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 4000
3. Inne wptywy finansowe
1l. Wydatki 4992 -5871
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
2. Splaty kredytéw i pozyczek 2779 2708
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 1166
3. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 1425 1099
4. Odsetki 677 898
5. Inne wydatki finansowe 111
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (1 -11) -4 992 -1871
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL +/- B.111 +/- C.111) -85 - 464
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -85 - 467
- w tym zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych -2
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 315 854
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D) 230 390
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4 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I pétrocze 2015 roku

4.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej PAMAPOL

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujacg”]. Spotka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Lodzi Srodmiescia w Eodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211414. Spotce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:
- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa, z wylaczeniem migsa z drobiu,

- przetwarzanie 1 konserwowanie mi¢sa z drobiu,

- produkcja wyrobow z migsa, wytaczajac wyroby z migsa drobiowego,

- pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkdéw i dan,

- prowadzenie dzialalno$ci handlowej (wyroby wiasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towaréw,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- $wiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i1 konserwowaniem warzyw 1 owocow,
- produkcja migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu i1 krolikow,

- produkcja migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja konserw, przetworéw z migsa, podrobow migsnych 1 krwi,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa mig¢sa 1 wyrobow z migsa.

Opis dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Kapitatlowa zostal przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego sprawozdania.

Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka
dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne.

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spélki zaleznej Siedziba 30.06.2015 31.12.2014

WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn 93,65% 93,65%
MITMAR Sp. z 0.0. Glowno 100% 100%
DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w likwidacji Rusiec 100% 100%

W dniu 6 listopada 2014 r. zostal przestany do Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia w
Lodzi wniosek o otwarcie postgpowania likwidacyjnego Dystrybucja Sp. z o0.0. ktory zostat
przez Sad przyjety w dniu 14 stycznia 2015 r. 1 otworzono postepowanie likwidacyjne.
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4.2 Zasady sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie i
zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2015 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Pamapol S.A.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono
dodatkowo jako dane za okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31.12.2014 oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za
okres 6 miesi¢cy zakonczonych 30.06.2014 r.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki prowadzace dziatalno$¢, wehodzace w sktad Grupy.

4.3 Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci na dzien 30.06.2014

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonywano korekt btedow
dotyczacych lat poprzednich.

W biezgcym okresie skorygowano dane porownawcze w: sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym i w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w zakresie prezentacji niepokrytych kosztow
produkcji sezonowej w spétlce WZPOW Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2014 roku. Réznice zostaty
zaprezentowane w ponizszych tabelach:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej stan na dzien 30.06.2014

Jest Bylo Réznica
I. AKTYWA TRWALE 162 588 162 588 0
Warto$¢ firmy 1673 1673 0
Warto$ci niematerialne i prawne 4663 4 663 0
Rzeczowe aktywa trwale 135973 135973 0
Nieruchomosci inwestycyjne 835 835 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznoéci i pozyczki 11772 11772 0
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5 0
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7667 7 667 0
1. AKTYWA OBROTOWE 144 335 143 374 961
Zapasy 53 702 54 163 - 461
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 81 377 81 377 0
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 478 478 0
Pozyczki 107 107 0
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 320 320 0
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3707 2 285 1422
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1565 1565 0
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 3079 3079 0
sprzedazy
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AKTYWA RAZEM 306 923 305 962 961
I. KAPITAL WELASNY 91577 90 616 961
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 90 500 89 600 900
dominujacej
Kapital podstawowy 23 167 23 167 0
Akcje wlasne
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 56 496 56 496 0
Pozostate kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 14 352 14 589 - 237
ZyskK (strata) netto - 3515 -4 652 1137
Udzialy niedajace kontroli 1077 1016 61
II.ZOBOWIAZANIA 215 346 215 346 0
Zobowiazania dlugoterminowe 43 898 43 898 0
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 14 911 14 911 0
Leasing finansowy 3294 3294 0
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7747 7747 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1287 1287 0
Pozostate rezerwy dlugoterminowe
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 16 659 16 659 0
Zobowiazania krétkoterminowe 171 448 171 448 0
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 86 500 86 500 0
Zobgwiagania z tytulu dostaw 1 ustlug oraz pozostate 66 103 66 103 0
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
Leasing finansowy 2129 2129 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 6 153 6 153 0
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 5026 5026 0
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 662 2 662 0
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 2875 2875 0
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 306 923 305 962 961
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE
PRZYPADAJACA AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI Jest Bylo Réznica
DOMINUJACEJ (w z})
Wartos¢ ksiggowa 90 500 89 600 900
Liczba akcji 23166 700 | 23166 700 0
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 3,91 3,87 0,04
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Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

WARIANT KALKULACYJINY

1 potrocze / 2014

Okres od 2014.01.01 do 2014.06.30

Dzialalno$é kontynuowana

Jest Bylo Réznica
Przychody ze sprzedazy 179 964 179 964 0
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 143 240 143 240 0
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 36724 36724 0
Koszt wla§ny. sprzefiai'y (koszt sprzedanych produktéw, 142 494 142 286 208
ushug, towarow i materialow)
Koszt sprzedanych produktow i ustug 109 711 109 503 208
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 32 783 32783 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 470 37678 - 208
Koszty sprzedazy 23978 23978 0
Koszty ogdlnego zarzadu 14 831 16 253 -1422
Zysk (strata) ze sprzedazy -1339 - 2553 1214
Pozostate przychody operacyjne 4322 4322 0
Pozostate koszty operacyjne 3618 3618 0
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej - 635 - 1849 1214
Przychody finansowe 555 555 0
Koszty finansowe 3852 3852 0
Udzial w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw
whasnoéci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 3932 -5146 1214
Podatek dochodowy -393 -393 0
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej - 3539 -4 753 1214
Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto - 3539 -4 753 1214
- w tym zysk (strata) netto mniejszo$ci -24 -101 77
- w _tym zysk  (strata) netto akcjonariuszy podmiotu -3515 4652 1137
dominujacego
Inne catkowite dochody
Jest Bylo Réznica
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego- sprzedaz
jednostek zagranicznych
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych
metoda praw wilasnosci
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY - 3539 - 4753 1214
Zysk ogélem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujace;j -3515 - 4 652 1137
- udziaty niedajace kontroli -24 -101 "
Laczne calkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej - 3515 - 4652 1137
-24 -101 77

- udziaty niedajace kontroli
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale

Jest
: Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej
WYSZCZEGOLNIENIE Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy (.. niedajace wlasny
Kapital akcji Roznice Zyski kontroli razem
P kursowe Razem
podstawowy powyzej . . zatrzymane
.. | zprzeliczenia
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r. 23 167 56 496 14 589 94 252 1117 95 369
Korekta btedu podstawowego - 237 - 237 -16 - 253
Saldo po zmianach 23 167 56 496 14 352 94 015 1101 95116
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014 i i i i
r. do 30.06.2014 r. 3515 3515 24 3539
Razem calkowite dochody - 3515 - 3515 -24 - 3539
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.06.2013 r. 23 167 56 496 10 837 90 500 1077 91577
Byto
, Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej
WYSZCZEGOLNIENIE Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy a0 niedajace wilasny
Kapital akcji Roznice Zyski kontroli razem
odstgwo owyzej DT zatrzymane Razem
P i e przeliczenia y
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r. 23 167 56 496 14 589 94 252 1117 95 369
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 23 167 56 496 14 589 94 252 1117 95 369
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014 i i i i
r. do 30.06.2014 r. 4652 4652 101 4753
Razem calkowite dochody - 4 652 -4 652 -101 -4753
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.06.2014 r. 23167 56 496 9937 89 600 1016 90 616

Roéznica
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WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy fe . niedajace wilasny
Kapital akcji Roznice Zyski kontroli razem
P kursowe Razem
podstawowy powyzej P zatrzymane
wartosci P

nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r. 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu podstawowego - 237 - 237 -16 - 253
Saldo po zmianach 0 0 - 237 - 237 - 16 - 253
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014
r. do 30.06.2014 r. 1137 1137 7 1214
Razem calkowite dochody 1137 1137 77 1214
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 30.06.2014 r. 0 0 900 900 61 961
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Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pieni¢znych

Jest

Bylo

Réznica

Przeplywy Srodkow pieniginych 7 dzialalnosci
operacyjnej
(metoda posrednia)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

-3932

-5146

1214

Korekty:

Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa
trwate

6451

6 451

Amortyzacja i odpisy aktualizujagce wartos$ci
niematerialne i prawne

132

132

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci firmy

Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych

- 964

- 964

Zmiana wartosci nieruchomosci

inwestycyjnych

godziwej

Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych

-10

-10

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci aktywow
finansowych

12

12

Zmiany wartosci godziwej aktywow (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i
strat

Przychody i koszty z tytulu odsetek oraz dywidend

2944

2 944

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych

Odpis ujemnej wartosci firmy

Zyski (starty) kursowe

-27

Inne korekty

Korekty razem

8 538

8538

Zmiana stanu zapasOw

20179

19971

208

Zmiana stanu naleznoS$ci

13 998

13998

Zmiana stanu zobowigzan

- 25644

- 25644

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

-1632

-210

-1422

Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym

6901

8115

-1214

Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
finansowych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

-178

-178

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

11 329

11 329

Przeplywy Srodkéw pienieinych 7z dzialalnosci
inwestycyjnej

Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete
srodki
Pieni¢zne

Inne wplywy z aktywdéw finansowych

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych

41

- 41

Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

- 3 868

- 3868

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

335

335

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie pozostatych  aktywow
finansowych

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych

10

10
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Udzielone pozyczki

Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Odsetki otrzymane

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci
inwestycyjnej

- 3562

- 3562

Przeplywy Srodkéw pienieinych 7z dzialalnosci
finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych

Wplywy z tytutu emisji weksli

Wykup weksli

-1166

-1166

Otrzymane kredyty i pozyczki

8 376

8376

Sptaty kredytéw i pozyczek

- 11 665

- 11 665

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

-1335

-1335

Odsetki zaptacone

- 3007

- 3007

o|o|o|o|o

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki

Dywidendy wyplacone akcjonariuszom
mniejszo§ciowym

Inne wplywy finansowe

Inne wydatki finansowe

SrodkKi pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

-8797

-8797

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw $Srodkéw pienieznych

-1030

-1030

Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu

2595

2 595

Zmiana stanu §rodkdw  pienieznych i ich
ekwiwalentow z tytutu
réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

1565

1565

4.4  Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci na dzien 31.12.2014

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonywano korekt btedow
dotyczacych lat poprzednich. Roznice zostalty zaprezentowane w ponizszych tabelach:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej stan na dzien 31.12.2014

Jest Bylo Roznica

1. AKTYWA TRWALE 158 986 158 986 0

Warto$¢ firmy 1672 1672 0

Wartosci niematerialne i prawne 4 654 4 654 0

Rzeczowe aktywa trwate 133 263 133 263 0

Nieruchomosci inwestycyjne 148 148 0

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 11 616 11 616 0

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5 0

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7628 7628 0
11. AKTYWA OBROTOWE 178 682 178 951 - 269

Zapasy 82 806 83075 - 269

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 87 941 87 941 0

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 872 872 0

Pozyczki 417 417 0
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Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 302 302 0
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1612 1612 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3505 3 505 0
Akty\ya trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 1997 1227 0
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 337 668 337937 - 269
I. KAPITAL WEASNY 95 646 95915 - 269
Kapital .wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 94 621 94 873 - 952
dominujacej
Kapital podstawowy 23 167 23 167 0
Akcje wlasne
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 56 496 56 496 0
Pozostate kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 14 352 14 589 - 237
Zysk (strata) netto 606 621 -15
Udzialy niedajace kontroli 1025 1042 - 17
II.ZOBOWIAZANIA 242 022 242 022 0
Zobowiazania dlugoterminowe 73 681 73 681 0
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dluzne 46 937 46 937 0
Leasing finansowy 3138 3138 0
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7839 7839 0
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 1302 1302 0
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 126 126
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 339 14 339 0
Zobowiazania krotkoterminowe 168 341 168 341 0
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 64 842 64 842 0
Zob(')wiqz'ania z tytulu dostaw i ushlug oraz pozostale 90 223 90 223 0
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 62 62 0
Leasing finansowy 2 260 2 260 0
Pochodne instrumenty finansowe 153 153 0
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 420 6 420 0
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1834 1834 0
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 297 2 297 0
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 250 250 0
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 337 668 337937 - 269
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE
PRZYPADAJACA AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI Jest Bylo Réznica
DOMINUJACEJ (w z})
Wartos$¢ ksiggowa 94 621 94 873 - 252
Liczba akcji 23166 700 | 23166 700 0
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 4,08 4,10 - 0,02
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Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

WARIANT KALKULACYJINY

2014

Okres od 2014.01.01 do 2014.12.31

Dzialalno$é kontynuowana

Jest Bylo Réznica
Przychody ze sprzedazy 379 964 379 964 0
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 307 074 307 074 0
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdow 72 890 72 890 0
Koszt wla§ny. sprzeflaz'y (koszt sprzedanych produktow, 296 401 206 385 16
ustug, towaréow i materialow)
Koszt sprzedanych produktow i ushug 232 285 232 269 16
Koszt sprzedanych towardéw i materiatow 64 116 64 116 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 83 563 83579 -16
Koszty sprzedazy 49 648 49 648 0
Koszty ogdlnego zarzadu 30814 30814 0
Zysk (strata) ze sprzedazy 3101 3117 -16
Pozostate przychody operacyjne 11 384 11 384 0
Pozostate koszty operacyjne 7638 7638 0
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 274 274 0
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7121 7137 -16
Przychody finansowe 1594 1594 0
Koszty finansowe 8 154 8 154 0
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw
wlasnoéci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 561 577 -16
Podatek dochodowy 31 31 0
ZysKk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 530 546 -16
Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 530 546 -16
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -76 -75 -1
- w .tym zysk  (strata) netto akcjonariuszy podmiotu 606 621 -15
dominujacego
Inne calkowite dochody
Jest Bylo Réznica
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkoéw pienieznych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego- sprzedaz
jednostek zagranicznych
Udziat w innych calkowitych dochodach jednostek wycenianych
metoda praw wilasnosci
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 530 546 -16
Zysk ogélem przypadajacy na
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 606 621 -15
- udziaty niedajace kontroli -76 -75 -1
Laczne calkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 606 621 -15
-76 -75 -1

- udziaty niedajace kontroli
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale

Jest
: Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej
WYSZCZEGOLNIENIE Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy (.. niedajace wlasny
Kapital akcji Roznice Zyski kontroli razem
P kursowe Razem
podstawowy powyzej . . zatrzymane
.. | zprzeliczenia
wartosci

nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r. 23 167 56 496 14 589 94 252 1117 95 369
Korekta btedu podstawowego - 237 - 237 -16 - 253
Saldo po zmianach 23 167 56 496 14 352 94 015 1101 95116
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014 i
r.do 31.12.2014 r. 606 606 76 530
Razem calkowite dochody 606 606 -76 530
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2014 r. 23 167 56 496 14 958 94 621 1025 95 646

Byto
, Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej
WYSZCZEGOLNIENIE Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy a0 niedajace wilasny
Kapital akcji Roznice Zyski kontroli razem
odstgwo owyzej DT zatrzymane Razem
P i e przeliczenia y
wartosci

nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r. 23 167 56 496 14 589 94 252 1117 95 369
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 23 167 56 496 14 589 94 252 1117 95 369
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014 i
r.do 31.12.2014 r. 621 621 7 546
Razem calkowite dochody 621 621 -75 546
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2014 r. 23167 56 496 15 210 94 873 1042 95915

Roéznica
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Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

WYSZCZEGOLNIENIE Kapital ze Udzialy Kapital
sprzedazy fe . niedajace wilasny
Kapital akcji Roznice Zyski kontroli razem
. . kursowe Razem
podstawowy powyzej . . zatrzymane
.. | zprzeliczenia
wartosci
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r. 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu podstawowego - 237 - 237 -16 - 253
Saldo po zmianach 0 0 - 237 - 237 - 16 - 253
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014 _15 -15 1 16
r.do 31.12.2014 r.
Razem calkowite dochody -15 -15 -1 -16
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2014 r. 0 0 - 252 - 252 - 17 - 269
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4.5 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30
czerwca 2015 r. =zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majagcymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego skonsolidowanego Sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2015 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2014 sporzadzone
zostalo rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31.12.2014 r.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 31 sierpnia 2015 roku.

4.6 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca nietypowe
czynnosci i zdarzenia, ktore miatyby istotny wplyw na osiagniete wyniki finansowe. Jako
czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze nalezy wymieni¢ wprowadzone przez Rosje
embargo na warzywa i owoce pochodzace z UE, ktore spowodowato, iz WZPOW zdecydowata
si¢ ograniczy¢ skup i przerob niektorych asortymentow w kampanii skupowej 2015/2016 (por.
pkt. 6.9.1 i 6.11 niniejszego raportu). Zdarzeniami, ktore nalezy wyrdzni¢ byly tez zdarzenia
stanowigce realizacje postanowien Porozumienia Restrukturyzacyjnego oraz uchwat podjetych
w dniu 5 listopada 2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pamapol S.A w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego, przedstawione w pkt. 4.12 niniejszego raportu.

4.7 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajqcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pieni¢inych, ktore sq niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie ma niezwyktych kwot ze
wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wptyw na aktywa, pasywa i wynik finansowy.

W biezacym okresie nie zawierano istotnych transakcji walutowych, ktore miatyby wptyw na
wynik skonsolidowany.

4.8 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz 7 wykazem najwaZniejszych zdarzen ich dotyczgcych. Umowy
znaczgce

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2015 roku do
30 czerwca 2015 roku oraz umowy znaczace zawarte po tym okresie do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.
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4.8.1 Umowy handlowe zawarte w okresie od 1stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Aneks do umowy sprzedazy konserw wieprzowych do Rumunii

W dniu 9 stycznia 2015 r. Emitent powzigt wiadomo$¢ o podpisaniu przez spotke S.C. Zone
International Trading S.r.l. z siedzibg w Rumunii (Kupujacy) aneksu do umowy kupna-
sprzedazy zawartej pomig¢dzy ta spotka a Emitentem w dniu 15 grudnia 2014 r. (Umowa), ktorej
przedmiotem byta sprzedaz na rzecz Kupujacego konserw wieprzowych za taczng cene 1,58
mln euro. Aneks podwyzszyt warto§¢ Umowy powodujac przekroczenie progu 10% kapitalow
wilasnych. Na mocy Aneksu strony rozszerzyly zakres przedmiotowy Umowy o sprzedaz
konserw wolowych za taczng cene 0,7 mln euro. W zwigzku z powyzszym taczna wartos¢
sprzedazy na podstawie Umowy zgodnie z kursem NBP na dzien zawarcia Aneksu wyniosta
9,79 min zt. Informacje o zawarciu Umowy i Aneksu zostaly przedstawione przez Emitenta w
raporcie biezacym nr 1/2015.

Zawarcie umowy z Agencja Rynku Rolnego

W dniu 29 kwietnia 2015 r. zostata podpisana pomi¢dzy Pamapol S.A. i Agencja Rynku
Rolnego umowa na dostawy artykutéw spozywczych do magazyndéw organizacji partnerskich
w ramach Programu Operacyjnego Pomoc Zywno$ciowa 2014-2020, Podprogram 2015
(Podprogram i Umowa odpowiednio).

Na mocy Umowy Emitent zobowigzat si¢ do dostarczenia, w okresie od maja 2015 r. do 31
grudnia 2015 r. mielonki wieprzowej (artykuly spozywcze), o wymaganiach jakosciowych
okreslonych w Umowie, na rzecz organizacji partnerskich: Federacji Polskich Bankow
Zywnosci, Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej i Polskiego Czerwonego Krzyza, w celu
bezptatnej dystrybucji w ramach Podprogramu. Laczna warto§¢ Umowy wynosi 18,66 min
ztotych (w tym 5% VAT ).

Dostawy odbywaja si¢ na podstawie miesigcznych harmonograméw uzgodnionych przez
Emitenta odrebnie z kazdg organizacjg partnerska, przy czym zgodnie z Umowa ilosci powinny
by¢ roztozone roéwnomiernie w catym okresie realizacji dostaw. Zaptata za dostarczone
artykuly spozywcze jest dokonywana na podstawie sktadanych przez Emitenta wnioskow
sporzadzanych odrebnie za dostawy zrealizowane w poszczegdlnych miesigcach. Emitent
wniost zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy na taczng kwote 1,87 mln zt. W
Umowie przewidziano w kary umowne ptacone na rzecz Agencji, a ponadto Zamawiajacy
zastrzegt w Umowie prawo dochodzenia, na zasadach ogo6lnych, odszkodowania
przewyzszajacego wysokos$¢ kar umownych do wysokos$ci rzeczywiscie poniesionej szkody.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju uméw i sg zgodne ze wzorem tego typu umowy dostepnym na stronie internetowe;j
Agencji. Szersze informacje nt. Umowy zostaly opublikowane w raporcie biezacym nr
14/2015.

4.8.2 Inne istotne umowy zawarte w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig W okresie od
1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

W pierwszym potroczu 2015 roku zawarto dwie istotne umowy w ramach wykonania

postanowien Porozumienia Restrukturyzacyjnego (opisanego w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania

Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do

31 grudnia 2014 r.):

- Umowe objecia akcji serii C Pamapol S.A. przez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A.

oraz

- umowy pozyczki podporzadkowanej konwertowanej na udziaty pomigdzy Pamapol S.A. i

WZPOW.
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Porozumienie Restrukturyzacyjne zaktadato m.in. iz:

1. Pamapol S.A. przygotuje nowa emisje akcji, w celu pozyskania co najmniej 10 min zt, przy
czym Pawel Szataniak i Mariusz Szataniak zapewnig w tej kwocie co najmniej 8.262.250 zt,
2. w przypadku, gdy Pamapol w wyniku ww. emisji akcji pozyska mniej niz 10 mln zt (lecz nie
mniej niz 8.262.250 zt), to Pamapol spowoduje, ze nie pdzniej niz w terminie do 30 czerwca
2015 r., srodki pieniezne brakujace do ww. kwoty 10 mln zt zostang w tym samym terminie
wptacone Pamapol z tytutu zadtuzenia finansowego podporzadkowanego, ktorym moze by¢ w
szczegdlnoSci emisja niezabezpieczonych obligacji lub niezabezpieczonych obligacji
zamiennych na akcje Pamapol skierowana do osob innych niz Pawet Szataniak I Mariusz
Szataniak,

3. $rodki pozyskane w ten sposéb przez Pamapol beda przeznaczone w calo$ci na zapewnienie
dodatkowych $rodkéw finansowych WZPOW Sp. z o.0. (WZPOW) w postaci udzielenia
WZPOW pozyczek podporzadkowanych, a nastgpnie - po wpisie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Pamapol do KRS - objecia przez Pamapol udzialdéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym WZPOW (wskutek konwersji zadtuzenia WZPOW w Pamapol).

Zawarcie umowy objecia akcji serii C Pamapol S.A.

W ramach realizacji zalozen Porozumienia wskazanych w pkt. 1 powyzej Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Pamapol S.A. w dniu 5 listopada 2014 r. podjelo uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ akcji serii C skierowang w catosci do
spotki Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze oferty publicznej poprzez emisje akcji serit D z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W wykonaniu uchwaty w sprawie emisji akcji serii C w dniu
26 stycznia 2015 r. pomiedzy Emitentem a Amerykanka Struktura Sp. z o0.0. S.K.A.
(Amerykanka) doszlo do podpisania umowy objecia akcji serii C Emitenta (Umowa objgcia).
Na mocy Umowy objecia Amerykanka objeta 8.262.250 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1
zt kazda po cenie emisyjnej w wysokos$ci 1 zt za kazda akcje. Oplacenie akcji nastgpitlo w
drodze umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacych spotce Amerykanka z tytutu
udzielonych Emitentowi pozyczek na taczng kwote 8.262.250 zt z wierzytelno$cig Emitenta z
tytutu naleznej wptaty za akcje, dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 Kodeksu spotek handlowych.
Podpisanie umowy potracenia wierzytelno$ci miato miejsce rowniez w dniu 26 stycznia 2015
r. Emitent poinformowat o tych zdarzeniach raportem biezacym nr 4/2015.

Informacje dotyczace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwiazku
z emisja akcji serii C zostaly przedstawione w pkt. 4.12 niniejszego raportu.

Zawarcie umowy pozyczki podporzadkowanej konwertowanej na udzialy w ramach
realizacji Porozumienia Restrukturyzacyjnego

W ramach realizacji zatozen Porozumienia wskazanych w pkt. 3 powyzej w dniu 30 czerwca
2015 r. pomigdzy Pamapol S.A. (Pozyczkodawca, Pamapol, Spotka) i spotka zalezng WZPOW
Sp. z o0.0. (Pozyczkobiorca) doszto do podpisania umowy pozyczki podporzadkowanej
konwertowanej na udzialy (Umowa pozyczki). Na mocy zawartej Umowy pozyczki
Pozyczkodawca udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 1.737.750 zt.

Pozyczka zostala udzielona na czas nieoznaczony (bez okreslenia terminu zwrotu)

z zastrzezeniem, ze pozyczka wraz z naleznymi odsetkami zostanie sptacona w catosci
1 jednorazowo w formie potragcenia umownego wierzytelnosci Pozyczkodawcy wobec
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Pozyczkobiorcy o zwrot pozyczki wraz z naleznymi odsetkami z wierzytelnos$cig
Pozyczkobiorcy wobec Pozyczkodawcy o wniesienie wktadu pieni¢znego na pokrycie przez
Pozyczkodawce nowych udziatow Pozyczkobiorcy w zwigzku z podwyzszeniem jego kapitatu
zaktadowego.

O zawarciu niniejszej] umowy pozyczki Emitent informowat w tresci raportu biezacego
29/2015.

Biorac pod uwage fakt, iz Pamapol w wyniku ww. emisji akcji serii C pozyskal mniej niz 10
min zt i do dnia 30 czerwca 2015 r. nie zostata zakonczona emisja akcji serii D Zarzad Pamapol
S.A. w dniu 30 czerwca 2014 r. uzyskal z PKO BP S.A. i BGZ BNP Paribas S.A. o§wiadczenia,
1z wyrazaja one zgod¢ na odstgpienie od wprowadzania sankcji wynikajacej z braku mozliwosci
wywigzania si¢ z terminu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pamapol do daty 30 czerwca
2015 r., przy czym wskazano, iz warunkiem odstapienia jest podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do dnia 31 sierpnia 2015 r.

Przed dniem 31 sierpnia 2015 r. Emitent uzyskat z wymienionych bankéw o$wiadczenie i
zapewnienie 0 zgodzie na przedtuzenie do dnia 15 pazdziernika 2015 r. odstapienia od
podejmowania dziatan, do ktorych banki sg uprawniony zgodnie z warunkami Umowy
Restrukturyzacyjnej, w zwigzku z wystgpieniem przypadku naruszenia jakim jest
niedochowanie terminu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. (raporty biezace nr
40/2015 i1 41/2015).

Zawarcie aneksu do umow faktoringowych

W dniu 16 marca 2015 r. pomiedzy PKO BP Faktoring S.A. (Faktor) a Emitentem oraz
WZPOW doszto do podpisania kolejnych aneksow do umoéw faktoringu krajowego bez
przejecia ryzyka. O zawarciu przedmiotowych umow oraz ich zmianach Emitent informowat
w pkt 2.5.2.2 Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Pamapol za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Na mocy Aneksow wydtuzeniu do dnia 16 grudnia 2015 r. ulegt okres obowigzywania limitow
finansowania udzielonych przez Faktora. Pozostate postanowienia uméw faktoringowych nie
ulegly zmianie. Laczny limit finansowania wynosi 12 miln z} dla Emitenta 1 8 mln zI dla
WZPOW, w ramach ogolnego limitu przyznanego Grupie Kapitatowej Pamapol w kwocie 20
mln zt. O zawarciu niniejszego aneksu Emitent informowat w tresci raportu biezacego nr
12/2015.

4.8.3 Umowy zawarte po dacie bilansowej

Zawarcie aneksu do umowy elektronicznego dyskonta wierzytelnosci

W dniu 3 lipca 2015 r. doszto do podpisania pomiedzy Emitentem a mBank S.A. z siedzibg w
Warszawie (Bank) kolejnego aneksu do umowy elektronicznego dyskonta wierzytelnosci
zawarte] w dniu 30 pazdziernika 2013 r. (Umowa), na mocy ktoérej Bank nabywa od Emitenta
wierzytelnosci przystugujace mu od Klienta. O zagadnieniach dotyczacych przedmiotowej
Umowy Emitent informowatl w pkt 2.5.2.2 Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Na mocy aneksu termin obowigzywania Umowy zostal przedluzony z dnia 30 wrzes$nia
2015 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r. W zwiazku z przedluzeniem terminu obowigzywania
Umowy oraz po wzigciu pod uwage dotychczasowych realizacji, szacowana przez Emitenta
faczna warto$¢ wierzytelnosci zbywanych na podstawie umowy elektronicznego dyskonta
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wierzytelnosci za ten okres wyniesie 25 mln zt. O zawarciu niniejszego aneksu Emitent
informowal w tresci raportu biezacego nr 31/2015.

4.9 Cyklicznosé, sezonowosé dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy Pamapol S.A. jak i produkcyjnych spétek zaleznych charakteryzuja
si¢ sezonowoscig. W Pamapol S.A. miesigcami o najwyzszej sprzedazy sg czerwiec, lipiec
1 sierpien, natomiast najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w okresie I kwartalu (wyjatkowy
w tym wzgledzie in plus wydaje si¢ I kw. 2015 r. ze wzgledu na przedstawiony w pkt. 4.8.1
niniejszego raportu kontrakt na sprzedaz w tym kwartale konserw wieprzowych do Rumunii).
Réznica w spadku przychodow ze sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartalem
wynosi w przypadku spotki nawet 30%.

Z kolei w WZPOW Kwidzyn najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach letnich,
a kulminacja sprzedazy nastepuje przed swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca.
Réznica w spadku przychodoéw ze sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem
nie przekracza 30%.

W spotce MITMAR wahania na poziomie generowanych obrotow w ciggu roku miedzy
»hajlepszym”, a ,,najgorszym” okresem nie sg znaczace. Wzrost przychodow ze sprzedazy jest
zauwazalny w okresach przedswigtecznych oraz w okresach letnich.

4.10 Segmenty operacyjne i geograficzne
Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentuja gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest
zarzadzany odrgbnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych
ustlug / wytwarzanych wyrobow, wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz
podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (glowny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dzialalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentdw operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastgpujacych
obszarow:

= utrata warto$ci aktywoéw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglgdnia si¢ odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym rowniez wartosci firmy.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywow segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych
aktywOw nie uyymowanych w ramach segmentow operacyjnych naleza aktywa spotki ustugowe;j
(Dystrybucja Sp. z o0.0. w likwidacji), ktérej dziatalno$¢ nie zostata przypisana do zadnego z
segmentow.

Grupa Kapitatlowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

= Zywno$¢ przetworzona
— kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne, mrozonki warzywne,
warzywa konserwowe,
* Migso nieprzetworzone
— kategorie: migso w formie chlodzonej i mrozonej (pottusze, elementy).
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Spdéiki dziatajace w ramach poszczegdlnych segmentow

Biorgc po uwage podstawowy przedmiot dzialalnosci do ww. segmentdéw mozna przypisaé
nastepujace spotki:

»  Zywno$¢ przetworzona — Pamapol S.A. Rusiec i WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
= Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno

Jednakze ze wzgledu na mozliwos¢ realizacji konkretnych kontraktow, umoéw handlowych
spotki realizujg sprzedaz nie tylko produktow z przypisanego im segmentu, ale réwniez z
pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczegdlnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wylaczen przychodéw ze sprzedazy i marz realizowanych pomiedzy segmentami.

Uzgodnienie wynikdéw segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, ujawnione
zostato ponizej w tabeli.

SEGMENTY OPERACYJNE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

Zywnos¢ ; Migso Pozostale Pozostale =
w tys. zl przetworz | nieprzetwo towar shusi Ogélem
ona rzone y usiug

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 149 431 47126 417 2520 199 494
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 11578 2540 1532 667 16 317
Przychody ogotem 161 009 49 666 1949 3187 215811
Waineronie it s tumsakci i e I w01 36| 87

yaezeme wyn Jmiedzy 805 -92 -49 -584 79
segmentami
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu 751 821 52 278 297
transakcji wspolnych
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 124 884 51354 893 2833 179 964
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 9142 7022 2586 1376 20126
Przychody ogotem 134 026 58 376 3479 4209 200090
Wynik operacyjny segmentu
Wylaczenie wyniku z transakeji migdzy -1426 -172 10 960 - 628
segmentami 616 -312 +47 - 358 -7
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu - 810 -484 57 602 - 635
transakcji wspolnych

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychodow i wynikéw operacyjnych

trzech segmentow.
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SEGMENTY OPERACYJNE

Zywnosé Mieso Ogoélem
przetworzona | nieprzetworzone

Za okres od 01.01 do 30.06.2015

Przychody od klientdw zewngtrznych 149 431 47126 196 557
Wynik operacyjny segmentu 751 -821 -70
Aktywa segmentu 248 130 71 586 319 716
Za okres od 01.01 do 30.06.2014

Przychody od klientéw zewngtrznych 124 884 51354 176 238
Wynik operacyjny segmentu - 810 -484 -1294
Aktywa segmentu 257 650 77290 334 940

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM

OPODATKOWANIEM

JEDNOSTKI PRZED

od 01.01 do 30.06.2015 | od 01.01 do 30.06.2014

Przychody segmentow

Laczne przychody segmentow operacyjnych 215811 200 090

Wylaczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami - 16 317 - 20126

Przychody ze sprzedazy 199 494 179 964

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow -376 - 599

Korekty inne -30

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wylaczenie wyniku transakcji pomiedzy segmentami 79 -7

Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 297 - 629
Przychody finansowe 722 555
Koszty finansowe (-) -3442 - 3852
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3017 -3926

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostala podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentéw przyporzadkowany jest koszt wiasny sprzedazy.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

od 01.01.2015 do 30.06.2015
Wyszczegolnienie Polska Unia Kraje spoza Ogoélem
Europejska Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 127 377 52 221 19 896 199 494
Koszty wlasne sprzedazy 102 290 42 210 15 430 159 930
Wynik segment 27 087 10 011 4 466 41 564
Nieprzypisane przychody +5172
Nieprzypisane koszty -49 753
Zysk/Strata brutto -3017
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Nie wyodrebniono aktywow i pasywow dotyczacych segmentow geograficznych, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przychoddéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa i pasywa Grupy zwigzane sg z gtownymi przychodami, jakimi jest sprzedaz produktow
z branzy spozywcze;.

4.11 Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki

sprawozdania skonsolidowanego Grupy.

finansowe wyliczone na podstawie

, . . . , . | pélrocze | I pélrocze
Lp. Wskaznik Definicja wskaznika 2015 2014 2014
1 | Wskaznik ogo6lnego zadtuzenia Zobowiazania 9g01em / 0,69 0,70 0,72
pasywa ogdtem
Kapitaty wtasne +
Wskaznik pokrycia aktywow zobowigzania
2 trwatych kapitatami statymi dlugoterminowe / aktywa 1,02 0,83 1,07
trwale
Aktywa obrotowe /
3 | Wskaznik ptynnosci biezacej Zobowigzania 1,02 0,84 1,06
kroétkoterminowe
Aktywa obrotowe — zapasy
- krotkoterminowe
.. - . rozliczenia
4 | Wskaznik ptynnosci szybkiej micdzyokresowe / 0,52 0,51 0,56
Zobowiazania
krotkoterminowe
, . . ) Zapasy x liczba dni w
5 W§kazn1k rotacji - zapasow  w okresie / koszt wlasny 87 68 102
dniach :
sprzedazy
Stan naleznosci
Wskaznik rotacji naleznosci w | handlowych x liczba dni w
6 - . 74 81 80
dniach okresie / przychody ze
sprzedazy netto
Zobowigzania z tytutu
7 W§kazn1k rotacji zobowigzan w | dostaw i gs%ug x liczba dni 100 84 111
dniach w okresie / kosz wlasny
sprzedazy
8 Wskazn'1k rentownosci Zysk (strata) netto / . 1.8% 2.0% 0.1%
sprzedazy Przychody ze sprzedazy
, . , Zysk na dziatalnos$ci
g |Wskaznik rentownoset | eracyinej / przychody ze | -0,1% -0,4% 1,9%
operacyjnej ;
sprzedazy netto
10 | Wskaznik rentownosci aktywow Zysk (strata) n etto / -1,1% -1,2% 0,2%
Aktywa ogotem

* liczba dni w okresie w okresach I pétrocze 2015 r. i I pétrocze 2014 r. to 180 dni, a w przypadku roku 2014 to 365 dni.

Grupa Pamapol realizuje przyjeta wewngtrznie strategie marketingowo-sprzedazowa,
opierajacg si¢ na wzroscie sprzedazy produktéw w oparciu o nowoczesne kanaty dystrybucji 1
eksport, oraz realizacji kontraktow pozwalajacych na uzyskanie zadowalajacej marzy

Zmiany rynkowe doprowadzily do zmniejszenia zakresu handlu tradycyjnego.
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Ponizej zaprezentowano skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaty
dystrybucji oraz segmenty dziatalnosci:

. Udzial w . Udzial w .
wtys. 7i I pétrocze sprzedazy I pétrocze sprzedazy Zmiana
2015 ogélem 2014 ogdlem rok/rok
Kanat tradycyjny 18 359 9% 25639 14% -28%
Kanat nowoczesny 56 415 28% 52 633 29% 7%
Eksport 72 117 36% 56 140 31% 28%
w tym eksport migsa 31880 16% 29 618 16% 8%
Pozostate 52 603 27% 45 552 26% 15%
Sprzedaz ogolem 199 494 100% 179 964 100% 11%
w tys. zk I pél. 2015 % I pol. 2014 % 2014 %
Dania migsne 90 266 45% 65 726 36% 147 448 39%
Warzywa przetworzone 59 165 30% 59 158 33% 111510 29%
Migso nieprzetworzone 47 126 24% 51 354 29% 108 791 29%
Pozostate towary i ushugi 2937 1% 3726 2% 12 215 3%
Suma przychodéw ogélem 199 494 100% 179 964 100% 379964 100%

Zarzad Spotki, oczekuje iz restrukturyzacja finansowa polegajaca m.in. na zamianie
krotkoterminowego finansowania bankowego na dlugoterminowe oraz dokapitalizowaniu
poszczegbdlnych spoétek ze §rodkow pozyskanych w drodze emisji akcji serii D wptynie
pozytywnie na strukture i koszt finansowania.

Glownym celem realizowanych inicjatyw operacyjnych jest osiggniecie zakladanych
poziomow kosztow 1 wzrost wydajnosci produkcji oraz marzy TKW. Poprawa standaryzacji
procesow technologicznych oraz obnizenie wskaznikow zuzycia 1 kosztow na jednostke
produkcyjng ma wplyna¢ pozytywnie na wyniki finansowe Grupy. Ponadto intensyfikowane
sg dalsze dzialania w obszarze zakupow poprzez realizacje¢ projektu ich restrukturyzacji i
centralizacji funkcji zakupowych w Grupie Pamapol, majace na celu wypracowanie
oszczednosci majacych wpltyw na wynik przysztych okreséw oraz wzrost marzy materiatowe;j
na gldwnej dziatalnosci.

Prowadzone w ramach dzialan New Product Development i R&D prace koncepcyjne i
wdrozeniowe maja na celu dalsze rozszerzenie portfela produktéw, z uwzglednieniem
dziatalnosci operacyjnej w zaktadzie produkcyjnym w Gtownie.

412 Emisje, wykupy i splaty dluinych papierow oraz kapitalowych papierow
wartosciowych

W I potroczu 2015 r. miaty miejsce zdarzenia stanowigce realizacj¢ postanowien Porozumienia

Restrukturyzacyjnego (opisanego w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Grupy

Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.) oraz

uchwat podjetych w dniu 5 listopada 2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Pamapol S.A w sprawie:
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» podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez emisje
8.262.250 akcji serii C skierowang w catosci do spotki Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A.
z siedzibg w Rus$cu (Amerykanka) z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy,

oraz

* podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej, realizowanej w
ramach subskrypcji zamknigtej, poprzez emisj¢ nie wiecej niz 11.583.350 akcji serii D z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 9 marca 2015 r. zostal zlozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
zatwierdzenie Prospektu emisyjnego Pamapol S.A. sporzadzonego w zwiazku z:
- emisjg akcji serii D w drodze oferty publicznej oraz

- zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie praw poboru akcji serii D, praw do akcji serii D oraz akcji serii
C i akcji serii D.

W dniu 15 maja 2015 r. Emitent powziat informacj¢ o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego z
upowaznienia Komisji Nadzoru Finansowego. Prospekt emisyjny zostal udostepniony do
wiadomosci publicznej w formie elektronicznej w dniu 19 maja 2015 r. na stronie internetowe;j
Emitenta - www.grupapamapol.pl - oraz na stronie internetowej Oferujacego - Domu
Maklerskiego Navigator S.A. - www.dmnavigator.pl.

4.12.1 Akcje serii C

W dniu 26 stycznia 2015 r. pomiedzy Emitentem a Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A.
doszto do podpisania umowy objecia akcji serii C Emitenta (Umowa objecia). Informacje
dotyczace Umowy objecia zostaty przedstawione w pkt. 4.8.2 niniejszego raportu.

W dniu 5 lutego 2015 r. Sad Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie w sprawie zarejestrowania podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spoétki o 8.262.250 akcji zwyklych na okaziciela serit C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, z ktorych to akcji przystuguje tacznie 8.262.250 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki (raport biezacy nr 7/2015).

Laczna liczba akcji Spotki po ww. podwyzszeniu wynosi 31.428.950 (z czego 17.166.700 to
akcje nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieuprzywilejowane serii B, a 8.262.250
to akcje nieuprzywilejowane serii C), ogolna liczna gtosow z nich wynikajaca to 31.428.950, a
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki jest rowna 31.428.950 zt.

Jednoczesnie Sad dokonat rejestracji zmiany § 6 ust 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymat
nastgpujace brzmienie:

"1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 31.428.950 zt (trzydziesci jeden milionow
czterysta dwadzie$cia osiem tysiecy dziewieéset piecdziesigt ztotych) i nie wiece] niz
43.012.300 zt (czterdziesci trzy miliony dwanascie tysiecy trzysta ztotych), i dzieli si¢ na:

1) 17.166.700 (siedemnascie milionow sto sze§¢dziesigt sze$¢ tysiecy siedemset) akcji
zwyklych na okaziciela serii A, o warto$ci 1 zt (jeden zloty) kazda,

2) 6.000.000 (szes¢ milionow) akeji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda,

3) 8.262.250 (osiem milionow dwiescie szescdziesiagt dwa tysigce dwiescie piecdziesiat) akceji
zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,
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4) nie mniej niz 1 (jeden) i nie wigcej niz 11.583.350 (jedenascie miliondw pigcset
osiemdziesiat trzy tysigce trzysta pieédziesiat), akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

W dniu 21 maja 2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat
uchwate, w ktoérej postanowiono zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie 8.262.250 akcji
zwyktych na okaziciela serii C spotki Pamapol S.A. oraz nada¢ im kod PLPMPOL00031, pod
warunkiem podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, na ktory zostaly wprowadzone inne akcje Pamapol S.A. oznaczone kodem
PLPMPOLO00031, przez spotke prowadzaca ten rynek regulowany (raport biezacy nr 18/2015).

W dniu 27 maja 2015 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie podjat uchwate
w sprawie dopuszczenia 1 wprowadzenia do obrotu gieldowego na Glownym Rynku GPW akcji
serii C Pamapol S.A. W wymienionej uchwale Zarzad Gieldy stwierdzil, ze zgodnie z
Regulaminem Gieldy do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest
8.262.250 akcji zwyklych na okaziciela serii C spotki Pamapol S.A. oraz postanowit
wymienione akcje wprowadzi¢ z dniem 29 maja 2015 r. w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym (raport biezacy nr 19/2015).

W dniu 27 maja 2015 r. Dzialu Operacyjnego KDPW wydal komunikat, w ktérym
poinformowano, ze w dniu 29 maja 2015 r. w KDPW nastapi rejestracja 8.262.250 akcji Spotki
I 0znaczenie ich kodem ISIN: "PLPMPOLO00031" (raport biezacy nr 20/2015).

4.12.2 Akcje serii D

W dniu 30 stycznia 2015 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat
uchwatg, zgodnie z ktorg postanowit zarejestrowaé w depozycie papierow wartosciowych
23.166.700 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D Pamapol S.A. o
wartosci nominalnej 1 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 listopada 2014 r., dla ktorych dniem prawa poboru
byl 2 lutego 2015 r., oraz oznaczy¢ je kodem PLPMPOL00049. Uchwata weszta w zycie z
dniem podjecia (raport biezacy nr 5/2015).

Zgodnie z przedstawionym w Prospekcie emisyjnym harmonogramem emisji akcji serii D w
drodze oferty publicznej, rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje serii D w wykonaniu
prawa poboru oraz zapisow dodatkowych miato nastgpi¢ w dniu 21 maja 2015 r. W dniu 20
maja 2015 r. Zarzad Emitenta podjal uchwale w sprawie zawieszenia oferty akcji serii D Spotki
nie dluzej niz do dnia 2 czerwca 2015 r. 0 czym poinformowat w raporcie biezagcym nr 17/2015.
W zwiazku z podjeciem uchwaty terminy wskazane w harmonogramie Oferty opublikowane w
Prospekcie staty si¢ nieaktualne.

Okres zawieszenia oferty publicznej podlegat kolejnym wydtuzeniom, ostatecznie do dnia 31
lipca 2015 r., o czym Emitent informowat w raportach biezacych nr 23/2015 z dnia 2 czerwca
2015 r. oraz nr 30/2015 z dnia 30 czerwca 2015 r. Wynikalo to z koniecznos$ci analizy
ustrukturyzowania Oferty, w oparciu o Prospekt, majac na wzgledzie potrzebe zapewnienia
réwnego traktowania akcjonariuszy mniejszosciowych Emitenta, przy jednoczesnym
respektowaniu interesu Emitenta 1 poszanowaniu interesOw 1 zamiarOw akcjonariuszy
wickszosciowych (Panow Mariusza Szataniak i Pawla Szataniak), wobec postanowien
Porozumienia Restrukturyzacyjnego.
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W dniu 8 lipca 2015 r. Emitent otrzymat od Panéw Pawtla Szataniak oraz Mariusza Szataniak
pismo - w zwigzku ze zmianami stanu posiadania akcji Spotki polegajacymi na przeniesieniu
przez nich posiadanych akcji Spoiki jako wktadu niepienieznego do Amerykanka Struktura Sp.
z 0.0. S.K.A. (raport biezacy nr 24/2015) - w ktoérym potwierdzili oni wol¢ rezygnacji z
wykorzystania przystugujacych im praw poboru w celu realizacji prawa do objecia akcji serii
D, podtrzymujac tym samym wol¢ nieuczestniczenia w ofercie publicznej akcji serii D
wyrazong w o§wiadczeniach, o ktorych Emitent informowat w raportach biezacych nr 35/2014
oraz 40/2014.

Panowie Pawel Szataniak oraz Mariusz Szataniak o$wiadczyli rowniez w ww. pismie, iz
odstepuja od wskazanego w ww. o$wiadczeniach zamiaru odsprzedazy cztonkom Zarzadu
Spoétki 2.000.000 praw poboru akcji serii D, jak réwniez nie zamierzajg zbywac praw poboru
akcji serit D na rzecz jakichkolwiek innych podmiotéw, w zwigzku z czym wszystkie
przystugujace im prawa poboru akcji serii D wygasnag (raport biezacy nr 32/2015).

Ponadto w dniu 8 lipca 2015 r. zostata podjeta przez Zarzad Emitenta uchwata w sprawie
zmiany stanowiska dotyczacego rezygnacji przez Zarzad z udzielonego mu upowaznienia o
ktéorym mowa w art. 432 § 4 Kodeksu spotek handlowych tj. do okreslenia ostatecznej sumy, o
jaka kapitat zaktadowy Spotki ma zosta¢ podwyzszony. Zarzad Spotki postanowit skorzystaé z
udzielonego mu upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spotki
ma by¢ podwyzszony w drodze emisji akcji serii D. Informacja, wraz ze wskazaniem przyczyn
podjecia decyzji, opublikowana zostata przez Emitenta w raporcie biezacym nr 33/2015.

Wykonanie upowaznienia stanowito przedmiot odrgbnej uchwaty Zarzadu Spoétki, ktora zostata
podjeta w dniu nastepnym tj. 9 lipca 2015 r., 0 czym Emitent informowatl w raporcie biezagcym
nr 34/2015 .

W ramach podjetej w dniu 9 lipca 2015 r. uchwaty Zarzad Emitenta:

1. okreslit, Ze ostateczna suma, o jakg kapitat zaktadowy Spotki ma by¢ podwyzszony w drodze
emisji akcji Serii D wynosi 3.321.100 (trzy miliony trzysta dwadziescia jeden tysigcy sto)
ztotych, oraz

2. ustalit, Ze ostateczna liczba akcji Serii D (oferowanych przez Spotke na podstawie prospektu
emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 maja 2015 r.)
wynosi 3.321.100 (trzy miliony trzysta dwadzies$cia jeden tysigcy sto) akcji Serii D.

Ponadto w dniu 9 lipca 2015 r. Czlonkowie Zarzadu Emitenta: Robert Jankowski, Krzysztof
Polgrabia, Jacek Biatczak oraz Igor Fortuna ztozyli os§wiadczenia w ktorych wskazali, iz w
zwigzku z:

- o$wiadczeniami Panéw Pawla Szataniak i Mariusza Szataniak, o ktérych Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 32/2015 oraz

- podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty dookreslajacej ostateczng sume, o jaka kapitat
zaktadowy Spotki ma by¢ podwyzszony w drodze emisji akcji serii D oraz ustalajacej
ostateczng liczbe oferowanych akcji serii D, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym
nr 34/2015,

dokonujg zmiany w zakresie zamiaréw co do ich uczestnictwa w ofercie publicznej akcji serii
D Emitenta (ujawnionych w prospekcie emisyjnym akcji serii D PAMAPOL S.A,,
zatwierdzonym przez KNF w dniu 15 maja 2015 r. oraz wskazanych w sprawozdaniach
Zarzadu z dziatalnosci PAMAPOL S.A. i Grupy Kapitatowej PAMAPOL rok 2014 i
przywotanych raporcie biezacym nr 16/2015), w ten sposob, ze deklarowane zamiary zostaja
ograniczone wytacznie do przypadku objecia akcji serii D, ktore zostaltyby im zaoferowane w
trybie art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych, w razie gdyby subskrypcja akcji serii D w
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wykonaniu prawa poboru (w ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych) nie doprowadzita
do objecia wszystkich akcji serii D w liczbie wskazanej w ww. uchwale Zarzadu Spotki tj.
3.321.100 akcji serii D.

W zwiazku ze zdarzeniami, ktore mialy miejsce po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego
Emitent skladal do Komisji Nadzoru Finansowego wnioski o zatwierdzenie aneksu do
Prospektu. Decyzje o zatwierdzeniu poszczegélnych aneksow przez Komisje Nadzoru
Finansowego zostaty podjete w dniach 26 maja 2015 r. (aneks nr 1), 3 lipca 2015 r. (aneks nr
2), 9 lipca 2015 r. (aneks nr 3) oraz 17 lipca 2015 r. (aneks nr 4).

W dniu 24 lipca 2015 r. zostato ogloszone wezwanie na sprzedaz akcji Pamapol S.A. przez
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. (wobec ktorj podmiotem dominujagcym sg Pan Pawet
Szataniak oraz Pan Mariusz Szataniak), w zwigzku z postanowieniami art. 74 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej [...], iz w przypadku przekroczenia progu 66% ogdlnej liczby
glosow w spotce w ramach wnoszenia jej akcji jako wktadu niepienigznego akcjonariusz, ktory
nabyl akcje jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia progu, do ogloszenia
wezwania. Szersze informacje na ten temat zostaty przedstawione w pkt.6.4 niniejszego raportu
poirocznego.

W dniu 31 lipca 2015 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o realizacji oferty publicznej akcji serii
D niezaleznie od ogloszonego wezwania, o czym poinformowal w raporcie biezacym nr
36/2015.

Zaktualizowany harmonogram oferty akcji serii D opublikowany zostal przez Spotke w dniu
13 sierpnia 2015 r. komunikatem aktualizujagcym nr 5 do Prospektu emisyjnego. Przewiduje on,
iz inwestorzy moga sklada¢ zapisy w wykonaniu prawa poboru oraz w ramach zapiséw
dodatkowych od 24 sierpnia do 4 wrzes$nia 2015 r. Prawa poboru sg notowane na GPW w
dniach 24 sierpnia — 1 wrzesnia 2015 r., co potwierdzone zostalo uchwatg Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 18 sierpnia 2015 r.

Szczegotowy harmonogram oferty publicznej akcji serii D Pamapol S.A. jest dostepny m.in. na
stronie internetowej Spoiki:
http://www.grupapamapol.pl/Dla_inwestorow/Prospekt emisyjny

Liczba oferowanych akcji serii D wynosi 3.321.100 sztuk, co oznacza, ze na kazde 6,98 (a
scislej 6,97561049050014) praw poboru przypada jedna akcja serii D (powyzszy stosunek
wynika z podzielenia liczby wszystkich akcji Emitenta istniejacych na koniec dnia prawa
poboru — 2 lutego 2015 r. tj. 23.166.700 przez liczbg oferowanych akcji serii D).

Cena emisyjna akcji serii D wynosi 1,00 zt.

Zaktadajac, iz emisja akcji serii D dojdzie do skutku (tj. objetych zostanie 3.321.100 akc;ji serii
D), taczny udziat Panow Pawta i Mariusza Szataniak (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z o0.0.
S.K.A.) w kapitale zaktadowym Spotki wroci do stanu sprzed emisji akcji serii C (zgodnie z
oswiadczeniami ww. Panowie nie bgda realizowaé prawa do objecia akcji serii D).

4.13 Informacje dotyczgce wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym Pamapol S.A. nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacata
dywidend.
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Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Restrukturyzacyjnego zawartego w dniu 25 wrzesnia
2014 r. pomi¢dzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego
Sp. z 0.0. jako Kredytobiorcami a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. i PKO BP S.A.
jako Kredytodawcami (opisanego w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.)
Kredytobiorcy zobowigzani s3 w Okresie Restrukturyzacji Finansowej (tj. do 30 czerwca 2017
r.) do ograniczen w zakresie wyptaty dywidendy - w Okresie Restrukturyzacji Finansowej nie
zostanie dokonana zadna wyptata na rzecz akcjonariuszy i wspdlnikow Kredytobiorcy
zwigzana z ich prawami udzialowymi, a w szczegolnosci wyptata dywidendy ani jakakolwiek
inna wyptata z tytulu nalezacych do nich udzialdw/akcji, ani tez nie zostanie podj¢ta zadna
bezwarunkowa uchwata w tym przedmiocie.

Umowa Wsparcia podpisana w zwigzku z zatozeniami Porozumienia w dniu 25 wrze$nia 2014
r. pomigdzy stronami Porozumienia a Znaczacymi Akcjonariuszami oraz Amerykanka
Struktura Sp. z o0.0. S.K.A. (rowniez opisana w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania Zarzqdu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r.) zawiera m.in. zobowigzanie do glosowania przez Mariusza i Pawla Szataniak
przeciwko dokonaniu wyptat na rzecz akcjonariuszy badz wspolnikoéw Emitenta lub WZPOW,
zwigzanych z ich prawami udziatowymi, w szczegdlnosci wyptat dywidendy.

4.14 Istotne wartosci oparte ma profesjonalnym osqdzie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zawarto zadnych istotnych warto$ci opartych na
profesjonalnym osadzie.

4.15 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego podzielony przez $rednig wazona liczbe akcji
zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Okres Okres
ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZL) od 01.01.2015 od 2014.01.01
do 30.06.2015 do 2014.06.30
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje -0,11 -0,15
Sredniowazona liczba akcji 30 242 107 23 166 700

4.16 Wartosé firmy
Ponizsza tabela przedstawia pozycje skladajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY

30.06.2015 31.12.2014

Mitmar Sp. z 0.0. 1672 1672
Razem warto$¢ firmy 1672 1672
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4.17 Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

- , . Pozostate RS
Wyszczeg6lnienie Grunty I?)udynkl ! . Maszyny. Ml srodki Zipr trxyale Razem
udowle i urzadzenia transportu w trakcie
(HELD wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015 roku 14 214 73808 36 175 4029 1464 3573 133 263

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 376 2 650 40 516 4 538 8120

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -268 -216 -55 -1 070 -1 609

Amortyzacja (-) - -1247 -3693 -785 -289 - -6 014

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - - -

Odwrdcenie odpisow aktualizujacych

Inne zmiany (reilasyfikacje, prJzZrzieszczenia) i +7 ) ) ) -113 -106

Przesunigcie do dziatalnos$ci zaniechane;j - - - - - - -

Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2014 roku 14214 72944 34 864 3068 1636 6928 133 654

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 14 488 75 648 36 530 6 259 2658 3708 139 291

Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1105 11 206 918 265 226 13720

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -92 -40 -4430 - 640 - 1097 - 361 - 6 660

Amortyzacja (-) - - 2546 -7131 -2508 - 362 - - 12 547

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - - -

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) -182 - 359 - - - - -541

Przesunigcie do dziatalnos$ci zaniechane;j - - - - - - -

Sprzedaz jednostki zalezne;j - - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 14 214 73808 36 175 4029 1464 3573 133263
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4.18 Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszt: Pozostate Wi
Wyszezeaolnienie Znaki Patenty Oprogramowanie racy  rtokol niematerialne w Razem
¥ g towarowe i licencje komputerowe roszc))'o ch | niematerialne trakcie
Jowy wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015 roku 2761 - 110 - 1782 - 4 654
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 39 - 9 - - 138 186
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - : - - -
Amortyzacja (-) -115 - -42 - - - 158
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2015 roku 2685 B 77 - 1782 138 4682
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 2 862 - 95 - 1782 - 4739
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 58 1 89 - - - 148
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - - -
Amortyzacja -159 -1 -73 - - - -233
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 2761 - 111 - 1782 - 4 654
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4.19 Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Poroéwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscia

godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

30.06.2015 31.12.2014
Klasa instrumentu finansowego Warto$¢ Warto$¢ Wartos$é Warto$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 91572 91572 103781 103 781
Pozyczki 8680 8680 8 794 8794
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 81 945 81 945 91 180 91180
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych 278 278 302 302
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 5 5 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 664 664 3 505 3505
Zobowigzania: 189 501 189 501 210 212 210212
Kredyty w rachunku kredytowym 71005 71005 78 168 78 168
Kredyty w rachunku biezacym 22 751 22 751 23413 23413
Pozyczki 1452 1452 10 197 10 197
Dhtuzne papiery warto$ciowe - - 1 1
Leasing finansowy 6 470 6 470 8 057 8 057
Pochodne instrumenty finansowe - - 153 153
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 87823 87823 90 223 90 223

Sposob ustalenia warto$ci godziwej instrumentdow finansowych zostat zaprezentowany w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.20 Odpisy aktualizujqce wartosé aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 1617 2825
Odpisy ujete jako koszt w okresie 941 313
Odpisy odwrocone w okresie (-) -210 -791
Inne zmiany (wykorzystanie odpiséw) -1027 -730
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 1321 1617

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 7 406 8 268
Odpisy ujete jako koszt w okresie 805 1485
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie -93 -1179
Odpisy wykorzystane -615 -1168
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 7503 7 406

4.21 Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiatly si¢ nastepujgco:
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REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy . ha Rezerwy na

dlugoterminowe Rezerwy

Swiadczenia sprawy pozostate Razem

pracownicze IS
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Stan na poczatek okresu 1302 991 968 1959
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 2318 2318
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) -61 -313 - -313
Wykorzystanie rezerw (-) - -116 -422 -538
Pozostate zmiany - - 40 40
Stan rezerw na dzien 30.06.2015 roku 1241 562 2904 3 466
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu 1428 2764 3236 6 000
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 126 628 1514 2142
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - -18 -1001 -1019
Zyski (-) lub straty (+) z tytulu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - -2383 -2781 -5164
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 1302 991 968 1959

4.22 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotki Grupy Kapitatlowej, utworzyty tacznie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwacie 6 269 tys. zt, w kwocie tej znajduje si¢ aktywo od strat podatkowych.
Spotki osiggajace straty podatkowe, utworzyly aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (WZPOW za lata 2011 i 2012; Pamapol za lata 2013 i 2014), ktorych realizacja

uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci

dochodu podatkowego w wysokosci

przekraczajacej dochod z tytulu odwrécenia dodatnich roznic przejsciowych. Kwota tych
aktywow na 30.06.2015 wynosi 3 231 tys. zt. Podstawg ujecia aktywow sg zatwierdzone przez
Zarzad Spotki dominujacej aktualne budzety spotek Grupy Kapitalowej oraz strategia

dziatalnosci Grupy
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4.23 Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Maksymalna

Maksymalna

Maksymalna kwota Kwota kwota Kwota
kwota . zobowiazania . zobowigzania
Rodzaj poreczenia ( umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel poreczenia porqcz.e n,la na dzien porqcz_e n,la na dzien
o dniu na dzien 30.06.2015 na dzier 31.12.2014
biIZnsowym 30.06.2015 (“'l ty's 2t) 31.12.2014 (“" ty.s 2)
(w tys. zt) ' (w tys. zt) '
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn -
PKO BP; Kredyt w formie limitu Poreczenic wekslowe (kredyt- nr WZPOW
kredytowego wielocelowego umgwy 202-127/LW/I/6/20§6) Pamapol S.A. Kwidzyn sp. PKO BP SA 0,00 zt 13 450,00 zt 7 667,97 zt 13 450,00 zt 7 940,06 zt
18.000.000,00 PLN; nr umowy 202- 0.0.
127/LW/1/6/2006
Porgczenie kredytu wg. prawa WZPOW BGZ BNP
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - | cywilnego (nr umowy | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. Paribas S.A 0,00 zt 60 000,00 zt 36 959,71 zt 60 000,00 zt 40 000,00 zt
BGZ U/0090261996/0025/2011/1300) 0.0. o
Porgczenie kredytu w formie
. ) zastawu rejestrowego na WZPOW .
'F‘,rfﬂlyt rewolwingowy - 40.000.000,00 | o\ i wach finansowych | Pawet Szataniak | Kwidzyn sp. Eacr‘ias AT 0,00 74 67 500,00 71 28 727,84 71 67 500,00 71 16 156,89 74
4.029.150 szt. ( nr umowy 0.0. o
U/0090261996/0025/2011/1300)
nr umowy | Poreczenie kredytu w formie
U/0090261996/0025/2011/1300 zastawu rejestrowego na [ \1oriusz WZPOW BGZ BNP
aktywach finansowych Szataniak Kwidzyn sp. Paribas S.A 0,00 zt 67 500,00 zt 28 727,84 zt 67 500,00 zt 16 156,89 zt
4.029.150 szt. ( nr umowy 0.0. o
U/0090261996/0025/2011/1300)
s KEBtous WEPOW KB, | brne. ki s v wzrow |y, g
polskicj - g 553 701 gOYJPEN or umowy | CYWilnego (nr umowy | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. z|p 2 o o 0,00 zt 12 830,55 zt 723,81 7t 12 830,55 zt 927,97 zt
u /0090261996/0.()16/2006/1300 U/0090261996/0016/2006/1300) 0.0. o
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn -
BGZ kredyt w rachunku biezacym - )
5.000.000,00 PLN nr umowy Porgczenie kredytu wg prawa WZPOW BGZ BNP
10/11/BK/2001 cywilnego (nr - umowy | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. Paribas S.A 0,00 zt 7 500,00 zt 4999,73 zt 7 500,00 zt 4 849,84 7t
10/11/BK/2001) 0.0. o
Umowa kredytowa Mit Mar - DB kredyt
inwestycyjny w walucie polskiej - | Poreczenie wekslowe (kredyt- nr . Deutsche Bank
20.000.000,00 PLN | umowy KIN\0706435) Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. Polska SA 0,00 zt 20 204,34 zt 6 450,83 zt 20 204,34 zt 7 332,54 7
nr umowy KIN\0706435
Umowa kredytowa Mit Mar - DB kredyt . )
odnawialny - 4.000.00000 PLN  nr | Poreczenie wekslowe (kredyt-nr | oo oo s A | Mitmar sp. z 0.0, | DeUtsche Bank 0,00 7t 8 400,00 7t 3316,88 7t 8 400,00 7t 3 566,34 7k

umowy LW\07003081

umowy LW\07003081)

Polska SA
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Umowa kredytowa Pamapol S.A. - BGZ

Porgczenie kredytu w formie
hipoteki kaucyjnej, KW
GD1/00003010/9 (nr umowy
U/0007991507/0002/2007/2900)

WZPOW
Kwidzyn sp.
0.0.

z | Pamapol S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

0,00 zt

2 000,00 zt

633,60 zt

2 000,00 zt

816,25 zt

kredyt inwestycyjny w walucie polskiej -
5.444.621,77 PLN

Porgczenie kredytu w  formie
zastawu na $rodkach trwatych (nr
umowy

U/0007991507/0002/2007/2900)

WZPOW
Kwidzyn sp.
0.0.

z | Pamapol S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

0,00 zt

2 000,00 zt

633,60 zt

2 000,00 zt

816,25 zt

nr umowy
U/0007991507/0002/2007/2900

Umowa kredytowa Pamapol S.A. - PKO
BP kredyt w formie limitu wielocelowego
- 18.500.000,00 PLN nr umowy 12
10204564 0000 5602 0094 9701

Porgczenie kredytu w formie
zastawu na zapasach (nr umowy
U/0007991507/0002/2007/2900)

WZPOW
Kwidzyn sp.
0.0.

z | Pamapol S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

0,00 zt

2 000,00 zt

633,60 zt

2 000,00 zt

816,25 zt

Poreczenie wg. prawa cywilnego
umowy kredytowej (nr umowy
U/0007991507/0002/2007/2900)

WZPOW
Kwidzyn sp.
0.0.

z | Pamapol S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

0,00 zt

8250,00 zt

633,60 zt

8250,00 zt

816,25 zt

Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego na  rzeczach
oznaczonych co do tozsamosci -
stanowiagcych czesé
zabezpieczenia umowy
kredytowej (nr  umowy 12
10204564 0000 5602 0094 9701)

WZPOW
Kwidzyn sp.
0.0.

z | Pamapol S.A.

PKO BP SA

0,00 zt

978,70 zt

978,70 zt

978,70 zt

978,70 zt

Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego  na  aktywach
finansowych w ilosci 500.000
szt. - stanowigcych  czg$¢
zabezpieczenia umowy
kredytowej

(nr umowy 12 10204564 0000
5602 0094 9701)

Pawet Szataniak

Pamapol S.A.

PKO BP SA

0,00 zt

28 125,00 zt

515,00 zt

28 125,00 zt

430,00 zt

Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego  na  aktywach
finansowych w ilosci 500.000
szt. - stanowigcych  czg$¢
zabezpieczenia umowy
kredytowej (nr  umowy 12
10204564 0000 5602 0094 9701)

Mariusz
Szataniak

Pamapol S.A.

PKO BP SA

0,00 zt

28 125,00 zt

515,00 zt

28 125,00 zt

430,00 zt

Umowa kredytu gotowkowego z dnia
07.09.2006; nr umowy
44102045640000569600101006 wraz
z p6zniejszymi zmianami

Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego na zhiorze maszyn i
urzadzen  (Umowa  kredytu
gotowkowego z dnia 07.09.2006;
nr umowy
44102045640000569600101006
wraz z poézniejszymi zmianam)

WzZPOW
Kwidzyn sp.
0.0.

z | Pawet Szataniak

PKO BP SA

0,00 zt

4 000,00 zt

1 828,40 zt

4 000,00 zt

1 828,40 zt
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Umowa kredytu gotéwkowego z dnia

Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego na zbiorze maszyn i

. dzen  (Umowa  kredytu | WZPOW .
07.09.2006; nr umowy urzg . . - Mariusz
4010204564000055960010093 wWraz 7 ﬁﬁtowkowego z dnia 07.03%(())3\(/3); OK\(/)Vldzyn sp. z Szataniak PKO BP SA 0,00 zt 4 000,00 zt 1 618,00 zt 4 000,00 zt 1 618,00 zt
poznieISzymi zmianami 4010204564000055960010093
wraz z poézniejszymi zmianam)
Porgczenie wekslowe (umowa
" WzZPOW
faktoringowa Pamapol - . PKO BP
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Pamapol S.A. OK\(/)Vldzyn sp. z Faktoring 0,00 zt 20 000,00 zt 3 882,59 zt 20 000,00 zt 5715,49 zt
Faktoring) e
Umowa udzielenia pozyczki w formie
limitu faktoringowego
z dnia 17.12.2010 wraz z pdzniejszymi
zmianami
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktoring - | Porgczenie wekslowe (umowa [ WZPOW PKO BP
Pamapol faktoringowa Pamapol - PKO BP | Kwidzyn sp. z | Pamapol S.A. Faktorin 0,00 zt 20 000,00 zt 8 064,82 z 20 000,00 zt 7 235,10 z
Faktoring- WZPOW Kwidzyn) | o.0. 9
Umowa Ramowa nr 90261996/2011/LT z | Poreczenie wg. prawa cywilnego WZPOW BGZ BNP
dnia 17.06.2011 w sprawie transakcji | Umowy Ramowej w sprawie | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. z Paribas S.A 0,00 zt 1 800,00 zt 0,00 zt 1 800,00 zt 142,57 7
rynku finansowego transakcji rynku finansowego 0.0. o
. Porgczenie wekslowe (Umowa
Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn sk la 7 17.082011 r WZPOW
- BARTER S.A. (data zawarcia umowy | Z25UPU wegla s . | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. z|BARTER S.A. 0,00 zt 250,00 zt 0,00 zt 250,00 zt 0,00 zt
WZPOW Kwidzyn - BARTER
17-08-2011) 0.0.
SA)
Poreczenie wekslowe (umowa
Umowa zakupu grochu przez ZPOW
Zichice od Van Waveren (data zawarcia g’.‘kﬁp” gmh“ przez ZPOW | oo om0l SA. | ZPOW Ziebice \S’a” Vé?\‘/l’gﬁ'” 0 o§ € 302,28 0007| € 302,28 0,00 74
umowy 23.03.2012 1.) igbice o Ve_m ‘Waveren umowa aaten ,
zawarta w dniu 23.03.2012r.)
Umowa kredytu dewizowego Mitmar - | Poreczenie kredytu wg prawa ING Bank
ING Bank Slaski - 1.250.000 EUR nr | cywilnego (nr umowy | Pamapol S.A. Mitmar sp. 2 0.0. | & .
umowy 867/2013/00000537/00 867/2013/00000537/00) Slaski 0,00zt 786825 5 243,00 24 7868,25 7k 532788 24
Umowa kredytu refinasujacy Mitmar - | Poreczenie kredytu wg prawa ING Bank
ING Bank Slaski - nr umowy | cywilnego (nr umowy | Pamapol S.A. Mitmar sp. 2 0.0. | & . 0,00 zt
867/2013/00000538/00 867/2013/00000538/00) Slaski 227014 7 1106,89 zt 2270142 14874524
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Porgczenie weksla In blanco

wystawionego przez ZPOW
Umowa kontraktacji produkcji | Zigbice jako zabezpieczenie ZPOW  Zicbice
ogrodniczej nr 10/K/2013 z dnia | UMOWY  KONTRAKTACIJI | Pamapol S.A. 0,700 ¢ RPPH Zigbice 0,00 zt 2 835.00 74 0,00 zt 2835.00 24 0,00 zt
05.03.2013 r. (ZPOW - RPPH Zigbice) OGRODNICZEJ nr 10/K/2013 z P.20.0. ’ ’
dnia 05.03.2013 r. (ZPOW -
RPPH Zigbice)
Porgczenie wekslowe (umowa
Umowa zakupu grochu przez WZPOW | zakupu grochu przez WZPOW WZPOW van Waveren €
Kwidzyn od VVan Waveren (data zawarcia | Kwidzyn od Van Waveren | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. z S 0,00 0,00 zt € 144,28 0,00 zt
: aaten GMBH 0,00
umowy 08.03.2013 r.) umowa zawarta w  dniu 0.0.
08.03.2013 r.)
Porgczenie w formie weksla
wstanego in blanco
wystawionego przez Pamapol,
Umowa kredytowa "UMBRELLA \Z/Zlf;zgxe\ézenieKWIdzyn um{;b; Pamapol S.A. | Pamapol S.A
WIELOPRODUKTOWA Zawarta f e v towej Wazajemne | WZPOW WzPow mBank SA 0,00 zt 6.000,00 7} 6.000,00 zk 6.000,00 7k 6.000,00 7k
pomiedzy Spotkami Pamapol, WZPOW . . .| Kwidzyn sp. z|Kwidzyn sp. z
Kwidzyn a BRE Bankiem/mBankiem porgezenie  za - zobowigzania 0.0 0.0
wszystkich Spotek | e
korzystajacych z finansowania w
formie kredytu "UMBRELLA
WIELOPRODUKTOWA"
informacja
umowa o roboty budowlane - informacja pofre;czen{e robot Zu;lov&_/lanych - przeds_tawmna w
przedstawiona w raporcie biezacym nr informacja - przedstawiona ~w Pamapol S.A. raporcie ZPOW Zigbice 1 000,00 zt 0,00 zt 1 000,00 zt 0,00 zt
36/2013 7 27.09.2013 . raporcie biezacym nr 36/2013 z biezacym nr 0,00 zt
27.09.2013 . 36/2013 z
27.09.2013 r.
Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn Porgezenie wekslowe (Umowa
- BARTEX sp. z 0.0. (data zawarcia zakupu wegla z 10.07.2013 r. WZPOW
. . WZPOW Kwidzyn - BARTEX | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. z | BARTEXS.A. 0,00 zt 1 659,20 zt 0,00 zt 1 659,20 zt 366,31 zt
umowy  10-07-2013, nr  umowy -
1/WZPOW/2013) sp.  0.0., Chrusciel 4, 14-526 0.0.
Ploskinia, REGON 170934200)
WZPOW Can Pack
Umowa  zakupu ~puszek ~WZPOW [ GWARANCIA zakupu puszek o onois a | Kwidzyn sp. z | General Line 0,00 7t 574327 7t 1432,97 7t 574327 74 574327 24
Kwidzyn - Can Pack WZPOW Kwidzyn - Can Pack ) 00 sp. 2 0.0
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP | Poreczenie na zasadach ogdlnych WZPOW
kredyt w formie limitu wielocelowego - nr | przez PAMAPOL SA do kwoty | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. z|PKO BP SA 0,00 zt 12 375,00 zt 7 667,97 zt 12 375,00 zt 7 940,06 zt

umowy 202-127/LW/1/6/2006

12 375 000 zt

0.0.
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Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP | Poreczenie na zasadach ogélnych WZPOW
kredyt inwestycyjny - nr umowy 202- | przez PAMAPOL SA do kwoty 1 | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. PKO BP SA 0,00 zt 1 750,00 zt 626,54 zt 1 750,00 zt 816,25 zt
129/3/11/1/R2X/2007 750 000 zt 0.0.
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP | Porgczenie na zasadach ogélnych WZPOW
kredyt inwestycyjny -nr umowy 202- | przez PAMAPOL SA do kwoty 1 | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. PKO BP SA 0,00 zt 1750,00 zt 725,64 zt 1 750,00 zt 875,04 zt
129/3/11/5/R2X/2006 750 000 zt 0.0.
Porgczenie wekslowe (umowa
Umowa zakupu grochu przez WZPOW | zakupu grochu przez WZPOW WZPOW van Waveren €
Kwidzyn od VVan Waveren (data zawarcia | Kwidzyn od Van Waveren | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. Saaten GMBH 0.00 € 147,61 406,43 zt € 147,61 518,92 zt
umowy 06.03.2014 r.) umowa zawarta w  dniu 0.0. !
06.03.2014 r.)
Umowa zakupu nasion przez WZPOW | Gwarancja  (umowa  zakupu WZPOW Monsanto
Kwidzyn od Monsanto Polska Sp. z 0.0. | nasion WZPOW Kwidzyn - | Pamapol S.A. Kwidzyn sp. Polska Sp. z 0,00 zt 1.300,00 zt 1 098,12 zt 1 000,00 zt 221,65 zt
(data umowy 31.03.2014) Monsanto z 31.03.2014) 0.0. 0.0.
Porgczenie wekslowe (umowa WZPOW Floraland
Umowa zakupu nasion przez WZPOW | zakupu grochu przez WZPOW - - €
Kwidzyn od Floraland Andrzej Pawelski | Kwidzyn od Floraland umowa Pamapol S.A. L(\(l)wdzyn sP. Q;vc\'/g??ki 0,00 € 208,33 677,89 7 € 208,33 0,00
zawarta w dniu 10.04.2014 r.) o
umowa  generalna 0 udzielanie !Ipc:\e/\:;fkstwo
ubezpieczeniowych gwarancji | Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. | Pamapol S.A. Ube igc oh 0,00 zt 1 865,59 z 1 865,59 zt 0,00 zt 0,00 zt
kontraktowych nr GG13/0216 SA zpiecz
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InterRisk

umowa generalna 0  udzielanie WZPOW Towarzvstwo
ubezpieczeniowych gwarancji | Porgczenie wekslowe Kwidzyn sp. z | Pamapol S.A. Ub iy Jeh 0,00 zt 1 865,59 zt 1 865,59 zt 0,00 zt 0,00 zt
kontraktowych nr GG13/0216 0.0. S AeZp ceze
umowa generalna 0  udzielanie Poreczenic  kred formi WZPOW !I[g\%srlzs'(stwo
ubezpieczeniowych gwarangji | Poreczente kredytu w formie 1o iq,0n 55 7 | pamapol S.A. Zystw! 0,00 zt 494,00 zt 494,00 zt 0,00 zk 0,00 zk
przewlaszczenia $rodka trwatego Ubezpieczen
kontraktowych nr GG13/0216 0.0. SA
212 439,63 zt 207 914,45zt
658,21 € 802,49 €

Zobowiazania warunkowe

Nalezno$ci warunkowe
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> 215200,44 zt

Y 103 976,07 zk

Y 211334,90 zt

Y 112248,69 7t

> 95625,00 zt

Y  58485,68 zt

Y 9562500zt

Y 3317378




Kwota zobowiazania na dzien

Kwota zobowiazania na dzien

Rodzaj gwarancji Spotka Nazwa instytucji 30.06.2014 31.12.2013 (w tys. z1) Okres obowiazywania
(w tys. zb)
ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu Pamanol S.A Uniga Towarzystwo 129.65 71 12965 2t | od 06.09.2014 do 01.01.2017
nr 998A431619 pol 5.A. Ubezpieczeh SA ; X .09. o
ubezpieczeniowa wlasciwego usunigcia wad i Uniga Towarzystwo
usterek nr 998A431620 Pamapol S.A. Ubezpicczeni SA 0,00 71 0,00zt | od 02.01.2017 do 01.07.2019
ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu Uniga Towarzystwo
nr 998-A 444753 Pamapol S.A. Ubezpieczen SA 102,48 71 0,00zt | od 15.01.2015 do 30.06.2016
ubezpieczeniowa wlasciwego usunigcia wad i Uniga Towarzystwo
usterek nr 998-A 444754 Pamapol S.A. Ubezpieczen SA 0,00 t 0,007t [ od 01.07.2016 do 15.07.2017
Gwarancja nalezytego wykonania umowy nr InterRisk
04GG13/0216/15/0004 Pamapol S.A. Towarzystwo 1 865,59 7t 0,00zt | od 19.04.2015 do 16.03.2016
Ubezpieczen SA
Y 2097,72 zt Y 129,65 7

55




4.24 Dziatalnosé zaniechana

W dniu 22 pazdziernika 2014 r. zostala podjeta uchwata o rozwigzaniu poprzez likwidacje
spotki Dystrybucja Sp. z 0.0. w Ruscu. W dniu 14 stycznia 2015 r. Sad Rejonowy dla Lodzi-
Srédmiescia w Lodzi otworzyl postepowanie likwidacyjne tej spotki.

Ze wzgledu na nieistotny wptyw warto$ci poszczeg6élnych pozycji sprawozdania z catkowitych
dochodow ww. spotki na skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pominigto
prezentacj¢ tych wynikow jako dziatalno$¢ zaniechana.

4.25 Transakcje 7 jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktore zostaly wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU
KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 30.06.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1405 2 865
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy 266 -
Pozostate $wiadczenia 5 -
Razem 1676 2 865

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalnoSci Naleznosci
operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do

30062015 | 31122014 | 30:062015 | 31.12.2014
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 8 49 70 69
Razem 8 49 70 69

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP I ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowiazania
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31122014 30.06.2015 31.12.2014
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostalych podmiotéw powigzanych 1058 5807 661 58
Razem 1058 5807 661 58
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.06.2015 31.12.2014
Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozgyczki udzielon.e: . ) 8520 ) 8641
Pozostatym podmiotom powigzanym
Razem - 8 520 - 8 641

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.06.2015 31.12.2014
Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 1436 8 262 10173
Razem - 1436 8 262 10173

4.26 Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skrocone
srodroczne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu, a
moggcych w znaczqcy sposob wplynqé na przyszle wyniki finansowe Emitenta.

W dniu 24 lipca 2015 r. zostalo ogloszone wezwanie na sprzedaz akcji PAMAPOL S.A. przez
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. (wobec ktorego podmiotem dominujgcym sg Pan
Pawel Szataniak oraz Pan Mariusz Szataniak), w zwigzku z postanowieniami art. 74 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej [...], iz w przypadku przekroczenia progu 66% ogdlne;j
liczby gltoséw w spdtce w ramach wnoszenia jej akcji jako wktadu niepienigznego akcjonariusz,
ktory nabyl akcje jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia progu, do
ogloszenia wezwania. Szersze informacje na ten temat zostaly przedstawione w pkt.6.4
niniejszego raportu pétrocznego.

Zdaniem Zarzadu wezwanie nie bg¢dzie miato wptywu na interes Spotki - dotychczasowa
dziatalno$¢ oraz zalozone kierunki rozwoju Spotki zostang zachowane, a akcje Spotki maja
pozosta¢ w obrocie na rynku regulowanym. Wobec informacji przedstawionych w Wezwaniu
Zarzad nie przewiduje, aby przeprowadzenie Wezwania wptyngto na zatrudnienie w Spotce,
jak 1 na lokalizacje prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zwazywszy na fakt, ze Wzywajacy
wskazal w wezwaniu, iz zamierza rozwija¢ dotychczasowa dziatalno$¢ Spotki, Zdaniem
Zarzadu tego rodzaju deklaracja w zakresie planow Wzywajacego wobec Spotki pozwala
oceni¢, ze rozwdj Spotki bedzie niezakldcony, a przez to uznac ja za korzystng zaréwno dla
Spoiki 1 jej pozostatych akcjonariuszy

Istotnym zdarzeniem, ktore nastgpito po dniu, na ktory sporzadzono skrocone $rodroczne
sprawozdanie finansowe jest wskazane w pkt. 4.12 podjecie w dniu 9 lipca 2015 r. uchwaty
Zarzadu Emitenta, zgodnie z ktorg liczba akcji Serii D oferowanych przez Spotke zostata
obnizona z poziomu 11.583.350 do 3.321.100.

Informacje o zdarzeniach dotyczacych organow zarzadzajacych i nadzorujacych po dniu 30
czerwca 2015 r. przedstawiono w punkcie 6.11.

Po dniu 30 czerwca 2015 r. nie wystapily inne zdarzenia istotne dla dziatalno$ci Emitenta,

ktére wymagaly ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2015
roku, a bylyby nieujete w tym sprawozdaniu.
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5 Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2015

5.1 Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostalo sporzgdzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego s3 zgodne z ustawg o rachunkowos$ci i zostaly opisane w
sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2014 r.
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2015 r.

5.2 Znaczgce zdarzenia i transakcje

Informacje dotyczace umow/aneksow do umoéw istotnych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30
czerwca 2015 r., a takze umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy zawarte po 30 czerwca 2015.
do dnia publikacji niniejszego raportu zostaly przedstawione w pkt. 4.8.

5.3 Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW (w tys. z1)

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 849 1754
Odpisy ujete jako koszt w okresie +382 -
Odpisy odwrocone w okresie (-) - -499
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) -259 -406
Stan na koniec okresu 972 849

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK
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od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 3631 4 206
Odpisy ujete jako koszt w okresie +25 29
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie - -137
Odpisy wykorzystane -33 -467
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 3623 3631

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH

od 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 374 343
Odpisy ujete jako koszt w okresie +24 +41




Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie

Odpisy wykorzystane - -
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 398 374
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH ORAZ WNIP
od 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 215 215
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie - -
Odpisy wykorzystane - -
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 215 215
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY
Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezer na

dlugogyrminow REANIT Rezerwy

e $wiadczenia sprawy pozostate R

pracownicze LT
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Stan na poczatek okresu 286 247 316 563
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 2040 2040
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - -116 -173 -289
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej) - - 40 40
Stan rezerw na dzien 30.06.2015 roku 286 131 2223 2354
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu 144 247 2 096 2343
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 142 - 316 316
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - - 601 - 601
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - - -1495 -1495
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 286 247 316 563

5.4 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 1244 1079
Zwickszenia 128 172
Zmniejszenia -4 -7
Stan na koniec okresu 1368 1244

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 6 323 6516
Zwickszenia 121 2136
Zmniejszenia -616 -2329
Stan na koniec okresu 5828 6 323
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Spotka posiada utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od poniesionej
straty podatkowej za 2013 1 2014 rok, ktérych realizacja uzalezniona jest od uzyskania w
przysztosci dochodu podatkowego w wysokos$ci przekraczajacej dochod z tytutu odwrdcenia
dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych aktywow na 30.06.2015 wynosi 2 352 tys. zt (2013
rok: 510 tys. zt 2014 rok:1.842 tys. zt). Podstawa ujecia aktywow jest plan dziatalno$ci oraz
zatwierdzony przez Zarzad Spotki aktualny budzet.

5.5 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaZy rzeczowych aktywow
trwalych

W okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. Emitent nie zawarl istotnych transakcji nabycia
ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

5.6 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity istotne rozliczenia z tytulu spraw
sadowych.

5.7 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow
W biezacym okresie nie dokonano korekt biedéw poprzednich okresow.

5.8 Informacje dotyczgce zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W biezacym okresie nie dokonano zmiany kwalifikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

5.9 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W okresie 01.01.2015r. do 30.06.2015 r. Emitent nie realizowat ani nie dokonat emisji, wykupu

1 splaty nieudzialowych papierow warto§ciowych.

Informacje dotyczace emisji akcji Pamapol S.A. zostaly przedstawione w punkcie 4.12
niniejszego raportu.

5.10 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
Informacje dywidendy zostaty przedstawione w punkcie 4.13 niniejszego raportu.

5.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym zostaty przedstawione w punktach 4.8,
4.26 1 6.11 niniejszego raportu.

5.12 Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

31.12.2014 Zmiana 30.06.2015
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia dla spolek zaleznych 99772 -10 785 88 987
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne poreczenia dla
L 130 130
podmiotéw zewngtrznych
Ogoélem 99 902 -10 785 89117
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ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH

31.12.2014 Zmiana 30.06.2015
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia od spotek zaleznych 16 276 4141 20417
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotéw
130 - 130
zewnetrznych
Ogoélem 16 406 4141 20 547

5.13 Inne informacje moggce wplyngé na znaczgce zmiany aktywow, zobowiqzan,
przychodow i kosztow

Wszystkie informacje, ktore moglyby w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majgtkowej

I wyniku finansowego za | poétrocze 2015 r. Pamapol S.A. zostaly zawarte w punktach

informacji dodatkowej do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

6 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej Pamapol w I
potroczu 2015 roku

6.1 Zasady sporzqdzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol S.A. sporzadzone zostato zgodnie

z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Spotka
przy sporzadzeniu §rodrocznego sprawozdania finansowego stosowala te same zasady, ktore
byly stosowane przy sporzadzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A, WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.,
Mitmar Sp. z 0.0. oraz Dystrybucja Sp. z 0.0. w likwidacji do sporzadzania sprawozdan
finansowych stosuja polskie zasady rachunkowos$ci w oparciu o ustawe o rachunkowosci.
Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb konsolidacji
do danych zgodnych z wymogami MSSF. Ro6znice zwigzane sa ze sposobem prezentacji
poszczegolnych pozycji sprawozdan finansowych — przede wszystkim rachunku przeptywow
pieni¢znych i zestawienia zmian w kapitale wlasnym, tak aby byly one zgodne z MSSF. Dane
poréwnawcze zostaly ujete odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzienh 30 czerwca 2015 r. podlega
przegladowi przez audytorow.

Doktadny opis zasad sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Pamapol zostat opisany we wprowadzeniu do niniejszego raportu pétrocznego.

6.2 Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetworstwa spozywczego. Spotka
dominujacag w Grupie Kapitatowej jest Pamapol wiodacy na rynku polskim producent dan
migsno-warzywnych, a w szczegolnosci dan gotowych, ktorego poczatki dziatalnosci w branzy
siggaja 1993 roku. Oferta produktowa Spotki obejmuje ponadto zupy, pasztety oraz konserwy
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miegsne. Wyroby Spoiki sprzedawane sg zaréwno pod markami wlasnymi sieci, jak rowniez pod
brandami ,,Pamapol” i ,,Spichlerz Rusiecki”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaktady Przetwodrstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktéra jest producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sg na rynku polskim
1 zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmuja groch, kukurydze, fasole, brokut i
kalafior.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze MITMAR z siedzibg w Glownie, w ktérym
Pamapol posiada 100% udziatow dajacych 100% gltosow na walnym zgromadzeniu
wspolnikow. Podstawowa dziatalno$cig spoiki jest handel migsem. Ponadto spotka §wiadezy
ustugi przechowalnicze i logistyczne.

Ponadto w sktadzie Grupy Kapitalowej Pamapol znajduje si¢ Dystrybucja Sp. z 0.0. w
likwidacji. Spotka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. W III kwartale 2014 r. Zarzad
Emitenta podjat uchwale o otwarciu postepowania likwidacyjnego tej spotki. W dniu 14
stycznia 2015 r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia zatwierdzit rozpoczecie jej likwidacji.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu (31 sierpnia 2015 r).

Pamapol
PODMIOT DOMINUJACY

WZPOW D
) ystrybucja
MitMar Kwidzyn w likwidacji

Wszystkie wymienione spotki byty jednostkami podlegajacymi konsolidacji przy sporzadzeniu
sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

W ramach Grupy Kapitatlowej Emitent peilni role podmiotu koordynujacego dziatalnos¢
poszczegbdlnych jednostek, co dotyczy w szczegdlnosci wspdlnie prowadzonej polityki
inwestycyjnej, podejmujacego dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztow operacyjnych
Grupy Kapitatowej, migdzy innymi poprzez koordynacj¢ polityki kredytowej, zarzadzania
finansami, prowadzenia procesOw zaopatrzenia materiatowego.

6.3 Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci zrealizowania  wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2015 ani na lata nastepne.
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6.4

6.4.1

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania sprawozdania

Stan posiadania akcji przez znaczqcych akcjonariuszy jego zmiany od opublikowania
ostatniego raportu okresowego

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. na dzien 15 maja 2015 r.
wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio co najmniej 5% ogo6lnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat si¢ nastepujgco: Pawet
Szataniak posiadat bezposrednio 8.261.800 akcji Pamapol S.A., co stanowito 26,29%
kapitalu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawniato do 8.261.800 gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu, tj. stanowito 26,29% udziatu w ogodlnej liczbie glosow,

Mariusz Szataniak posiadat bezposrednio 8.262.700 akcji Pamapol S.A., co stanowito
26,29% kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawnialo do 8.262.700 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowito 26,29% udziatu w ogélne;j liczbie gltosow,

tacznie bracia Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak posiadali bezposrednio 16.524.500
akcji Pamapol S.A., co stanowito 52,58% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniato do
16.524.500 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowito 52,58% udziatu w ogdlnej
liczbie gltosow,

Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. posiadata bezposrednio 8.262.250 akcji
Pamapol S.A., co stanowi 26,29% kapitalu zaktadowego Spotki i uprawniato do
8.262.250 gltosd6w na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowito 26,29% udziatu w ogdlne;j
liczbie gloséw,

Struktura Sp. z 0.0. posiadata posrednio (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z o.o.
S.K.A.) 8.262.250 akcji Pamapol S.A., co stanowito 26,29% kapitalu zaktadowego
Spoitki 1 uprawniato do 8.262.250 gloséw na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowito
26,29% udziatu w ogolnej liczbie gtosow,

tacznie Pawel Szataniak i Mariusz Szataniak posiadali posrednio (poprzez Amerykanka
Struktura Sp. z 0.0. S.K.A.) 8.262.250 akcji Pamapol S.A., co stanowito 26,29%
kapitatu zaktadowego Spotki 1 uprawniato do 8.262.250 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, tj. stanowito 26,29% udziatu w ogolnej liczbie gltosow,

tacznie Pawel Szataniak i Mariusz Szataniak posiadali (bezposrednio i posrednio)
24.786.750 akcji Pamapol S.A., co stanowito 78,87% kapitatu zaktadowego Pamapol
S.A. i uprawniato do 24.786.750 glosow na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowito
78,87% udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Przed podwyzszeniem kapitalu w zwiazku z emisja akcji serii C, ktore zostalo zarejestrowane
przez Sad w dniu 5 lutego 2015 r. wérdd znaczacych akcjonariuszy Pamapol S.A. posiadajacych
ponad 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Pamapol S.A. znajdowaty si¢
Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére
posiadaty 1.195.450 akcji zwyklych na okaziciela serii B, co stanowito 5,16% kapitatu
zaktadowego Pamapol S.A. Posiadane akcje dawaty prawo do 1.195.450 gloso6w na Walnym
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Zgromadzeniu, co stanowito 5,16% og6lnej liczby gtoséw. Po rejestracji emisji akcji serii C w
terminie okreslonym w art. 69 Ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej [...] Emitent nie
otrzymatl zawiadomienia od Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w sprawie
zmniejszenia udziatu ponizej 5% ogolnej liczby gtosow. W zwiazku z tym Emitent ocenia, iz
nadzien 5 lutego 2015 r. i p6zniej Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty nie mniej niz 1.571.448 akcji Spoiki, co stanowito
przynajmniej 5,00% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato przynajmniej do 1.571.448
glosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowito przynajmniej 5,00% udzialu w ogdlnej liczbie
glosow 1 nie wigcej niz 3.142.895 akcji 1 glosow, tj. nie wiecej niz 10,00% kapitatu
zaktadowego i udzialu w ogdlne;j liczbie glosow.

W wyniku:

- przeniesienia przez Pawta Szataniak, w dniu 5 czerwca 2015 r. 8.261.800 akcji Pamapol S.A.
do Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A., jako wktadu niepieni¢znego,

- przeniesienia przez Mariusza Szataniak, w dniu 5 czerwca 2015 r. 8.262.700 akcji Pamapol
S.A. do Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A., jako wktadu niepieni¢znego,

nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji w Pamapol S.A., jednak ze wzgledu na fakt, iz
przeniesienie akcji nastgpito migdzy podmiotami powigzanymi tgczny udziat Pawla Szataniak
1 Mariusza Szataniak oraz Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. w kapitale zakladowym
Pamapol S.A. nie ulegt zmianie.

W okresie od dnia 5 czerwca 2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta przedstawia si¢ nastgpujaco:

- Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. posiada bezposrednio 24.786.750 akcji Pamapol
S.A., co stanowi 78,87% kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawnia do 24.786.750 gltosow
na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowi 78,87% ogolnej liczby gltosow.

- Struktura Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu posiada posrednio (poprzez Amerykanka Struktura
Sp. zo.0. S.K.A., w ktorej Struktura Sp. z 0.0. posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu)
24.786.750 akcji Pamapol S.A., co stanowi 78,87% kapitalu zakladowego Pamapol S.A. i
uprawnia do 24.786.750 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. stanowi 78,87% ogo6lnej liczby
glosow.

- Pawel Szataniak 1 Mariusz Szataniak lacznie posiadajg posrednio (ze wzgledu na fakt, iz
posiadajg po 50% udziatow w Struktura Sp. z 0.0.) 24.786.750 akcji Pamapol S.A., co stanowi
78,87% kapitatu zakladowego Pamapol S.A. 1 uprawnia do 24.786.750 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tj. stanowi 78,87% ogo6lnej liczby glosow.

Ponadto w ocenie Emitenta Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaja nie mniej niz 1.571.448 akcji Spotki (co stanowi przynajmniej
5,00% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do przynajmniej 5,00% udzialu w ogdlnej
liczbie glosdéw) 1 nie wigcej niz 3.142.895 akcji i glosow (tj. nie wigcej niz 10,00% kapitatu
zaktadowego i udziatu w ogolnej liczbie gtosoéw).

64



Laczna liczba akcji Spotki wynosi 31.428.950 (z czego 17.166.700 to akcje
nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieprzywilejowane serii B, a 8.262.250 to akcje
nieuprzywilejowane serii C), ogdlna liczba gltosow z nich wynikajaca to 31.428.950, a
wysokos¢ kapitatu zaktadowego jest rowna 31.428.950 zt.

6.4.2 Wezwanie na akcje Spotki ogloszone przez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 24 lipca 2015 r. Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A. (dalej zwana ,,Wzywajacym”)
oglosita wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki Pamapol S.A., w celu wykonania
obowigzku okreslonego w art. 74 ust. 2 Ustawy, iz w przypadku przekroczenia progu 66%
ogolnej liczby glosow w spotce w ramach wnoszenia jej akcji jako wkladu niepienieznego
akcjonariusz, ktory nabyt akcje jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia
progu, do ogloszenia wezwania.

Przekroczenie przez Wzywajacego progu 66% ogolnej liczby glosow w Pamapol S.A. nastapito
w wyniku wniesienia akcji Pamapol S.A. jako wktadu niepieni¢znego do Wzywajacego przez
Pawta Szataniak 1 Mariusza Szataniak w dniu 5 czerwca 2015 r., o czym Spotka informowata
w raporcie biezacym nr 24/2015. Obecnie Wzywajacy posiada 24.786 750 akcji Spoiki
stanowigcych facznie 78,87% w kapitale zakladowym Spoétki, uprawniajacych do
wykonywania 78,87% gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Realizujac wymoég ustawowy Wzywajacy wskazal w Wezwaniu, iz liczba akcji Spoétki nie
znajdujacych si¢ w jego posiadaniu, na sprzedaz ktorych jest obowigzany oglosi¢ wezwanie,
jest rowna 6.642.200. Sa to akcje zwykle na okaziciela, zdematerializowane, uprawniajace do
6.642.200 glosdOw na walnym zgromadzeniu tj. stanowiagce 21,13% ogolnej liczby glosow w
Spoéice, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (,,Akcje”), notowane na rynku regulowanym
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., oznaczone przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLPMPOLO00031.

Zarzad Emitenta dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej [...] przedstawit w dniu 11 sierpnia 2015 r. w raporcie biezagcym nr 39/2015 swoje
stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Pamapol S.A.

W opinii wskazano m.in. iz wezwanie nie begdzie mialo wplywu na interes Spotki -
dotychczasowa dzialalno$¢ oraz zatozone kierunki rozwoju Spotki zostang zachowane, a akcje
Spotki maja pozosta¢ w obrocie na rynku regulowanym. Wobec informacji przedstawionych w
Wezwaniu Zarzad nie przewiduje, aby przeprowadzenie Wezwania wptyneto na zatrudnienie
w Spotce, jak i na lokalizacj¢ prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Cena oferowana w Wezwaniu jest nizsza od wartosci ksiegowej na jedng akcje Spotki 1 tym
bardziej nizsza niz cena wynikajaca z warto$ci ksiegowej Spotki 1 wskaznika C/WK dla sektora
spozywczego na GPW.

W opinii Zarzadu cena zaproponowana za Akcje (1,15 zt) nie odpowiada warto$ci godziwe;j
Spotki. Oceniajac warunki 1 ceng¢ zaproponowang w Wezwaniu, nalezy wzig¢ pod uwage
sytuacje makroekonomiczng, otoczenie rynkowe na ktorym dziata Spoétka, jak rowniez
realizacje strategii rozwoju biznesu 1 proceséw restrukturyzacyjnych w zakresie dziatalnosci
operacyjnej (w tym m.in.: rewitalizacja produktow sprzedawanych pod marka Pamapol,
ekspansja sprzedazy na rynkach zagranicznych, rozszerzenie portfela produktéw, kampanie
marketingowo-reklamowe), jak i struktury finansowania (w tym m.in.: zamiana
krétkoterminowego finansowania bankowego na dlugoterminowe w poszczegdlnych spotkach
Grupy, dokapitalizowanie poszczegdlnych spotek Grupy), przyczyniajacych si¢ w ocenie

65



Zarzadu do stopniowej poprawy wynikow finansowych oraz rozwoju marki Pamapol (co
wynika m.in. z informacji zawartych w raportach okresowych). Czynniki te moga mie¢ wptyw
na wzrost wartosci Spotki w przysztosci.

6.5 Zestawienie stanu posiadania akeji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania sprawozdania

W okresie od opublikowania ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 15 maja 2015 r., stan
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace | nadzorujace przedstawia si¢ nastepujgco:

e Stan posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego 1 Zastepce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pawla Szataniaka 1 Mariusza Szataniaka oraz
jego zmiany zostaly przedstawione powyzej w punkcie ,,Wskazanie akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogo6lnej liczby [...]".

e Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej posiada 100 akcji zwyktych na
okaziciela Pamapol S.A.

o Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. ds. Ekonomiczno-
Finansowych posiada 33.071 akcji zwyklych na okaziciela Pamapol S.A.

Pozostale osoby nadzorujace 1 zarzadzajace nie posiadaja akcji Pamapol S.A. Osoby
zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg udziatlow w jednostkach powigzanych Pamapol S.A.

Zgodnie z tre§cig uchwaty NWZ Pamapol S.A. z dnia 5 listopada 2014 r. w sprawie emisji akcji
serii D dotychczasowym akcjonariuszom Spolki przystuguje prawo poboru, przy czym za
kazda jedng akcje Spotki posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystuguje
1 prawo poboru. Kazde 2 prawa poboru uprawniaja do objecia 1 Akcji Serii D. Dzien prawa
poboru ustalony zostal na 2 lutego 2015 r. W zwigzku z tym osoby zarzadzajace 1 nadzorujace
posiadajace akcje Pamapol S.A. na dzien 2 lutego 2015 r. posiadajg prawa poboru na akcje serii
D. Ponadto Pan Rafat Tuzimek - cztonek Rady Nadzorczej nie posiadajacy akcji Pamapol S.A.
- posiada 9410 praw poboru na akcje serii D.

Pawet Szataniak oraz Mariusz Szataniak, ztozyli oswiadczenie, iz ich zamiarem jest
nieskorzystanie z praw poboru akcji serii D tj. nie bedg realizowa¢ prawa do objecia
przystugujacych im 8.262.250 akcji serii D oraz Ze zamierzaja tacznie odsprzeda¢ 2 mln praw
poboru cztonkom Zarzgdu Pamapol S.A. uprawniajgcych tgcznie do objecia 1 min sztuk akcji
serii D. Pozostate przystugujace im prawa poboru w tacznej liczbie 14.524.500 sztuk wygasna.
O zlozonym os$wiadczeniu w tym zakresie Spotka poinformowala w raporcie biezacym nr
35/2014 oraz 40/2014. Kontrolowana przez Pawtla i Mariusza Szataniakow Amerykanka Sp. z
0.0. S.K.A. nie posiada praw poboru akcji serii D w zwigzku z faktem, iz emisja akcji serii C
zostala zarejestrowana w KRS w dniu 5 lutego 2015 r. a termin prawa poboru akcji serii D
przypadat na dzien 2 lutego 2015 r.

W pismie z dnia 8 lipca 2015 r. skierowanym do Zarzadu, Panowie Pawel Szataniak oraz
Mariusz Szataniak - w zwiazku ze zmianami stanu posiadania akcji Spotki, o ktorych mowa
W raporcie biezgcym nr 24/2015 potwierdzili wole rezygnacji z wykorzystania przystugujacych
im praw poboru w celu realizacji prawa do objecia akcji serii D, podtrzymujac tym samym wole
nieuczestniczenia w ofercie publicznej akcji serii D wyrazong w o$wiadczeniach, o ktorych
Emitent informowat w raportach biezacych nr 35/2014 oraz 40/2014. Panowie Pawel Szataniak
oraz Mariusz Szataniak o§wiadczyli rowniez w ww. piSmie, iz odstepuja od wskazanego we
weczesniejszych oswiadczeniach zamiaru odsprzedazy cztonkom Zarzadu Spoétki 2 min praw

66



poboru akcji serii D, jak rOwniez nie zamierzajg zbywac¢ praw poboru akcji serii D na rzecz
jakichkolwiek innych podmiotéw, w zwigzku z czym wszystkie przyshugujace im prawa
poboru akcji serii D wygasng (Raport biezacy nr 32/2015)

W dniu 19 maja 2015 r. Zarzad Pamapol S.A. otrzymat od cztlonkéw Rady Nadzorczej Pana
Piotra Kaminskiego oraz Pana Rafata Tuzimka o$§wiadczenia, w ktorych wskazali oni, iz na
dzien ztozenia o$wiadczenia zamiarem kazdego z nich jest objecie nie wigcej niz 300.000 sztuk
akcji serii D spotki Pamapol S.A., przy czym ostateczna decyzja w tym zakresie zostanie
podjeta przez nich w czasie realizacji oferty publicznej akcji serii D (raport biezacy nr 16/2015).

Na dzien publikacji raportu rocznego Pamapol S.A. za rok 2014 (tj. na dzien 30 kwietnia 2015
r.) Cztonkowie Zarzadu Spotki zadeklarowali zamiar obj¢cia do 680 tys. akcji serii D w
realizacji nabytych badz posiadanych przez siebie praw poboru. Zostato to wskazane w tresci
raportu rocznego oraz w Prospekcie emisyjnym akcji serii D Pamapol S.A., zatwierdzonym
przez KNF w dniu 15 maja 2015 r.

W dniu 9 lipca 2015 r. Czlonkowie Zarzadu Emitenta ztozyli o§wiadczenia w ktorych wskazali,
iz w zwigzku z:

- o$wiadczeniami Panéw Pawla Szataniak 1 Mariusza Szataniak, o ktérych Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 32/2015 oraz

- podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty dookreslajacej ostateczng sume, o jaka kapitat
zaktadowy Spotki ma by¢é podwyzszony w drodze emisji akcji serii D oraz ustalajacej
ostateczng liczbe oferowanych akcji serii D, o czym Emitent informowat w raporcie biezacym
nr 34/2015,

dokonuja zmiany w zakresie zamiaréw co do ich uczestnictwa w ofercie publicznej akeji serii
D w ten sposob, ze deklarowane zamiary zostajg ograniczone wytacznie do przypadku objecia
akcji serii D, ktore zostatyby im zaoferowane w trybie art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych,
w razie gdyby subskrypcja akcji serii D w wykonaniu prawa poboru (w ramach zapisow
podstawowych i dodatkowych) nie doprowadzita do objgcia wszystkich akcji serii D w liczbie
wskazanej w ww. uchwale Zarzadu Spoitki tj. 3.321.100 akcji serii D.

6.6 Wskazanie postgpowan toczqcych sie¢ przed sqdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitraiowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczylty sie
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych pojedyncza lub taczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Pamapol S.A.

6.7 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing istotnych
transakcji 7 podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz
rynkowe

Pomiedzy Spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe,
niemniej jednak oparte s one na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem nie wystepowaly transakcje z podmiotami powigzanymi mogace mie¢ istotny
wptyw na wynik finansowy spotek z Grupy zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Wpltyw
na poziom rozrachunkoéw maja decyzje dotyczace centralizacji w Pamapol procesow
logistycznych dla spotek z Grupy (sprzedazy i zakupow) oraz przejecie przez Pamapol
realizacji kontraktow sprzedazowych WZPOW w zakresie obrotu krajowego w ramach kanatu
tradycyjnego.
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6.8 Kredyty, poiyczki, poreczenia i gwarancje

Kredyty

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy Pamapol zmieniaty warunki nastepujacych uméw kredytowych oraz faktoringowych:

Zadtuzeni
Numer
Kwota e -stan
. N . L Okres umow
Kredytobi udzielone Rodzaj na dzien . . . . .
Bank udzielenia y Zabezpieczenie zmiana / aneks
orca go kredytu 30.06.20 Kred kred
kredytu 15 (w redytu re yt
PLN) owej
1) Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez bank | |. Aneks nr 10 z
Rachunkiem Biezacym 2) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu | gnia  30.06.2015r.
Deutsche od 18-04- sie egzekucji 3) Oswiadczenie poreczyciela wekslowego o poddaniu dotyczacy
MITMAR 4000 . 3316 881 2007 KRB/07 | sie egzekucji 4) Weksel wtasny in blanco poreczony przez Pamapol T
sp.zo.0. Bank PBC 000,00 zt odnawialny 27t do 30-06- 08924 | S.A.5) Hipoteka umowna kaucyjna faczna do kwoty 7.500.000 PLN wydtuzenia ‘okresu
S.A. 2016 na nieruchomoéci potozonej w Gtownie KW 62156, 75455, 74564, kredytowania do
80093, 80235 6) Cesja praw na rzecz banku z polisy | 30.06.2016r.
ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci
a) petnomocnictwa do dysponowania $srodkami zgromadzonymina | |. Aneks nr 6 z dnia
wszystkich obecnych i przysztych rachunkach otwartych i | 22 052015 r.
prowadzonych przez Bank .
b) potwierdzonej cesji bezwarunkowej istniejacych i przysztych dotycz:?cy Zr,many
naleznosci handlowych przystugujacych kredytobiorcy od Agros zabezpieczenia
Nova wraz z potwierdzeniem przyjecia przez Agros Nova faktu kredytu
dokonania przelewu naleznosci handlowych na rzecz Banku | Il. Aneks nr 7 z dnia
na c) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 7.500.000,00 PLN na | 12.06.2015r.
refinansow nieruchomosciach potozonych w Glownie KW LD1G/00075455/8, dotyczacy zmiany
anie LDIG/00074564/8, LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/8, | .1 ezpieczenia
kredytu 0d11-01- | 867/20 | |p16/00080235/8, LD1G/00016171/2, LD1G/00006370/4 wraz z kred
MITMAR | ING Bank 4836 . .| 1106 890 2013 13/000 | cesja praw z polisy ubezpieczeniowej | ¢ ytu
sp.zo0.0. §Iaski 238,00 zt inwestycyjn zt do 05-12- 00538/ | d) zastaw rejestrowy na wyposazeniu nieruchomosci w Gtownie,
€go 2018 00 nalezacym do Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy
udzieloneg ubezpieczeniowej
o prze inny e) zastaw rejestrowy na samochodach cigzarowych i ciggnikach
bank siodtowych nalezacych do kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
f) zastaw rejestrowy na naczepach nalezacych do Kredytobiorcy
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
g) zastaw rejestrowy na S$rodkach trwatych: maszynach i
urzgdzeniach nalezacych do Kredytobiorcy zlokalizowanych w
siedzibie firmy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
h) poreczenie wg. prawa cywilnego Pamapol S.A.
a) petnomocnictwa do dysponowania srodkami zgromadzonymina | |. Aneks nr 9 z dnia
wszystkich obecnych i przysztych rachunkach otwartych i | 22 05.2015r.
prowadzonych przez Bank b) globalnej cesji (bezwarunkowej, dotyczacy zmiany
niepotwierdzonej) naleznosci od kontrahentéw, ktérych wartosé . .
utrzymana bedzie na poziomie nie nizszym niz 5.000.000,00 PLNz zabezpieczenia
zastrzeganiem naleznosci od podmiotéw: i. Zaktad Przetwérstwa kredytu
Migsnego "Stawa".; ii. Zaktad Migsny Dobrowolscy; iii. | Il. Aneks nr 10 z
Przetwdrstwo Migsne "Ted"; iv. Zaktad Migsny "Wisapis"Andrzej | dnia 12.06.2015r.
Jerzyk; v. Zaktad Miesny "Kabo" A.Borowik, W.Karpieszuk ; vii. dotyczacy zmiany
Zaktad Przetworstwa Miesnego "Ryjek" Sp. Jawna J.WozZniak i bezpieczenia
Spétka ; viii. Pamapol Spétka Akcyjna. c) hipoteka taczna do kwoty za
7.500.000,00 PLN na nieruchomosciach potozonych w Gtownie KW kredytu
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8, LD1G/00080093/0,
LD1G/00062156/8, LD1G/00080235/8, LD1G/00016171/2,
. LD1G/00006370/4 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej d)
dewizowy zastaw rejestrowy na wyposazeniu nieruchomosci (Srodki trwate
obrotowy od 867/20 jako pozycja bilansowa) bedacych wtasnoscia Kredytobiorcy wraz z
MITMAR | ING Bank € 1250 w formie 5243000 | 11.03.2013 | 13/000 | cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe] e) zastaw rejestrowy na
sp. z0.0. §|qski 000,00 linii 7t do 00537/ | samochodach cigzarowych i ciagnikach siodtowych nalezacych do
odnawialne 30.09.2015 00 kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej f) zastaw
. rejestrowy na naczepach nalezacych do Kredytobiorcy wraz z cesja
J praw z polisy ubezpieczeniowej g) zastaw rejestrowy na $rodkach
trwatych: maszynach i urzadzeniach nalezacych do Kredytobiorcy
zlokalizowanych w siedzibie firmy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej h) zastawu rejestrowego na zapasach towaréw
handlowych na kwote minimum 5.000.000,00 PLN, bedacych
wtasnoscig Kredytobiorcy, zlokalizowanych w magazynach 3,5,7i 18
w siedzibie Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej i) poreczenia wg. prawa cywilnego Pamapol S.A.
j) cesji (potwierdzonej z monitoringiem) istniejgcych i przysztych
naleznosci wynikajgcych z uméw handlowych, tj. kontraktéw,
zlecer, zamowien i faktur, zawartych pomiedzy Kredytobiorca a:
1.Zaktad Przetworstwa Miesnego "Stawa", 2. Zakltad Miesny
"Dobrowolscy", 3. Przetwdrstwa Migsne "Ted", 4. Zaktad Migsny
"Wisapis", 5. Zaktad Miesny " Kabo", 6. Zaktad Przetwdrstwa
Miesnego "Ryjek", 7. Wielkopolska Wytwérnia Zywnosci "Profi" S.A.
1) weksel wtasny in blanco Pamapol S.A., WZPOW Kwidzyn | |. Aneks nr 7 z dnia
Pamapol BRE Bank od 16-04- Z)hip'otek_a quwna dor l_(woty ,9.000 000 zt na nieruchomqéci 16.04.2015r.
SAi : Umbrella 03/040 | potozonej w miejscowosci Wrzesnia, ul. Koszarowa 8, opisanej w dotyczac
wzpow | (obecnie | 6000 eloprodu | & 000000 2013 J13/7) | ksiedze  wieaystj KW nr  PO1F/00025195/8 | - O FEAY
id mBank 000,00 zt WIT( oprodu 2t do 29-04- 3)Cesja wierzytelnosci naleznych WZPOW Kwidzyn wydtuzenia IOkresu
Kwidzyn SA) towa 2016 UX 4)Cesja wierzytelnosci naleznych Pamapol S.A. kredytowania do
Sp. zo.0. dnia 29.04.2016 r
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Data Kwota
Faktor Faktorant zawarcia numer Pata .| Zabezpieczenie Przyznany limit m{yKorzystang gro zmiana / aneks
umowy umowy obowigzywania limitu na dzien
30.06.2015
weksel in blanco Aneks nr 5z dnia
PKO BP 21/12/2009 cesia ! B 064 815,22 zt | 13.03.2015 r.
Faktoring Pamapol 2009-12-16 2015-12-16 zgliszonych 12 000 000,00 zt wydluzajacy okres
wierzytelno$ci ?Gn igsg\évfg Ira do
22/12/2009 . 3 882586,23z | Aneks nr 4 z dnia
oKO gp | WZPOW weksel in blanco, 13.03.2015 .
} Kwidzyn 2009-12-16 2015-12-16 ) 8 000 000,00 zt wydtuzajacy okres
Faktoring zgloszonych . !
sp. z 0.0. . . finansowania  do
wierzytelnosci 16.12.2015 r
Kwota zmiana / aneks
Data Data Przyznany wykorzystanego
Bank Zbywca numer umowy zawarcia obowigzyw | Zabezpieczenie limit limitu na dzien
umowy ania 30.06.2015
Umowa . Aneks nr 3 z dnia
BRE Bank S.A. pamanol elektronicznego cesia 03.07.2015r. wydtuzajacy
(obecnie mBank SA P dyskonta 2013-10-30 | 2016-09-30 wieJrz telnodci 10000 000 zt | 6768 403,88 zt okres  finansowania do
SA) A naleznosci nr ¥ 30.09.2016r.
06/148/13/2/PO
Pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy Pamapol nie otrzymaty / nie udzielity pozyczek na kwoty przewyzszajace
rownowartos¢ 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 30 czerwca 2015 r. w ramach wykonania postanowien Porozumienia
Restrukturyzacyjnego zawarta zostala umowa pozyczki podporzadkowane;:

Lp Udzielone przez Udzielone dla Kwﬁtjvgﬁjz,gukl Okres udzielenia pozyczki
1 Pamapol WZPOW Kwidzyn 1737 750 z od 30.06.2015 - na czas

nieoznaczony / podporzadkowanie
sptacie kredytow do 31.12.2017 r.

Informacje dotyczace wymienionej pozyczki 1 warunkow splaty zostata przedstawiona w pkt.
4.8.2. oraz raporcie biezacym nr 29/2015.

Pore¢czenia

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielity porgczen tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejgcych poreczen stanowi rownowarto$¢ Co najmniej
10 % kapitatow wlasnych Emitenta.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotki
z Grupy Pamapol nie udzielity gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejacych gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostalty w punkcie
4.23 niniejszego sprawozdania
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6.9 Opis podstawowych zagroZen i ryzyka zwigzanych 7 pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

6.9.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim dziata Grupa

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Spotki z Grupy dzialajg na rynku przetworstwa migsno-warzywnego, charakteryzujagcym si¢ silna
konkurencjg Istnieje ryzyko, iz w wyniku nasilonych dziatan konkurencji lub pojawienia si¢ nowych
podmiotow na rynku, Grupa nie zrealizuje zakladanych celéw, lub na ich realizacj¢ bedzie musiata
przeznaczy¢ dodatkowe $rodki w postaci zwickszenia nakladéw na marketing lub obnizenie cen, co w
efekcie negatywnie wplynie na osiggang rentownosc.

Ryzyko zwiazane ze zmiennoS$cia przepiséw prawa i ich interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepisow, ktore moga wiagzac si¢ dla
Spotki z ryzykiem, iz kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu, poprzez zwigkszenie kosztow
prowadzonej dziatalnosci, czy ograniczenia w zakresie dostepnosci do danych rynkoéw zbytu. Zmiany
te dotycza w szczeg6lnosci przepisow prawa handlowego, przepisow podatkowych, przepisow
regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy tez prawa
z zakresu papierow wartosciowych. Takie ryzyko stwarzajg takze interpretacje dokonywane przez sady
1 inne organy dotyczace zastosowania przepisoOw, ktore sa jak pokazuje praktyka bardzo czesto
niejednoznaczne i rozbiezne.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami. Interpretacje przepisow podatkowych
ulegaja czgstym zmianom, a zaré6wno praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w
sferze opodatkowania nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi wicksze
ryzyko prowadzenia dziatalno$ci niz w przypadku spotki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach
podatkowych.

Jednym z elementow ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sa przepisy odnoszace si¢ do
uplywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze si¢ z mozliwoscig weryfikacji
prawidlowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres oraz w przypadku stwierdzenia
naruszen natychmiastowa wykonalnoscia decyzji organdw podatkowych. Deklaracje podatkowe
okreslajace wielko§¢ zobowigzania podatkowego i wysoko$¢ dokonanych wplat moga byc
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pigciu lat od konca roku, w ktorym
minat termin ptatno$ci podatku.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia
zobowigzania podatkowego, interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny
negatywny wplyw na dziatalnos¢ spotek Grupy, ich kondycje finansowa, wyniki oraz perspektywy
rozwoju.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Podstawowymi czynnikami decydujacymi o kosztach produkcji sa wydatki zwigzane z zakupem
niezbednego surowca. Grupa wykorzystuje jako surowce do produkcji swoich wyrobow glownie
warzywa oraz eclementy migsne. Ceny tych surowcdéw podlegajg okresowym, czg¢sto znacznym
wahaniom. W przypadku warzyw decydujacy wptyw na podaz, a tym samym na ceng¢, ma trudno
przewidywalny czynnik, jakim jest pogoda. W przypadku produkcji zywca wieprzowego wystepuja
roéwniez znaczne wahania podazy i cen w Polsce, ktore wynikajg gldwnie z duzego rozproszenia chowu
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trzody chlewnej badz zdarzen nadzwyczajnych zwigzanych z jednostkami chorobotworczymi wsrod
zwierzat, a w efekcie zamkniecie si¢ cze$ci rynkéw eksportowych. W dtuzszym okresie zasadnicze
znaczenie dla kazdego z rodzajow migs, stanowigcego surowiec w Grupie ma sytuacja na rynku
paszowym, gdzie w dalszej perspektywie czynniki zwiazane z korzystnymi prognozami produkcji zbdz,
a tym samym relatywnie niskimi kosztami paszy powinny sprzyja¢ odbudowie hodowli i stabilizacji na
rynku z lekka tendencja spadkowa cen, w przypadku niewystgpowania zjawisk nadzwyczajnych.
Podmioty z Grupy zabezpieczaja si¢ przed wahaniami cen surowcéw kontraktujac dostawy gtéwnych
grup warzyw z plantatorami po z gory ustalonych cenach, jak i skupujac surowiec w okresie, gdy jego
cena jest niska, a nastgpnie go magazynujac w miar¢ mozliwosci okresowo neutralizowac¢ ruchy cenowe
na rynku migsa, badz wykorzystac je do zrealizowania dodatkowego zysku.

Okresowe niedobory lub nadwyzki surowca i znaczne wahania cen surowcoOw moga niekorzystnie
wptyna¢ na rentowno$¢ osiggang przez Grupe. Ponadto nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz podaz
niektorych surowcow wykorzystywanych do produkcji bedzie tak mata, iz nie pozwoli na realizacje
zaktadanego poziomu sprzedazy. Sytuacja ta w szczegolnosci dotyczy spotki WZPOW, ktora
kontraktuje zasadnicza cze$¢ dostaw (np. grochu i kukurydzy) i w przypadku mniejszych od
zaktadanych zbiorow nie bedzie w stanie pozyskac §wiezego surowca w ilosci zapewniajgcej realizacje
planu sprzedazy. Jedynym rozwigzaniem jest wtedy zakup warzyw mrozonych, ktory jest jednak
drozszy i tym samym niekorzystnie wptywa na osiggang rentownosc.

Ryzyko wahan w poziomie kursu walutowego

Z uwagi na fakt, iz duza cz¢$¢ produkcji Grupy wytwarzana jest z przeznaczeniem na eksport (w 1
potroczu 2015 r. 36,15 % przychodow ze sprzedazy stanowity przychody z eksportu, natomiast w 2014
1. eksport stanowit 34,2% przychodow ze sprzedazy), jak rowniez potrzebg zakupu przez Grupeg glownie
surowca migsnego za granica, wystepuje konieczno$¢ dokonywania szeregu rozliczen w walutach
obcych (gtownie w EUR 1 USD). Czg$¢ transakcji sprzedazy oraz dostaw realizowanych z
kontrahentami z Polski rowniez rozliczana jest w walutach obcych. W I potroczu 2015 r. 2014 r. okoto
33 % zawartych przez Grupeg transakcji sprzedazy wyrazonych bylo w walutach obcych oraz okoto 17
% kosztow dostaw wyrazonych bylo w walutach obcych; natomiast w 2014 r. okoto 32 % zawartych
przez Grupg transakcji sprzedazy wyrazonych byto w walutach obcych oraz okoto 16 % kosztow dostaw
wyrazonych bylo w walutach obcych. Glowne kraje, z ktorymi kontrakty Grupy rozliczane sa w
walutach obcych to: Polska, Kanada, Rumunia, Holandia i Dania. Do gtéwnych krajow, z ktorych Grupa
dokonuje zakupu w walutach obcych nalezg (w tym m.in. surowca migsnego) nalezg: Polska, Holandia,
Francja, Belgia oraz Niemcy.

Ewentualne zatem negatywne wahania kursow walut obcych wzgledem ztotego moga mie¢ wptyw
zarOwno na poziom osigganych przez Grupe przychodow, jak rowniez poziom biezacych kosztow
prowadzonej dziatalnosci.

Spotki Grupy bedac zaréwno eksporterem, jak i importerem posiadajg otwartg pozycje walutowa.
Podmioty zabezpieczajg si¢ przed wahaniem kursu walutowego bilansujac pozycje aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych. W $wietle polityki zabezpieczen przed ryzykiem kursowym, spotki z
Grupy nie mogg zawiera¢ zadnych transakcji o charakterze spekulacyjnym bez uprzedniej zgody Rady
Nadzorczej i Zarzadu Emitenta, natomiast dopuszczalne jest zawieranie transakcji typu forward pod
dany kontrakt eksportowy badz importowy.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego spotki z Grupy daza do prezentowania klientom cennikow w
ztotych przenoszac ryzyko kursowe na nabywce produktu (np. glowni klienci z Wielkiej Brytanii czy
Czech).

Ryzyko zwiazane z sytuacja polityczna na Ukrainie

Niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie i zwigzane z tym wprowadzenie embarga na produkty
zywnosciowe (migso, warzywa, owoce) przez Rosje stwarza ryzyko pogorszenia wynikow
finansowych. Powyzsze kraje nie stanowig podstawowego kierunku sprzedazy produktow spotek
Grupy, jednakze istnieje ryzyko, iz ta sytuacja, wplynie na zachowanie konkurencji i ceng¢ produktu
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finalnego w innych rejonach §wiata. Obecnie z uwagi na relatywnie niewysoka dotychczasowa
ekspozycje eksportowa Grupy na Ukraing, Grupa nie identyfikuje istotnie negatywnego wplywu
sytuacji politycznej na Ukrainie na prowadzong dziatalnos¢ i osiggane wyniki —w 2014 r. przychody ze
sprzedazy Grupy na Ukrainie (sprzedaz bezposrednia oraz przez posrednikow Pamapol oraz MITMAR;
WZPOW nie realizuje sprzedazy na Ukrainie) wyniosty 1,3 mln zt., podczas gdy w 2013 r. odpowiednio
3,0 min zt. W I pétroczu 2015 r. Grupa nie zrealizowala zadnej sprzedazy na Ukrainie.

6.9.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko dotyczace dzialan restrukturyzacyjnych

Poczawszy od 2012 r. Grupa prowadzi proces restrukturyzacji operacyjnej, w ramach ktorego
wyznaczone zostaty kierunki dziatania, majace przyczyni¢ si¢ do poprawy efektywnosci jej
funkcjonowania oraz wzmocnienia pozycji spétek na rynku.

Zachodzace zmiany organizacyjne i kadrowe stluzy¢ maja skutecznej realizacji zadan budzetowych i
celow strategicznych. Realizacja budzetow 1 przyjetej wewnetrznie strategii dziatalno$ci jest
adresowana wedlug podziatu kompetencyjnego. Zmiany obejmujg obszary sprzedazy, marketingu,
rozwoju rynku i produktow, produkcji, finans6w, planowania i logistyki.

Opracowanie planow sprzedazy zwigzanych z segmentacja klientéw, analiza asortymentu pod katem
realizowanej marzy, jako podstawy planowania rozwoju portfela produktow, centralizacja zakupow
surowcowych 1 wiekszosci ustugowych, reorganizacja zarzadzania na poziomie Grupy, rozbudowa
dzialu kontrolingu, optymalizacja zarzadzania kapitalem obrotowym - stanowig warunek konieczny
skutecznej realizacji zamierzen rozwojowych Grupy, zarowno w sferze operacyjnej jak i funkcjach
wsparcia.

Zarzad dostrzega ryzyko, iz mimo doktadania nalezytej starannosci, przyjete dziatania moga nie
przynie$s¢ spodziewanych wynikow, a poniesione naklady na zwickszenie $§wiadomos$ci i
rozpoznawalnosci marki Pamapol mogg nie przetozy¢ si¢ dlugofalowo na wzrost sprzedazy.

Dla pelnej realizacji zmian operacyjnych Grupa prowadzi rowniez optymalizacj¢ w ramach struktury
finansowania, dostosowanej do zapotrzebowania na kapitat krotko- i dtugoterminowy. W dniu 25
wrzesnia 2014 r. zostato zawarte Porozumienie Restrukturyzacyjne dot. m.in. restrukturyzacji catosci
zadluzenia wynikajacego z kredytow obrotowych (szczegdtowo opisane w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r.). Porozumienie Restrukturyzacyjne zobowigzuje Emitenta oraz spotke zalezng
WZPOW do wykonania okreslonych wynikéw finansowych oraz osiggnigcia wskaznikdéw dotyczacych
majatku i zrodet finansowania.

Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku wystapienia i trwania przypadku naruszenia
warunkow umow kredytowych wynikajacych z Porozumienia Restrukturyzacyjnego, kredytodawcy
moga skorzystaé z uprawnien w postaci podwyzszenia oprocentowania lub postawienia w stan
natychmiastowej wykonalnosci zadhuzenia, co w konsekwencji miatoby istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ 1 sytuacje finansowa Grupy. Zarzad pragnie zaznaczy¢, iz dotychczasowa wspoélpraca z
Bankami uktada si¢ prawidtowo.

Ryzyko dotyczgce dziatan restrukturyzacyjnych obejmuje rowniez ryzyko niedojscia do skutku emisji
akcji serii D lub niepozyskania wymaganych $rodkow z emisji akeji serii D. Emisja akcji serii D nie
dochodzi do skutku w przypadku, kiedy (i) zostanie podj¢ta przez Zarzad decyzja o odstapieniu od
oferty, (ii) nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej 1 akcja serii D na zasadach
opisanych w Prospekcie, (iii) Zarzad nie ztozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w terminie dwunastu miesigcy od zatwierdzenia Prospektu lub w
terminie jednego miesigca od daty przydziatu akcji oferowanych (iv) sad rejestrowy prawomocnym
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postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji
akcji oferowanych.

Ryzyko utraty klientéw

Grupa wspolpracuje z hurtowniami produktéw spozywczych oraz sieciami handlowymi na terenie kraju
1 za granica. W ramach prowadzonych dziatan optymalizujacych procesy zarzadzania sprzedaza i
marketingiem, wprowadzenia modelu zarzadzania marza kontrybucji, moze wystapi¢ ryzyko
niezaakceptowania warunkow handlowych oraz utraty duzego klienta, co wplynegtoby na zmniejszenie
przychodow ze sprzedazy oraz osiagnigte wyniki przez poszczeg6lne spotki Grupy.

Ryzyko zwigzane z utratg wartosci aktywow

Poczawszy od 2005 r., gdy Emitent przejat kontrole nad WZPOW, zmieniat si¢ sklad podmiotow
tworzacych Grupe. Zawierane byly transakcje kupna i sprzedazy udziatow w spotkach zaleznych.
Transakcje przeje¢ poprzedzone zostaty badaniem sytuacji finansowej i prawnej przejmowanych spotek
(due diligence). Nie mozna jednak wykluczy¢, iz nie wszystkie ryzyka zwigzane z dziatalnoscia tych
spotek zostaly zidentyfikowane przez kupujacego. Ponadto osigganie w kolejnych okresach
sprawozdawczych niezadowalajacych wynikow przez spotki moze skutkowac koniecznoscia dokonania
odpisow aktualizujacych oraz zmian w warto$ciach aktywow, ktére beda mogly mie¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerska

Dziatalnos¢ spotek Grupy oraz jej perspektywy rozwoju sa w duzej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikow, a w szczegdlnosci
od wiedzy i do§wiadczenia gtownych akcjonariuszy oraz Zarzadu. Ich praca na rzecz spotek Grupy jest
jednym z czynnikow, ktore bedg decydowaty o ich sukcesach. Dlatego tez odejécie ze spotek Grupy
cztonkéw kadry zarzadzajacej, moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Grupy,
osiggane przez nig wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Jednym z celow strategicznych Grupy jest wprowadzanie do oferty nowych produktow w segmentach
rynku, w ktérych Spotka posiada juz ugruntowang pozycje rynkowa. W strukturach Grupy funkcjonuje
zespot New Product Development (zesp6t ds. rozwoju produktéw). Celem Zespotu jest koordynacja
wszystkich spraw Grupy w zakresie badan i rozwoju produktow, od fazy pomystu do fazy
komercjalizacji. Wprowadzenie na rynek nowego produktu zawsze poprzedzane jest odpowiednimi
analizami rynkowymi oraz seriami probnymi, ktére maja zminimalizowa¢ ryzyko niezaakceptowania
produktu przez rynek. Istnieje jednak ryzyko, iz pomimo zastosowanych procedur, Spétka poniesie
koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktoéw, a te nie odniosg sukcesu rynkowego ze wzgledu
na zle rozpoznany potencjat rynku, preferencje konsumentéw lub dziatania konkurencji. W efekcie
moze to wplyngé¢ niekorzystnie na wyniki finansowe Spoiki.

Ryzyko zwiazane z podatnoS$cia spoleczenstwa na rozpowszechniane w Srodkach masowego
przekazu informacje o chorobach zwiazanych z produktami i przetworami mi¢snymi

Na preferencje spoteczenstwa w zakresie zywienia silny wplyw majg informacje rozpowszechniane w
srodkach masowego przekazu, a w szczegdlnos$ci informacje dotyczace chordb zwigzanych z
produktami i przetworami mig¢snymi, takich jak: ptasia grypa, choroba wsciektych krow (BSE),
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pryszczyca, ,,afera konska” jaka miata miejsce w 2013 r. czy tez wykryte w 2014 r. przypadki choroby
afrykanskiego pomoru $win (ASF). Wystapienie jednostki chorobotwoérczej na terenie kraju rodzi
ponadto dodatkowe koszty w zaktadach produkcyjnych zwigzane z procesami kontroli przez instytucje
panstwowe. Nie mozna wykluczy¢, iz pojawienie si¢ kolejnych przypadkow tych lub innych choréb
wsrod zwierzat badz informacji o podobnym charakterze moze wywota¢ zmniejszenie popytu na
produkty, a co za tym idzie na osiggane przez Grupg wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z ochrong Srodowiska i bezpieczenstwem pracy

Spotki Grupy poddane sg regulacjom prawnym z zakresu ochrony srodowiska oraz bezpieczenstwa i
higieny pracy. W przypadku ich naruszenia moze wystapi¢ sytuacja zwigzana z koniecznoscia zaptaty
kar, optat badz innych roszczen odszkodowawczych, nie wykluczajac koniecznos$ci czasowego
zawieszenia lub ograniczenia produkcji przez wilasciwe organy administracji publicznej, co z kolei
mogloby przetozy¢ si¢ na sytuacje Grupy.

Na terenie zaktadow w Kwidzynie znajdujg si¢ chtodnie i mroznie, w ktorych wystepuje amoniak (w
instalacjach chlodzacych). Jest to substancja niebezpieczna dla ludzi oraz srodowiska naturalnego.
Instalacje zawierajace amoniak objete sg systemem monitoringu elektronicznego oraz sg pod stalym
nadzorem stuzb odpowiedzialnych za ich eksploatacje, nie mniej jednak istnieje ryzyko awarii takiej
instalacji potaczonej z wyciekiem amoniaku. W przypadku spotki MITMAR to posiada ona chtodnie i
mroznie, w ktérych w instalacjach chitodzacych znajduje si¢ czynnik Freon R-404, ktory nie jest
szkodliwy dla srodowiska.

Na terenie zakladu w Ruscu dziata przyzakladowa oczyszczalnia $ciekow. Biorgc pod uwage
obowigzujace przepisy w zakresie ochrony srodowiska, jest ona niezbednym ogniwem do dziatalno$ci
zaktadu. Ewentualne problemy z prawidlowym funkcjonowaniem oczyszczalni $ciekow moga
niekorzystnie wptynaé¢ na poziom produkcji zaktadu, a w skrajnym przypadku moga doprowadzi¢ nawet
do czasowego wstrzymania produkcji.

Ryzyka zwigzane z bezpieczenstwem pracy, mimo doktadania szczegolnej staranno$ci, moga wystapi¢
w kazdym zakladzie Grupy i rodzi¢ ryzyko wszczecia postgpowania sgdowo-administracyjnego.
Przyktadem takiego zdarzenia, ktére miato miejsce w nocy z 25 na 26 lutego 2013 r. bylo wystapienie
nadmiernego stezenia tlenku wegla w jednej z hal produkcyjnych WZPOW. Postgpowanie w tej sprawie
zostato przez prokuratur¢ umorzone.

Ryzyko zwiazane z wykorzystywaniem dotacji z Unii Europejskiej

Grupa realizujac inwestycje w $rodki trwate wykorzystuje dotacje pochodzace z funduszy pomocowych
Unii Europejskiej. Projekty finansowane z funduszy europejskich, tak jak kazde inne projekty, w trakcie
realizacji napotykaja na rozne przeciwno$ci, co wywotuje ryzyko niepowodzenia ich realizacji -
poczawszy od koniecznosci skutecznego i udokumentowanego rozliczenia $rodkoéw finansowych
otrzymanych na dany projekt, jak i udowodnienie, ze inwestycja sfinansowana w ramach pomocy
osiaggneta ujete w projekcie wskazniki i charakteryzuje si¢ trwatoscia.

Spotki Grupy zawieraly umowy z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARiMR), na
podstawie ktorych otrzymywaly pomoc finansowa, ktora przez okres 5 lat od dnia dokonania ostatniej
ptatnosci przez ARIMR naklada na beneficjenta umowy okreslone zobowigzania. Zapisy
poszczegbdlnych umow umozliwiaja ARIMR jej rozwigzanie 1 koniecznos¢ zwrotu dotacji w kilku
okreslonych przypadkach m.in.: (i) w przypadku przeniesienia prawa wlasnosci lub posiadania nabytych
dobr, (ii) ich wykorzystywania niezgodnie z przeznaczeniem, (iii) zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci, ktorej stuzyta realizacja dotowanego projektu, ze zmiang miejsca wykonywania tej
dziatalnosci. W przypadku porgczenia przez spotki z Grupy za zobowigzania innego podmiotu ryzyko
zwrotu dotacji moze wptyng¢ takze na sytuacje tej spotki. Zarzad Emitenta nie widzi w chwili obecnej
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zadnych przestanek do rozwigzania umow dotacji, niemniej nie moze zagwarantowac, iz wystapia w
przysztosci w tak odlegtej perspektywie czasowe;j.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig za produkt

Wysoka jako$¢ produktow jest jednym z najistotniejszych atutow spolek z Grupy, gdyz przekonanie
konsumentéw o dobrej jakosci wyrobow danej firmy jest jednym z najwazniejszych aspektow
dziatalno$ci firmy, szczegolnie w sektorze spozywczym. Istnieje ryzyko, ze do sprzedazy zostanie
wprowadzony wyrob niepetnowartosciowy lub stanowigcy zagrozenie dla zdrowia konsumentow. W
takim przypadku moga powsta¢ w stosunku do Pamapol lub spotek z jego Grupy roszczenia
odszkodowawcze, a dodatkowo moze zosta¢ nadszarpnigte zaufanie konsumentow, co w efekcie moze
niekorzystnie wplyna¢ na wyniki finansowe Grupy. Obecnie wszystkie spotki z Grupy minimalizujg to
ryzyko poprzez ubezpieczenia od odpowiedzialno$ci cywilnej od wadliwych produktow.

Ryzyko zwiazane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Pomiedzy spotkami Grupy wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe. Spotki dokonuja
wzajemnej sprzedazy produktow, towaréw i1 materiatdbw. Ceny transferowe stosowane w tych
transakcjach, moga mie¢ decydujacy wptyw na ostateczny obraz zyskow lub strat w poszczegdlnych
czgsciach Grupy, a ostatecznie takze na konkurencyjnos¢ Grupy wobec innych przedsiebiorstw.
Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa podatkowego takie umowy zawierane sg na warunkach
rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy kontroli skarbowej
niektorych transakcji handlowych, co w konsekwencji moze powodowaé okreslenie dodatkowych
zobowigzan podatkowych lub kar zwigzanych z naruszeniem przepisow dotyczacych cen
transferowych.

Ryzyko zwigzane z zadluzeniem kredytowym, udzielonymi poreczeniami oraz stopg procentowa

Spotki Grupy korzystaja z finansowania zewngtrznego. Zawarte umowy dotycza finansowania
dziatalno$ci biezacej, jak i realizacji okre§lonych projektow inwestycyjnych. Jednym z zabezpieczen
stosownych przez instytucje finansowe, czy kontrahentéw sa porgczenia wzajemnych zobowiazan przez
spotki Grupy. Wyszczegdlnienie zawartych przez Grupe umow o charakterze kredytowym, jak i
udzielonych porgczen i gwarancji znajduje si¢ w pkt 4.23 i 6.8 niniejszego sprawozdania.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku nieterminowej obstugi zadluzenia, banki badz
kontrahenci mogg zada¢ wykonania zobowigzan przez kredytobiorce, poreczyciela/gwaranta, co w
rezultacie moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Grupy oraz
utrudnienia, czy niemozno$¢ regulowania zobowigzan.

Dla pelnej realizacji zmian operacyjnych Grupa prowadzi roéwniez optymalizacj¢ w ramach struktury
finansowania, dostosowanej do zapotrzebowania na kapitat krotko- i dtugoterminowy. W dniu 25
wrzesnia 2014 r. zostato zawarte Porozumienie Restrukturyzacyjne dot. m.in. restrukturyzacji calosci
zadtuzenia wynikajacego z kredytow obrotowych (szczegdtowo opisane w pkt. 2.5.2.1. Sprawozdania
Zarzqdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r.).

Zarzad wskazuje na ryzyko wystgpienia sytuacji (w przypadku niewykonania kowenantow — klauzul
umownych Porozumienia Restrukturyzacyjnego), w ktorej kredytodawcy beda mogli skorzysta¢ z
przystugujacych im uprawnien do postawienia w stan natychmiastowej wykonalno$ci zadluzenia wobec
tych podmiotéw — w konsekwencji mialoby to istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa i wyniki Grupy.
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W zwiazku z finansowaniem swojej dziatalnosci kredytami bankowymi oraz leasingiem, opartymi na
zmiennej stopie procentowej Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop procentowych, zwigksza si¢ rowniez koszty finansowe ponoszone przez Grupe, co bedzie miato
negatywny wplyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z cenami i dostepnoscia opakowan

Grupa do pakowania produkowanych wyrobdéw wykorzystuje gtownie szklane stoiki oraz metalowe
puszki. Z punktu widzenia strategicznego to opakowania szklane stanowia najistotniejsza grupe
wlasciwie w kazdej pozycji asortymentowej. Spotki Grupy odczuwaja z jednej strony presje dostawcow
opakowan na podnoszenie cen, z drugiej za§ ich ograniczone moce wytworcze moga powodowad
opoznienia w dostawach czy wyznaczanie limitow dostaw. Istnieje ryzyko, ze niektore spotki z Grupy
(Pamapol, WZPOW) beda zmuszone kupowac opakowania po wyzszych cenach, a takze zagrozona
moze by¢ cigglo$¢ dostaw opakowan, co w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ do koniecznosci
wstrzymania produkcji. Mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe. W celu zabezpieczenia si¢ przed tego typu ryzykiem, wprowadzona zostata strategia
dywersyfikacji form opakowan dla poszczegdlnych grup asortymentowych, wskazujaca na
wykorzystanie np. puszek, czy kartonikow ,tetra pack” do produkcji czesci wyrobow Grupy.
Dodatkowo, w celu zniwelowania ryzyka braku ciagtosci dostaw opakowan szklanych i metalowych
oraz niewystarczajacych limitow, podjeto dziatania majace na celu centralizacje dostaw opakowan w
Grupie. Wickszos¢ dostaw opakowan w Grupie odbywa si¢ poprzez spotke Pamapol.

Ryzyko zwigzane z sezonowoS$cig sprzedazy

Sprzedaz zard6wno Pamapol S.A. jak i spotek zaleznych charakteryzuje si¢ sezonowoscig. W Pamapol
najwicksza sprzedaz jest realizowana w czerwcu, lipcu, sierpniu i wrzesniu danego roku, natomiast
najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w okresie | kwartatu (wyjatkowy w tym wzgledzie in plus wydaje
si¢ I kw. 2015 r. kontrakt na sprzedaz w tym kwartale konserw wieprzowych do Rumunii) — w okresie
sprawozdawczym roznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najgorszym kwartatem wynosi ok 30%.
Z kolei w WZPOW najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach letnich, a kulminacja
sprzedazy nastepuje przed swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca. Réznica w sprzedazy
pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem wynosi ok 30%. W przypadku MITMAR wahania w
poziomie generowanych przychodoéw ze sprzedazy w ciggu roku mig¢dzy miesigcem o najwyzszej i
miesigcem o najnizszej sprzedazy nie sg znaczace. Wzrost przychodow ze sprzedazy zauwazalny jest w
okresach przed$wiatecznych oraz w okresach letnich.

Realizacja zamowien w miesigcach o najwigkszej sprzedazy wymaga produkcji wyrobow na zapas,
ponadto po okresie zwigkszonej sprzedazy przez pewien czas utrzymujg si¢ podwyzszone poziomy
naleznos$ci handlowych. Dlatego tez w ciggu roku wystepuja okresy podwyzszonego zapotrzebowania
na kapital obrotowy. Powyzsze czynniki powoduja, Zze wlasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki i
Grupy powinna by¢ dokonywana przy uwzglednieniu sezonowosci w prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwiazane z presja placowa

Rdznica w poziomach wynagrodzen pomiedzy Polska, a Europa Zachodnig jest jednym z czynnikow,
ktory sprawia, iz Grupa posiada przewage kosztowa i1 moze skutecznie konkurowaé¢ na rynku Unii
Europejskie;j. Istnieje ryzyko, ze zmniejsza¢ si¢ bedzie rdznica w poziomie wynagrodzen pomigdzy
Polska, a krajami Europy Zachodniej, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki
finansowe Grupy. Ponadto w WZPOW dziatajg zwiazki zawodowe. Nie mozna wykluczy¢, ze zwiazki
zawodowe dziatajace w WZPOW beda chciaty wykorzysta¢ swoja pozycje do wywierania na zarzad i
wlascicieli presji ptacowe;j.
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6.10

Czynniki, ktore bedg mialy wplyw na wyniki osiggane przez; Emitenta w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Pamapol warunkujg zard6wno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy
Pamapol, jak i czynniki wewngetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Grupy.

Wsréd czynnikdw, ktore zdaniem Zarzadu Spdtki majg najwigkszy wplyw na perspektywy rozwoju
Grupy nalezy wymienic:

1. czynniki zewnetrzne, w tym:

a) sytuacja ekonomiczna w kraju - przektada si¢ na zasobno$¢ polskiego spoteczenstwa i poziom

b)

bezrobocia, co wptywa na poziom dochod6éw rozporzadzalnych oraz zapotrzebowanie na artykuty
konsumpcyjne Grupy,

ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystgpujagca zmienno$¢ na rynku surowcoéw migsnych,
warzywno-owocowych oraz opakowan wpltywa na optacalnos¢ produkcji oraz wysokose
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwosci przetozenia wzrostow cen na klienta,

¢) presja cenowa ze strony odbiorcow, zwlaszcza sieci handlowych — przyczynia si¢ do wzrostu

konkurencji cenowej i produktowej w branzy przetworstwa i ma wptyw na poziom sprzedazy
produktéw i ustug §wiadczonych przez Grupe.

2. czynniki wewnetrzne, w tym:

a) ryzyko dotyczace zawartego porozumienia restrukturyzacyjnego

b)

Emitent oraz spoélka zalezna WZPOW w ramach zawartej umowy restrukturyzacyjnej
zobowiazani sa do wykonania okreslonych wynikow finansowych oraz osiggnigcia wskaznikoéw
dotyczacych majatku i zrodet finansowania.

Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku wystapienia i trwania przypadku naruszenia
warunkow  umow  kredytowych  kredytodawcy moga  skorzysta¢ z  uprawnien
w postaci podwyzszenia oprocentowania lub postawienia w stan natychmiastowej wykonalno$ci
zadluzenia, co w konsekwencji miatoby istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ i sytuacje
finansowg Grupy. Zarzad pragnie zaznaczy¢, iz dotychczasowa wspotpraca z Bankami uktada si¢
prawidtowo.

optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz kontrola kosztoéw operacyjnych — wzrost m.in.
kosztow energii, materiatow, wynagrodzen pracowniczych wptywa na poziom rentownosci
Grupy Kapitatowe;j,

c) realizacja projektow rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych obstugiwanych

d)

6.11

przez Grupe — innowacyjno$¢, sprawno$¢ we wdrazaniu nowych produktow celem dostosowania
oferty do oczekiwan rynkowych,

dziatania marketingowo-reklamowe — budowanie i wsparcie sprzedazy produktow poprzez
zwickszenie §wiadomosci marki i rozpoznawalnosci brandu.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Zdarzenia istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatlowej ktore wystapity w okresie
sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym, a nie zostatly opisane w innych punktach
niniejszego raportu, dotyczyly zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Pamapol S.A. oraz zarzadoéw
spotek wchodzacych w sktad Grupy:
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e wdniu 12 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoiki podjeta uchwate o odwotaniu Pana
Diego Ruiz z funkcji Prezesa Zarzadu Pamapol S.A. powotujac jednoczesnie na to
stanowisko Pana Roberta Jankowskiego petnigcego dotychczas funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. Ponadto Rada Nadzorcza powotala w sktad Zarzadu Pana Igora Fortune,
powierzajac mu sprawowanie funkcji Cztonka Zarzadu Spofki.

e w dniu 12 stycznia 2015 r. Walne Zgromadzenia Wspolnikow Mitmar Sp. z o.o.
odwotalo ze sktadu Zarzadu tej Spotki Pana Diego Ruiz dotychczasowego Prezesa
Zarzadu, powotujac na to stanowisko Pana Krzysztofa Potgrabia. Ponadto ze sktadu
Zarzadu odwotano Pana Roberta Jankowskiego dotychczasowego Wiceprezesa
Zarzadu, powotujac go jednoczesnie w sktad Rady Nadzorczej tej Spotki. Pan Robert
Jankowski zastapil na tym stanowisku dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej Pana
Jerzego Michalika.

e w dniu 12 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o odwotaniu Pana
Diego Ruiz z funkcji Prezesa Zarzadu WZPOW Sp. z 0.0. powotujac jednoczesnie na
to stanowisko Pana Michata Jeczmyka pelnigcego dotychczas funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. W dniu 15 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwale o
odwotaniu Pana Zbigniewa Wilkotawskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 27
kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu
Pana Mieczystawa Sekuty.

e W dniu 29 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pamapol S.A. podjeto
uchwaty w sprawie powotania na Cztonkéw Rady Nadzorczej IV Wspdlnej Kadencji
Pana Pawla Szataniaka, Pana Mariusza Szataniaka i Pana Przemystawa Chabowskiego
oraz na Cztonkoéw Niezaleznych Rady Nadzorczej IV wspdlnej kadencji - Pana Rafata
Tuzimka 1 Pana Piotra Kaminskiego.

e W dniu 3 sierpnia 2015 r. Rada Nadzorcza podje¢la uchwaly o wyborze na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Pawla Szataniaka, na Zastgpce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Mariusza Szataniaka oraz na Sekretarza
Rady Nadzorczej Pana Rafala Tuzimka.

e w dniu 11 sierpnia 2015 r. Walne Zgromadzenia Wspo6lnikow Mitmar Sp. z o.o.
powolato w sktad Zarzadu tej Spotki Pana Igora Fortung.

Zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spotek Grupy Pamapol:

Pamapol
(dane jednostkowe w , ,
tys. PLN) I pol. 2015 1 pol. 2014 2014
Przychody ze sprzedazy 108 017 78 398 177 295
Zysk ze sprzedazy 4078 -2 868 739
EBITDA 5559 186 7595
EBIT 2999 -2788 2005
Zysk netto 1757 -3168 713
Aktywa trwate 111 325 100 887 110 587
Aktywa obrotowe, w tym: 82 501 66 982 71783
Zapasy 23700 12 619 16 917
Srodki pienigzne 230 390 315
Aktywa razem 193 826 167 869 182 370
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Kapital wlasny 111 576 97 675 101 556
Rezerwy na zobowigzania 5088 4521 2905
Zobowigzania
dhugoterminowe 18 926 6 806 30108
Zobowigzania
krotkoterminowe 56 126 56 253 45 378
Rozliczenia
miedzyokresowe 2110 2614 2423
Pasywa razem 193 826 167 869 182 370
WZPOW MitMar
(dane I o6l I o6l (dane I ool I o6l
jednostkowe w PO~ poL. 2014 jednostkowe w po~. PO 2014
tys. PLN) 2015 2014 tys. PLN) 2015 2014

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy 53 605 58 582 | 114 676 sprzedazy 54773 64697 | 130 367
Zysk ze Zysk ze
sprzedazy 6 838 10 668 968 sprzedazy -824 323 1253
EBITDA -592 4045 7 804 EBITDA 839 2180 4945
EBIT -3162 1915 3279 EBIT -102 786 2299
Zysk netto -5185 -6| -1068 Zysk netto -363 122 915
Aktywa trwate 52 382 56 053 | 54874 Aktywa trwate 25589 29388| 25662
Aktywa Aktywa obrotowe,
obrotowe, w tym: 71581 59 345| 89016 w tym: 28634 30607 | 26652

Zapasy 42 913 30725| 59202 Zapasy 10438 10533 7157

Srodki Srodki
pieniezne 10 558 569 pieni¢zne 428 726 2 688
Aktywa razem 123 964 115398 | 143 890 Aktywa razem 54223 59995| 52314
Kapitat wlasny 4277 10 524 9462 Kapitat wlasny 11867 11437| 12230
Rezerwy na Rezerwy na
zobowigzania 2206 3909 3183 zobowigzania 942 1829 1301
Zobowigzania Zobowigzania
dlugoterminowe 22 940 2170| 13394 dlugoterminowe 5973 9228 6572
Zobowigzania Zobowigzania
krétkoterminowe 89 151 92 001 | 111 477 krétkoterminowe 27751 27587 | 24082
Rozliczenia Rozliczenia
miedzyokresowe 5390 6793 6374 miedzyokresowe 7691 9913 8129
Pasywa razem 123 964 115398 | 143 890 Pasywa razem 54223 59995| 52314

Pamapol

Przeprowadzona rewitalizacji marki Pamapol oraz prowadzone dziatania sprzedazowe i
marketingowe wplywaja korzystnie na pozycjonowanie Spotki na rynku oraz zwigkszenie
rotacji flagowych produktow w poszczegdlnych kategoriach. Wdrozenie dziatan strategicznych
wplyneto na poprawe dynamiki sprzedazy ogotem. Spotka notuje wzrost sprzedazy w kanatach
nowoczesnym i eksporcie. Zmiany rynkowe doprowadzily do zmniejszenia przychodow
w ramach kanatu tradycyjnego.
Obecnie priorytetem jest reorganizacja w obszarze handlu tradycyjnego oraz dalszy rozwdj
kanatu nowoczesnego i eksportu.
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Struktura przychoddéw ze sprzedazy w podziale na kanaty dystrybucji
min PLN

50 -
40

30 = Kanattradycyjny
= Kanat nowoczesny
n Ekspart

Pazastahe

Dynamika w %

20 4

|t 2014 | pét. 2015

u Kanattradycyjny

m Kanat nowoczesny
= Eksport

= Pozostale

* Dane nie uwzgisania/s sorzedazy owardw WZP0W reslzawana)
rzez Pamsgal A

WZPOW

Strata wygenerowania w pierwszym potroczu przez Grup¢ zwigzana jest z wynikami spotki
WZPOW Kwidzyn, co jest konsekwencja sytuacji jaka powstata w ubieglym roku na rynku
warzyw (krajowym 1 zagranicznym). Wprowadzone przez Rosj¢ embargo na warzywa 1 owoce
pochodzace z UE wymusito (z powodu bardzo silnej konkurencji cenowej) renegocjacje
zawartych kontraktow 1 spowodowato zmniejszenie marzy TKW (techniczny koszt
wytworzenia) Spoiki.

Zarzad Grupy podjat dziatania majace na celu poprawe wynikéw finansowych.

Prowadzone sg procesy dotyczace restrukturyzacji kosztowej obszaru operacyjnego, poprawy
wydajnos$ci produkcji oraz rozwoju sprzedazy eksportowej i zwickszenia udzialu mrozonek w
strukturze sprzedazy.

Wplyw ograniczen w handlu z Rosja na sytuacje w sektorze owocoéw i warzyw powoduje, iz
Spotka WZPOW zdecydowata si¢ ograniczy¢ skup i1 przerdb niektorych asortymentow w
kampanii skupowej 2015/2016. Ponadto zakontraktowane ceny skupu w odniesieniu do
podstawowych warzyw w roku 2015 s3 nizsze od uzyskanej sredniej w roku poprzedzajacym.
Kontynuowanie zmian organizacyjnych w obszarach produkcji, logistyki, magazynowania i
zakupow ma si¢ przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia marzowos$ci poprzez obnizenie kosztow
wytworzenia i wplyna¢ na poprawe wynikow finansowych WZPOW.
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Mitmar

W przypadku spotki Mitmar na globalny spadek obrotow w pierwszym pétroczu 2015 r. wptyw
miata przede wszystkim sytuacja branzy migsnej dotyczaca handlu wieprzowina.

Najwigkszy wplyw na zachowania rynku miata sytuacja geopolityczna, a zwlaszcza
ograniczenia handlowe wprowadzone przez Rosj¢. Ponadto w kraju nastgpil wzrost ilosciowy
surowca przy spadku cen w ujeciu wartosciowym.

W ramach przyjetych kierunkéw rozwoju dziatalno$ci operacyjnej planowane jest utrzymanie
biezacej dziatalnosci handlowej, uruchomienie i rozw6j nowej produkcji B2B w zaktadzie
majacej na celu dywersyfikacje dziatalnosci Spotki oraz wykorzystanie synergii pomigdzy
spotkami Pamapol i Mitmar w zakresie dostaw surowca mig¢snego. Ponadto prowadzone sg
dziatania w kierunku poprawy marzy, w szczegdlnos$ci obnizenia kosztow transportu.

7 Oswiadczenia

7.1 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do przeglgdu potrocznego
sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki Pamapol Spotka Akeyjna z siedzibg w Ruscu o$wiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego Pamapol S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku oraz potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Pamapol za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

7.2 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki Pamapol Spotka Akcyjna z siedzibg w Ruscu o$wiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. za okres od 1 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i1 dane porownywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majgtkowa i finansowag Pamapol S.A. i Grupy
Kapitatowej Pamapol oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitalowej Pamapol zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji
Pamapol S.A. i Grupy Kapitalowej Pamapol, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Podpisy osob uprawnionych

Robert Jankowski - Prezes Zarzadu
Krzysztof Polgrabia - Wiceprezes Zarzadu
Igor Fortuna - Czlonek Zarzadu
Jacek Biatczak - Czlonek Zarzadu
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