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Decyzia Zarzadu Pamapol S.A. o wprowadzeniu do porzgdku obrad najblizszego ZWZ punktu dotyczagcego
podjecia uchwaty uchylajgcej Uchwate Delistingowg

Podstawa prawna

|Ar1. 17 ust. 1 MAR -informacje poufne.

Tre& raportu:

Zarzad Pamapol S.A. (,Spétka”) informuje, ze w dniu 20 czerwca 2020 r. podjat decyzje o wprowadzeniu do
porzadku obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki (,ZWZ") punktu dotyczacego podjecia
uchwaty uchylajacej uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zdnia 17 sierpnia 2018 r. w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Spotki zobrotu na rynku regulowanym
podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata Delistingowa”),

W ocenie Zarzadu Spaétki, w ciagu ostatnich miesiecy nastgpita istotna zmiana w zakresie perspektyw
rozwojowych Spétki oraz catej Grupy Kapitatowej Pamapol:

1) pojawity sie korzystne zmiany w strukturze sprzedazy Spotki, w szczegolnosci wzrost eksportu,

?) konieczna jest kontynuacja przyjjetych planéw inwestycji odtworzeniowo-efektywnosciowych, warunkujacych
odzyskanie rentownosci i obstuge otwierajgcych sie rynkéw na produkty Spotki,

3) wystepuje zwiekszone zapotrzebowanie na $rodki finansowe spoétek zaleznych - MitMar oraz WZPOW Kwidzyn -
na finansowanie kapitatu obrotowego oraz inwestycji, wynikajgcych z pozytywnych efektéw realizacji dziatan
restrukturyzacyjnych, a jednoczes$nie

4) ma miejsce znaczgce zmniejszenie dostepnosci finansowania bankowego, wynikajgce zaréwno z
niezadowalajgcych wynikéw finansowych Spétki w 2019 roku, jak i zobecnych zaktécen w funkcjonowaniu rynku
finansowego w Polsce w okresie epidemii koronawirusa.

Przyjety federacyjny model funkcjonowania Grupy Pamapol przynosi zadowalajgce efekty, na razie widoczne w
postaci wysokiej dynamiki wzrostu EBITDA w spétkach MitMar oraz WZPOW Kwidzyn. Jednoczes$nie sytuacja
finansowa tych spotek, bedgca skutkiem kumulacji kilkuletniego okresu stabszych wynikéw finansowych, nie
pozwala na samodzelno$¢ finansowg i wymaga odbudowy ich bazy kapitatowej.

Zdaniem Zarzgdu Spotki, w sytuacji ograniczonych moziwosci finansowania bankowego i przy jednoczesnych
iarygodnych prognozach wzrostéw potrzeb rozwojowych spétek Grupy, niezbedne jest poszukiwanie
lternatywnych zrédet finansowania. W tym kontek$cie obecnos$¢ Spoétki na rynku regulowanym daje znaczaco
iecej moziwosci i zwieksza szanse na pozyskanie $rodkéw finansowych, poniewaz
zwieksza wiarygodno$¢ Spotki w oczach zewnetrznych dostawcow finansowania,
znaczaco zwieksza moZiwos¢ pozyskania srodkéw w postaci finansowania podporzgdkowanego

quasi-kapitatu: obligacje/ pozyczki zamienne na akcje), zuwagi na oferowanie tym inwestorom relatywnie
ezpiecznej i ptynnej Sciezki wyjscia zinwestycji,
umoZziwia pozyskanie dodatkowego kapitatu w przysztosci, w sytuacji poprawy klimatu inwestycyjnego na rynku
apitatowym.

przypadku podjecia przez ZWZ uchwaty uchylajgcej Uchwate Delistingowg Zarzagd Spoétki wycofa zozony do
omisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzelenie zezwolenia na przywrdécenie akcjom Spotki formy
okumentu, a postepowanie sgdowe o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty Delistingowej, ewentualnie o jej
chylenie, ktére toczy sie obecnie przed Sgdem Okregowym w todz, stanie sie bezprzedmiotowe. Zakonczy to
rzedtuzajacy sie stan niepewnosci co do statusu Spétki i tym samym wzmocni jej pozycje w relacjach zaréwno
iznesowych jak i zinstytucjami finansowymi.

odsumowujgc, Zarzagd Spotki widz korzystne perspektywy dla Grupy Pamapol i chce kontynuowac jej rozwdj
akze w oparciu o rynek publiczny. Stad podjecie decyzi wskazanej na wstepie niniejszego raportu biezgcego i

miar poddania projektu uchwaty uchylajgcej Uchwate Delistingowg pod rozwage Akcjonariuszy Spotki na jej
ajblizszym Walnym Zgromadzeniu.
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