Aneks nr 1
do Prospektu emisyjnego spotki Pamapol S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 15 maja 2015r.

Niniejszy aneks do Prospektu emisyjnego spotki Pamapol S.A. zostat sporzgdzony w zwigzku:

1. z publikacjg przez Emitenta w dniu 15 maja 2015 r. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwszy kwartat 2015 r. - (dalej w zakresie niniejszego Aneksu: ,Raport kwartalny”),

2. z oswiadczeniami przekazanymi Emitentowi przez cztonkdw Rady Nadzorczej w zakresie ich zamiaréw
co do uczestnictwa w ofercie akcji serii D (raport biezagcy nr 16/2015 z dnia 19 maja 2015 r.) — (dalej w
zakresie niniejszego Aneksu: ,Oswiadczenia”) oraz

3. z autopoprawkg wynikajagcg z omytkowo zawartego w Prospekcie odniesienia do opublikowanych
niezbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych danych finansowych za IV kw. 2014 r.,
zamiast do zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych danych rocznych za 2014 r. — (dalej
w zakresie niniejszego Aneksu: ,Autopoprawka”).

Emitent wyjasnia, ze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres pierwszego kwartatu
2015 r., zakonczony 31 marca 2015 r., zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 15 maja 2015 r. i
zostato wigczone aneksem do Prospektu poprzez odestanie.

W opinii Zarzgdu Emitenta, w pierwszym kwartale 2015 r., nie zaistniaty Zadne, istotnie odbiegajgce od tendencji
w zakresie sytuacji finansowej Grupy Pamapol i informacji w tym zakresie przedstawionych w Prospekcie, zmiany
w sytuacji finansowej Grupy Pamapol. W opinii Zarzadu Emitenta informacje finansowe zawarte w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszego kwartatu 2015 r. nie majg istotnego wptywu na
ocene Grupy Pamapol.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Emitenta wystarczajgcym jest wigczenie danych zawartych w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszego kwartatu 2015 r. do Prospekiu przez
odestanie, nie jest natomiast zasadna aktualizacja czesci Prospektu opisujacej sytuacje finansowg Grupy
Pamapol.

W zwigzku z powyzszym zmianie ulegajg nastepujgce zapisy prospektu emisyjnego Pamapol S.A. (w przypadku
gdy nowe treSci nie zostaty osobno wyodrebnione to zostafy odpowiednio pogrubione w szerszych fragmentach
tekstu):

Wynikajgce z Raportu kwartalnego:

Strona 46, punkt 3.4. Prospektu ,,Prezentacja informacji finansowych i innych danych”:

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r., 31
grudnia 2012 r., 31 grudnia 2013 r., 31 grudnia 2014 r. (,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe”) oraz
niezbadane i niepodlegajgce przeglagdowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | kw. 2015 r.
zostaty wigczone do niniejszego Prospektu przez odestanie, w zakresie okreslonym w zamieszczonej ponizej
czesci ,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie”. Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE. Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
wigczane do Prospektu przez odestanie, sporzgdzone zostaty w jezyku polskim i przedstawione w PLN.

()

Strona 47, punkt 3.6. Prospektu ,,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odesfanie”:

Zmieniono:

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | kw. 2015 r.,
opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania oraz raport z przeglgdu zostaty zamieszczone w Prospekcie
przez odestanie do:

oraz dodano tiret dziewiaty:



= niezbadanego i niepodlegajgcego przeglagdowi przez biegtego rewidenta skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kw. 2015 r., opublikowanego w raporcie okresowym przekazanym do
publicznej wiadomosci w dniu 15 maja 2015 r;

Strona 48, punkt 3.6. Prospektu ,,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie’:

Dodano tiret piaty:

Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie sg dostepne na stronie internetowej Spotki pod
ponizszymi adresami internetowymi:

(...)

=  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kw. 2015 r. —
(www.grupapamapol.pl/resources/document/raporty/okresowe/2015/Skonsolidowany raport_kwartalny

QSr_1 2015.zip).

Strona 50, punkt 3.6. Prospektu ,,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odesfanie”:

Zmieniono:

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac fqcznie z informacjami zamieszczonymi w pkt 7.2
Prospektu - ,Przeglgd sytuacji operacyjnej, finansowej i zasobow kapitatowych”, w Skonsolidowanych
Sprawozdaniach Finansowych, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za | kw. 2015 r. wraz z
zatgczonymi do nich informacjami dodatkowymi, jak réwniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w
pozostatych rozdziatach Prospektu.

Strona 254, punkt 23.1. Prospektu ,, Historyczne informacje finansowe”:

Dodano tiret dziewiaty:

= niezbadanego i niepodlegajgcego przeglagdowi przez biegtego rewidenta skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kw. 2015 r., opublikowanego w raporcie okresowym przekazanym do
publicznej wiadomosci w dniu 15 maja 2015 r;

(..)

Historyczne informacje finansowe Emitenta obejmujace Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz
dodatkowo niezbadane i niepodlegajace przegladowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za |
kw. 2015 r. zostaly sporzadzone w formie zgodnej z MSSF w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska.

Strona 254, punkt 23.2. Prospektu ,,Sprawozdania finansowe”:

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia 809/2004 Emitent przez odniesienie zasmiecit w Prospekcie
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe odpowiednio za rok 2011, 2012, 2013, 2014 oraz niezbadane i
niepodlegajace przegladowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | kw. 2015 r. Raporty
udostepnione zostaly w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.grupapamapol.pl w sekcji ,Dla Inwestoréw”.

(..)


http://www.grupapamapol.pl/resources/document/raporty/okresowe/2015/Skonsolidowany_raport_kwartalny_QSr_1_2015.zip
http://www.grupapamapol.pl/resources/document/raporty/okresowe/2015/Skonsolidowany_raport_kwartalny_QSr_1_2015.zip

Strona 255, punkt 23.3. Prospektu ,,Badanie historycznych rocznych informacji finansowych”, ppkt. :
uwInformacja o danych finansowych w Prospekcie nie pochodzacych ze sprawozdan finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta”

Zmieniono:

Przedstawione w Prospekcie dane finansowe za pierwszy kwartal 2015 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe za pierwszy kwartat 2014 r. nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta ani nie zostaly
poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

Strona 255, punkt 23.3. Prospektu ,,Badanie historycznych rocznych informacji finansowych”, ppkt. :
wData najnowszych informacji finansowych”

Zmieniono:

Ostatnie opublikowane informacje finansowe obejmujg niezbadane i niepodlegajace przegladowi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | kw. 2015 r. i zostaty wigczone do niniejszego Prospektu
przez odniesienie na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o Ofercie i art. 28 Rozporzadzenia 809/2004.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | kw. 2015 r. zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF
zatwierdzonym przez Komisje Europejskg i opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 15 maja 2015 r.

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | kw.
2015 r. zostaly podane do publicznej wiadomosci w trybie przekazania raportéw okresowych i udostepnione sg w
Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie, adres: Pl. Powstancéw Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym
ESPI. Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe udostepnione zostaly w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: http://www.grupapamapol.pl w sekgc;ji ,Dla Inwestorow”.

Strona 255, punkt 23.3. Prospektu ,,Badanie historycznych rocznych informacji finansowych”, ppkt. :
uSrédroczne iinne informacje finansowe”

Zmieniono:

Po dacie swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta (Skonsolidowane
Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2014 r.) Emitent do Daty Prospektu opublikowal skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za | kw. 2015 .

Wynikajgce z Oswiadczen:
Strona 26, punkt E.6 Podsumowania Prospektu ,,Rozwodnienie”

()

Pod tabelg ze strukturg akcjonariatu rozszerzono indeks nr 3:

8 Zgodnie z zatozeniami opisanymi w pkt 20.2 Prospektu 1 min akgji serii D majg objac cztonkowie Zarzgdu Spotki
oraz pracownicy Grupy. W dniu 19 maja 2015 r. Emitent otrzymat od czionkéw Rady Nadzorczej tj. Pana
Rafata Tuzimka (Sekretarz) oraz Czfonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Kaminskiego (czfonkowie
niezalezni) pisma, w ktorych oswiadczyli oni, iz zamiarem kazdego z Pandw jest objecie nie wiecej niz
300.000 akcji serii D Emitenta, przy czym ostateczna decyzja w tym zakresie zostanie podjeta przez nich w
czasie realizacji oferty publicznej akcji serii D.

Strona 245, punkt 20.1 Prospektu ,,Rozwodnienie”
(-..)

Pod tabelg ze strukturg akcjonariatu rozszerzono indeks nr 3:




3 Zgodnie z zatozeniami opisanymi w pkt 20.2 Prospektu 1 min akcji serii D majg objac cztonkowie Zarzadu Spotki
oraz pracownicy Grupy. W dniu 19 maja 2015 r. Emitent otrzymat od czlonkéw Rady Nadzorczej tj. Pana
Rafata Tuzimka (Sekretarz) oraz Czfonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Kaminskiego (czfonkowie
niezalezni) pisma, w ktorych oswiadczyli oni, iz zamiarem kazdego z Pandéw jest objecie nie wiecej niz
300.000 akcji serii D Emitenta, przy czym ostateczna decyzja w tym zakresie zostanie podjeta przez nich w
czasie realizacji oferty publicznej akcji serii D.

Strona 246, punkt 20.2 Prospektu ,,Zamiary znacznych akcjonariuszy i czlonkéw organdw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta co do uczestnictwa w Ofercie”

(.)

Spétka nie dysponuje oswiadczeniami ze strony wymienionych oséb odnos$nie zamiaréw uczestnictwa w Ofercie.

W dniu 19 maja 2015 r. Emitent otrzymat od czlonkéw Rady Nadzorczej tj. Pana Rafala Tuzimka
(Sekretarz) oraz Czionka Rady Nadzorczej Pana Piotra Kaminskiego (czlonkowie niezalezni) pisma, w
ktérych oswiadczyli oni, iz zamiarem kazdego z Panow jest objecie nie wiecej niz 300.000 akciji serii D
Emitenta, przy czym ostateczna decyzja w tym zakresie zostanie podjeta przez nich w czasie realizacji
oferty publicznej akcji serii D. (raport biezgcy nr 16/2015 z dnia 19 maja 2015 r. — raport zostat zalgczony
do Prospektu przez odestanie)

Emitent nie posiada wiedzy na temat zamiaréw co do uczestnictwa w Ofercie pozostalego Czlonka Rady
Nadzorczej — Pana Przemystawa Chabowskiego.

Strona 48, punkt 3.6 Prospektu ,,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie”

Raporty biezace Spoétki zamieszczone w Prospekcie przez odestanie sg dostepne na stronie internetowej Spotki
pod ponizszymi adresami internetowymi:

(...)

Dodano tiret dziesiaty:

= Raport nr 16/2015 z dnia 19 maja 2015 roku - Oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej w sprawie
zamiarow objecia akc;ji serii D:

http://www.grupapamapol.pl/resources/document/raporty/biezace/2015/RB 16 2015.pdf

Wynikajgce z Autopoprawki:

Strona_ 140, punkt 10.2 Prospektu ,Istotne umowy inne niz_umowy zawierane w_normalnym toku
dziafalnoSci”, ppkt. : ,,Porozumienie w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego”

Zmieniono:

Na podstawie opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania Grupy za 2014 r. (sprawozdanie zbadane
przez biegtego rewidenta) EBITDA Grupy za 2014 r. wyniosta 19.917 tys. zt (EBITDA miesci sie¢ w ww.
widetkach tj. nie jest nizsza niz 5% (w doéf) od wartosci 20.500 tys. zt (19.475 tys. zt). W zwigzku z
powyzszym na Date Prospektu nie jest planowane zadne uzupetnienie roznicy pomiedzy wynikiem EBITDA przez
Mariusza i Pawta Szataniak.


http://www.grupapamapol.pl/resources/document/raporty/biezace/2015/RB_16_2015.pdf

