Zalacznik do uchwaty Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. nf20D7
z dnia 15 czerwca 2007 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zargdu z dziatalncéci Spoiki,
oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotoy
obejmujacy okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku oraz oceny wniosku Zarzdu co do podziatu zysku

Rada Nadzorcza Sp6tki PAMAPOL S.A. z siedait Ruscu, w skladzie:

1. Wiestaw Szataniak — Przewodnrjcy Rady Nadzorczej,

2. Rafatl Tuzimek — Zagpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalg Rady
Nadzorczej,

3. Ewa Szataniak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Justyna Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Piotr Kamhski — Cztonek Niezaleny Rady Nadzorczej,

stosownie do teei art. 382 82 Kodeksu spotek handlowych , orapodstawie § 17 ust.2 lit.
a) i b) Statutu PAMAPOL S.A. dokonata oceny spraslra Zarzdu z dziatalnéci Spoétki,
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowyjrab@cy okres od 1 stycznia 2006 r. do
31 grudnia 2006 r. w zakresie ich zgoérioz kskgami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wniosku Zagdu w sprawie podziatu zysku Spoitki za rok obrotowy
obejmujcy ten okres, z ktdrej to oceny sktada niniejszawpzdanie.

. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU

Zarzad Spotki w sprawozdaniu z dziatakuwd za okres od 1 stycznia 2006 r do 31 grudnia
2006 r. wskazahze sprzeda netto w w/w okresie wyniosta 111.082.954,53 PLN, a
dziatalng¢ spotki w minionym roku obrachunkowym przyniostaskyw wysokdci
11.765.539,37 PLN netto.

Na taki stan faktyczny sytuacji finansowej spotkptynety w szczegdlnéci nastpujace
czynniki:

1. Dalsze umacnianie pozycji liderandgotowych w Polsce. Wedlug danych za rok 2006
Spotka kontrolowata 27,89 % rynku idgotowych w ugciu ilosciowym oraz 25,3% w
ujeciu wartagciowym.

2. Wzrost przychoddéw ze sprzegiangdtem o 42 % przy wzkoie przychodow ze sprzeda
produktow o 21 %.

3. Inwestycje przeprowadzone przez Spdklatach 2004 — 2006 pozwaleg¢ na obrienie
jednostkowego kosztu wytworzenia.



4. Stabilna sytuacja finansowa oraz pozyskanie cbésodkdéw po przeprowadzeniu emisiji
akcji serii B i wprowadzenie do publicznego obroauGPW.

5. Staly monitoring kosztéw produkcji pozwalgj na optymalizagj proceséw
produkcyjnych.

6. Utrzymanie poziomu kosztow sprzegaraz kosztéw ogolnego zadu na optymalnym
poziomie.

7. Pozytywne efekty przeprowadzonej restrukturyzacSpotce zalenej WZPOW Kwidzyn
i ich wptyw na dodatnie efekty synergii dla obu &6

8. Stabilny wzrost poziomu sprzegaw gtdbwnych kanatach dystrybucji oraz bardzo
dynamiczny przyrost przychoddw ze sprzadaa export.

9. Obnienie wplywu kosztéw finansowych na wynik ¢ bardzo dobrej plynnii
finansowej.

Rada Nadzorcza stwierdza, podane w sprawozdaniu okoliczco faktyczne g zgodne z
rzeczywistdcia, a podane powagj wartagci dotyczce sprzeday, zatrudnienia, rentowsoi i

zysku @ zgodne z dokumentami Spotki oraz znagdpptwierdzenie w opinii niezateego
biegtego rewidenta — HLB kckowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. wydanej w dniu 1 mzea
2007 roku.

II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zgodnie z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowgpoétki za okres od 01.01.2006 r.
do 31.12.2006 . :

- bilans sporadzony na dzig 31.12.2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywdykazuje
suny 166.527,7 tys. ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 010362 . do 31.12.2006 r. wykazoy zysk
netto w wysokeéci 11.765,5 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wikasnym wykazaj wzrost kapitatu wiasnego o kwot
74.261,4 tys. zlotych;

- rachunek przeptywéw piegiinych wykazujcy zwickszenie standrodkéw piengéznych
netto w okresie od dnia 01.01.2006 r. do 31.12.2006wot; 23.908,7 tys. ztotych;

Rada Nadzorcza stwierdza, podane wartei sa zgodne z dokumentami Spoétki i stanem
faktycznym oraz znajdajpotwierdzenie w opinii niezateego biegtego rewidenta - HLB
Frackowiak i Wspalnicy Sp. z 0.0. wydanej w dniu 1 wzea 2007 roku.

[ll. WNIOSKI ZARZ ADU W SPRAWIE PODZIAtU ZYSKU NETTO

Zarzad Spoiki, w przedmiocie sposobu podziatu zyskudakaabrotowy obejmujcy okres od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r., wnidst, aby zyskwocie 11.765.539,37 PLN zostat w
calcsci przeznaczony na zekszenie kapitatu zapasowego Spoiki.



Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie ww. wniosek athroraz stwierdzaziprzychyla s¢ do
jego uwzgédnienia.

Uzasadniagjc powy:sze naley wskaz&, ze dalsze funkcjonowanie Spoikiedzie sg
charakteryzowa dynamiky, w szczegolngci poprzez rozwoj organiczny i przeja firm z
sektora przetworstwa spgvczego. W celu zapewnienia optymalizacji kosztéytweorzenia
oraz wprowadzania do produkcji i sprzeganowych grup produktowych Spotkaedrzie
prowadzita inwestycje wtasn&rodki z zysku netto ssniezlzdne réwnie do zwikszenia
poziomu kapitatdbw obrotowych umldwiajacych zachowanie wysokiej rentow&ad przy
szybkim rozwoju organicznym Spoiki.

Rusiec, dnia 15 czerwca 2007 roku.
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