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Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe ‘

Tres¢ raportu:

Dziatajac zgodnie z § 5 ust.1 pkt 25 oraz § 31 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 pazdziernika

005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
Rozporzadzenie) Zarzad PAMAPOL S.A (Emitent) przekazuje wyniki szacunkowe stanowigce korekte prognozy
publikowanej w raporcie biezacym nr 55/2007 zdnia 4 pazdziernika 2007 r. Wyniki szacunkowe przygotowane
ostaty w zwigzku z pracami nad prospektem emisyjnym akcji serii C (raport biezacy nr 50/2007 zdnia 10 wrzes$nia
007 r.) w oparciu o stan realizacji transakcji gospodarczych, ktére miaty miejsce w zakonczonym roku obrotowym |

yniki szacunkowe Grupy Kapitatowej PAMAPOL na rok 2007 na dzien przekazania niniejszego raportu
rzedstawiaja sie nastepujaco:

Przychody: 331,2 min z, co stanowi 97,4 % poprzedniej prognozy (340,0 min 2),

EBITDA: 44,8 min zl, co stanowi 94,3% poprzedniej prognozy (47,5 min 2),

EBIT: 31,7 min #, co stanowi 90,6% poprzedniej prognozy (35,0 min z}),

Zysk netto: 45,6 min z, co stanowi 101,8 % poprzedniej prognozy (44,8 min z}).
Najistotniejsze przyczyny pojawienia sie odchylen warto$ci szacunkowych od wynikéw prognozowanych sg
astepujace:
prognozy byty przygotowane w cze$ci w oparciu o polskie zasady rachunkowosci, a wyniki szacunkowe sa w
etni oparte na MSR - wptyw na zysk operacyjny na poziomie okoto 1 min z,

podwyzki wynagrodzen w spétkach Grupy Kapitatowej PAMAPOL gtéwnie w wyniku silnej presji pracowniczej,

0 przetozyto sie na wzrost kosztéw wytworzenia i spadek marz,
w IV kwartale w wyniku umocnienia sie PLN wobec USD i EURO spadta optacalnosé exportu spotki zaleznej
d Emitenta WZPOW KWIDZYN Sp. zo.0.,

zta sytuacja na rynku miesa (zbyt wysoka podaz surowca tzw. ,$winska gorka”) przektadajgca sie na niskie
arze na obrocie tym produktem wptynely na obnizenie wynikéw spo6iki zaleznej od Emitenta MITMAR Sp. zo.o.,

zta sytuacja na rynku zboza i kawy (wysokie ceny zboza w wyniku niskich zbioréw w UE, wysokie ceny ryzu oraz
ysokie ceny kawy na rynkach $wiatowych) wptynety na spadek rentownosci sp6tki zaleznej od Emitenta CENOS
p.zo.0.
Przekroczenie prognoz na poziomie zysku netto mimo obnizenia pozostatych prognozowanych pozycji wynika z
okonania wyzszego, niz ujety w prognozie, odpisu ujemnej warto$ci firmy z tytutu przejecia nowych podmiotow:
POW ZIEBICE Sp. z0.0.i CENOS Sp. z0.0. (co 0znacza osiggniecie wyzszego, niz ujety w prognozie, zysku na
abyciu wymienionych podmiotow).
ednocze$nie Emitentinformuje, izz uwagi na niepewne trendy odnos$nie wysoko$ci cen podstawowych z punktu
idzenia grupy kapitatowej Emitenta produktéw oraz opéznienia w realizacji prowadzonych inwestycji podjat
ecyzje o odwotaniu prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PAMAPOL na rok 2008, o ktérych
nformowat w raporcie biezacym nr 26/2007 z dnia 23 czerwca 2007 r. Na podjecie decyzji wptyw miaty przede
szystkim:
niepewnos$¢ na rynku miesa - trudne do oszacowanie przychody MITMAR Sp. z 0.0. oraz marze na sprzedazy, w
réwniezwplyw zniesienia embarga na eksport miesa do Rosji (wprawdzie MITMAR Sp. zo.0. uzyskat
ozwolenia weterynaryjne, ale nie mozna jeszcze oszacowac skali exportu do Rosji na rok 2008),
niepewnos$¢ na rynku zb6z oraz kawy - trudne do oszacowanie marze CENOS Sp. zo.o.,
trudno$¢ w oszacowaniu terminéw realizacji inwestycji:
) MITMAR Sp. z0.0.: opO8znienia w uruchamianiu produkcji mies i wedlin konfekcjonowanych oraz projektu lad
htodniczych,
) Huta Szkta Stawno Sp. z0.0.: opdznienie w realizacji inwestycji i uruchomieniu sprzedazy w znacznej mierze
igzane zopo6znieniem terminu emisji akcji serii C w stosunku do wczesniejszych zatozen,
) CENOS Sp. zo.0.: opéznienia w uruchamianiu nowych linii ze wzgledu na okres oczekiwania na dostawy
rzadzen,
) PAMAPOL S.A.: op6znienia we wprowadzaniu nowych produktéw na rynek w wyniku dtuzszego niz
rzewidywany okresu oczekiwania na nowe linie do produkcji dan gotowych (sztuka miesa w sosie) oraz produkc;ji
asztetow klipsowanych.
Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na decyzje o odwotaniu prognozjestrownieztrudnos¢ szczegétowego
szacowania, jaki ostateczny wptyw na wyniki Grupy moga mie¢ potencjalne akwizycje (co jestjednym zcelow
misii akcii serii C). w szczeadlnosci trudnos$ ¢ szczeadtoweao oszacowania przvs zvch wwnikéw finansowvch tvch
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odmiotéw oraz ewentualnych efektéw synergii.

Majac na uwadze powyzsze okoliczno$ci Emitent uznat, izz uwagi na niezalezny od Emitenta charakter czynnikéw
ie jest mozZliwe rzetelne prognozowanie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PAMAPOL na rok 2008.
ypetnienie okreslonego w Rozporzadzeniu wymogu niezwtocznego przekazania w formie raportu biezacego
orekty prognozy, w przypadku gdy prognozowany wynik rézni sie o co najmniej 10 % w stosunku do pozycji

mieszczonej w ostatniej prognozie przekazanej do publicznej wiadomos$ci mogtoby wprowadza¢ inwestoréow w

tad - prowadzitoby bowiem do przedstawienia prognozy, o ktérej juzw chwili przekazania Emitent wiedziatby, ze
ie jest ona prognozg ostateczng i moze ulec znaczacym zmianom.
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