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Stanowisko Zarzgdu PAMAPOL S.A. odno$nie zamiaru potgczenia ze sp6tkag zalezng NATURIS Sp. zo.o.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

Zarzad PAMAPOL S.A. (Emitent, Spétka Przejmujgca), rekomenduje Akcjonariuszom podjecie uchwaty o
potaczeniu Emitenta ze spétkg zalezng NATURIS Sp. z0.0. (Sp6tka Przejmowana) na zasadach okreslonych w
planie potgczenia spotek PAMAPOL S.A. i NATURIS Sp. z 0.0. przekazanym do publicznej wiadomos$ci raportem
biezgcym nr 17/2011 zdnia 6 maja 2011 r., ogtoszonym w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 94/2011 zdnia
17 maja 2011 r., poz. 6024 str. 14, oraz105/2011 zdnia 1 czerwca 2011 r., poz. 6982 s. 14.

Potaczenie zostanie dokonane na podstawie art. 492 § 1 ust. 1 w zwigzku zart. 515 § 1 KSH w drodze przejecia
Spotki Przejmowanej przez Spoétke Przejmujaca, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na
Spoétke Przejmujgca. Potaczenie nastgpi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej z uwagi na
fakt, izspotka ta posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowane;.

Celem potgczenia Spétek PAMAPOL S.A. oraz NATURIS Sp. z 0.0. jest realizacja strategii dynamicznego rozwoju
Grupy Kapitatowej PAMAPOL poprzez efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych Spotek oraz uzyskanie
efektéw ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej, a w tym miedzy innymi:

- efektywniejsze wykorzystanie majatku potgczonych Spétek,

- lepsza alokacje srodkoéw pienieznych,

- bardziej racjonalne przeptywy finansowe — wykorzystanie efektu skali finansowania
zewnetrznego,

- bardziej efektywne wykorzystanie zasobow ludzkich,

- obnizenie kosztow dziatalnosci.

Proces potgczenia spowoduje przede wszystkim uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej PAMAPOL, w ten
sposaéb, ze Emitent zwiekszy bezpos$redni udziat wtascicielski w Warminskich Zaktadach Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego Sp. z0.0. zsiedzibg w Kwidzynie (WZPOW) do poziomu 93,6% udziatéw w jej kapitale
zaktadowym i 0og6lInej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Obecnie Emitent posiada posrednio poprzez NATURIS Sp. z 0.0. kontrole nad 255.182 udziatami w kapitale
zaktadowym i og6lnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw spotki WZPOW, co stanowi 74,9 % udziatu w
ej kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspéinikow.

Zdaniem Emitenta, proces potaczenie stanowi¢ bedzie najbardziej ekonomiczna forme ustania bytu prawnego
Spotki Przejmowanej.

Ponadto, Emitentinformuje, ze Spo6tka Przejmowana nie prowadz obecnie dziatalno$ci operacyjnej, a jedyny
majatek jaki posiada stanowig udziaty w WZPOW.

W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzgdu Emitenta, realizacja procesu potgczenia Emitenta, ze spotkg zalezng
NATURIS Sp. zo.0. znajduje petne uzasadnienie faktyczne i prawne.
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