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Sprzedaz spétki zaleznej CENOS

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe ‘

Tres¢ raportu:

nawigzaniu do raportow biezacych nr 4/2012, 20/2012, 22/2012 oraz 23/2012 Zarzad sp6tki PAMAPOL S.A.
Emitent) informuje, izw dniu 20 grudnia 2012 r. Emitent oraz Gemini Grupé UAB z siedzibg w Wilnie (Gemini
rupé, Kupujacy, tacznie: Strony) zakonczyli negocjacje zawierajgc umowe, na mocy ktérej Emitent dokonat na
zecz Gemini Grupé sprzedazy 26.100 udziatéw spotki zalenej Emitenta CENOS Sp. zo.0. zsiedzibg we Wrze$ni
CENOS) o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zakltadowego CENOS oraz
prawniajgcych do 100% gtosow na zgromadzeniu wspdélnikéw CENOS (Umowa). Zgodnie z postanowieniami
mowy przeniesienie udziatow oraz dokonanie ptatnos$ci nastepuje w dniu 21 grudnia 2012 r.

ena sprzedazy udziatéw zostata okreslona w Umowie na 30.000 tys. z. Dodatkowo Strony przewidziaty w
mowie mechanizm dla pomniejszenia okreslonej powyzej ceny sprzedazy o warto$¢ Diugu Netto CENOS
rzekraczajgca kwote 17.000 tys. zt. Na dzien podpisania Umowy zostala ona oszacowana na poziomie 744 tys. zt.
Kwota ta moze jednak podlegaé korekcie - nie p6zniej nizw ciggu 105 dni od dnia przeniesienia wkasnosci
dziatéw - w wyniku weryfikacji przez Strony lub powotanego przez Strony audytora, na podstawie dokumentow
zrédtowych. W celu rozliczenia ewentualnych réznic w stosunku do kwoty oszacowanej Diugu Netto zablokowano
a rachunku escrow kwote 1.744 tys. zt. Mianem Dtugu Netto Strony okres$lity wskazane w Umowie zobowigzania
ENOS takie jak: kwoty kredytéw bankowych, wykorzystanego przez spétke debetu w rachunkach biezgcych,
owiekszone o naroste od nich odsetki, kwoty pozyczek udzielonych spétce, lecz przez nig niesptaconych,
owiekszone o naroste od nich odsetki, nieuregulowane kwoty wynikajace z zobowigzan na mocy leasingu
inansowego, ktére sg nalezne od spoiki, zobowigzania rzeczywiste i warunkowe spo6tki nalezne faktorom na mocy,
mow faktoringowych itp.

Ponadto w ramach ustalef zawartych w Umowie, CENOS dokonat sprzedazy na rzecz Emitenta za kwote 3.500

. zt kompleksu rozrywkowego ,Wodny Swiat Cenos” na podstawie odrebnych uméw sprzedazy nieruchomosci i
ozostatych aktywow sktadajgcych sie na ten kompleks rozrywkowy. Jednocze$nie postanowiono, ze
obowigzanie Emitenta do zaptaty na rzecz CENOS kwoty 3.500 tys. zt jest przeniesione na Gemini Grupé i w tej
ysokosci zostanie potrgcone z ceny sprzedazy.

Emitent informuje, izujawnienie informacji o przedstawionej wyzej metodologii ustalenia ostatecznych warunkéw
inansowych sprzedazy CENOS, jaka zostata zawarta w liscie intencyjnym podpisanym przez Emitenta oraz

emini Grupé w dniu 24 lipca 2012 r. zostato op6znione w trybie art. 57 ust. 1 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o
fercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
raz o spotkach publicznych, zuwagi na fakt, iz ujawnienie przedmiotowej informacji mogtoby naruszy¢ stuszny
nteres Emitenta m.in. poprzez negatywny wptyw na dalszy przebieg negocjacji w przedmiotowej sprawie.

mowa zawiera standardowe dla tego typu transakcji o§wiadczenia i zapewnienia ze strony Emitenta dotyczgce
tanu prawnego i faktycznego udziatéw i przedsiebiorstwa CENOS, ustalony rezim odpowiedzialno$ci oraz
zczeg6towo uregulowane zasady ograniczenia odpowiedzialno$ci Emitenta w tym zakresie, w tym dla
0szczeg6lnych zapewnien — maksymalne ograniczenia odpowiedzialno$ci Emitenta kwota ceny lub kwotg 4.000
.z

Emitent zapewnit w Umowie, ze sp6tki Grupy Kapitalowej Emitenta (Grupa) oraz gtéwni akcjonariusze Emitenta
osoby fizyczne) nie bedg bezwczesniejszej pisemnej zgody Kupujacego prowadzi¢ jakiejkolwiek dziatalnos$ci
onkurencyjnej. To zobowigzanie bedzie wigzace przez okres 3 lat od chwili przeniesienia udziatéw. Naruszenie
w. zobowigzania zagrozone zostato karg umowng w wysokosci 3.000 tys. z. Jednocze$nie Strony zawarty w
mowie zapisy blokujgce moZiwo$¢ zatrudniania przez ww. podmioty kluczowych pracownikow CENOS.
Naruszenie ww. zobowigzania zagrozone zostato karg umowng w wysokosci 300 tys. zt za kazdy przypadek
aruszenia. Niezaleznie od powyzszych postanowien Kupujacy moze dochodzi¢ odszkodowania przekraczajgce
wote ww. kary umownej.

arto$ ¢ ewidencyjna zbywanych udziatbw CENOS w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzieh zawarcia Umowy
estréwna ok. 26.080 tys. z. CENOS wchodzit w sktad Grupy Emitenta od czerwca 2007 r. Przedmiotem
ziatalno$ci CENOS jest w szczegélnosci produkcja, konfekcjonowanie oraz sprzedaz kaszy, ryzu, fasoli (suchej),
rochu (suchego), a takze soli spozywczej i drogowej. W ocenie Emitenta przedmiot dziatalno$ci CENOS nie w
elni wpisuje sie w gtéwna dziatalno$¢ o charakterze przetw6rczym spotek wchodzacych w sktad Grupy Emitenta,
torg jest przetworstwo wyrobéw miesno-warzywnych, miesnych, warzywnych i owocowych, stanowigce gtéwne
zrodto przychodéw ze sprzedazy Grupy. Majgc na uwadze powyzsze, jak rowniez mozliwos € restrukturyzacji Grupy
Emitenta polegajgcej na wykluczeniu aktywow, ktére nie sg w petni kompatybilne zmodelem biznesowym Grupy,
Rada Nadzorcza nozvtwvnie zaoniniowata zamiar nodiecia przez Zarzad czvnno$ci zmierzaiacvch do zbvcia
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wszystkich udziatbw w CENOS, o czym Emitent informowat raportem biezacym nr 4/2012 zdnia 13 marca 2012 r.
Na dzien publikacji niniejszego raportu nie wystepuja zadne powigzania pomiedzy Emitentem i osobami
zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a Gemini Grupé i osobami nimi zarzgdzajgcymi.

Jako kryterium uznania Umowy za znaczgca oraz udziatbw CENOS za aktywa o0 znacznej wartosci Emitent przyjat
10% kapitatéw wtasnych.

Szczeg6towa podstawa prawna: 85 ust. 1 pkt 1 i 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw zdnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych [...].
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