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Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki
finansowe Spokki

Silny wzrost sprzedazy produktow Spotki WZPOW Kwidzyn szczegélnie
konfekcjonowanych warzyw mrozonych przy zdecydowanej poprawie
rentownosci na poszczegoélnych poziomach bardzo pozytywnie wplywa na
skonsolidowane wyniki Grupy.

Wykorzystanie prostych rezerw produkcyjnych w przejetej Spotce ZPOW
ZIEBICE przy stosunkowo niskich nakiadach inwestycyjnych bardzo
pozytywnie wplywa na wynik operacyjny tej Spoétki i catej Grupy.

Przejecie kontroli w 2007 roku nad nowymi podmiotami: Mit Mar Sp. z o.0,,
CENOS Sp. z o0.0., ZIEBICE Sp. z o.0. wplynelo na bardzo silny wzrost
skonsolidowanych przychoddow ze sprzedazy:

o W III kwartale przychody ogétem wzrosty o 138 % w stosunku do
III kwartatu 2006 roku, narastajaco po trzech kwartatach wzrost
wyniost 88 %.

Ujemnie na wynik Grupy wplyneta zla sytuacja na rynku miesa przez co
Spotka Mit Mar wykazala ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz
netto. Bardzo wysokie ceny surowcow zbozowych (jeczmienia, ryzu) oraz
kawy wplyneta zdecydowanie negatywnie na wyniki Spoétki CENOS
pogarszajac skonsolidowany wynik operacyjny.

Pomimo ujemnego wplywu nowych podmiotéw (Spoétek Mit Mar Sp. z o0.0. i
CENOS Sp. z o0.0.) na wyniki operacyjne Grupy, skonsolidowane zyski z
dziatalnosci znaczaco wzrosty:

o 2Zysk na dzialalnosci operacyjnej wzrost w III kwartale o 94 %,
narastajqco zysk na dzialalnosci operacyjnej wzrést o 54 %,

0 Skonsolidowany zysk netto Grupy wynidst w III kwartale br. 5,9 min
zt co oznacza wzrost o 76 % r/r, narastajaco poziom zysku netto
wyniodst 23,0 min zi co daje wzrost o 171 % r/r,

Utworzenie Spoétki Pamapol Dystrybucja i stworzenie jednego bardzo silnego
dziatu sprzedazy produktéow wpltywa bardzo pozytywnie na rozwdj sieci
sprzedazy, dostepnosc produktow na rynku krajowym oraz silniejszy wzrost
sprzedazy wyzej marzowych produktow.

Zakup udzialdow w Spéice Huta Szkia Stawno oraz podjecie decyzji o
uruchomieniu procesu inwestycyjnego w tej Spotce wpltynie w przyszitym
roku na uniezaleznienie sie od wahan podazy i poziomu cen na rynku
opakowan szklanych, pozwoli rowniez na pewna dywersyfikacje przychodow
w kolejnych latach.

Z wielu pozytywnych informacji dotyczacych Grupy Pamapol wymienié
nalezy rowniez otrzymanie przez Spotki WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW
ZIEBICE dotacji z ARIMR w tacznej kwocie 4,9 min zt z tytutu rozliczenia sie
z umow inwestycyjnych w ramach programéw unijnych SPO.

W biezacym roku Pamapol nabyt kolejnych 5.461 udziatow Spotki WZPOW
Kwidzyn od udzialowcéw mniejszosciowych stanowiacych 1,6 % udziatow,
wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania Pamapol posiada tacznie
(bezposrednio i posrednio) 92,9 % udziatow tej Spotki,

W wyniku nabycia udziatlbw w Spétkach ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0. oraz
CENOS Sp. z o.0. ponizej ich wartosci godziwej Pamapol w sprawozdaniu
skonsolidowanym odnotowat jednorazowy zysk na tym nabyciu w kwocie
10,2 min zt z tytutu odpisu ujemnej wartosci tych firm.



II. Informacja o Grupie Kapitatlowej Pamapol SA

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalnoS$¢ w branzy przetwdrstwa

spozywczego.
Spdtkag dominujacq w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A., wiodacy na rynku polskim
producent dan miesno-warzywnych, a w szczegolnosci dan gotowych, ktdrego poczatki
dziatalnosci w branzy siegajq roku 1993. Do gtdwnych wyrobdw Spoétki Pamapol S.A. w
segmencie dan gotowych nalezg pulpety, gotabki, fasolka po bretonsku, flaki oraz gulasz.
Oferta produktowa Spotki obejmuje ponadto zupy, pasztety, oraz konserwy miesne. Po
przejeciu kontroli nad Warminskimi Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z
0.0. W Kwidzynie (WZPOW) oferta produktowa Grupy Kapitatowej powiekszyta sie o warzywa
konserwowane oraz mrozone. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sg na rynku
polskim i zagranicznym od 1934 r. Przejecie kontroli nad WZPOW spowodowato takze, ze
Grupa Pamapol stata sie jednym z wazniejszych podmiotow w swojej branzy na rynku
krajowym.

W skfad Grupy Kapitatowej Pamapol wchodzi takze zawigzana w pazdzierniku 2003r.
Spotka ,,PAMAPOL-LOGISTIC” Sp. z 0.0.(,,PAMAPOL-LOGISTIC”). Przedmiotem dziatalnosci
tej Spotki jest Swiadczenie ustug transportowych (spedycyjnych) na terenie Polski i
wybranych panstw europejskich. Ustugi te Swiadczone sg zaréwno na potrzeby Pamapol
S.A., oraz innych spotek wchodzacych w sktad Grupy, jak i na potrzeby podmiotéw
zewnetrznych (w celu racjonalizacji kosztéw funkcjonowania).

W strukturze Grupy Pamapol znajdujg sie takze Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-
Warzywnego ,,ZIEBICE” Sp. z o.0. (ZPOW ,,ZIEBICE”). ZPOW ,,ZIEBICE” sq producentem
groszku konserwowego, kukurydzy konserwowej, konserwowych mieszanek warzywnych
oraz warzyw mrozonych, w szczegolnosci groszku, fasolki szparagowej, marchwi i kukurydzy.
Produkcja ZPOW ZIEBICE jest zblizona do produkcji zaktadow w Kwidzynie. Zamiarem
Pamapol S.A. jest dokonanie restrukturyzacji ZPOW ,,ZIEBICE” w sposob podobny jak to ma
miejsce wobec WZPOW poprzez zwiekszenie mocy produkcyjnych i obnizenie jednostkowego
kosztu wytwarzania produktu. W planach Zarzagdu Pamapol S.A. jest podwojenie produkciji i
sprzedazy oraz znaczacy wzrost zysku netto ZPOW ,,ZIEBICE” w kolejnych latach. Zdaniem
Zarzadu wprowadzenie ZPOW ,,ZIEBICE” do Grupy Pamapol zwiekszy w sposdb znaczacy
mozliwosci produkcyjne w zakresie poszczegdlnych grup warzyw umacniajac jednoczesnie
pozycje rynkowe spotek.

W maju 2007 r. struktura Grupy Pamapol powiekszyta sie 0 nowy podmiot, tj. MitMar
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jeziorku. Podmiot dominujacy nabyt 60 % udziatdbw w tej Spoice,
dajacych 60 % gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw za taczng cene 14 min zt.
Pamapol S.A. przeznaczyta 10 min na podwyzszenie kapitatu MitMar Sp. z 0.0., natomiast
wiasciciele spotki otrzymali tacznie 4 min zt. Poczgwszy od 1995 r. MitMar dziata na rynku
zaopatrzenia zaktaddéw przetwérstwa miesnego, oraz w niewielkim zakresie, zaktadéw
przetwdrstwa owocowo-warzywnego. We wrzesniu 2005 r. uruchomiono réwniez Zakfad
Produkcji i Przechowalnictwa Miesa w Gtownie, ktory prowadzi rozbior na elementy pottusz
wieprzowych i ¢wierci wotowych. W wyniku realizacji tej inwestycji MitMar rozszerzyt swojg
dziatalno$¢ o produkcje miesa surowego i ustugi w zakresie przechowywania artykutéw
rolno-spozywczych. Spotka jest beneficientem dotacji z Agencji Restrukturyzacji i
Modernizacji Rolnictwa w roku 2006 oraz strong umowy z tg Agencjg w przedmiocie realizacji
inwestycji niezbednych do wdrozenia produkcji zywnosci konfekcjonowanej na taczng
warto$¢ 18,4 min zt. Przewidywana dotacja w 2008 roku ma wynie$¢ 9,2 min zt. MitMar
posiada takze korzystng lokalizacje, oraz biuro handlowe w Warszawie. Ponadto na totwie w
rejonie ryskim funkcjonuije filia MitMar International.

Kolejnym podmiotem wchodzacym w skfad Grupy Kapitatowej Pamapol jest CENOS
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrzesni. Pamapol S.A. nabyt w czerwcu 2007 r. tgcznie 700
udziatdw od jej dotychczasowych wiascicieli: Mariana Rzeznika i Tomasza Rzeznika,



stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego i dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw tej spotki, za cene faczng w wysokosci 10,6 min zt. CENOS Sp. z 0.0. powstat w
1991 roku w wyniku procesu prywatyzacji Centrali Nasiennej. Przedmiotem dziatania Spotki
jest w szczegolnosci produkcja, konfekcjonowanie oraz sprzedaz soli spozywczej i drogowej,
kaszy, ryzu, a takze fasoli, grochu, ptatkéw kukurydzianych. Produkty CENOS dostarczane sg
do najwiekszych sieci handlowych i hurtowni w Polsce. W wyniku zawarcia umowy kupna
majatku ruchomego od GALAXIA Ltd Sp. z 0.0. do asortymentu sprzedawanego przez CENOS
wigczona zostata kolejna grupa produktéw sypkich — kawa sprzedawana pod markg
GALAXIA. Spotka posiada dwa zaktady produkcyjne zlokalizowane na terenie Wrzesni,
ponadto kompleks krytych ptywalni i centrum rekreacyjne Swiat Wodny Cenos. Do maja
2007 r. firma $wiadczyta takze ustugi w zakresie specjalistycznej opieki zdrowotnej
,,Specimed”.

W czerwcu 2007 r. Pamapol S.A. nabyt tacznie 1.000 udziatdéw w Spdtce Huta Szkia
Stawno Sp. z 0.0. stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego i dajacych 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej Spoétki, za faczng cene w wysokosci 1 min zt. Huta Szkta
Stawno Sp. z o0.0. zostata zatozona w kwietniu 2007 r. Bedzie prowadzita dziatalnos¢
gospodarczg w przedmiocie produkcji opakowan szklanych: stoikdw i butelek ze szkta
biatego. Spdtka zlokalizowana jest na terenie tddzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej,
oznacza to mozliwos¢ zaliczania ponoszonych wydatkéw inwestycyjnych jako koszty
kwalifikowane.

W maju 2007 r. podpisany zostat akt zatozycielski Spétki PAMAPOL — Dystrybucja Sp.
z 0.0. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 rownych i niepodzielnych
udziatow po 500 zt kazdy. Udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete w catosci przez
Pamapol S.A. Podmiot dominujacy posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spéiki i
100% gtosdw na walnym zgromadzeniu. PAMAPOL — Dystrybucja Sp. z 0.0. rozpoczefa
dziatania zmierzajace do przejecia od innych spétek produkcyjnych Grupy zadan zwigzanych
z dystrybucjg i marketingiem. Utworzona Spdtka $wiadczy¢ bedzie w szczegdlnosci ustugi
zwigzane z reprezentacjg handlowg i sprzedaza produktdow w imieniu i na rzecz spotek
wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej .

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej jest takze Spotka ,,NATURIS”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu. ,,NATURIS” Sp. z 0.0. zostat nabyty przez Pamapol S.A. na
poczatku pazdziernika 2005 r. w celu przejecia kontroli nad WZPOW Kwidzyn. Spodtka
,NATURIS” nie prowadzita w okresie sprawozdawczym i nie prowadzi obecnie czynnej
dziatalnosci operacyjnej.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien 30 wrzesnia 2007 roku.

Pamapol
(Podmiot dominujacy)
60% 100% 17,9% 100% 100% 100% 100% 100%
A\ 4 Y Y y y A 4 v A 4
. ZPOW WZPOW . Pamapol - Pamapol Huta Szk la
LIETS Ziebice Kwidzyn NELTS CEEs Logistic Dystrybucja Slawno
t 74,9% |




III. Powiazania kapitalowe
Pamapol S.A

Spotka Akcyjna pod nazwg Pamapol z siedzibg w RusScu powstata w wyniku
przeksztatcenia Spotki pod firmg ,,Pamapol” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z
siedzibg w Wieluniu. Uchwate w przedmiocie przeksztatcenia podjeto Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki ,,PAMAPOL” Sp. z 0.0. w dniu 01.04.2004 r. — akt
notarialny Rep. A 1130/2004 sporzadzony przez notariusza Elzbiete Brudnicka,
prowadzacego kancelari¢ notarialng w Warszawie. Na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 30 czerwca 2004 roku, Spdtka Pamapol S.A. zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000211414.
Siedzibg Spotki jest Rusiec, ul. Wielunska 2. Siedziba Spédtki jest takze miejscem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Poczatkowo kapitat zakladowy Spoétki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na 171.667
akgcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, o
numerach od 000.001 do numeru 171.667.
W zamian za udziaty w Spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Pamapo
5|ed2|bq w Wieluniu objeli:
Mariusz Szataniak — 82.627 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.262.700 z,

- Pawet Szataniak — 82.618 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.261.800 z,

- Wiestaw Szataniak — 6.422 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 642.200 zt.

Po zmianie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
31.01.2006 r. Statutu Spotki — kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na
17.166.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

- Mariusz Szataniak posiadat 8.262.700 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- Pawet Szataniak posiadat 8.261.800 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- Wiestaw Szataniak posiadat 642.200 Akcji serii A (3,74% kapitatu zaktadowego oraz
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

W dniu 11 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 17.166.700 zt do kwoty nie mniejszej niz
21.666.700 zt i nie wigkszej niz 23.166.700 zt w drodze publicznej emisji akgji serii B. Na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w todzi z dnia 14 lipca 2006
r.,, W wyniku emisji akcji serii B zarejestrowano podwyzszony kapitat Spotki. Wysokosé
kapitatu zaktadowego Spotki Pamapol SA wynosi obecnie 23.166.700,00 zt i dzieli sie na
23.166.700 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

|"

z

WZPOW Kwidzyn

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 17.035.600 zt i dzieli sie na 340.712 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada poprzez NATURIS Sp. z o.0.
kontrole nad 255.182 udziatami, co stanowi 74,9 % udziatu w jej kapitale zakladowym i
ogolnej liczbie gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Pamapol S.A. posiada posrednio i
bezposrednio 316.607 udziatdw w WZPOW Kwidzyn co daje kontrole nad 92,9 % gtosdéw. W
okresie objetym sprawozdaniem Pamapol dokonywat zakupdw kolejnych udziatéw Spotki



WZPOW Kwidzyn z zamiarem objecia 100 % udziatéw tej Spétki. W okresie od dnia 1 lipca
2007 r. do dnia sporzadzenia niniejszej informacji Spotka Pamapol nabyta 3.501 kolejnych
udziatdbw dajacych 1.02 % gtosdéw. Udziaty zostaty nabyte od 2 instytucji i 28 o0sob
fizycznych.

Siedzibg Spdiki jest Kwidzyn. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

»+PAMAPOL — LOGISTIC” Sp. z o.0.

Do dnia 11 lutego 2006 roku Pamapol S.A. posiadat 48 udziatow w kapitale
zaktadowym Spotki ,,PAMAPOL — LOGISTIC” z siedzibg w Ruscu o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy, co stanowito 48% udziatéw w jej kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Na podstawie umowy nabycia udziatdw z dnia 11.02.2006 r. Spétka odkupita

pozostate udziaty w , PAMAPOL - LOGISTIC” Sp. z o0.0. od Mariusza Szataniaka (26
udziatdow) i Pawta Szataniaka (26 udziatow). W efekcie tych czynnosci Spotka dominujaca
stata sie posiadaczem 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym ,,PAMAPOL — LOGISTIC".
W tym samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow ,,PAMAPOL — LOGISTIC”
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 350.000 zt poprzez
utworzenie nowych 700 udziatéw o wartosci 500 zt kazdy. W dniu 11 lipca 2007 r. podjeto
uchwate dotyczacq podniesienia kapitatu zaktadowego tej Spotki o kwote 350.000 zt, a w
dniu 4 pazdziernika 2007 r. kolejng uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego o kwote
300.000 zt poprzez objecie nowych udziatdw przez Pamapol S.A. Obecnie kapitat zaktadowy
,,PAMAPOL — LOGISTIC"” wynosi w wyniku jego podniesienia 1.050.000 zt i dzieli sie¢ na
2.100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Siedzibg Spdtki jest Rusiec. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

,NATURIS"” Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 46.225.100 zt i dzieli sie na 462.251 udziatdw po
100 ztotych kazdy. Do dnia 21 grudnia 2006 r. podmiot dominujacy posiadat 283.501
udziatdbw w kapitale zaktadowym NATURIS Sp. z o0.0. z siedzibg w Ruscu o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy, co stanowito 61,33% udziatu w jej kapitale zakladowym i ogdlnej
liczbie gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw. Powyzsze udziaty nabyt na podstawie umowy
sprzedazy od Spotki Bradus Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach za cene 20.000.995,55 zt. W celu
uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej i zasilenia kapitatowego WZPOW Kwidzyn w dniu
21 grudnia 2006 roku Pamapol S.A. nabyt od WZPOW Kwidzyn 178.750 udziatow w
NATURIS, za faczngq cene 9.116.250,00 zt stanowigcych 38,67 kapitatu zaktadowego
NATURIS Sp. z 0.0. stajqc sie wiascicielem 100% udziatéw w tej Spotce.

Siedzibg Spétki NATURIS jest Rusiec. Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

ZPOW ,,ZIEBICE” Sp. z o0.0.

W dniu 8 marca 2007 r. i 9 marca 2007 r. podmiot dominujacy zawart tacznie 10
uméw z osobami fizycznymi, dotychczasowymi wspodlnikami ZPOW ,,ZIEBICE”, na mocy
ktorych osoby te sprzedaty na jego rzecz 13.500 udziatdw w tejze Spotce, stanowigcych
100% jej kapitatu zaktadowego i dajacych 100 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
wspolnikow za cene 6.252.057,20 zt facznie.

Do dnia 19 kwietnia 2007 r. kapitat zakladowy Spétki wynosit 6.750.000 zt i dzielit sie
na 13.500 udziatdw po 500 zitotych kazdy. W II kwartale 2007 roku zgromadzenie
wspolnikow (reprezentowane w 100 % przez Pamapol S.A.) dwukrotnie podjeto uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tacznie o kwote 1.600.000 zt poprzez objecie nowych
udziatdéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy przez Pamapol S.A.



Kolejne podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej Spoétki nastgpity na mocy uchwat
zgromadzenia wspdlnikow z dnia: 5 wrzesnia 2007 r. o kwote 200.000 zt, 4 pazdziernika
2007 r. o kwote 1.200.000 zt, 11 pazdziernika 2007 r. o kwote 800.000 zt. Kapitat zaktadowy
Spotki wynosi w wyniku tych czynnosci 10.550.000 zt i dzieli sie na 21.100 udziatéw o
wartosci 500 ztotych kazdy.

Przeprowadzone w ten sposéb podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma na celu
poprawe ptynnosci finansowej poprzez zwiekszenie kapitatu obrotowego. Srodki pieniezne
przeznaczone na podwyzszenie kapitatu zaktadowego stanowia wkiad wiasny w program
inwestycyjny przygotowany dla tej Spotki.

Pamapol — Dystrybucja Sp. z o.0.

W dniu 23 maja 2007 r. zostat podpisany akt zatozycielski spotki Pamapol —
Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 50 tys. zt i dzieli
sie na 100 réwnych i niepodzielnych udziatdbw po 500 zt kazdy. Udzialty w kapitale
zaktadowym spoétki zostaly objete w catosci przez Pamapol S.A. i pokryte wktadem
gotowkowym. W wyniku tej czynnosci Pamapol S.A. posiada 100 % udziatdw w kapitale
zakladowym spétki i 100 % gtosdow ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
wspolnikdw. Utworzona spotka Swiadczyé bedzie w szczegdlnosci ustugi zwigzane z
reprezentacjq handlowg i sprzedazg produktdw w imieniu i na rzecz spétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Pamapol.

MitMar Sp. z 0.0.

Kapitat zakladowy MitMar Sp. z 0.0. wynosi 1.810.000 z i dzieli sie na 18.100
udziatbw o wartosci 100 ztotych kazdy. W dniu 31 maja 2007 roku na mocy uchwaty
wspolnikdow MitMar Sp. z 0.0. z siedzibg w Jeziorku Spotka Pamapol SA objeta 3.028 nowych
udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym MitMar, o wartosci nominalnej 100 zt kazdy,
stanowigcych 16,73 % kapitatu zaktadowego i dajacych 16,73 % gtosow na walnym
zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. W dniu 31 maja 2007 roku Spdtka nabyta takze tacznie
7.832 udziaty w MitMar od osob fizycznych: Stanistawy Janowskiej i Mariana Janowskiego za
cene 4.000 tys. ztotych. W wyniku tych zdarzen Pamapol S.A. posiada 10.860 udziatéw
MitMar, stanowiqcych 60 % kapitatu zakladowego i dajacych 60 % gtosdow na walnym
zgromadzeniu wspolnikdw tej spotki.

CENOS Sp. z o.0.

W dniu 23 czerwca 2007 r. Pamapol S.A. nabyla od oséb fizycznych: Mariana
Rzeznika i Tomasza Rzeznika tgcznie 700 udziatdw w CENOS Sp. z 0.0., stanowigcych 100%
jej kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

W dniu 7 lipca 2007 r. nastgpito podniesienie kapitatu zakladowego tej Spétki o
8.000.000 zt. Wszystkie udziaty w podniesionym kapitale zaktadowym objeta Spétka Pamapol
S.A. Kapitat zaktadowy CENOS Sp. z 0.0. wynosi 8.350.000 zt i dzieli sie na 16.700 udziatéw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Siedzibg Spdtki jest Wrzesnia. Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Informacja o oddziatach

Podmioty wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Pamapol nie posiadajq oddziatow
zaréwno w kraju, jak i za granica.



IV. Skiad organow zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy

Kapitatowej

Pamapol S.A.

Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu Spotki Pamapol S.A. wchodza:

Pawet Szataniak — Prezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powofany w skiad
pierwszego Zarzadu Wspdlnej Kadencji,
Mariusz Szataniak— Wiceprezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powotany w skifad
pierwszego Zarzadu Wspdlnej Kadencji,
Roman Zuberek - Wiceprezes Zarzadu, dnia 28 czerwca 2006 r. powotany w sktad
pierwszego Zarzadu Wspdlnej Kadenciji.

Sposadb reprezentacji Spotki dominujacej

Zgodnie z obowigzujacym Statutem Spotki jest ona reprezentowana nastepujaco:
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spétki upowaznieni sa:

Prezes Zarzadu samodzielnie,

dwaj czionkowie Zarzadu ftacznie, lub cztonek Zarzadu facznie z prokurentem lub
petnomocnikiem w granicach umocowania, w zakresie rozporzadzania prawem lub
zaciggania zobowigzan o wartosci wyzszej niz 500.000,00 zi,

cztonek Zarzadu samodzielnie w zakresie rozporzadzenia prawem lub zaciggania
zobowigzania o wartosci nie wyzszej niz 500.000, 00 zt".

Rada Nadzorcza

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pamapol S.A. z dnia 28.06.2006 r.
w sktad Rady Nadzorczej pierwszej Wspdlnej Kadencji wchodza:

Wiestaw Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Rafat Tuzimek — Zastepca Przewodniczacego, Cztonek Niezalezny Rady
Nadzorczej,

Ewa Szataniak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Justyna Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.

WZPOW Kwidzyn

Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 wrzesnia 2007 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skfad Zarzadu WZPOW wchodza:

Bogdan Moch — Prezes Zarzadu,
Jerzy Cieslak — Wiceprezes Zarzadu,
Renata Rusznica — Wiceprezes Zarzadu.



Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 wrzesnia 2007 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania w skfad Rady Nadzorczej WZPOW wchodza:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Pétgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Wiestaw Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

ZPOW ,,ZIEBICE” Sp. z 0.0.

Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 wrzesnia 2007 roku i na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu ZPOW ,,ZIEBICE” wchodzi:
- Jacek Tomczuk — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 wrzesnia 2007 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania w skfad Rady Nadzorczej ZPOW ,,ZIEBICE” wchodza:

- Mariusz Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pawet Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Pétgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej.

nMitMar” Sp. z o.o0.
Zarzad Spotki

W sktad pierwszego Zarzadu ,,MitMar” do dnia 31 sierpnia 2007 r. wchodzili:

- Marian Janowski — Prezes Zarzadu,

- Stanistawa Janowska — I Wiceprezes Zarzadu,
- Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu,

- Sergiusz Janowski — Czlonek Zarzadu

W dniu 31 sierpnia 2007 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Mariusza Szataniaka ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, w tym samym dniu w jego miejsce powotano Pana
Bogdana Majchrzaka powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu , MitMar” wchodza:

- Marian Janowski — Prezes Zarzadu,

- Stanistawa Janowska — I Wiceprezes Zarzadu,
- Bogdan Majchrzak — Wiceprezes Zarzadu,

- Sergiusz Janowski — Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 wrzesnia 2007 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej ,, MitMar” wchodza:

- Pawetl Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wojciech Wrzesinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Marcin Granosik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Pétgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej

Komisja Rewizyjna

W sktad pierwszej komisji rewizyjnej ,,MitMar” do dnia 31 sierpnia 2007 r. wchodzili:

- Jerzy Michalik — Cztonek Komisji Rewizyjnej,
- Bogdan Majchrzak — Cztonek Komisji Rewizyjnej,
- Wiestaw Szataniak — Cztonek Komisji Rewizyjnej.

W dniu 31 sierpnia 2007 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw odwotato ze sktadu Komisji
Rewizyjnej Pana Bogdana Majchrzaka, w tym samym dniu w skfad Komisji Rewizyjnej
powotano Pana Macieja Troczke.

CENOS Sp. z o.0.

Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu CENOS Sp. z 0.0. wchodzi:

- Bogdan Cichy — Prezes Zarzadu

W umowie Spotki nie przewidziano powotfania organu nadzoru.

,PAMAPOL - LOGISTIC"” Sp. z o.0.
Zarzad Spotki
W skiad Zarzadu ,,PAMAPOL — LOGISTIC"” wchodzg:

- Btazej Walkowiak — Prezes Zarzadu,
- Rafat Przydacz — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W skfad Rady Nadzorczej ,,PAMAPOL — LOGISTIC"” wchodza:
- Mariusz Szataniak

- Pawet S;ataniak
- Roman Zuberek
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»NATURIS"” Sp. z o.0.

Zarzad Spotki:

W skitad Zarzadu ,,NATURIS” wchodzi:

- Roman Zuberek — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej ,,NATURIS” wchodza:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Renata Rusznica — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Wiestaw Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

HUTA Szkia SLAWNO Sp. z o.0.
Zarzad Spotki
W skiad pierwszego Zarzadu Huty Szkta SLAWNO wchodza:

- Jacek Zatorski — Prezes Zarzadu,
- Janusz Chojnacki — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej Huty Szkta SLAWNO wchodza:

- Mariusz Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pawel Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Pétgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej

PAMAPOL — DYSTRYBUCIJA Sp. z o.0.
Zarzad Spotki
W skiad Zarzagdu PAMAPOL — DYSTRYBUCJA wchodza:

- Maciej Stoinski — Prezes Zarzadu
- Rafat Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu

W umowie Spotki nie przewidziano powotfania organu nadzoru.

V. Charakterystyka dziatalnosci Grupy kapitatowej
Przedmiotem dziatalnosci Pamapol S.A. jest:

- produkcja konserw, przetworéw z miesa, podrobéw miesnych i z krwi (PKD 15.13 A)



dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobdw z miesa (PKD 15.13 B)
produkcja miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu i krélikow (PKD 15.11 Z)

produkcja przypraw ((PKD 15.87 2)

produkcja pozostatych artykutdow spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
15.89 2)

dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazq zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 51.17 Z)

przetworstwo owocow i warzyw (PKD 15.3)

transport drogowy towaréw pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24 A)

transport drogowy towardw pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24 B)

wynajem samochodoéw ciezarowych z kierowcg (PKD 60.24 C)

sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdédw samochodowych (PKD 50.30 A)
sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych, pozostata,
w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 52.27 B)

sprzedaz detaliczna paliw (PKD 50.50 Z)

reklama (PKD 74.40 Z)

dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw i wystaw (PKD 74.87 A)

leasing finansowy (PKD 65.21 Z)

wynajem samochoddw osobowych (PKD 71.10 Z)

Przedmiotem dziatalnosci WZPOW Kwidzyn jest w szczegdlnosci:

przetworstwo owocow i warzyw

prowadzenie dziatalnosci handlowej (wyroby wiasne i towary)
przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinng

Przedmiotem dziatalnosci ZPOW ,,Ziebice” jest w szczegodlnosci:

przetworstwo owocow i warzyw

uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinng
wynajem maszyn i urzadzen rolniczych

Przedmiotem dziatalnosci ,,MitMar” jest w szczegolnosci:

produkcja miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu i krélikow
produkcja miesa z drobiu i krélikéw

produkcja konserw, przetwordw z miesa, podrobdw miesnych i krwi
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z miesa
sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa

Przedmiotem dziatalnosci Huty Szkta Stawno jest w szczegodlnosci:

produkcja szkta i wyrobdw ze szkia

sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do
uzytku domowego, tapet i Srodkéw czyszczacych

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i srodowiska naturalnego
prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych

Przedmiotem dziatalnosci ,,PAMAPOL-LOGISTIC” jest w szczegolnosci :
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- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi
- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi
- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych

Przedmiotem dziatalnosci ,,NATURIS" jest w szczegdlnosci:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

- udzielanie pozyczek, poreczen i gwarancji spotkom i innym podmiotom gospodarczym, z
wyjatkiem prowadzenia dziatalnosci bankowej

- pozostate posrednictwo finansowe

- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek

Przedmiotem dziatalnosci CENOS jest w szczegolnosci:

- produkcja przypraw

- produkcja artykutdéw spozywczych

- produkcja artykutdw spozywczych i napojow

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwoérstwem i konserwowaniem warzyw i owocow

Przedmiotem dziatalnosci PAMAPOL — DYSTRYBUCJA jest w szczegolnosci:

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

- dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych,
gdzie indziej niesklasyfikowana

- reklama

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow i wystaw

VI.

Informacja dotyczaca okresow, za ktore prezentowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
porownawcze.

Petng konsolidacjg objete sq sprawozdania finansowe Spotki dominujacej Pamapol

S.A. i Spotek zaleznych: WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., PAMAPOL LOGISTIC Sp. z o.0., Naturis
Sp. z o.0., ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0., MitMar Sp. z o0.0., CENOS Sp. z 0.0., Pamapol
Dystrybucja Sp. z 0.0., Huta Szkta Stawno Sp. z 0.0. Sprawozdania Spétki dominujacej oraz
wszystkich Spétek zaleznych konsolidowane sg za caly okres objety sprawozdaniem (od
01.07.2007r. do 30.09.2007r.).

Zataczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaly za

nastepujace okresy:
1. Bilans wedlug stanu na dzien 30.09.2007 roku i jako dane poréwnawcze wedtug

stanu na dzien 31.12.2006 roku.

2. Rachunek wynikow:

a. za okres od 01.07.2007r. do 30.09.2007 roku (dane za III kwartat 2007),
b. za okres od 01.01.2007r. do 30.09.2007 roku (dane narastajaco za trzy
kwartaty 2007 roku),
c. dane za okresy poréwnywalne:
i. od 01.07.2006r. do 30.09.2006 roku.
ii. Od 01.01.2006r. do 30.09.2006 roku.
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3. Rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.01.2007r. do 30.09.2007 roku i jako
dane poréwnywalne od 01.01.2006r. do 30.09.2006 roku.

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2007r. do 30.09.2007 roku i
jako dane poréwnywalne od 01.01.2006r. do 30.09.2006 roku.

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dziedn 30.09.2007 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na nastepujace dni: 31.06.2007r., 31.12.2006r. i 30.09.2006r.
2. Rachunek wynikéw:
a. za okres od 01.07.2007r. do 30.09.2007 roku (dane za III kwartat 2007),
b. za okres od 01.01.2007r. do 30.09.2007 roku (dane narastajgco za trzy
kwartaty 2007 roku),
c. dane za okresy poréwnywalne:
i. od 01.07.2006r. do 30.09.2006 roku.
ii. Od 01.01.2006r. do 30.09.2006 roku.
3. Rachunek przeptywdw pienieznych za okresy:
a. 01.07.2007r. do 30.09.2007r.
b. 01.01.2007r. do 30.09.2007r.
i jako dane poréwnywalne za okresy
c. od 01.07.2006r. do 30.09.2006r
d. od 01.01.2006r. do 30.09.2006r.
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresach:
a. 01.07.2007r. do 30.09.2007r.
b. 01.01.2007r. do 30.09.2007r.
i jako dane poréwnywalne w okresach
c. od 01.01.2006r. do 31.12.2006r
d. od 01.01.2006r. do 30.09.2006r.

VII. Zmiana zasad polityki rachunkowosci.
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Spotka przy sporzadzeniu $rodrocznego sprawozdania finansowego stosuje te same zasady,
ktore byty stosowane przy sporzadzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

b) Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych.

Spotki wechodzace w sktad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A., PAMAPOL-LOGISTIC Sp. z
0.0., NATURIS Sp. z o0.0., WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0., MITMAR
Sp. z 0.0. oraz CENOS Sp. z 0.0., Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0., Huta Szkta Stawno Sp. z
0.0. do sporzadzania sprawozdan finansowych stosujq polskie zasady rachunkowosci w
oparciu o Ustawe o rachunkowosci.

Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb
konsolidacji do danych zgodnych z wymogami MSSF — gtdéwne rdznice zwigzane sg z
przeszacowaniem do wartoéci godziwych majatku WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0., ZPOW
ZIEBICE Sp. z 0.0. oraz CENOS Sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia sprawozdania za III kwartat
nie dokonano przeszacowania do wartosci godziwej majatku Spétki MitMar Sp. z 0.0., w
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zwigzku z czym rozliczenie nabycia Spétki MitMar Sp. z 0.0. jest rozliczeniem prowizorycznym
zgodnym z MSSF 3 pkt. 61 i 62. Odpowiednie przeszacowanie wartosci majatku Spotki
MitMar do wartosci godziwej oraz petne rozliczenie nabycia tej Spotki zgodnie z MSSF
zostanie sporzadzone i zamieszczone w sprawozdaniu skonsolidowanym za IV kwartat 2007
roku i bedzie wykazywane we wszystkich kolejnych sprawozdaniach.

Inne korekty zwigzane sq ze sposobem prezentacji poszczegolnych pozycji sprawozdan
finansowych — przede wszystkim rachunku przeptywdw pienieznych i zestawienia zmian w
kapitale wtasnym, tak aby byty one zgodne z MSSF. Dane poréwnawcze zostaty ujete
odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2007 r.
nie podlega badaniu ani przegladowi przez biegtych audytorédw. Sprawozdania
skonsolidowane oraz jednostkowe za trzeci kwartat 2007 roku nie zostaty opublikowane do
dnia wydania niniejszego raportu kwartalnego.

VIII. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

W rozdziale przedstawiono umowy zawarte w trzecim kwartale 2007 roku oraz umowy
znaczace zawarte po tym dniu do dnia sporzadzenia niniejszej informacji.

Umowy istotne zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci przez
Pamapol S.A.

1. W dniu 11 lipca 2007 r. pomiedzy Spdtka a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej (Bank)
zwarta zostata umowa  kredytu inwestycyjnego na  realizacje  projektu
wspotfinansowanego z funduszy strukturalnych w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego ,,Restrukturyzacja i modernizacja sektora Zzywnosciowego oraz rozwoj
obszaréw wiejskich” w zakresie dziatania ,,Poprawa przetwdrstwa i marketingu artykutéw
rolnych”. Na mocy niniejszej umowy Bank udzielit Spotce kredytu w kwocie 5.500.000 zt
na finansowanie inwestycji dotyczacej zakupu montazu linii do pakowania wyrobow
miesno-warzywnych w kartony typu tetrapack.

Kredyt udzielony zostat na okres od 11 lipca 2007 r. do 31 sierpnia 2017 r. Spitata

kredytu nastgpi w 120 miesiecznych ratach, tj. 119 rat w wysokosci 45.830 zt kazda,

ptatnych do od dnia 30 wrzesnia 2007 r. Ostatnia rata kredytu w wysokosci 46.230 z

pfatna bedzie w dniu 31 sierpnia 2017 r. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej

stopy WIBOR 3M, powiekszonej o marze Banku.

Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi:

- rejestrowy zastaw sadowy na kupowanej w ramach realizacji programu linii do
pakowania wyrobéw miesno-warzywnych o wartosci bedacej przedmiotem
kredytowania,

- cesja wierzytelnosci w kwocie nie nizszej niz 2.750.000 zt z umowy o dofinansowanie
projektu z dnia 6 pazdziernika 2006 zawartej z ARIMR,

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Spétki prowadzonym przez
Bank,

Ponadto Spotka zobowigzata sie w szczegdlnosci do:

- wykorzystania kredytu zgodnie z przeznaczeniem,

- niezbywania i niedokonywania obcigzen majatku bedacego przedmiotem
zabezpieczenia spfaty kredytu bez zgody Banku,

- przedstawienia na zadanie Banku dodatkowego zabezpieczenia sptaty kredytu,

- licznych obowigzkéw informacyjnych, w tym : informowania o ustanowieniu zastawu,
hipoteki, dokonaniu przewfaszczenia, obcigzeniu praw ruchomych skfadnikéw swego
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majatku na rzecz podmiotédw innych niz Bank, informowania o zamiarze zaciggniecia
zobowigzan w szczegdlnosci z tytutu pozyczki, kredytu, poreczenia, weksla o
jednostkowej wartosci przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty 2.500.000 zt lub jesli ich
taczna wysokos$¢ w dacie powstania przekroczy rownowarto$¢ kwoty 2.500.000 zt.

- umozliwienia przeprowadzenia przez Bank inspekcji zwigzanych z badaniem
wykorzystania i mozliwosci sptaty kredytu,

- powiadamiania Banku w przypadku wystepowania o kredyty lub pozyczki, oraz o
udzielonych poreczeniach,

Bank moze wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czesci, w przypadku:

- nie rozpoczecia wykorzystania kredytu w terminie 30 dni od daty postawienia kredytu
do dyspozyciji,

- utraty catosci lub czesSci prawa do dofinansowania.

2. W dniu 3 pazdziernika 2007 r. pomiedzy Spétkg i Pawtem Szataniakiem (Nabywca) oraz
Spétkg i Mariuszem Szataniakiem (Nabywca) podpisane zostalty dwie jednobrzmigce
umowy na mocy ktérych Spotka zbyta na rzecz kazdego z nabywcéw 1.416.650 sztuk
(facznie 2.833.300) akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki Wielton S.A. o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 566.660 ztotych. Na mocy
niniejszych umoéw kazdy z nabywcow nabyt przedmiotowe akcje Wielton S.A. za cene w
wysokosci 12.041.525 zt, czyli po 8,50 zt za jedng akcje (faczna cena jakg uzyskata
Spotka od obu nabywcow wynosi 24.083.050 zt. Ponadto strony postanowity, ze w
przypadku gdy cena emisyjna akcji w ofercie publicznej przed pierwszym notowaniem
Wielton S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie bedzie wyzsza niz 8,50 zt
za jedng akcje kazdy z nabywcéw zobowigzuje sie zaptaci¢ na rzecz Spotki dodatkowg
cene stanowigcg roznice (pomnozong przez ilos¢ akcji kupowanych na podstawie
niniejszej umowy) pomiedzy ceng 8,50 zt a ceng emisyjng akcji w ofercie publicznej
przed pierwszym notowaniem na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, w
terminie do dnia 10 pazdziernika 2008 r. Udziat zbywanych akcji w kapitale zaktadowym
spotki Wielton S.A. wynosi 5,6% i odpowiada 5,6% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Wielton S.A. Po dokonaniu tej transakcji Spotka nie posiada akcji Wielton
S.A.

Umowy istotne zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci przez
CENOS Sp. z o.0.

1. W dniu 3 lipca 2007 r. zostata poswiadczona notarialnie umowa sprzedazy zespotu
skfadnikow majatkowych zawarta pomiedzy GALAXIA LTD Sp. z 0.0. z siedzibg w
Wieluniu (Sprzedajacy) a CENOS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrzesni. Przedmiotem umowy
jest sprzedaz zespotu sktadnikdw majatkowych stanowigcych wiasnoS¢ Sprzedajacego,
ktore zwigzane sq z dziatalnosScig w zakresie produkgji, pakowania i sprzedazy kawy.
Cena sprzedazy obejmuje:

a. cene za Srodki trwate i wyposazenie w tacznej kwocie 5.500 tys. ztotych netto
(stownie: pie¢ miliondw piecset tysiecy),

b. cene za prawa ochronne udzielone za znaki towarowe i prawa ze zgtoszenia znakéw
towarowych do ochrony w facznej kwocie 1.750 tys. ziotych netto (stownie: jeden
milion siedemset pieédziesiat tysiecy),

Cc. cene za zapasy W facznej kwocie 3.035 tys. ziotych netto (stownie: trzy miliony
trzydziesci piec tysiecy),

d. bazy zakontraktowane do konca 2007 r. w facznej kwocie 0,538 tys. ztotych netto
(stownie: piecset trzydziesci osiem tysiecy).
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Jezeli w terminie do 31 sierpnia 2007 r. nie dosztoby do przejscia na Kupujacego praw i
obowigzkéw Sprzedajacego wynikajacych z uméw handlowych dotyczacych zakupu,
sprzedazy kawy zakontraktowanych do konca 2007 r., a brak przej$cia tych praw i
obowigzkéw wynikatby z winy Sprzedajacego, Sprzedajacy zapfacitby Kupujacemu kare
umowng W wysokosci rdwnowartosci utraconych korzysci. Sprzedajacy zobowigzat sie
ponadto, ze nie bedzie prowadzit dziatalnosci konkurencyjnej wobec Kupujacego przez
okres 3 lat od dnia zawarcia niniejszej umowy, pod rygorem zaptaty kary umownej w
wysokoséci  5.000 tys. ziotych. Niniejsza umowa zawarta zostata w wykonaniu
przedwstepnej umowy sprzedazy sktadnikdw majatkowych z dnia 23 czerwca 2007 r.

. W dniu 4 wrzesnia 2007 r. CENOS S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibq

we Wroctawiu (Bank) umowe kredytu rewolwingowego w kwocie 6.000.000,00 ziotych

na zwiekszenie poziomu kapitatdw obrotowych w zwigzku ze zwiekszeniem skali
dziatalnosci i rozszerzeniem asortymentu sprzedazy zwigzanym z przejeciem czesci
majatku GALAXIA LTD Sp. z o0.0. Kredyt udzielony zostat na okres do dnia 3 wrzesnia

2010 r. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy WIBOR 1 M powiekszonej o marze

Banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowia:

- hipoteka kaucyjna tagczna na nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi: KW nr
14964, KW nr 21907 potozonych we Wrzesni oraz KW nr 22585 potozonej w Stupcy
do kwoty 6.000.000,00 ziotych, wraz z cesjq praw z umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci,

- poreczenie cywilne PAMAPOL S.A.,

- petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw CENOS S.A. prowadzonych w Banku,

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 12.000.000,00 z;
Bank moze wystapi¢ do sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu w terminie do dnia 3 wrzesnia 2013 r.

W ramach wykonania umowy kredytowej CENOS S.A. zobowigzat sie dodatkowo do:

- utrzymywania na rachunku biezacym lub innych rachunkach prowadzonych w Banku
$rodkéw pienieznych, w sposdb umozliwiajacy terminowe regulowanie wierzytelnosci
Banku z tytutu umowy kredytu,

- umozliwienia przedstawicielom Banku prowadzenia inspekcji w zakresie zwigzanym z
realizacjg umowy kredytu,

- ubezpieczenia majatku i utrzymania go w mocy,

- niezbywania i nieobcigzania swych aktywdéw bez zgody Banku,

- niepodejmowania bez zgody Banku dziatan dotyczacych: wyptaty dywidendy,
obcigzania majatku stanowigcego zabezpieczenie kredytow w Banku, zmian regulacji
korporacyjnych, ktére bylyby niezgodne z postanowieniami umowy kredytu,
podejmowania innej dziatalnosci nie mieszczacej sie w dotychczasowym zakresie
dziatalnosci CENOS S.A., ktdra stataby sie jego dziatalnosciq podstawowa.

W przypadku:

- niedotrzymania przez CENOS S.A. warunkow udzielenia kredytu,

- zagrozenia terminowej sptaty kredytu z powodu ztego stanu majatkowego,

- wszczecia postepowania egzekucyjnego lub ztozenia wniosku o upadtos¢ spotki,

- utraty kontroli nad majatkiem,

- podjecia uchwaly o likwidacji, zbyciu przedsiebiorstwa lub obcigzenia go na rzecz
0s0b trzecich,

Bank moze:

- renegocjowac warunki umowy kredytowej,

- zazada¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu udzielenia
kredytu,
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- zazadac przedstawienia programu naprawczego i jego realizacji po zatwierdzeniu
przez Bank,

- obnizy¢ kwote przyznanego i niewykorzystanego kredytu,

- wypowiedzie¢ umowe kredytu w catosci lub w czesci z zachowaniem 30-dnowego
terminu wypowiedzenia , a w razie zagrozenia upadtoscig z zachowaniem 7-dniowego
terminu  wypowiedzenia, oraz zazada¢ po uptywie okresu wypowiedzenia
niezwtocznego zwrotu wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami naleznymi Bankowi
za okres korzystania z kredytu.

CENOS S.A. moze wypowiedzie¢c umowe z zachowaniem 3-miesiecznego okresu

wypowiedzenia w przypadku, gdy do terminu catkowitej spfaty kredytu pozostato wiecej

niz 12-miesiecy.

IX. Wybrane dane finansowe Grup Kapitalowej Pamapol
S.A.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow
Grupy Pamapol za trzeci kwartat 2007 roku wyniosty 105,2 min zt (wzrost o 137
% r/r), w tym:

- przychody ze sprzedazy produktdw i ustug - 77,8 min zi, co stanowi 74 %
przychoddw ogdtem, wzrost przychoddw w tej kategorii 0 90 % r/r,

- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - 27,4 min zi, co stanowi 26 %
przychoddw ogdtem, wzrost przychodéw w tej kategorii 0 712 % r/r,

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow
Pamapol S.A. narastajaco po trzech kwartatach 2007 roku wyniosty 228,6 min zi
(wzrost 0 88 % r/r), w tym:

- przychody ze sprzedazy produktdw i ustug - 180,6 min z, co stanowi 79 %
przychoddw ogdtem, wzrost przychoddéw w tej kategorii 0 62 % r/r,
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - 48,0 min z, co stanowi 21 %

przychoddw ogdtem, wzrost przychodéw w tej kategorii o 375 % r/r,

Jednostkowe przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Pamapol S.A. za trzeci kwartat 2007 roku wyniosty 33.117 tys. zt (wzrost o0 7 %

r/r), w tym:

- przychody ze sprzedazy produktdw i ustug - 28.252 tys. zt, co stanowi 85 %
przychoddw ogdtem, wzrost przychodéw w tej kategorii 0 6,5 % r/r,
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - 4.864 tys. zt, co stanowi 15 %

przychoddw ogodtem, wzrost przychoddéw w tej kategorii 0 11,5 % r/r,

Jednostkowe przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Pamapol S.A. po trzech kwartatach 2007 roku wyniosty 93.094 tys. zt (wzrost o
30 % r/r), w tym:

- przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - 79.154 tys. zt, co stanowi 85 %
przychoddw ogodtem, wzrost przychoddéw w tej kategorii 0 22 % r/r,

- przychody ze sprzedazy towardow i materiatdw - 13.940 tys. zt, co stanowi 15 %
przychoddw ogdtem, wzrost przychoddw w tej kategorii 0 99 % r/r.
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Wplyw na skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towardow i
materialdw Grupy Pamapol S.A. skladajq sie nastepujace Spotki:

Pamapol S.A.

WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.
ZPOW ZIEBICE Sp. z o.0.
PAMAPOL LOGISTIC Sp. z o.0.
Naturis Sp. z o.0.

MitMar Sp. z o.0.

CENOS Sp. z o.0.

Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0.

Dane skonsolidowane za III kwartat 2007 roku s w pewnym stopniu poréwnywalne z
danymi za III kwartat 2006 roku. Rdznica polega na tym, ze w III kwartale 2007 roku
konsolidacji podlegaty juz wszystkie Spotki Grupy Pamapol i jest to konsolidacji za petny
okres kwartalny natomiast konsolidacji za III kwartat 2006 roku podlegaty dwie najwieksze
Spotki Grupy (czyli Pamapol SA oraz WZPOW Kwidzyn) oraz Spétka Pamapol Logistic, czyli
konsolidacjq nie byty objete podmioty przejete w 2007 roku (MitMar, CENOS, ZIEBICE).
Narastajaco po trzech kwartatach poréwnywalno$¢ danych jest wieksza z uwagi na etapowe
konsolidowanie nowych Spétek (ZIEBICE od 1 marca, MitMar od 28 maja, CONOS od 30
czerwca

W III kwartale 2007 roku skonsolidowane przychody ogdtem wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 137 %, przypodwojeniu przychodéw ze
sprzedazy. Na bardzo wysoki wzrost przychoddw ze sprzedazy ogdtem wplynety:

- jednostkowy wzrost przychodéw Pamapol (bez obrotéw w ramach Grupy) o 28 %,

- jednostkowy wzrost przychodéw WZPOW Kwidzyn (bez obrotow w ramach Grupy) o 42

o/oll

- wprowadzenie do konsolidacji za caty III kwartat nowo przejetych Spétek: MitMar Sp. z

0.0., CENOS Sp. z 0.0. i ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0.,

XN A W

W trzecim kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy produktéw i ustug stanowig
prawie 74 % przychodéw ogdtem, przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw stanowig
okoto 26 % przychodéw ogdtem. W grupie przychoddw ze sprzedazy produktow i ustug
dominujacg pozycje stanowig przychody ze sprzedazy produktéw (wyroby gotowe
produkowane przez Pamapol S.A., WZPOW Kwidzyn, ZPOW ZIEBICE i CENOS), przychody ze
sprzedazy ustug stanowig niewielki udziat i sktadajq sie na nie przychody ze sprzedazy ustug
transportowych (PAMAPOL LOGISTIC), ustug wynajmu pojazdéw (Pamapol), ustug
produkcyjnych i mrozniczych (WZPOW Kwidzyn i MitMar) oraz ustug przechowalniczych
(MitMar). W stosunku do poprzedniego roku oraz pierwszego potrocza 2007 roku spadt
udziat przychoddéw ze sprzedazy produktéw w wyniku wprowadzenia do konsolidacji Spétki
MitMar ktora generuje wysokie przychody ze sprzedazy towardw.

W przychodach ze sprzedazy towardow i materiatdw wystepujq cztery podstawowe grupy:
- przychody ze sprzedazy produktdw gotowych produkowanych przez innych producentéw

(ogorki, papryka, buraczki, chrzan, kapusta, kompoty, musztardy, satatki warzywne) a

nastepnie sprzedawanych przez dziat sprzedazy Pamapol,

- przychody ze sprzedazy opakowan (sprzedaz towaréw Pamapol),
- przychody ze sprzedazy materiatu siewnego dla plantatoréw przez WZPOW Kwidzyn oraz

ZPOW ZIEBICE,

- przychody z obrotu miesem (sprzedaz towaréw przez MitMar).

W 2007 roku skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy odzwierciedlajq juz efekty

inwestycji przeprowadzanych w WZPOW Kwidzyn, natomiast minimalnie odzwierciedlajq
wplywu Pamapol-u na efekty sprzedazowe nowo przejetych podmiotéw: ZPOW ZIEBICE,
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MitMar oraz CENQS, przejecie kontroli nad tymi podmiotami nastgpito w okresie od marca do
czerwca br. Na obecnym etapie wdrazane sg plany restrukturyzacyjne, plany inwestycyjne i
produkcyjne dla tych Spétek na najblizsze dwa lata tacznie do 2009 roku. W obecnym
sezonie produkcyjnym w Spétce ZIEBICE realizowany jest istotny wzrost produkcji co
przetozyto sie na bardzo dobre wyniki wykazane w tej Spotce w III kwartale br. oraz
przetozy sie wzrost przychoddw ze sprzedazy tej Spotki w kolejnych okresach, zwiekszenie
produkcji poprzez wykorzystanie wolnych mocy produkcyjnych przektada sie réwniez na
obnizenie jednostkowego kosztu wytworzenia. Duze inwestycje w tej Spdtce s natomiast
planowane w okresie pdzniejszym z mysla o przygotowaniu sie do nowego sezonu
2008/2009. W Spdtce CENOS nie prognozuje sie zwiekszenia sprzedazy w biezacym roku w
stosunku do roku 2006, po przeprowadzeniu nowych inwestycji Spotka ta zwiekszy produkcje
i sprzedaz pod koniec 2008 roku. Wyniki Spétki CENOS w III kwartale sg niezadowalajace co
wynika z faktu bardzo znaczacego wzrostu cen zbdz na rynku i niemoznosci jednoczesnego
podwyzszenia cen zbytu (podwyzka dostosowujaca ceny produktdw nastgpita poczawszy od
miesigca pazdziernika i bedzie miata pozytywne wplyw na wyniki za IV kwartat 2007 roku).
Negatywne wyniki wykazuje rowniez Spoétka MitMar, po przeanalizowaniu jej struktury
sprzedazy i poziomu rentownosci zarzad podjat decyzje o ograniczeniu w roku biezacym
niskomarzowego obrotu towarowego w tej Spofce. Przetozyto sie to na korekte prognoz
wynikdw na rok biezacy ale wptynie korzystnie na rozwoj tej Spotki w przysztosci.

Po przeprowadzeniu restrukturyzacji oraz szeroko zakrojonego programu inwestycyjnego
w Spétce WZPOW Kwidzyn sg juz doskonale widoczne efekty tych dziatan. Po trzech
kwartatach 2007 roku przychody ze sprzedazy produktow WZPOW Kwidzyn wyniosty 66 min
zt co oznacza wzrost o 54 % rok do roku a w samym III kwartale w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku wzrost sprzedazy wynidst 84 %. Istotnie poprawita
sie rowniez marza na sprzedawanych produktach dzieki obnizeniu jednostkowego kosztu
wytworzenia oraz utrzymania kosztéw zarzadu na poréwnywalnym poziomie. Bardziej
szczegbtowa analiza wynikéw sprzedazy rynkowej oraz wynikdw operacyjnych tej Spotki
znajduje sie w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.

Przychody ze sprzedazy poszczegolnych Spotek Grupy
Pamapol i ich wptyw na przychody skonsolidowane

Tabela I
Wkiad poszczegodlnych Spotek w skonsolidowane przychody ze sprzedazy w III
kwartale 2007 roku:

Dane w min zt

21



Przychody

Przychody ze
% wkiad w ze % wktad w  sprzedazy % wkiad w
Przychody przychody sprzedazy przychody towaréwi  przychody
ogotem Grupy produktow Grupy materiatow Grupy
Pamapol SA 31,0 29% 28,0 36% 2,9 11%
WZPOW Kwidzyn 22,9 22% 22,9 29% 0,0 0%
MitMar 30,6 29% 7,3 9% 23,3 87%
CENOS 13,5 13% 13,2 17% 0,3 1%
ZPOW ZIEBICE 5,2 5% 5,2 7% 0,0 0%
Pamapol Logistic 1,8 2% 1,6 2% 0,2 1%
Pamapol Dystrybucja 0,2 0% 0,2 0% 0,0 0%
Huta Szkfa Stawno 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
NATURIS 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
OGOLEM 105,2 100% 78,4 100% 26,7 100%
Tabela II

Wkiad poszczegolnych Spotek w skonsolidowane przychody ze sprzedazy
narastajaco po trzech kwartatach 2007 roku:

Dane w min zt

Przychody
Przychody ze
% wktad w ze % wktad w  sprzedazy % wkiad w
Przychody przychody sprzedazy przychody towaréwi  przychody
ogotem Grupy produktow Grupy ECEO Grupy

Pamapol SA 89,6 39% 78,7 43% 10,8 23%
WZPOW Kwidzyn 66,6 29% 65,3 36% 1,3 3%
MitMar 43,2 19% 9,4 5% 33,8 71%
CENOS 13,5 6% 13,2 7% 0,3 1%
ZPOW ZIEBICE 10,5 5% 9,5 5% 1,0 2%
Pamapol Logistic 5,0 2% 4,8 3% 0,2 0%
Pamapol Dystrybucja 0,2 0% 0,2 0% 0,0 0%
Huta Szkfa Stawno 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
NATURIS 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
OGOLEM 228,6 100% 181,1 100% 47,4 100%

W III kwartale 2007 roku najwiekszy wktad w skonsolidowane przychody ze
sprzedazy ogdétem miaty po rowno Pamapol S.A. i MitMar, wkfad przychodéw Pamapol w
przychody skonsolidowane wynosit po 31 %, narastajaco po trzech kwartatach udziat
przychoddw Pamapol w przychodach Grupy wynosi 39 %, a przychoddéw MitMar tylko 19 % z
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uwagi na niepetny okres objecia konsolidacja wynikow tej Spotki. W przychodach ze
sprzedazy produktdw i ustug (czyli w obrebie przychoddw generujacych najwiekszg marze)
Pamapol rowniez ma najwiekszy udziat wynoszacy 36 % w przychodach skonsolidowanych,
narastajqco udziat ten jest jeszcze wyzszy i wynosi 43 %. Szybki rozwdj Spotki WZPOW
Kwidzyn powoduje, ze jej udziat w przychodach ogdtem w III kwartale wynosi 22 % a w
przychodach ze sprzedazy produktéw prawie 30 %. Narastajgco udziat tej Spotki w
przychodach jest jeszcze wyzszy.

Spdtka MitMar zajmujaca sie rozbiorem miesa ale gtdwnie obrotem towarowym
miesem schtodzonym oraz mrozonym generuje gtdwnie przychody ze sprzedazy towardéw (za
sam III kwartat obrot towarowy wyniost ponad 23 min zt) dodaje do konsolidacji gtdwnie
obrét towarowy. Jej udziat w obrocie towarami przez Grupe wynidst w III kwartale az 87 %
przy udziale w przychodach ze sprzedazy produktdw na poziomie 9 %. W roku 2008 w
Spotce tej zostanie uruchomiona dodatkowa produkcja generujaca wyzszg marze niz obroét
towarowy, przetozy sie to na poprawe wynikow operacyjnych tej Spdtki oraz wzrost jej
znaczenia jako elementu sktadowego catej Grupy.

Wktad firmy PAMAPOL LOGISTIC zajmujacej sie transportem krajowym (gtdwnie na
potrzeby Spdétek Grupy) oraz transportem zagranicznym (dla odbiorcow zewnetrznych) jest
niewielki a uwagi na przejecie w br. bardzo duzych podmiotdw wptyw tej Spdtki na
przychody Grupy obnizyt sie z 3 do 2 %. W kolejnych okresach udziat ten nie bedzie wzrastat
ale wazny jest za to dodatni wptyw na wynik netto catej Grupy Pamapol.

Na wyniki skonsolidowane za III kwartat 2007 roku wplyw majg réwniez nowo
przejete Spotki: ZPOW ZIEBICE i CENOS. Sg to typowe Spotki produkcyjne generujace
gtéwnie przychody ze sprzedazy produktdw (czyli wtasnych wyrobdéw). W przychodach ze
sprzedazy produktéw wysoki udziat ma Spétka CENOS wynoszacy juz 17 % w catej Grupie a
w kolejnych okresach udziat ten bedzie wzrastaC. Narastajaco wptyw Spotki CENOS jest
zdecydowanie nizszy z uwagi na krétki okres objecia konsolidacjg (tylko trzy miesigce).
Spétka CENOS negatywnie natomiast wplyneta na wyniki netto Grupy z uwagi na
wygenerowanie straty na sprzedazy (z uwagi na niedopasowanie cen surowcow i cen zbytu
przetworzonych produktdw zbozowych: kaszy i ryzu). Mniejszq ale dochodowgq jest Spdtka
ZIEBICE. Spdtka ZPOW ZIEBICE jest obecnie typowg Spotkg produkcyjng nie posiadajaca
wlasnego dziatu handlowego. Produkty na rynek detaliczny sprzedawane s3a za
posrednictwem Spotki WZPOW Kwidzyn (pod markg Kwidzyn oraz dla odbiorcow
zagranicznych), tylko czes¢ produkcji wprowadzana jest bezposrednio do sprzedazy na rynek
krajowy oraz export na potudnie Europy. W trzecim kwartale przychody ze sprzedazy
produktéw poza Grupe wyniosty w tej Spotce 5,2 min zt. Jest to sprzedaz dochodowa a
dodatni wynik na sprzedazy zostat osiggniety gtdwnie dzieki wykorzystaniu rezerw prostych,
poprawie ptynnosci finansowej oraz dostepowi do duzego profesjonalnego dziatu sprzedazy
jakim dysponuje obecnie Grupa Pamapol.

Ponizej przedstawiono jednostkowe przychody Spétek Pamapol S.A. oraz WZPOW
Kwidzyn Sp. z o0.0. za III kwartat 2007 roku w porédwnaniu do jednostkowych wynikow
sprzedazy za III kwartat 2006 roku oraz poréwnanie jednostkowych wynikdw sprzedazy
narastajaco po trzech kwartatach 2007 w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku.

Jednostkowe przychody ze sprzedazy Pamapol S.A.

Tabela III
Jednostkowe przychody Pamapol SA w rozbiciu na grupy produktowe

Dane w tys. zt
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IIT kw.

2006

% zmiana
kwartalna

r/r

I - IIT kw.
2007

I - IIT kw.
2006

% zmiana
narastajaco

taczne przychody ze

sprzedazy produktéw,
ustug i towarow 33117 30911 7,1% 93 094 71 852 29,6%

Sprzedaz dan gotowych
20 168 16 116 25,1% 58 567 42 997 36,2%

Sprzedaz konserw i dan
migsnych 7 340 9838] -254%| 18302 19778]  -7,5%

Sprzedaz zup gotowych
464 385 20,5% 1156 1025 12,8%

Towary handlowe — wyroby
gotowe 1873 513|  265,1% 5 365 2179  146,2%
Ustugi
534 248 115,3% 1444 746 93,6%
Towary handlowe —

opakowania, inne towary

plus materiaty 2738 3811 -28,2% 8 260 5127 61,1%

W III kwartale 2007 roku Pamapol S.A. zrealizowat powyzej 33 min zt jednostkowych
przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug i towardw handlowych (przy czym w tym
zestawieniu towary handlowe podzielono na: towary handlowe - produkty innych firm
sprzedawanych na rynek przez Pamapol np. ogdrki czy papryke wyprodukowane przez Spotki
spoza Grupy Kapitatowej np. Spotke Mazar, oraz towary handlowe — opakowania, wyroby
miesne i materiatdw dla innych producentéw). Odnotowany poziom jednostkowych
przychodéw ze sprzedazy Swiadczy o wysokiej dynamice wzrostu obrotéw realizowanych
przez Spbétke w podstawowym asortymencie czyli sprzedazy dan gotowych. W stosunku do
analogicznego okresu 2006 roku odnotowano wzrost przychoddw ogdtem na poziomie 7 %.
Narastajgco za trzy kwartaty 2007 roku suma jednostkowych przychodéw ze sprzedazy
przekroczyta 93 min zt i zwiekszyta sie o prawie 30 % w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Przychody z podstawowej grupy produktowej Pamapol czyli sprzedaz ,dan gotowych”
zwiekszyta sie w trzecim kwartale br. roku o 25 % w stosunku do przychodéw w III kwartale
2006 roku, narastajgco osiggnieto 36 % wzrost tej kategorii produktowej. W III kwartale
odnotowany zostat 25 % spadek przychoddw ze sprzedazy konserw i dan miesnych gtéwnie
w wyniku sezonowosci dostaw dla wojska (w III kwartale 2006 roku realizowano duze
dostawy dla wojska). Narastajaco przychody ze sprzedazy konserw i dan miesnych
przekroczyty 18 min zt i sq minimalnie nizsze niz w okresie poréwnywalnym. W III kwartale
2007 wzrosta 0 20 % sprzedaz ,,zup gotowych”, narastajgco wzrost wynidst prawie 13 %, ale
wcigz sprzedaz w tej kategorii nie odzwierciedla potencjatu rynku zup. Sprzedaz ,towardéw
handlowych — wyrobdw gotowych” rosnie bardzo dynamicznie zaréwno w III kwartale jak i
narastajaco, w kolejnych okresach wzrost w tej kategorii nie bedzie juz tak dynamiczny i
powinien utrzymywac sie w okolicach Sredniej dla wszystkich produktéw (gtéwnie w wyniku
wysokiej bazy). Przychody ze sprzedazy ustug ulegty podwojeniu, sg to przychody zwigzane
z dzierzawg taboru samochodowego, czesciowo dla Spétki Pamapol Logistic i czeSciowo dla
innych podmiotéw. Przychody ze sprzedazy pozostatych towardw i materiatdw spadty w III
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kwartale przy bardzo duzym wzroscie narastajgco, wynika to z faktu, ze zostat ograniczony
obrét tymi towarami gtéwnie surowcem miesnym.

Wahania w poszczegdlnych kwartatach w przyrostach sprzedazy danej kategorii w
znacznym stopniu sg uzaleznione od aktualnie prowadzonej polityki marketingowej. Dziat
marketingu na biezgco analizuje sytuacje rynkowg i w réznych okresach promuje rozne
grupy produktowe: w III kwartale 2007 roku promowane w kanale tradycyjnym byty dania
gotowe oraz wyroby innych producentdéw (promocja taczona).
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Tabela IV

Udzial poszczegoinych grup produktowych w jednostkowych przychodach

Pamapol S.A.

(z wytaczeniem przychodéw ze sprzedazy ustug i przychodéw ze sprzedazy pozostatych

towardéw)

Dane w tys. zt

IIT kw. Udziat danej Il kw. Udziat danej III kw. Udziat danej
2007 kategorii 2007 kategorii 2006 kategorii
taczne przychody ze
sprzedazy produktow i
towarow 29 845 100,0% 29 244 100,0% 26 852 100,0%
Sprzedaz dan gotowych 20 168 67,6% 22 045 75,4% 16 116 60,0%
Sprzedaz konserw i dan
miesnych
7 340 24,6% 5 825 19,9% 9 838 36,6%
Sprzedaz zup gotowych
464 1,6% 329 1,1% 385 1,4%
Towary handlowe —
wyroby gotowe
1873 6,3% 1 045 3,6% 513 1,9%

W powyzszej tabeli przedstawiono udziat poszczegdinych segmentédw w przychodach
podstawowych Pamapol czyli w przychodach ze sprzedazy produktéw i przychodach ze
sprzedazy towaréw wyprodukowanych na zlecenie Pamapol przez innych producentéw.
Celowo pominiete sg przychody ze sprzedazy ustug oraz przychody ze sprzedazy pozostatych
towaréw handlowych i materiatéw (opakowania, surowiec miesny).

Dominujaca grupg produktowg pozostajg dla Pamapol sg dania gotowe, ich udziat w
sprzedazy ogotem wzrést w III kwartale 2007 roku w stosunku do wynikdw osigganych w
III kwartale 2006 z 60 do 67 %, obnizyt sie natomiast w stosunku do II kwartatu 2007 roku
z 75 %. Jest to bardzo korzystna tendencja, z jednej strony rosnie r/r o 25 % sprzedaz ,dan
gotowych” przy jednoczesnym wzroscie udziatu tej kategorii w przychodach ogdétem. W III
kwartale 2006 roku Pamapol realizowat bardzo duze dostawy konserw miesnych dla wojska
co przetozyto sie na nieporéwnywalnos$¢ okreséw z tego powodu, w III kw. 2006 roku udziat
tej kategorii wynosit ponad 36 % czyli zdecydowanie zbyt duzo w stosunku do potencjatu
produkcyjnego nastawionego gtownie na szybka, dobra i przy niskich kosztach produkcje
dan gotowych. Minimalnie rosnie udziat kategorii ,,zupy gotowe” co jest korzystng ale zbyt
wolng tendencjg. W III kwartale 2007 w stosunku do okreséw poréwnywalnych wzrdst
znaczaco udziat w sprzedazy ogdtem segmentu ,towaréw handlowych — wyrobéw gotowych”
wyprodukowanych przez innych producentéw na zlecenie Pamapol.
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Tabela V
Jednostkowe przychody Pamapol SA w rozbiciu na kanaly sprzedazy (dotyczy
wszystkich przychoddw ze sprzedazy)

Dane w tys. zt

Ol kw. — IIkw.  22M@M3 p_pppgy, [-1pkw, % Zmena

kwartalna narastajaca

2007 2006 2007 2006

rok do roku rok do roku

Kanat tradycyjny
14 642 14 432 1,5% 37 715 36 474 3,4%

Kanat nowoczesny

og6tem 6 662 5231  27,4% 18884 13736| 37,5%
w tym
(marka Pamapol) 3102 2729]  13,7% 9134 6219  46,9%
(marka wiasna sieci) 3 560 2502|  42,3% 9 750 7517  29,7%
Eksport

2 321 2 368 -2,0% 7 230 5 667 27,6%
Positki regeneracyjne

2771 4 145 -33,1% 8 253 7 977 3,5%
Catering

578 607 -4,8% 2 041 1667 22,4%

Sprzedaz produktow na
zlecenie innych
producentéw 2 494 117 2032% 8 724 734 1089%
Sprzedaz w ramach
Grupy Pamapol 2 302 1251 84% 3 659 1 869 96%
Pozostate przychody ze
sprzedazy 1347 2 760 -51% 6 588 3728 77%

Sprzedaz ogotem
33117 30911 7,1% 93 094 71 852 29,6%

W III kwartale 2007 roku w stosunku do III kwartatu 2006 roku odnotowany zostat
bardzo dynamiczny nominalny wzrost sprzedazy produktow w nowoczesnym kanale
dystrybuciji i produkcji na zlecenie innych producentéw. Kanat nowoczesny zaczyna odgrywac
coraz wazniejszg role w dystrybucji produktéow w skali catej gospodarki co jest widoczne
rowniez w wynikach Pamapol-u. Bardzo dynamicznie rosnie sprzedaz w sieciach zaréwno pod
markg Pamapol jak i pod markami wiasnymi sieci. Po podpisaniu na poczatku biezacego roku
bardzo duzego kontraktu na produkcje dan gotowych dla firmy AGROS pod markg ,towicz”
w III kwartale wyprodukowano i sprzedano gtdwnie dla tego odbiorcy bardzo duzo wyrobdw.
Wartos¢ tej sprzedazy zblizyta sie do 2,5 min zt. W kolejnych okresach bedzie réwniez
bardzo wysoka ale nizsza niz w rekordowym II kwartale br. gdy przekroczyta 5,6 min zi.

W kanatach: positki regeneracyjne, catering oraz export wystapit spadek sprzedazy
w III kwartale 2007 w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Najwiekszy
spadek wystgpit w kanale positkéw regeneracyjnych w wyniku bardzo duzych odbioréw przez
wojsko w III kwartale 2006 roku (jest catkowicie czynnik jednorazowy), w kanatach
cateringowym oraz exportowym spadek jest minimalny.

Narastajgco za trzy kwartaty br. sprzedaz wzrosta we wszystkich kanatach zbytu.
Najsilniej wzrosta sprzedaz wyrobdw dla innych producentéw (sprzedaz dla firmy AGROS pod
markg ,towicz” — dziesieciokrotny wzrost sprzedazy w tym kanale). O prawie 50 % wzrosta

27



sprzedaz do sieci pod marka Pamapol, a o prawie 30 % wzrosta sprzedaz do sieci pod
markami wiasnymi oraz sprzedaz na eksport. W kanale cateringu sprzedaz wzrosta o ponad
20 %. Najmniejszy wzrost odnotowano w kanale sprzedazy tradycyjnej oraz positkach
regeneracyjnych. W kanale tradycyjnym gtdwnie w wyniku zmniejszania globalnej sprzedazy
przez ten kanat dystrybucji a w positkach z powoddw opisanych powyzej. Na podkreslenie
zastuguje fakt, ze Sredni wzrost sprzedazy wynidst 30 % r/r.

Tabela VI

Udziat poszczegolinych kanatow dystrybucji w jednostkowych przychody Pamapol
SA (z wytaczeniem przychoddw ze sprzedazy ustug i przychoddw ze sprzedazy pozostatych towardw
oraz z wytgczeniem przychoddéw w ramach Grupy)

Dane w tys. zt

IIT kw.

IT kw.
2007

IIT kw.
2006

Udziat kanatu
w sprzedazy

Udziat kanatu
w sprzedazy

Udziat kanatu
w sprzedazy

2007

Kanat tradycyjny
14 642 49,7% 11 897 40,8% 14 432 53,7%
Kanat nowoczesny
ogotem 6662  22,6% 6637  22,7% 5231 19,4%
w tym
(marka Pamapol) 3102|  10,5% 3157  10,8% 2729  10,1%
(marka wiasna sieci) 3560  12,1% 3480  11,9% 2 502 9,3%
Eksport
2 321 7,9% 1611 5,5% 2 368 8,8%
Positki regeneracyjne
2771 9,4% 2 598 8,9% 4 145 15,4%
Catering
578 2,0% 788 2,7% 607 2,3%
Sprzedaz produktow dla
innych producentow 2 494 8,5% 5 662 19,4% 117 0,4%
Sprzedaz ogoétem
29 468 100,0% 29 193 100,0% 26 900 100,0%
W III kwartale br. udziat sprzedazy przez poszczegdlne kanaty jest najlepiej

odzwierciedlajgcym potencjat Spétki. Dominujacym kanatem dystrybucji jest dla Pamapol-u
kanat tradycyjny, sprzedaz przez ten kanat stanowi obecnie okoto 50 % catej sprzedazy
Spotki, w kanale tym pracuje réwniez najwieksza liczba przedstawicieli handlowych
dbajacych o dobry serwis. Przez kanat nowoczesny rozprowadzane jest ponad 20 %
sprzedazy (mniej wiecej po potowie pod marka Pamapol i pod markami wtasnymi sieci),
kanaty exportowy oraz positkdw regeneracyjnych generujg po okoto 8 do 10 % przychoddw,
a produkcja dla innych producentdw na ich zlecenie stanowi ponizej 10 %, stosunkowo
niewielka 2 % sprzedaz jest generowana przez kanat cateringowy. W okresach
porownywalnych wystepowato pewne znieksztatcenie udziatu procentowego w wyniku
realizacji transakcji jednorazowych. W III kwartale 2006 roku przez kanat positkow
regeneracyjnych sprzedawano az 15 % (duze jednorazowe odbiory przez wojsko) a w II
kwartale br. bardzo duza cze$¢ produkcji i sprzedazy zostata skierowana dla jednego
odbiorcy firmy AGROS, byly to produkty pod markg ,towicz” produkowane na zlecenie tego
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odbiorcy, a wysoki poziom sprzedazy tych produktdw wynikat z faktu koniecznosci
pierwszego zatowarowania sieci sprzedazy tymi produktami.

Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn Sp. z

0.0.

Tabela VII

Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na grupy produktowe

Dane w tys. zt

Il kwartat
2007

Udziat w
sprzedazy
ogotem

Il kwartat
2006

Udziat w
sprzedazy
ogotem

% zmiana
kwartalna rok do
roku

taczne przychody ze

sprzeda zy

produktow 23 226 100,0% 12 607 100,0% 84,2%
w tym

Konserwy warzywne 10 026 43,2% 5813 46,1% 72,5%
Mro zonki 13 200 56,8% 6 794 53,9% 94,3%

11l kwartat

Udziat w
sprzedazy

Il kwartat

Udziat w
sprzedazy

% zmiana
kwartalna rok do

2007

ogotem

2007

ogoétem

roku

taczne przychody ze

sprzeda zy

produktow 23 226 100,0% 18 751 100,0% 23,9%
w tym

Konserwy warzywne 10 026 43,2% 8 576 45,7% 16,9%
Mro zonki 13 200 56,8% 10175 54,3% 29,7%

I - Il kwartat
2007

Udziat w

sprzedazy
ogoétem

I - Il kwartat
2006

Udziat w
sprzedazy
ogoétem

% zmiana
kwartalna kw /
kw

taczne przychody ze

sprzeda zy

produktéw 65 989 100,0% 42 592 100,0% 54,9%
w tym

Konserwy warzywne 31 362 47,5% 19914 46,8% 57,5%
Mrozonki 34 627 52,5% 22 678 53,2% 52,7%

Za najwazniejszg informacje z powyzszego zestawienia przychodow Spotki WZPOW
Kwidzyn nalezy uznac¢ wzrost przychodéw ze sprzedazy produktéw w III kwartale br. o
ponad 84 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, przy wzroscie
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narastajgcym za trzy kwartaty wynoszacym prawie 55 %. Narastajgco obserwujemy
rownomierny wzrost sprzedazy konserw i sprzedazy mrozonek warzywnych, natomiast w
samym III kwartale zdecydowanie szybciej rosta sprzedaz konserw niz sprzedaz mrozonek,
przy czym wzrost sprzedazy konserw w III kwartale w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku przekroczyt 72 %, a sprzedazy mrozonek ulegta prawie podwojeniu.

Pomimo, ze III kwartat historycznie nie roznit sie nigdy w poréwnaniu z II kwartatem
w biezacym roku obserwujemy wzrost sprzedazy ogdtem o prawie 1/4, przy zdecydowanie
wyzszym wzroscie sprzedazy mrozonek.

W II kwartale udziat mrozonek w sprzedazy ogdtem wynosit prawie 57 % i zwiekszyt
sie r/r o 3 %, a udziat konserw warzywnych spadt z 46 do 43 %. Narastajaco po trzech
kwartatach udziat konserw w sprzedazy ogétem wzrosta minimalnie co jest efektem bardzo
wysokiej sprzedazy tej kategorii w I kwartale br. czyli w okresie $wigtecznym.

Tabela VIII A
Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w podziale na kanatly dystrybucji

Dane w tys. zt

% zmiana
kwartalna rok
do roku

Udziat w
sprzedazy
ogotem

Udziat w
Il kwartat sprzedazy Il kwartat
2007 ogotem 2006

t aczne przychody ze

sprzeda zy produktéw 23 226 100,0% 12 607 100,0% 84,2%

Konserwy w kanale

tradycyjnym 3636 15,7% 1987 15,8% 83,0%

Konserwy w kanale

nowoczesnym 3413 14,7% 2750 21,8% 24,1%
marka Kwidzyn 544 2,3% 355 2,8% 53,2%
marka sieci 2 869 12,4% 2395 19,0% 19,8%

Podprodukcja konserw dla

innych producentéw 2 967 12,8% 979 7,8% 203,1%

Konserwy - catering plus

positki regeneracyjne 10 0,0% 97 0,8% -89,7%

Mrozonki - export 7 307 31,5% 3955 31,4% 84,8%

Mrozonki - kraj, dla

innych producentéw 2539 10,9% 2562 20,3% -0,9%

Konfekcja mrozonek -

marka Kwidzyn 182 0,8% 0 0,0%

Konfekcja mrozonek -

marka Chtodek i Mrozek

oraz marki wiasne 3172 13,7% 277 2,2% 1045,1%

Wyniki sprzedazowe Spotki WZPOW Kwidzyn potwierdzajg stuszno$¢ przyjetej
strategii rozwoju dla tej firmy, roczny poziom wzrostu przychodéw ogdtem przekracza w III
kwartale br. az 84 %. Najwyzszy procentowy wzrost (ponad dziesieciokrotny) odnotowany
zostat w kategorii ,konfekcja mrozonek warzywnych — sprzedawana pod tanimi markami
Chtodek i Mrozek oraz marki wiasne sieci”, sprzedaz w tej kategorii przekracza juz 1 min zt
miesiecznie. Z zerowego poziomu ro$nie sprzedaz konfekcji mrozonek warzywnych marki
Premium ,Kwidzyn”, wprowadzanie do sprzedazy konfekcji mrozonek warzywnych zaréwno
w tanich markach jak i marki Premium jest prowadzone bardzo profesjonalnie o czym
$wiadczg wyniki sprzedazy. Wprowadzenie do sprzedazy konfekcjonowanych mrozonek
warzywnych byto mozliwe dzieki przeprowadzonym w tym zakiadzie inwestycjom w park
maszynowy oraz rozbudowie powierzchni mrozniczych.

W III kwartale zdecydowanie powyzej $redniej wzrosta réwniez sprzedaz konserw
warzywnych produkowanych na zlecenie innych producentéw (Pudliszki, Agros) — sprzedaz w
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tej kategorii ulegta podwojeniu dzieki zwiekszeniu mocy produkcyjnych zaktadu po
przeprowadzeniu szeregu inwestycji. Bardzo dynamicznie (o ponad 80 % r/r) wzrosta
rowniez sprzedaz konserw warzywnych dystrybuowanych w kanale tradycyjnym pod markg
Kwidzyn oraz sprzedaz mrozonek warzywnych w exporcie. Bardzo silny wzrost sprzedazy
konserw warzywnych w kanale tradycyjnym to efekt pracy dzialu handlowego Grupy
Pamapol oraz wzrost mocy produkcyjnych po przeprowadzeniu inwestycji. Na podkreslenie
zastuguje fakt, ze w III kwartale br. sprzedaz konserw warzywnych pod marka Kwidzyn
(tacznie w kanale tradycyjnym i kanale nowoczesnym wyniosta 4,2 min zt czyli jest o 50 %
wyzsza niz sprzedaz konserw warzywnych pod markami wiasnymi sieci. Niewielki spadek
odnotowany zostat w sprzedazy mrozonek dla innych producentéw (sprzedaz hurtowa w
opakowaniach wielkogabarytowych np. w oktobinach o masie 600 kg) co jest $wiadomg
politykg sprzedazowa, spada réwniez sprzedaz cateringowa ale z bardzo niskiego poziomu.

Tabela VIII B
Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w podziale na kanatly dystrybucji

Dane w tys. zt

Udziat w Udziat w
Il kwartat sprzedazy sprzedazy
2007 ogotem Il kwartat 2007 ogobtem

% zmiana
kwartalna

t aczne przychody ze

sprzeda zy produktéw 23 226 100,0% 18 751 100,0% 23,9%

Konserwy w kanale

tradycyjnym 3636 15,7% 2 608 13,9% 39,4%

Konserwy w kanale

nowoczesnym 3413 14,7% 3053 16,3% 11,8%
marka Kwidzyn 544 2,3% 489 2,6% 11,2%
marka sieci 2 869 12,4% 2 564 13,7% 11,9%

Podprodukcja konserw dla

innych producentéw 2967 12,8% 2 908 15,5% 2,0%

Konserwy - catering plus

positki regeneracyjne 10 0,0% 7 0,0% 42,9%

Mrozonki - export 7 307 31,5% 3547 18,9% 106,0%

Mrozonki - kraj, dla

innych producentéw 2539 10,9% 2718 14,5% -6,6%

Konfekcja mrozonek -

marka Kwidzyn 182 0,8% 123 0,7% 48,0%

Konfekcja mrozonek -

marka Chtodek i Mrozek

oraz marki wlasne 3172 13,7% 3787 20,2% -16,2%

Pomimo znacznej sezonowosci sprzedazy (sprzedaz historyczna w III kwartale byla
zawsze na podobnym poziomie jak w II kwartale danego roku) osiggniety poziom sprzedazy
jest w III kwartale br. wyzszy o prawie Y2 niz w II kwartale br. Najwieksze wzrosty
odnotowano w sprzedazy mrozonek na export (podwojenie kwartalnych przychodéw) oraz w
sprzedazy konserw poprzez kanat tradycyjny (wzrost o prawie 40 % jest bardzo duzy i
mozliwy byt do osiagniecia wylacznie dzieki stworzeniu silnego dziatu sprzedazy w tym
kanale dystrybucji). Sprzedaz konfekcji mrozonek warzywnych pod tanimi markami obnizyta
sie o kilkanascie procent gtéwnie w wyniku silnej sezonowosci sprzedazy tych produktéw (w
okresie letnim wystepujq warzywa $wieze i znaczna cze$¢ konsumentdw rezygnuje z zakupu
warzyw mrozonych). Pomimo sezonowosci wzrosta natomiast sprzedaz konfekcjonowanych
warzyw mrozonych pod markg Kwidzyn co $wiadczy o dobrej pracy dziatu sprzedazy oraz
akceptacji tego markowego produktu przez konsumentéw.
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Tabela VIIIC
Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w podziale na kanatly dystrybucji

Dane w tys. zt

Udziat w Udziat w % zmiana
I -1l kwartat sprzedazy I - Il kwartat sprzedazy kwartalna rok
2007 ogotem 2006 ogotem do roku

Laczne przychody ze

sprzeda zy produktow 65 989 100% 42 592 100% 55%

Konserwy w kanale

tradycyjnym 11 563 18% 7070 17% 64%

Konserwy w kanale

nowoczesnym 12 197 18% 9222 22% 32%
marka Kwidzyn 1928 3% 414 1% 366%
marka sieci 10 269 16% 8 808 21% 17%

Podprodukcja konserw dla

innych producentow 7576 11% 3421 8% 121%

Konserwy - catering plus

positki regeneracyjne 26 0% 200 0% -87%

Mrozonki - export 14 542 22% 15731 37% -8%

Mrozonki - kraj, dla

innych producentéw 8 468 13% 6 169 14% 37%

Konfekcja mrozonek -

marka Kwidzyn 555 1% 0 0%

Konfekcja mrozonek -

marka Chtodek i Mrozek

oraz marki wtasne 11 062 17% 779 2% 1320%

Narastajgco za trzy kwartaty br. w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku sprzedaz ogotem wzrosta o 55 %, co jest wzrostem ogromnym biorgc pod uwage, ze
produkcja dzis prowadzona jest tylko w jednym zakfadzie a w momencie przejecia kontroli
nad Spdtkqg w pazdzierniku 2005 roku produkcja byta prowadzona na terenie dwoch
zaktaddw. Réwniez zatrudnienie w Spdtce jest dzi$ nizsze niz w 2005 roku a pomimo to
sprzedaz ogdtem rosnie tak dynamicznie i bedzie rosta nadal.

Najwyzsze wzrosty zostaty odnotowane w kategorii konfekcji warzyw mrozonych czyli
w catkowicie nowym asortymencie produkcyjnym, dzi$ juz ten asortyment generuje wyzsze
przychody niz sprzedaz warzyw mrozonych dla innych producentéw, czyli Spdtka sama
pakuje mrozone warzywa i sprzedaje je samodzielnie a tylko czeSciowo zasila innych
producentdéw w ten surowiec. Na ogolny wzrost sprzedazy w wysokosci 23 min zt (wzrost
sprzedazy z 42 do 65 min zt) skfadaja sie gtownie: wzrost sprzedazy konfekcji mieszanek
warzywnych o 11 min zt czyli 50 % catego przyrostu sprzedazy, wzrost sprzedazy konserw w
kanale tradycyjnym o 4,5 min zt czyli 25 % przyrostu sprzedazy.

Oprocz bardzo widocznego wzrostu sprzedazy konfekcjonowanych mrozonych
mieszanek warzywnych bardzo intensywnie rosnie sprzedaz konserw warzywnych
sprzedawanych pod marka Kwidzyn (wzrost sprzedazy w sieciach o 360 %, oraz wzrost
sprzedazy w kanale tradycyjnym o 64 %). Narastajaco minimalnie o 8 % spadta sprzedaz
mrozonek w eksporcie w wyniku przesuniecia czesci zakontraktowanych odbioréw, oraz z
bardzo niskiego poziomu spadta sprzedaz cateringowa.

Ogdlne tendencje w sprzedazy produktow warzywnych Spétki WZPOW Kwidzyn sg
bardzo korzystne, rosnie sprzedaz produktdw bardziej przetworzonych o wyzszej
rentownosci, rosnie wykorzystanie mocy produkcyjnych przy silnym jednostkowym wzroscie
wydajnosci pracy. W Spétce tej wida¢ pozytywne efekty restrukturyzacji przeprowadzonej po
przejeciu kontroli przez Pamapol, przeprowadzone inwestycje przyczynity sie do obnizenia
jednostkowego kosztu wytworzenia, wzrostu wydajnosci pracy i zdecydowanej poprawie
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wyniku finansowego. Trzeci kwartat br. jest pierwszym okresem od wielu lat w dziatalnosci
Spétki gdy zostat wypracowany dodatni wynik finansowy (dotychczas Spétka zarabiata w I i
IV kwartale a w II i III zawsze przynosita strate, co udato sie zmieni¢ i wprowadzi¢ na
pozytywne tory rozwoju). Inwestycje w tej Spdtce bedq kontynuowane co przetozy sie na
dalszy wzrost mocy produkcyjnych, obnizenie kosztéw jednostkowych oraz wypracowywanie
dodatnich wynikéw finansowych.

Wybrane dane finansowe

Tabela IX
Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikéw Pamapol S.A.

Dane w tys. zt

III kw. IIT kw. % zmiana I - III kw. I-IIT kw. % zmiana

2007 2006 kwartalna r/r 2007 2006 narastajaca r/r

Przychody ogdtem
33116 30911 7% 93 094 71 852 30%
Przychody ze sprzedazy
duktow i ust
produitow T usiug 28 252 26 548 6% 79 154 64 849 22%
Przychody ze sprzedazy towarow
i materiat
t materiatow 4 864 4363 11% 13 940 7 003 99%
Koszt wilasny sprzedazy
23772 21 545 10% 66 123 47 862 38%
Koszt wytworzenia sprzedanych
duktd
produitow 19 100 17 388 10% 52 836 41 287 28%
Wartos¢ sprzedanych towardw i
teriato
materiatow 4672 4157 12% 13 287 6 575 102%
Zysk brutto na
sprzedazy 9 344 9 366 0% 26 971 23 990 12%
Koszty sprzedazy
4 675 3625 29% 11 553 9518 21%
Koszty ogdlnego zarzadu
2 043 1670 22% 5625 4 507 25%
Zysk ze sprzedazy
2626 4071 -35% 9793 9 965 -2%
Wynik na dziatalno$ci pozostatej
operacyjnej
461 -20 690 -570
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej
3087 4 051 -24% 10 483 9 395 12%
Wynik na dziatalnosci finansowej
-103 150 94 -738
Zysk przed
opadatkowaniem 2984 4201 -29% 10 577 8 657 22%
Podatek dochodowy
590 866 -32% 2 244 1210 85%
Zysk netto 2 394 3 335 -28% 8 333 7 447 12%

Jednostkowe przychody ze sprzedazy ogdtem wzrosty w III kwartale 2007 roku w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 7 %, narastajaco po trzech kwartatach
wzrost wynidst 30 %. Wzrost narastajgco w podstawowej kategorii ,,przychody ze sprzedazy
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produktéw” w wysokosci 22 % jest bardzo wysoki i zgodny z wczesniejszymi zatozeniami
zarzadu. Znaczaco wzrdst obrét towarami handlowymi — wzrost narastajgco wyniost az 99 %
co jest wynikiem zwiekszenia obrotu opakowaniami szklanymi z innymi odbiorcami.

Zysk brutto na sprzedazy wzrost w III kwartale 2007 jest poréwnywalny z poziomem
osiggnietym w III kwartale 2006 roku, narastajaco zysk brutto na sprzedazy wzrdst o 12 %,
czyli troche mniej niz przyrost przychoddw. Wolniejszy wzrost zysku brutto na sprzedazy jest
wynikiem rosnacych kosztéw wytworzenia: gtdownie wzrost cen surowca miesnego, wzrost
cen warzyw oraz wzrost poziomu wynagrodzen pracowniczych wynikajacy z silnej presji
ptacowej. Na mniejszy wzrost zysku brutto na sprzedazy wptywa rowniez uruchomienie w br.
produkcji pod markg towicz na zlecenie firmy AGROS, produkcja tych wyrobdw zwieksza
wolumen produkcyjny jednakze jest to produkcja zdecydowanie mniej marzowa niz wyroby
sprzedawane pod markg Pamapol.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost 3,1 min zt i jest nizszy o 24 % r/r,
narastajaco zysk operacyjny wyniost 10,5 min zt co oznacza wzrost 0 12 %. Nizszy poziom
zysku operacyjnego w III kwartale w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku
wynika z faktu ponoszenia wyzszych kosztow zarzadu i kosztéw sprzedazy co jest zwigzane
ze zmianami organizacyjnymi w Grupie Pamapol, w kolejnych okresach ta sytuacja nie
bedzie sie juz powtarzac. Wzrost poziomu zysku netto narastajgco po trzech kwartatach
$wiadczy o wtasciwej polityce kosztowej Spotki.

Jednostkowy zysk netto w III kwartale 2007 roku wyniost 2,4 min zt i jest on nizszy o
28 % niz w III kwartale 2006 roku, narastajqco po trzech kwartatach zysk netto wyniost 8,3
min zt, wzrost o 12 % w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Narastajaco
poziom zysku netto jest wyzszy o 12 % niz w ubieglym roku co réwniez $wiadczy o
poprawnej polityce kosztowej prowadzonej przez zarzad Spoétki. Poziom zysku netto
wypracowany przez Spoétke w III kwartale 2007 roku jest nizszy niz potencjat Spofki, ale jest
to wynik wzrostu kosztow wytworzenia oraz kosztow zarzadu. Zarzad podjat decyzje o
zmianie cen sprzedazy wiasnych wyrobdw poczawszy od grudnia br., podwyzka cen ma
zrekompensowa¢ wyzsze koszty wytworzenia. Jednocze$nie wdrgzany jest obecnie
catkowicie nowy modut produkcyjny (do produkcji nowych asortymentéw) oraz
modernizowana jest linia do produkcji dan gotowych. Dziatania te zwiekszg zdecydowanie
moce produkcyjne zaktadu co przetozy sie na poprawe rentownosci sprzedazy juz w IV
kwartale br.
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Tabela X Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikow Spoétki zaleznej
WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. — dane kwartalne

Dane w tys. zt

% zmiana % zmiana
II kw. kwartalna  III kwartalna III
III kw. 2007 2007 III kw. 2006 kw 2007 do kw 2007 do
II kw. 2007 III kw. 2006
Przychody ogétem
25 374 22 573 13125 12% 939%
Przychody ze sprzedazy produktow i
i
usig 22 948 18 918 12 769 21% 80%
Przychody ze sprzedazy towarow i
teriatd
materiatow 2 426 3 655 356 -34% 581%
Koszt wilasny sprzedazy
19 387 17 537 10 455 11% 85%
Koszt wytworzenia sprzedanych
duktd
produitow 17 126 14 421 10 189 19% 68%
Wartos¢ sprzedanych towardw i
teriatd
materiatow 2 261 3116 266 -27% 750%
Zysk brutto na sprzedazy
5987 5036 2670 19% 124%
Koszty sprzedazy + koszty zarzadu
3933 3797 2 466 4% 59%
Zysk ze sprzedazy
2 054 1239 204 66% 907 %

Tabela XI Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikow Spétki zaleznej

WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. — dane narastajaco
Dane w tys. zt

% zmiana % zmiana % zmiana
I-1IIT kw. I-IIT kw. I-IIT kw. narastajaco narastajaco narastajaco

2007 2006 2005 I-1II 2007 do I -1III 2007 do I - III 2006 do
I - III 2006 I - IIT 2005 I-1II 2005

Przychody ogétem

73 531 48 064 49 586 53% 48% -3%
Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug 66 035 42 984 44 695 54% 48% -4%
Przychody ze sprzedazy towarow
| materiatow 7 496 5 080 4 891 48% 53% 4%
Koszt wlasny sprzedazy

56 363 37 686 40 096 50% 41% -6%
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 49 749 34 100 35 699 46% 39% -4%
Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiaiow 6614 3586 4397 84% 50% -18%
Zysk brutto na
sprzedazy 17 168 10 378 9 490 65% 81% 9%
Koszty sprzedazy + koszty
zarzadu 11 355 7 690 8 597 48% 32% -11%
Zysk ze sprzedazy

5813 2 688 893 116% 551% 201%
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Przedstawione powyzej wyniki Spétki zaleznej WZPOW Kwidzyn jednoznacznie
wskazuje na stale poprawiajacg sie sytuacje ekonomiczng tej Spotki. Zaréwno poréwnujac
dane kwartalne osiggniete w III kwartale br. w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku oraz w stosunku do II kwartatu br. (II i III kwartat byly historycznie
zawsze porownywalne) jak poréwnanie wynikow narastajacych wypadajg rewelacyjnie. W III
kwartale br. Spotka osiggnefa ponad 25 min przychoddéw czyli o 80 % wiecej niz w III
kwartale 2006 roku. Na poziomie zysku brutto na sprzedazy oraz zysku ze sprzedazy wzrosty
sq zdecydowanie wyzsze (zysk brutto ze sprzedazy jest 9-cio krotnie wyzszy).

Narastajaco po trzech kwartatach przychody Spétki przekroczyty 73,5 min zt i sg
wyzsze 0 53 % niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zysk brutto na sprzedazy
przekroczyt 17,1 min zt i jest wyzszy o 65 % niz w roku ubiegtym oraz o 81 % niz w 2005
roku. Zysk ze sprzedazy przekroczyt w roku biezacym 5,8 min zt i wzrost rok do roku o 116
% 0 550 % w stosunku do 2005 roku.

Marza brutto na sprzedazy produktéw przedstawiata sie nastepujaco:

- za 2005 rok — 20,1 %

- za 2006 rok — 20,7 %

- za 2007 rok — 24,7 %

Koszty sprzedazy plus koszty zarzadu w stosunku do przychodéw ogdtem przedstawiaty sie

nastepujgco:

-za 2005 rok - 17,3 %

- za 2006 rok — 16,0 %

- za 2007 rok — 15,4 %

Marza zysku ze sprzedazy (po kosztach sprzedazy i kosztach zarzadu) przedstawia sie w

kolejnych latach nastepujgco:

-za 2005 rok - 1,8 %

- za 2006 rok — 5,6 %

- za 2007 rok — 7,6 %

Silnie rosnacy poziom sprzedazy przy poprawiajqcej sie efektywnosci i utrzymywaniu
kosztdw statych pod kontrolg przektadajg sie na nieproporcjonalng poprawe wynikow Spotki.
W rok 2005 Spdtka miata narastajacq strate po trzech kwartatach. Poprawa nastgpita juz w
2006 roku (czyli juz pod kontrolg Pamapol) gdy po trzech kwartatach Spdtka miata
wypracowany minimalny poziom zysku netto (przy stracie za III kwartat). Zdecydowana
poprawa wynikdéw nastgpita w roku biezagcym. Wptyw na tak silng poprawe wynikéw Spotki
miaty dziatania podjete po przejeciu kontroli przez Pamapol. Do najwazniejszych dziatan
restrukturyzacyjnych mozna zaliczy¢:

- zamkniecie zaktadu produkcyjnego nr 1 i przeniesienie catej produkcji na zaktad nr 2,

- inwestycje przeprowadzone w Spdtce w nieruchomosci (rozbudowa mrozni, budowa
magazynow) oraz w majatek produkcyjny (linie technologiczne do produkcji konserw
warzywnych oraz produkcji warzyw mrozonych w tym produkcja konfekcjonowanych
warzyw mrozonych), inwestycje w majatek produkcyjny pozwolity na zdecydowane
zwiekszenie wydajnosci przy utrzymaniu poziomu zatrudnienia,

- dokapitalizowanie Spétki co poprzez poprawe ptynnosci pozwolito na obnizenie kosztéw
zaopatrzeniowych,

- utrzymanie kosztow statych na niskim poziomie co przy rosnacej skali dziatalnosci
powoduje spadek ich wptywu na wynik finansowy Spotki,

- wprowadzenie w 2007 roku do produkcji i sprzedazy konfekcjonowanych warzyw
mrozonych o wyzszej rentownosci niz dotychczasowa produkcja.

W kolejnych okresach bedzie obserwowana dalsza poprawa wynikéw jednostkowych
Spétki WZPOW Kwidzyn.

Na podstawie dziatan restrukturyzacyjnych w Spotce WZPOW Kwidzyn zostat
przygotowany i jest wdrazany podobny program w kolejnej Spdtce zaleznej tj. ZPOW
ZIEBICE. Efekty podjetych dziatan w tej Spoitce sq juz widoczne w wynikach za III kwartat
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br., Spdtka ta wypracowata wysoki dodatni wynik finansowy w tym okresie a jest jeszcze
przed etapem znacznych inwestycji w majatek trwaty (mroznie) oraz majatek produkcyjny
(nowe linie technologiczne). Przeprowadzenie wszystkich inwestycji w tej Spotce pozwoli na
statg poprawe wydajnosci oraz efektywnosci i pozytywnie wptynie na wynik catej Grupy.

Tabela XII
Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Pamapol S.A.

Dane w tys. zt

III kw. III kw. % zmiana I-IIT kw. I-IIT kw. % zmiana

2007 2006 kwartalna r/r 2007 2006 narastajaca r/r

Przychody ogétem
105 169 44 273 138% 228 567 121 373 88%
Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug 77 831 40 898 90% 180 605 111 285 62%
Przychody ze sprzedazy towarow
| materials
L materiatow 27 338 3375 710% 47 962 10 088 375%
Koszt wlasny sprzedazy
80 700 32432 149% 173 600 87 713 98%
Koszt wytworzenia sprzedanych
duktd
produitow 57 105 27 867 105% 131 804 78 050 69%
Warto$¢ sprzedanych towarow i
teriato
materiatow 23 595 4 565 417% 41 796 9 663 333%
Zysk brutto na
sprzedazy 24 469 11 841 107% 54 967 33 660 63%
Koszty sprzedazy
9 516 3782 152% 19 359 10 092 92%
Koszty ogdlnego zarzadu
9 761 3622 169% 20 081 10 376 94%
Zysk ze sprzedazy
5192 4 437 17% 15 527 13192 18%
Wynik na dziatalnosci pozostatej
operacyjnej
2 942 -247 3 099 -1 091
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej
8 134 4 190 94°%% 18 626 12 101 54%
Wynik na dziatalnosci finansowej
-1 487 -176 7 263 -2 017
Zysk przed
opadatkowaniem 6 647 4014 66% 25 889 10 084 157%
Podatek dochodowy
788 720 9% 2 828 1426 98%
Zysk netto 5 859 3 294 78% 23 061 8 658 166%
Zyski mniejszosci -47 -67 -30% 47 166 -72%
Zysk netto Grupy 5906 3 361 76% 23 014 8 492 171%
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Przychody skonsolidowane ogdtem w III kwartale 2007 roku wyniosty prawie 105,2
min zt i sg wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku az o 138 %. Narastajgco
po trzech kwartatach przychody skonsolidowane wynoszg 228,6 min zt i sa wyzsze o 88 %
r/r. W III kwartale bardzo mocno wzrosty zaréwno przychody ze sprzedazy produktow
(wzrost 0 90 % w stosunku do III kwartatu 2006 roku) a szczegodlnie przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatdw (wzrost o 710 % r/r). Wysokie wzrosty przychoddéw ze sprzedazy
wynikajg zaréwno z faktu dynamicznego wzrostu przychoddw jednostkowych Pamapol oraz
Kwidzyna jak réwniez wprowadzenia do konsolidacji nowo przejetych podmiotéw: ZPOW
ZIEBICE, MitMar oraz CENOS. Bardzo silny wzrost przychodéw ze sprzedazy towardw (z 3,4
do 27,3 min zt w III kwartale) wynika ze specyfiki dziatalnosci Spétki MitMar polegajacej
gtéwnej mierze na obrocie towarami. Spdtka MitMar prowadzi szeroko zakrojong dziatalno$¢
w handlu miesem, jednakze znaczna cze$¢ tego obrotu obarczona jest bardzo niskg marzg
brutto na sprzedazy, sktonito to zarzad do zmiany koncepcji rozwoju tej firmy, ograniczenia
niskomarzowego obrotu na rzecz rozwoju produkcji zywnosci konfekcjonowane;j.
Konsekwencjg negatywng tych dziatan jest skorygowanie w doét tegorocznej prognozy
przychoddw na poziomie skonsolidowanym, ale wplynie to korzystnie na rentownoS¢ catej
Grupy w przysztosci. Dynamiczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy produktéw (szczegdlnie
Spétek Pamapol i Kwidzyn oraz wprowadzeniu do konsolidacji CENOS-u) oznacza umacnianie
sie firm na rynku oraz zwiekszony popyt na ich wyroby.

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy wynidst w III kwartale 2007 roku 24,5 min
zt (jest to wzrost o 107 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego),
narastajqco zysk brutto na sprzedazy wynosi prawie 55 min zt (wzrost 0 63 % r/r).

Tabela XIII
Marze zysku brutto na sprzedazy na poziomie skonsolidowanym i
jednostkowym Spoétek Grupy

Il kwartat | 1l kwartat | |- 11l kwartat | I - 1l kwartat

Marza zysku brutto 2007 2006 2007 2006
Na poziomie skonsolidowanym
- ogétem 23,3% 26,7% 24,0% 27, 7%
Na poziomie skonsolidowanym
- ze sprzedazy produktéw 26,6% 31,8% 27,0% 29,9%
Na poziomie skonsolidowanym
- ze sprzedazy towaréw 13,7% -35,3% 12,9% 4,2%
Jednostkowo Pamapol - ogétem 28,2% 30,3% 29,0% 33,4%
Jednostkowo Pamapol
ze sprzedazy produktow 32,4% 34,5% 33,2% 36,3%
Jednostkowo Pamapol
ze sprzedazy towarow 4,0% 4,7% 4,7% 6,1%
Jednostkowo Kwidzyn - ogétem 23,6% 20,3% 23,3% 21,6%
Jednostkowo Kwidzyn
- ze sprzedazy produktéw 25,4% 20,2% 24, 7% 20,7%
Jednostkowo Kwidzyn
- ze sprzedazy towaréw 6,8% 25,1% 11,8% 29,4%

Jednostkowo marza brutto (na sprzedazy ogdtem) Pamapol spadta w III kwartale

2007 roku w stosunku do roku poprzedniego o 2,1 %. Jednostkowa marza na sprzedazy
produktéw Pamapol spadfa rowniez o 2,1 % w wyniku zwiekszonego kosztu wytworzenia
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ktory nie zostat w petni zrekompensowany podwyzkami cen wyrobdw gotowych. Na
obnizenie jednostkowej marzy brutto na sprzedazy produktéw wptyneto réwniez
uruchomienie produkcji na zlecenie firmy AGROS wyrobdw pod markg towicz. Na wzrost
kosztdbw wytworzenia wptynety gtdéwnie podwyzki wynagrodzen oraz wzrost kosztow
zaopatrzenia gtownie wzrost kosztéw opakowan szklanych i metalowych. Narastajaco spadek
marzy brutto na sprzedazy produktow Pamapol wyniosta 3,1 %, a marza brutto na sprzedazy
towardéw spadta o0 1,4 %. W celu powstrzymania spadajacej marzy brutto w wyniku wzrostu
kosztow wytworzenia zarzad Pamapol SA podjat decyzje o podwyzszeniu cen wiasnych
wyrobow. Podwyzka zostanie wprowadzona w miesigcu grudniu br. i ma ona w znacznym
stopniu zrekompensowaé wyzsze koszty produkcji. Kolejnym elementem zmierzajgcym do
poprawy marz jest projekt inwestycyjny realizowany przez Spotke. Pamapol przygotowuije sie
do wprowadzenia nowych wysokomarzowych produktdw na rynek oraz modernizuje
posiadany park maszynowy w celu zwiekszenia wydajnosci i obnizenia jednostkowego
nakfadu pracy.

Korzystnie przedstawiajg sie marze brutto na sprzedazy produktéw Spétki WZPOW
Kwidzyn. W III kwartale 2007 wzrosty one 0 5,2 % w stosunku do III kwartatu 2006 roku.
Marza brutto na sprzedazy ogétem wzrosta o 3,3 %, nizszy wzrost marzy na sprzedazy
ogotem wynika z faktu obnizeniem marzy brutto na sprzedazy towarédw. Narastajgco poziom
marzy brutto na sprzedazy produktéw jest wyzszy o 4 % niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Marza brutto na sprzedazy towardw ulegta zdecydowanemu obnizeniu z
ponad 29 % w 2006 roku do niespetna 12 % w br. Wplyw na tak silny spadek marzy na
sprzedazy towardw miat fakt, ze w br. Spétka musiata mocno ograniczy¢ obrét materiatem
siewnym z powodu, ze cze$¢ grochu w ubiegtorocznej kampanii nie zostato zebranych jako
surowiec do przerobu zarzad Spoétki podjat decyzje, ze plantatorzy ci mogli dokonaé
zasiewOw w biezacym roku z materiatu zebranego samodzielnie w roku ubiegtym. Dziatania
te jednak spowodowaty obnizenie obrotu materiatem siewnym w br. oraz spadek marz.
Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze wzrost marzy brutto na sprzedazy produktéw jest
wynikiem restrukturyzacji tej Spotki oraz $wiadczy o prawidtowo prowadzonym procesie
inwestycyjnym. Silny wptyw na poprawe rentownosci miata rowniez poprawa ptynnosci
finansowej oraz dostep do silnego dziatu zbytu Grupy Pamapol.

Skonsolidowana marza zysku brutto ze sprzedazy spadta w III kwartale 2007 roku w
stosunku do III kwartatu poprzedniego kwartatu z 26,7 do 23,3 %. Gldwnym powodem
spadku marz jest ponad piecioprocentowe obnizenie marz na sprzedazy produktéw. Tak silny
spadek skonsolidowanym marz na sprzedazy produktow jest wynikiem spadku marzy brutto
w dominujacej Spotce czyli w Pamapol-u w wyniku wyzszych kosztow wytworzenia oraz
konsolidacji z wynikami Spotek CENOS oraz MitMar czyli ze Spétkami charakteryzujacymi sie
obecnie (przed restrukturyzacjq) niskimi marzami brutto. Potwierdza to nizszy spadek marz
na sprzedazy produktdw narastajaco po trzech kwartatach (nowe Spétki sg konsolidowane za
krotszy okres: Mit Mar za cztery miesigce a CENOS tylko za trzy miesigce czyli w obu
przypadkach wystepuje wyzszy wptyw na wyniki za III kwartat niz za wyniki narastajaco).
Pozytywnie na marze na sprzedazy produktéw wplywajg wyniki juz w znacznym stopniu
zrestrukturyzowanej Spotki WZPOW Kwidzyn, w jej przypadku wystepuje wzrost marz jak
przedstawiono i opisano powyzej. W kolejnych okresach sprawozdawczych nowe Spotki bedq
juz w mniejszym stopniu negatywnie wplywaly na wyniki skonsolidowane dzieki
wprowadzanemu w nich procesowi restrukturyzacji kosztowej oraz poprawie efektywnosci,
wzroscie jednostkowej wydajnosci oraz obnizeniu kosztow wytworzenia po przeprowadzeniu
projektdw inwestycyjnych. Na poprawe marzy brutto wptynie rowniez poprawa ptynnosci
finansowej w tych Spdtkach, wprowadzanie do sprzedazy nowych wysokomarzowych
produktéw oraz wykorzystanie kanatu dystrybucji Grupy Pamapol.

Skonsolidowany zysk na sprzedazy wzrost w III kwartale 2007 o 17 % w stosunku do
analogicznego okresu 2006 roku, narastajgco jest wyzszy o 18 % r/r. Wzrost zysku ze
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sprzedazy jest nizszy niz wzrost przychoddéw ale wynika to gtéwnie z faktu konsolidacji
nowych nie zrestrukturyzowanych podmiotéw (szczegdlnie wida¢ silny wptyw kosztow
zarzadu Spotki MitMar oraz kosztow sprzedazy Spétki CENOS na obnizenie rentownosci
sprzedazy). Bardzo negatywnie na wyniki Grupy wptyneta sytuacja na rynku zbdz oraz rynku
miesa. Silne podwyzki cen zbdz oraz kawy w miesigcach letnich przy niemoznosci ich
szybkiego skompensowania wptynety na wykazanie ujemnego wyniku na sprzedazy przez
Spotke CENOS. Strata tej Spotki na tym poziomie wyniosta za III kwartat prawie 1 min zt,
zmiana cen na wyroby gotowe zostata wprowadzona w miesigcu pazdzierniku br. i przetozy
sie na poprawe wynikow w IV kwartale. Rowniez druga nowa Spétka czyli MitMar wykazata
ujemny wynik ze sprzedazy, gtdwnie w wyniku bardzo ztej sytuacji na rynku miesa oraz
ujemnej rentownosci na produkcji (rozbiér miesa).

Skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost w III kwartale 8,1 min zt i
jest wyzszy 0 94 % w stosunku do III kwartatu 2006 roku, narastajaco zysk operacyjny
wynosi 18,6 min zt i jest wyzszy o 54 % r/r. Poprawa zysku operacyjnego w stosunku do
zysku ze sprzedazy (wyzsze wzrosty) wynika z faktu utworzenia w 2007 roku nizszych
odpisdw aktualizujgcych naleznosci (poprawa $ciqgalnosci) oraz przychodach z tytutu
sprzedazy czesci nieruchomosci (przeznaczonej do sprzedazy) przez Spotke WZPOW
Kwidzyn. Zysk operacyjny wypracowany przez podstawowe Spotki Grupy czyli Pamapol,
spotki warzywne (Kwidzyn plus ZIEBICE) oraz Pamapol Logistic przekroczyt znacznie 10 min
zt. Obnizenie o ponad 2 min zt skonsolidowanego zysku na dziatalno$ci operacyjnej wyniku z
faktu, ze nowe Spotki CENOS oraz Mit Mar wykazaty strate na tym poziomie w wysokosci
tacznej ponad 1,5 min zt. Dodatkowo skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej zostat
obnizony przez doprowadzenie wyniku do wymogdéw MSSF gtéwnie poprzez zwiekszenie
odpiséw amortyzacyjnych.

Na wypracowany poziom zysku operacyjnego wptywajq rowniez dotacje otrzymywane przez
Spotki Grupy a zaliczana sie do nich:

a. dotacja z tytutu zrealizowania programéw SAPARD i SPO (dotacje te
rozliczane sq w czasie w wysokosci 50 % naliczonych odpisow
amortyzacyjnych z zrealizowanych inwestycji),

b. dotacje eksportowe otrzymywane przez Spétke Mit Mar,

c. dotacje z tytutu zaktadu pracy chronionej otrzymywane przez Spotke CENOS,

d. inne dotacje

Suma dotacji (zwiekszajacych poziom pozostatych przychoddw operacyjnych) rozliczonych w
III kwartale wyniosta 887 tys. zt w tym dotacje rozliczane w czasie z tytutu programéw
SAPARD i SPO podwyzszyty wynik operacyjny o 499 tys. zt. Narastajaco po trzech kwartatach
poziom zysku operacyjnego zostat podwyzszony z tytutu dotacji rozliczanych w czasie o
kwote 1.858 tys. zt w tym dotacje rozliczane w czasie z tytutu programéw SAPARD i SPO
podwyzszyty wynik operacyjny o 1.355 tys. zi.

Zysk netto skonsolidowany przypadajacy Pamapol wynidst w III kwartale 2007 roku
5,9 min zt i jest wyzszy o 76 % w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku,
narastajaco po trzech kwartatach zysk netto Grupy wynosi 23 min zt co stanowi wzrost o
14,5 min r/r czyli 171 %. Bardzo wysoki poziom zysku netto po trzech kwartatach w duzym
stopniu wynika z przypisania Grupie Pamapol zysku z tytutu przejecia kontroli nad Spotkg
CENOS oraz Spoétka ZPOW ZIEBICE ponizej ich wartosci godziwej. Zysk netto z tytutu odpisu
ujemnej wartosci firmy wynidst 10,2 min zt i zostat zapisany jednorazowo w przychodach
finansowych czyli poprawia wynik na dziatalnosci finansowej. Niezaleznie od tego
jednorazowego czynnika Grupa w starym ksztatcie (Pamapol, Kwidzyn, Logistic) zrealizowata
bardzo dobre wyniki na poszczegdlnych poziomach, na poziomie zysku netto wynik Grupy po
pominieciu odpisu ujemnej wartosci firmy jest prawie dwukrotnie wyzszy niz w roku
ubiegtym. Silnie ujemnie na skonsolidowane wyniki Grupy wptynety nowe Spétki (CENOS
oraz Mit Mar). Tylko w sprawozdaniu za III kwartat wptyw nowych podmiotéw spowodowat
obnizenie zysku netto o 1,1 min zt a wplyw narastajacy przekracza juz 1,5 min z. W

40



kolejnych okresach sprawozdawczych wptyw nowych podmiotdw nie powinien juz
powodowac obnizenie zysku netto na poziomie skonsolidowanym. W 2008 roku po
przeprowadzeniu restrukturyzacji, doinwestowaniu tych Spotek ktéra wptynie na wzrost
wydajnosci oraz obnizenie kosztdw wytworzenia, poprawie ich ptynnosci finansowej,
rewitalizacji marek, wprowadzeniu nowych asortymentéw do sprzedazy oraz wykorzystaniu
do dystrybucji dziatu sprzedazy Grupy Pamapol.

Tabela XIV
Opis wybranych pozycji

Pamapol za III kwartat 2007 roku.

Dane w tys. zt

bilansowych ze sprawozdania skonsolidowanego

Warto$é na dzien

% udziat w sumie

Warto$é na dzien

% udziat w sumie

AKTYWA 30.09.2007r. bilansowej 31.12.2007r. bilansowej
Aktywa trwate 202 231 46,6% 87 439 34,2%
w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 168 124 38, 7% 75 812 29,6%
Inwestycje diugoterminowe oraz
aktywa dostepne do sprzedazy 8 526 2,0% 3991 1,6%
Aktywa obrotowe 231 879 53,4% 168 479 65,8%
w tym:
Zapasy 89 781 20,7% 58 246 22,8%
Naleznosci krotkoterminowe 120 627 27,8% 68 796 26,9%
Krotkoterminowe aktywa do
sprzedazy 5179 1,2% 7 826 3,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7577 1,7% 25 593 10,0%
Aktywa trwate do sprzedazy 5708 1,3% 7 317 2,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 3 007 0,7% 701 0,3%
Aktywa razem 434 110 100,0% 255918 100,0%
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Wartos¢ na dzien| % udziat w sumie|Wartos¢ na dzien| % udziat w sumie
PASYWA 30.09.2007r. bilansowej 31.12.2007r. bilansowej

Kapitaly wlasne jednostki
dominuj gcej 139 953 32,2% 116 820 45,6%
Kapitat mniejszo $ci 6 686 1,5% 4 381 1,7%
Zobowi gzania 260 138 59,9% 126 621 49,5%
w tym:
Zobowigzania diugoterminowe 123 719 28,5% 57 720 22,6%
w tym: dlugoterminowe kredyty,
pozyczki, zob. leasingowe 113 162 26,1% 52 440 20,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 136 419 31,4% 68 901 26,9%
w tym: krotkoterminowe kredyty,
pozyczki, zob. leasingowe 52 399 12,1% 35 824 14,0%
Przychody przyszitych okreséw 27 333 6,3% 8 096 3,2%
Pasywa razem 434 110 100,0% 255918 100,0%

Suma aktywéw w sprawozdaniu skonsolidowanym Pamapol wynosi na dzien
30.09.2007 roku 434,1 min zt i wzrosta w stosunku do stanu na koniec 2006 roku o prawie
70 % tj. o ponad 178 min zt. Zmiana wysokosci sumy bilansowej spétek konsolidowanych na
dzien 31.12.2006 roku w analizowanym okresie byta niewielka i wynosi okoto 14 %,
natomiast tak silny wzrost sumy bilansowej Grupy wynika z faktu wprowadzenia do
konsolidacji w biezacym roku trzech nowo nabytych Spodtek: ZPOW ZIEBICE Sp. z o.0.,
MitMar Sp. z 0.0. oraz CENOS Sp. z 0.0. Najwiekszy wptyw na silny wzrost sumy bilansowej
ma spbtka MitMar, wysokos$¢ aktywow tej spotki jest poréwnywalna z ftgczng sumg aktywow
ZIEBIC i CENOS-u.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia w strukturze aktywdéw dominujacg pozycje
stanowig aktywa obrotowe, ich udziat wynosi 53,4 % ale jest to zdecydowanie mniej w
stosunku do konca poprzedniego roku gdy aktywa obrotowe dwukrotnie przewyzszaty
poziom aktywow trwatych. Jest to czeSciowo pochodng wzrostu wartosci majatku trwatego
Spotek Pamapol oraz WZPOW Kwidzyn w wyniku przeprowadzonych inwestycji, inng
strukturg bilansu nowo przejetych podmiotdow oraz w wyniku przeszacowania do wartosci
godziwej aktywdéw przejetych podmiotdw (CENOS i ZIEBICE). W sprawozdaniach
jednostkowych wszystkich nowych podmiotéw poziom aktywdw trwatych jest poréwnywalny
z poziomem aktywow obrotowych.

W stosunku do stanu na koniec roku wystgpit wzrost aktywdw trwatych o 114,8 min
zt (w wyniku wzrostu rzeczowych aktywow trwatych; gtdwnie w wyniku wprowadzenia do
konsolidacji nowych podmiotéw, wyceny do wartosci godziwej majatku tych podmiotéw oraz
wprowadzenie dodatniej wartosci firmy MitMar). Drugim istotnym czynnikiem wptywajacym
na wzrost wartosci aktywdéw trwatych sg inwestycje w rzeczowe aktywa trwate realizowane
przez Spotki Grupy. W okresie trzech pierwszych kwartatéw br. suma inwestycji w rzeczowe
aktywa trwate wyniosta 26,6 min zt w tym tylko w III kwartale poziom naktadéw
inwestycyjnych wynidst 12,3 min zt. W kolejnych okresach kwartalnych warto$¢ naktadow
inwestycyjnych bedzie rosta. Na poziom aktywdéw trwatych wpltywa réwniez wysoko$é
odpiséw amortyzacyjnych ktdra zmniejszyta warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych o 8,8 min
zt w br. a w samym III kwartale o 4 min zt. W kolejnych okresach skonsolidowana suma
odpiséw amortyzacyjnych wzrosnie powyzej poziomu 4 min zt wykazanego w III kwartale br.
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z uwagi na zamykanie kolejnych proceséw inwestycyjnych w poszczegdinych Spoétkach Grupy
Pamapol.

Suma aktywdw obrotowych wzrosta w pierwszym pdtroczu 2007 roku w stosunku do
stanu na koniec roku o 63,4 min zt. Wzrost wartosci aktywdw obrotowych wynika gtdwnie z
wprowadzenia nowych podmiotéw do konsolidacji, szczegdlnie Spoétki Mit Mar z wysokim
poziomem aktywow obrotowych. W Spoétce Pamapol wystapit znaczacy spadek poziomu
aktywow obrotowych gtéwnie w wyniku przeznaczenia posiadanej gotowki na przejecia
nowych podmiotéw. W aktywach Kwidzyna wystapit wzrost poziomu aktywéw obrotowych o
okoto 8 min zt w wyniku podwyzszenia poziomu naleznosci (wynikajacy z silnego wzrostu
obrotéw) oraz zwiekszonemu poziomowi zapaséw (wzrost wartosci produkgii).

W aktywach obrotowych silnie wzrést poziom naleznosci krétkoterminowych z 68,8
min zt do 120,6 min zt czyli wzrost wynidst powyzej 51 min zt i w 90 % wynika z naleznosci
krétkoterminowych nowych podmiotéw ktore facznie wynoszg 45 min zt. Spadta natomiast
wartos¢ srodkéw pienieznych z 25,6 do 7,6 min zt co jest zwigzane z wydatkowaniem przez
Pamapol srodkéw pienieznych na sfinansowanie przeje¢ nowych podmiotéw. Silnie wzrdst
poziom rozliczen miedzyokresowych z 0,7 do 3,0 min zt po potowie w wyniku konsolidacji
nowych podmiotéw i sezonowemu wzrostowi tego aktywa w spdtce Kwidzyn.

W strukturze pasywdw 32 % sumy bilansowej stanowig kapitaty wlasne jednostki
dominujacej. W stosunku do stanu na koniec roku wystgpit wzrost wartosci kapitatéw
wiasnych przypadajacych jednostce dominujacej o ponad 23 min zi, przy jednoczesnym
spadku udziatow kapitatébw wiasnych z prawie 46 % (spadek udziatu kapitatéw wiasnych
przy wzroscie nominalnym wynika z faktu konsolidacji nowych podmiotéw). Na nominalny
wzrost poziomu kapitatéw wiasnych sktadajg sie nastepujace pozycje:

1. Wypracowany wynik netto w okresie sprawozdawczym przez Spotki Grupy.

2. Przypisanie bezposrednio na kapitat zapasowy zysku z tytutu nabycia udziatow

WZPOW Kwidzyn ponizej ich wartosci godziwej.
Kapitaty mniejszosci w 2007 roku ulegty podwyzszeniu o 2,3 min zt gtdwnie w wyniku
pojawienia sie kapitatu mniejszosci spotki MitMar. Kapitaty mniejszosci zostaty réwniez
obnizone w wyniku wykazania straty netto przez Spétke Mit Mar. Kapitaty mniejszosci w
2007 roku zostaty jednoczes$nie obnizone w wyniku procentowego spadku udziatu
udziatowcow mniejszosciowych w kapitale WZPOW Kwidzyn.

Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym wzrosta o 133,5 min z
(podwojenie poziomu zobowigzan). Wzrost zobowigzan ogétem wynika w 80 % z faktu
wprowadzenia do konsolidacji nowych podmiotéw, taczna suma zobowigzan Pamapol-u i
Kwidzyna zwiekszyta sie w 2007 roku o 27 min zt (sezonowy wzrost zobowigzan w WZPOW
Kwidzyn ze wzgledu na kampanie skupowg oraz wzrost zobowigzan z tytutu kredytow
inwestycyjnych Spotek: Pamapol i WZPOW Kwidzyn). Suma zobowigzan oprocentowanych w
sprawozdaniu skonsolidowanym wyniosta na koniec wrzesnia 165,6 min zt i jest wyzsza o
77,4 min zt w stosunku do stanu na koniec roku. Tak silny wzrost zobowigzan
oprocentowanych wynika zaréwno z konsolidacji nowych (w 75 %) oraz wzrostowi poziomu
zobowigzan oprocentowanych zaréwno w Pamapol-u jak i w Spotce WZPOW Kwidzyn.

W sprawozdaniu wystgpit rowniez silny wzrost przychoddéw przysztych okreséw czyli
dotagji rozliczanych w czasie. W stosunku do konca roku pozycja ta zwiekszyta sie do 27,3
min czyli o kwote 19,2 min zt gtdwnie z uwagi na:

1. wptyw na rachunek WZPOW Kwidzyn dotacji z $Srodkéw UE w kwocie 4,3 min z,

2. wptyw na rachunek ZPOW ZIEBICE dotacji z srodkéw UE w kwocie 0,7 min zt,

3. wprowadzenie do konsolidacji nowych podmiotéw ktdre otrzymaty dotacje przed

datg przejecia kontroli przez Pamapol:

- MitMar - 9,2 min zt dotacji do rozliczenia w czasie,

- CENOS - 5,1 min zt dotacji do rozliczenia w czasie,

- ZIEBICE - 0,6 min zt miaty na dzien przejecia kontroli dotacji do rozliczenia w
czasie.
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4. rozliczenie w 2007 roku kwoty 1,4 min zt z tytutu dotacji otrzymanych z tytutu
programdOw inwestycyjnych, kwota ta powiekszyta pozostate przychody
operacyjne w sprawozdaniu skonsolidowanym jednoczesnie wptywajac na wynik
operacyjny (jest to 50 % naliczonej amortyzacji od inwestycji zrealizowanych w
ramach programéw SAPARD i SPO)

Na poczatku 2008 roku Spoétka prognozuje jeszcze istotne zwiekszenie pozycji bilansowej
~przychody przysztych okreséw” z tytutu dotacji z srodkéw UE, ktdre wptyng po rozliczeniu
inwestycji realizowanych przez Pamapol i WZPOW Kwidzyn w roku biezacym.

Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze gtdwne zmiany wartosciowe poszczegdinych
pozycji bilansowych wystapity z uwagi na trzy czynniki:

1. Konsolidacja z nowo przejetymi podmiotami ktéra wplyneta na wzrost sumy

bilansowej oraz poszczegdinych pozycji aktywdw i pasywow.

2. Obnizeniu poziomu $rodkéw pienieznych w wyniku przeznaczenia czesci posiadanych
$rodkéw na realizacje celéw emisyjnych — przejecia Spotek z sektora przetworstwa
spozywczedo.

Podniesienie kapitatdw wtasnych poprzez wypracowanie zysku netto.

Wzrést poziom przychoddw przysztych okresdw z tytutu otrzymania dotacji z ARIMR

przez spotki WZPOW Kwidzyn i ZPOW ZIEBICE po rozliczeniu czesci inwestycji w tych

Spotkach.

5. Wazrost poziomu aktywow trwatych w wyniku przeprowadzenia przez Spoétki nowych
inwestycji w rzeczowe aktywa trwate.

6. Wzrost poziomu aktywow zapasow i naleznosci w wyniku zwiekszenia skali
dziatalnosci przez Spotki Grupy.

W

X. Dziatania promocyjne — wsparcie sprzedazy.
Wsparcie sprzedazy

Pamapol obecny byt na jedenastu imprezach wystawienniczo-targowych organizowanych
przez dystrybutoréw:

MAROL, Poznan

REJAL, Kotobrzeg (ANGO Szczecin)

AGA, Gdow

CHMIELEWSKI, Gorzéw WIkp.

MAGO, Pita

SPECJAL, Rzeszow

EUROSKLEP, Pokrzywna

T. Siennicka, Ostrow Mazowiecka

MAK, Piotrkéw Tryb.

BATNA, Elblag

SAWA, Ciechanéw

Na targach obecni sg handlowcy odpowiedzialni za dany region, ktdrzy prezentujg oferte
sp&iki i zbierajg zamdwienia.

Nowe produkty
Pod koniec 2006 roku Spdtka WZPOW Kwidzyn uruchomita masowg produkcje oraz
sprzedaz na rynku krajowym konfekcjonowanych warzyw mrozonych, produkt ten okazat sie

w biezacym roku bardzo poszukiwanym towarem handlowym. Spétka osiggneta po trzech
kwartatach az 11 min ztotych przychoddw ze sprzedazy tego produktu co stanowi juz 17 %
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przychoddw ze sprzedazy produktéw tej Spotki. Na poczatku pazdziernika Spétka WZPOW
Kwidzyn wprowadzita na rynek krajowy catkowicie nowy produkt: konserwy warzywne w
opakowaniach kartonowych Tetra Pack. Oferta obejmuje 6 produktow (w tym podstawowe
takie jak: groszek konserwowy, kukurydze konserwowq oraz mieszanki warzywne w roznej
konfiguradji).

Pamapol SA prowadzi prace wdrozeniowe z nowq koncepcjg opakowan pasztetéw
klipsowanych dla dzieci i dorostych. Dostepny bedzie pasztecik drobiowy oraz pasztecik
mazowiecki w matych porcjach 5 x 25g. Kolejny koncept to wprowadzenie na rynek porcji
miesa w sosie. Produkty beda pakowane w tacke aluminiowg, a asortyment bedzie
obejmowat 8 produktéw. Ponadto trwajg prace nad koncepcjg dan gotowych Multivac
pakowanych w forme plastikowa.

Game nowych produktéw przygotowujg réwniez Spotki CENOS i MitMar.

Wizerunek

Trwa proces rewitalizacji etykiet produktdw marki Pamapol. W marcu
przeprowadzono badania rynkowe majace na celu ocene nowych etykiet dan gotowych
Pamapol. Badanie sktadato sie z 2 czeSci. Pierwsza obejmowata badanie ankietowe,
respondenci oceniali w skali od 1 do 10 opakowania dain gotowych najwazniejszych graczy
na rynku. Badane nowe opakowanie Pamapol uplasowato sie na 2 pozycji za Pudliszkami (1
miejsce). Potwierdzeniem tego badania byt test sprzedazowy przeprowadzony w 100
punktach detalicznych. Przez 2 tygodnie w wyznaczonych sklepach monitorowano sprzedaz
produktéw Pamapol w nowym i stary opakowaniu. W badanym okresie produkty w nowym
opakowaniu sprzedawaly sie lepiej niz dotychczasowe.

Rewitalizacje marek przygotowuje réwniez Spdtka CENOS dla produktéw sypkich pod
markg CENOS oraz kawy pod markg GALAXIA.

XI. Segmenty dziatalnosci

Charakterystyka segmentow.

Informacje dotyczace segmentdéw prezentowane sg w dwdch przekrojach:

- geograficznym,

- branzowym.
Ze wzgledu na jednorodng w wiekszej czesci forme prowadzonej dziatalnosci segment
geograficzny przyjmuje sie jako segment wiodacy, a segment branzowy jako uzupetniajacy.
Segmentami geograficznymi w przypadku Grupy PAMAPOL S.A. sa:

1. Grupa krajéw Unii Europejskiej,

2. Kraje spoza Unii Europejskiej ( eksport ),

3. Polska.

Segmentami branzowymi jest sprzedaz produktéw i ustug:
1. Branzy spozywczej (dziatalnos¢ 2 spotek z Grupy)

- dan gotowych, zup, pasztetéw, konserw,

- przetworow warzywnych (mrozonki, warzywa konserwowe).
2. Branzy transportowej ( dziatalno$¢ 1 Spotki z Grupy)
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Zasady rachunkowosci przyjete w raporcie do sprawozdawczosci
dotyczacej segmentow branzowych i geograficznych.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktore
sq wykazywane w rachunku zyskéw i strat jednostki gospodarczej i dajg sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu.
Do przychoddw segmentu nie zalicza sie:

- pozycji hadzwyczajnych,

- przychodoéw z tytutu dywidend i odsetek,

- zyskow ze sprzedazy inwestycji,

Koszty segmentu

Kosztami segmentu sg takie koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu., ktére mozna
przyporzadkowa¢ do niego bezposrednio wraz z odpowiednig czescig kosztéw jednostki
gospodarczej, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu na podstawie racjonalnych
przestanek.
Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

- pozycji nadzwyczajnych,

- odsetek,

- strat na sprzedazy inwestyciji,

- obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

- darowizn

- kosztéw ogdlnego zarzadu, z wyjatkiem tych ktdre dotyczg dziatalnosci operacyjnej

segmentow i mozna je przypisac¢ bezposrednio do segmentu.

Wynik segmentu

Wynik segmentu jest réznicg pomiedzy przychodami a kosztami segmentu. Wynik segmentu
jest miernikiem dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem kosztéw zarzadu , kosztéw i
przychoddw odsetkowych, podatku dochodowego ,pozycji nadzwyczajnych, zyskow i strat z
tytutu inwestycji.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu to aktywa operacyjne, ktore segment stosuje w swojej dziatalnosci
operacyjnej i ktére mozna bezposrednio przypisa¢ segmentowi lub stosownie przydzielic.
Do aktywdéw segmentu zalicza sie:

- aktywa obrotowe wykorzystywane w dziatalnosSci operacyjnej segmentu,

- rzeczowy majatek trwaty,

- pozostate wartosci niematerialne.
Do aktywow segmentu nie zalicza aktywdw wykorzystywanych w ramach ogdinej dziatalnosci
jednostki gospodarczej oraz aktywow powstajacych z tytutu podatku dochodowego. Przy
ustalaniu wartosci aktywow uwzglednia sie odpisy aktualizujgce naleznosci, zapasy.

Pasywa segmentu
Pasywami segmentu sg pasywa zaliczane do dziatalnosci operacyjnej, ktore dajq sie

bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisaé do niego na podstawie
racjonalnych przestanek.
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Do pasywow segmentu zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ,
- rezerwy gwarancyjne na produkty i inne roszczenia dotyczace sprzedawanych

produktéw

- otrzymane zaliczki od odbiorcow.

Pasywami segmentu nie sq:
- kredyty i pozyczki,

- zobowigzania zwigzane z leasingiem finansowym,

- inne zobowigzani zwigzane z dziatalnoscig finansowa, a nie operacyjna,

- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Identyfikacja segmentow objetych obowiazkiem sprawozdawczym:

Segment branzowy i geograficzny jest uznany za segment sprawozdawczy, jesli wiekszo$¢
jego przychodu pochodzi ze sprzedazy klientom zewnetrznym oraz:
- przychdd ze sprzedazy klientom zewnetrznym oraz transakcji z innymi segmentami

stanowi co najmniej 10 % tacznego przychodu wszystkich segmentéw lub

- wynik segmentu, niezaleznie od tego czy jest to strata, czy zysk stanowi co najmniej
10 % potaczonego wyniku wszystkich segmentow, ktdre odnotowaty zysk lub strate,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot wyrazona jako warto$¢ bezwzgledna jest

wyzsza lub

- aktywa segmentu stanowig co najmniej 10% sumy aktywow wszystkich segmentdw.
- kaczne przychody segmentdw objetych obowigzkiem sprawozdawczym muszg

stanowi¢ 75% catkowitego skonsolidowanego przychodu.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty branzowe i
geograficzne po trzech kwartatach 2007 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze przychody wygenerowane w toku dziatalnosci transportowej w
2007 r. osiggnety poziom 2,2 % (mniej niz 10%) ogdtu przychoddw skonsolidowanych
sprawozdawczo$¢ wg segmentdw branzowych w niniejszym raporcie zostanie pominieta.

Segmenty geograficzne:

Tabela XV
(Dane w min zf)
Seamenty
Wyszczegdlnienie Polska Unia Kraje spoza Ogétem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedazy 191.518 24.620 12.429 228.567
Koszty wtasne sprzedazy 145.570 19.010 9.020 173.600
Wynik segmentu 45.948 5.610 3.409 54.967
Nieprzypisane przychody - - - 19.556
Nieprzypisane koszty - - - 48.634
Zysk brutto - - - 25.889

Nie wyodrebniono aktywow i pasywdw dotyczacych segmentdéw, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegdlnych pozycji do przychoddw w przedstawionym przekroju.
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Aktywa i pasywa Grupy zwigzane z gtdwnymi przychodami jakimi jest sprzedaz produktow z
branzy spozywczej.

XII. Stanowisko zarzadu odnosnie zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Pamapol S.A. opublikowat prognoze wynikéw na 2007 rok w prospekcie emisyjnym
zatwierdzonym 19 maja 2006 roku. W czerwcu 2007 roku Zarzad Pamapol S.A.
zaprezentowat skorygowane prognozy na 2007 rok oraz prognozy wynikéw na 2008 rok. W
miesigcu sierpniu  br. wyniku niekorzystnej sytuacji na rynku miesa i ograniczeniu
niskomarzowego obrotu towarowego przez Spdtke Mit Mar (co wptyneto na obnizenie
prognoz skonsolidowanych na poziomie przychodéw ogdtem, zysku na dziatalnosci
operacyjnej oraz EBITDA) oraz w ustalenia odpisu ujemnej wartosci firmy CENOS
(podwyzszajacej zysk netto Grupy) zarzad opublikowat nowg prognoze na 2007 rok. W
miesiqcu pazdzierniku br. po przeprowadzeniu transakcji sprzedazy posiadanego pakietu
akcji Spotki WIELTON SA i wykazaniu na tej transakcji zysku netto w wysokosci 15,8 min zt
zarzad podwyzszyt roczng prognoze zysku netto do poziomu 44,8 min zt. Opublikowane
prognozy finansowe dotycza petnego okresu rocznego i nie zostaty rozbite na poszczegodlne
kwartaty 2007 roku. Prognozy dotyczg skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, Spotka
nie publikowata prognoz jednostkowych.

Prognozy wynikdbw na 2008 rok opublikowane w dniu 23 czerwca 2007 roku
pozostajg bez zmian, zarzad szacuje, ze wszystkie negatywne konsekwencje zwigzane z
restrukturyzacjq przejetych podmiotow oraz zmiang kanatdéw dystrybucji zostang wykazane
w 2007 roku i nie przetozg sie na prognozowane wyniki roku 2008.

Skorygowane prognozy wynikow finansowych na 2007 rok.

Prognozy dotyczg nastepujacych elementéw skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:
1.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w wysokosci
340 min zt
2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 35 min zt.
3. Zysk z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w
wysokosci 47,5 min zi.
4.  Zysk netto w wysokosci 44,8 min zi.

Opublikowane prognozy oparto na nastepujacych zalozeniach:

1. Kurs walutowy majacy wptyw na wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw
exportowanych i koszt surowcéw importowanych — przyjeto kurs 1 EUR = 3,8 PLN.

2. Poziom stép procentowych majacy wptyw na poziom kosztéw finansowych, przyjeto
koszt kapitatu obcego na poziomie 6,5 %.

3. Przyjeto, ze w 2007 roku tempo wzrostu przychodéw ze sprzedazy dan gotowych
bedzie dwukrotnie wyzsze niz historyczny wzrost rynku.

4. Przyjeto poziom cen surowcow uzywanych do produkgji (w szczegdlnosci cen miesa)
nie bedzie znaczaco odbiegat od $rednich cen z 2006 roku.

5. Zarzad Pamapol S.A. zaktada w przyjetych prognozach, ze Spdtka skupi do konica
2007 roku wszystkie udziaty WZPOW Kwidzyn bedace w posiadaniu udziatowcow
mniejszosciowych.

6. Prognozy zakfadajg otrzymanie w 2007 roku dotacji z Srodkéw UE do realizowanych
zadan inwestycyjnych w roku 2006.
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7. Prognozy zakfadajq konsolidacje wynikdw na poziomie skonsolidowanym z nowo
przejetymi podmiotami:

a. ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0. - konsolidacja od 1 marca 2007 roku,
b. MitMar Sp. z 0.0. — konsolidacja od 28 maja 2007 roku,
c. CENOS Sp. z o.0. — konsolidacja od 30 czerwca 2007 roku

8. Zarzad Pamapol zaktada, ze w 2007 roku zostanie przeprowadzona petna
restrukturyzacja kosztowa nowo przejetych podmiotdow oraz rozpocznie sie proces
inwestycyjny w tych Spétkach.

9. Prognozy na 2007 rok zakfadaja, ze przychody nowo przejetych podmiotéw wzrosng
poczawszy od 2008 roku po przeprowadzeniu niezbednych inwestycji w rzeczowe
aktywa trwale, realizowane inwestycje beda opierane na juz zawartych umowach z
ARIMR gwarantujgcych zwrot 50 % poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

10. Nowa prognoza zaktada przejSciowe obnizenie przychoddéw operacyjnych w Spotce
MitMar w 2007 roku (spadek przychodéw w stosunku do roku poprzedniego) w
wyniku wyeliminowania z obrotéw kontaktéw o bardzo niskiej rentownosci.
Jednoczesnie w Spétce tej jest prowadzony proces inwestycyjny majacy na celu
wprowadzenie do produkcji i sprzedazy mies konfekcjonowanych o wyzszej
rentownosci.

11. Przedstawione prognozy na rok 2007 uwzgledniajq zysk ze sprzedazy finansowych —
akcji Spotki WIELTON SA.

Wykonanie prognoz finansowych na 2007 rok po wynikach trzech
kwartatach 2007 roku na poziomie skonsolidowanym:

Zarzad Pamapol S.A. podtrzymuje realizacje wczesniej opublikowanych prognoz
skonsolidowanego rachunku wynikéw. Na obecnym etapie, czyli po trzech kwartatach 2007
roku realizacja opublikowanych prognoz przedstawia sie nastepujgco:

1. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wynoszg 228,6 min zt co
stanowi 67,2 % prognoz rocznych.

2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynosi 18,6 min zt, co stanowi 53,1 % prognoz
rocznych.

3. Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynosi 27,4
min z4, co stanowi 57,7 % prognoz rocznych.

4. Zysk netto ogdtem wynosi 23,1 min zt, w tym zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej wynosi 23,0 min zt co stanowi 51,3 % prognoz rocznych.

Wykonanie rocznych skonsolidowanych prognoz po trzech kwartatach wynosi okoto
67 % na poziomie przychodoéw ze sprzedazy, na poziomie zysku operacyjnego i EBITDA
poziom wykonania prognoz rocznych ksztattuje sie w przedziale 53 — 58 %. Na poziomie
zysku netto prognozy skonsolidowane sg juz wykonane w 51 %.

W IV kwartale br. zarzad oczekuje bardzo dobrych wynikéw sprzedazowych
wszystkich spoétek wchodzacych w sktad Grupy. Jest to najlepszy okres w roku dla spotek
przetwdrstwa warzywnego czyli: WZPOW Kwidzyn i ZPOW ZIEBICE, réwniez jest to najlepszy
okres dla Spétki Mit Mar zajmujacej sie obrotem miesa (w okresie tym realizuje sie wysokie
obroty przy zdecydowanie wyzszych marzach jednostkowych). Koniec roku to réwniez dobry
okres dla Spdtki CENOS zajmujacej sie produkcjq wyrobdw sypkich: ryze, kasze, grochy, sol
oraz kawa, w okresie przedswigtecznym wystepuje wzmozony popyt na te produkty ze
strony konsumentdéw. Spdtka Pamapol realizuje rowniez w IV kwartale kazdego roku wysokie
obroty a wysoka dynamika sprzedazy wyrobow Spotki zostanie utrzymana w tym okresie
dzieki uruchomieniu nowych wydajniejszych linii technologicznych.
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Zarzad Pamapol utrzymuje wczesniej opublikowane prognozy przychodéw oraz zysku
operacyjnego i zysku netto. Poprawa wynikéw w IV kwartale pozwalajaca na osiggniecia
przedtozonych prognoz bedzie wynikdw z nastepujacych czynnikdw:

a. Grupa zrealizuje wysoki poziom obrotow, IV kwartat jest historycznie bardzo dobry
dla spdtek wchodzacych w sktad Grupy,

b. Obnizone zostang koszty wytworzenia (dzieki prowadzonej restrukturyzacji w nowych
podmiotach oraz wdrazanych nowych linii technologicznych),

c. Spotki Grupy wprowadzajq podwyzki cen na wtasne wyroby (CENOS podwyzszyt ceny
wihasnych wyrobdw od pazdziernika; WZPOW Kwidzyn i ZPOW ZIEBICE wprowadzity
podwyzki od poczatku listopada; Pamapol wprowadza podwyzki w miesigcu grudniu
br. a Spdtka Mit Mar podniosta juz ceny za $wiadczone ustugi),

d. Na poziom skonsolidowanego zysku operacyjnego wypracowanego w IV kwartale br.
wptyng réwniez dodatkowe przychody z dziatalnosci operacyjnej, zaktada sie rowniez
nizszy niz Sredni odpis z tytutu tworzonych rezerw na $wiadczenia pracownicze,

e. W IV kwartale zarzad oczekuje, ze rozliczona zostanie znaczna kwota dotacji w
pozostate przychody operacyjne (dotacje rozliczane sq w czasie zgodnie z okresem
amortyzacji nabytych S$rodkdw trwatych, na ogdlny poziom rozliczanych dotacji
wplywajg rowniez dotacje exportowe otrzymywane przez Spétke Mit Mar i dotacje z
tytutu Zaktadu Pracy Chronionej jakim jest Spotka CENOS).

Wszystkie opisane powyzej czynniki powinny wptyngé na zdecydowang poprawe wynikow
operacyjnych Grupy w IV kwartale br., jednakze zarzad informuje, iz istnieje pewne ryzyko
niepetnego wykonania prognozy na poziomie zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz EBITDA.
W ocenie zarzadu prognozy zysku operacyjnego i EBITDA mogg by¢ wykonane w okoto 92 —
95 %, odchylenie nie przekroczy 10 % w stosunku do wczesniej publikowanych prognoz.

Bardzo niskie wykonanie prognoz na poziomie skonsolidowanego zysku netto
(minimalnie powyzej 50 %) jest gtdwnie wynikiem ujecia w prognozach jednorazowego
zysku z tytutu zrealizowania zysku na sprzedazy akcji Spotki WIELTON SA. Transakcja ta
miafa miejsce na poczatku pazdziernika br. i nie moze by¢ wykazana w sprawozdaniu za III
kwartat. Po uwzglednieniu wynikdw na tej transakcji skonsolidowany zysk netto Grupy
wzrostby do 38,8 min zt co stanowi 86,6 % prognoz rocznych. Uwzgledniajac tg korekte
wykonanie prognoz na poziomie skonsolidowanego zysku netto jest najwyzsze, nie jest
zagrozone a wrecz nalezy oczekiwac przekroczenia prognozy zysku netto.

Reasumujac zarzad Pamapol dostrzega pewne zagrozenie dla petnego (100
procentowego) wykonania prognoz na poziomie zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz
EBITDA oraz przewiduje, Zze prognozy na poziomie przychodéw zostang wykonane w petni a
wykazany poziom zysku netto za 2007 rok bedzie o kilka procent wyzszy niz zaprezentowany
w prognozach wynikéw na br.

Prognozy Spotki na 2008 rok

W dniu 23 czerwca 2007 roku Zarzad Pamapol przedstawit prognozy wynikéw na rok
2008. Prognozy dotycza nastepujacych elementéw skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw w wysokosci
630,0 min zt

2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 62 min zi.

3. Zysk z dziatalnosSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci
80,0 min zt.

4. Zysk netto w wysokosci 42,0 min zi.

Prognozy na 2008 rok zakladajg petng konsolidacje wszystkich podmiotéw Grupy
Pamapol wchodzacych w jej sktad na dzien 30 czerwca 2007 roku. W przejetych podmiotach
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zostanie juz zakonczona restrukturyzacja kosztowa oraz bedg prowadzone inwestycie w
rzeczowe aktywa trwate. Dziatania te spowodujq wzrost mocy produkcyjnych przy
jednoczesnym obnizeniu jednostkowego kosztu wytworzenia. W 2008 roku zostang réwniez
wprowadzone do sprzedazy nowe grupy produktowe przez Spétki Grupy Pamapol takie jak:
warzywa w opakowaniach kartonowych TetraRicard, pakowane mieso konfekcjonowane,
pakowane wedliny konfekcjonowane, dania gotowe na tackach, nowe asortymenty
produktowe produkowane przez Spotke CENOS (risotto), rewitalizacja marek CENOS oraz
GALAXIA. Utworzenie Spotki Pamapol Dystrybucja wptynie korzystnie na wzrost dostepnosci
szerszej gamy produktdw: wzrosnie pokrycie numeryczne w kanale tradycyjnym, poprawi sie
dostepnos¢ produktéw w kanale nowoczesnym. Uruchomienie w potowie 2008 roku
produkcji w Spotce Huta Szkta Stawno uniezalezni Spétki Grupy Pamapol od wahan na rynku
opakowan szklanych oraz wptynie na wypracowywanie dodatkowego zysku przez Grupe.

Czynniki mogace mie¢ negatywne wplyw na realizacje przediozonych
prognoz wynikow na poziomie skonsolidowanym:

1. Na poziom skonsolidowanych wynikéw Grupy w najblizszych okresach sprawozdawczych
bardzo silny wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

a. Sytuacja w branzy miesnej i poziom cen oraz zapotrzebowanie na surowiec
miesny oraz produkty miesne. Oczekiwana poprawa w okresie przed$wigtecznym
powinna wptyna¢ na zdecydowang poprawe rentownosci operacyjnej Spotki Mit
Mar Sp. z 0.0., poprawie powinna ulec réwniez rentowno$¢ na rozbiorze miesa
oraz ustugach chtodniczych.

b. Poziom cen na rynku zb6z oraz rynku kawy w silnym stopniu determinujq
optatnos¢ produkcji przez Spdétke CENOS. Ustabilizowanie sie cen na obecnym
poziomie wptynie pozytywnie na wyniki tej Spotki. Zagrozeniem dla wynikéw tej
Spotki bytby natomiast silny wzrost cen surowcow (jeczmienia, ryzu, kawy),
wzrost cen surowcow nie moze by¢ jednoczesnie przektadany na wzrost cen
produktow ze wzgledu na podpisane umowy i realizowane kontraktu.

c. Poziom kursu walutowego (szczegdlnie kurs EUR do PLN) bedzie wptywacé na
rentowno$¢ sprzedazy WZPOW Kwidzyn i ZPOW ZIEBICE. Utrzymanie sie kursu
wymiany w przedziale 3,7 do 3,8 PLN za EUR nie wptynie ujemnie na rentownosc¢
sprzedazy, natomiast silne umocnienie ztotdwki i wybicie z przedziatu ponizej
poziomu 3,7 PLN za EUR moze wptyna¢ negatywnie na rentowno$¢ sprzedazy.
Znaczenie ma réwniez wartos¢ USD ze wzgledu na realizowanie dostaw na rynek
amerykanski przez Spétke WZPOW Kwidzyn. Obecny poziom wartosci USD jest
bardzo niski. Spotka WZPOW Kwidzyn dokonata w II kwartale czeSciowego
zabezpieczenia na rynku walutowym co przy obecnych kursach walut wptynie
pozytywnie na wynik Spétki w IV kwartale br.

d. Termin wprowadzania nowych produktéw na rynek oraz ich odbidr przez
konsumentdw. Obecnie na rynek wprowadzana jest nowa gama warzyw
konserwowych w opakowaniach kartonowych, pozytywny odbidr tego produktu
(charakteryzujagcego sie wyzszg rentownoscig) wplynie pozytywnie na
rentownos$¢ Spotki WZPOW Kwidzyn a przez nig na wynik Grupy.

2. Czynniki atmosferyczne majq wptyw na poziom zbiordw warzyw co jest istotne dla
wielkosci produkcji w Spétkach WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW ZIEBICE.

a. Niekorzystne warunki atmosferyczne w okresie zbioréw grochu spowodowaty
obnizenie plonéw o kilkanascie procent w stosunku do planowanych.

b. Obnizenie zbioréw grochu drugi rok z rzedu w wyniku niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych (co dotyczy wszystkich producentéw, przy jednoczesnym
obnizeniu plonéw w innych krajach europejskich) wptywa jednoczesnie na wzrost
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ceny zbytu tego produktu zaréwno w postaci groszku konserwowego oraz grochu
mrozonego. Zmniejszenie biezacej produkcji wptywa réwniez na zmniejszenie
stanu zapasdw magazynowych grochu. CzeSciowe podwyzszenie cen zbytu oraz
obnizenie stanu zapaséw powinny w znacznym stopniu zredukowaé negatywny
wptyw mnigjszych tegorocznych zbioréw grochu.

C. Zbiory fasoli byty wyzsze o okoto 15 % co w pewnym stopniu zrekompensuje
spadek przychoddéw z tytutu obnizonych zbioréw grochu. Zakonczyt sie rowniez
zbior kukurydzy a poziom zbioréw jest zadawalajacy.

d. Obecnie trwa zbidr marchwi, ziemniakdéw i cebuli. Poziom zbioréw tych warzyw
oraz wszystkich pozostatych (brokuty, cukinia, kalarepa, koper, seler, pietruszka,
brukselka) nie odbiegajg znacznie od Srednich wieloletnich>

3. Na poziom skonsolidowanego zysku netto przypadajacego jednostce dominujacej bedzie
miato wptyw stan posiadania udziatow WZPOW przez udziatowcdw mniejszosciowych.
Zarzad Pamapol prowadzi rozmowy z pozostatymi akcjonariuszami mniejszosciowymi w
sprawie zakupu od nich pozostatych udziatow WZPOW Kwidzyn w celu doprowadzenia do
posiadania 100 % udziatow tej Spotki.

4. Poziom cen surowcdw oraz presja na wzrost ptac bedg stanowity istotny element
wplywajacy na poziom wypracowanego zysku netto Grupy w 2007 roku.

XIII. Dziatania zmierzajace do podwyzszenia poziomu
kapitatow wiasnych Spoiki.

W 2006 roku Zarzad Spotki podjat skuteczne dziatania zmierzajace do podwyzszenia
kapitatow Spotki poprzez wyemitowanie 6 min akgcji serii B. W wyniku emisji akcji Spétka
pozyskata netto kwote 62,5 min zt ktéra pozwolita na realizacje strategii przedstawionej w
prospekcie emisyjnym.

W dniu 28 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia PAMAPOL S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji do 5 min
akcji serii C z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie
dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii C
oraz praw do akcji serii C oraz w sprawie zmiany Statutu. Obecnie trwajq prace nad trescig
prospektu emisyjnego.

XIV. Nabycie akcji wiasnych.

Spétka nie nabywata akcji wiasnych i nie podejmowata zadnych czynnosci zmierzajacych do
nabycia akcji wkasnych.

XV. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gltosow na
Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku

1. Pawet Szataniak — posiada 8.261.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi

35,66 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 8.261.800
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,66 % ogdlnej liczby gtosdw.
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Mariusz Szataniak — posiada 8.262.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,67 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 8.262.700
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,67 % ogdlinej liczby gtosow.

Deutsche Bank AG z siedzibg we Frankfurcie (Niemcy) — posiada posrednio przez
podmiot zalezny DWS Polska TFI S.A., Warszawa 1.171.841 akcji zwyktych na okaziciela
serii B, co stanowi 5,058 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajq
prawo do 1.171.841 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,058 % ogolnej
liczby gtosow.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie — taczne
zaangazowanie w zakresie akcji wchodzacych w sktad portfeli zarzadzanych w ramach
wykonywania przez przez PPIM ustug zarzadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych na zlecenie wzrosto do poziomu 5,07% catkowitej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Pamapol S.A. taczna liczba posiadanych przez klientow PPIM akgcji
Pamapol S.A. wynosi 1.174.644 akcje, co stanowi 5,07 % kapitatu akcyjnego i 5,07 %
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A.

Pioneer Akgji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Srednich Spétek Rynku
Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Telekomunikacji Polskiej — taczne zaangazowanie tych funduszy w zakresie akgcji
wchodzacych w sktad portfeli tych funduszy zarzadzanych w ramach wykonywania przez
Pioneer Pekao Investment Managament S.A. z siedzibqg w Warszawie ustug zarzadzania
portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, wzrosto do poziomu 5,02
% catkowitej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A. taczna liczba
posiadanych przez wymienione fundusze akcji Pamapol S.A. wynosi 1.163.862 akcje, co
stanowi 5,02 % kapitatu akcyjnego i 5,02 % ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Pamapol S.A. Opisane zaangazowanie miesci sie w zaangazowaniu Pioneer
Pekso Investment Management SA opisanego w pozycji nr 4.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wykaz akcjonariuszy posiadajacych co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nie ulegt zmianie

XVI. Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A. przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na
dzien 30 wrzesnia 2007 r.

1.

2.

Pawet Szataniak — Prezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiadat 8.261.800 Akcji zwyktych
na okaziciela serii A,

Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiadat 8.262.700 Akgcji
zwyktych na okaziciela serii A,

Wiestaw Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. - posiadat 642.200
Akcji zwyktych na okaziciela serii A,

Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiadat 7.000 Akcji zwyktych
na okaziciela serii B,

Krzysztof Pétgrabia — Dyrektor Zarzadzajacy Pionem Finansowym - posiadat 44.800 Akcji
zwyktych na okaziciela serii B,
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W dniu 12 lipca 2007 r. Pan Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu dokonat sprzedazy
45.000 akcji Spotki, w dniu 16 sierpnia 2007 r. dokonat kupna 2.000 sztuk akcji. W dniu 12
lipca 2007 r. Pan Krzysztof Pdtgrabia — Dyrektor Zarzadzajacy Pionem Finansowym dokonat
sprzedazy 15.000 sztuk akcji, w dniach 14, 16 i 17 sierpnia 2007 r. dokonat kupna 4.800
sztuk akcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji stan posiadania akcji PAMAPOL S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie.

XVII. Informacje o0 toczacych sie postepowaniach
dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki
dominujacej lub jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej nie toczyly sie
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego
zaleznych, ktérych faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Pamapol S.A.

XVIII. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Pomiedzy Spdtkami Grupy Pamapol wystepuja wzajemne rozrachunki handlowe
oparte na zasadach rynkowych. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi mogace miec istotny wptyw na wynik finansowy
poszczegdlnych Spotek lub wynik finansowy catej Grupy. Transakcje z podmiotami
powigzanymi mialy wytacznie charakter rozrachunkéw handlowych. Spétka PAMAPOL
LOGISTIC S$wiadczyta ustugi transportu dla Spétek Pamapol S.A., WZPOW Kwidzyn Sp. z
0.0., ZPOW ZIEBICE. Spdétka WZPOW Kwidzyn dokonywata sprzedazy warzyw -
potproduktdw do produkcji wyrobdw Pamapol oraz sprzedazy materiatu siewnego i
opakowan do Spdétki ZPOW ZIEBICE. Spdtka ZPOW ZIEBICE dokonywata sprzedazy
poffabrykatéw do Spétki WZPOW Kwidzyn. Spétka Pamapol S.A. dokonywata sprzedazy
opakowan do Spotek WZPOW Kwidzyn i ZPOW ZIEBICE.

XIX. Informacja o udzielonych przez Pamapol S.A.
I jednostki zalezne poreczeniach i pozyczkach

1. W dniu 1 sierpnia 2007 r. Cenos Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) zawart umowe pozyczki ze
Spotkq Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu. Na mocy niniejszej umowy Pozyczkodawca
udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 1.600.000 zt na okres do 15 wrzesnia 2007
roku. Strony przewidziaty mozliwos$¢ wczesniejszej sptaty lub przedtuzenia terminu sptaty
pozyczki za ich pisemng zgoda. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy
WIBOR 1M powiekszonej o 1,5%. Na dzien sporzadzenia sprawozdania pozyczka zostata
w catosci sptacona.

2. W dniu 10 wrzes$nia 2007 r. Zarzad Pamapol S.A. podpisat umowe poreczenia kredytu

rewolwingowego udzielonego CENOS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrzesni na podstawie
umowy z dnia 4 wrzeSnia 2007 r. zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we
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Wroctawiu (Bank) w kwocie 6.000 tys. zi. Zgodnie z cytowang umowg Bank moze
wystawi¢ wobec Pamapol S.A. bankowy tytut egzekucyjny do wysokosci kwoty kredytu
wraz z odsetkami od zadtuzenia przeterminowanego, kosztami dochodzenia roszczen
banku oraz innymi kosztami wynikajacymi z umowy kredytu jednak maksymalnie do
kwoty 12.000 tys. zt.

3. W dniu 18 wrzesnia 2007 r. w Pamapol S.A. zawart umowe pozyczki ze Spotkg Wielton
S.A. z siedzibg w Wieluniu. Na mocy niniejszej umowy Wielton S.A. (Pozyczkodawca)
udzielit Pamapol S.A. (Pozyczkobiorca) pozyczki w wysokosci 1.000.000 zt na okres do
dnia 31 grudnia 2007 r. Za zgodg stron termin sptaty pozyczki moze zostac¢ skrocony.
Pozyczkobiorca zaptaci odsetki od zaciggnietej pozyczki w wysokosci Srednigj
arytmetycznej WIBOR 1M w okresie pozyczki + 1,5 punktu procentowego w stosunku
rocznym. Ptatno$¢ odsetek nastapi wraz ze zwrotem pozyczki. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania pozyczka zostata juz w catosci sptacona.

XX. Inne istotne informacje o realizacji celow emisji i
wykorzystania srodkow pozyskanych z emisji akcji
serii B.

Pamapol S.A. otrzymat $rodki z emisji akcji serii B w dniu 12 czerwca 2006 roku na
konto bankowe w wysokosci 66.000 tys. zt minus koszt doprowadzenia do emisji. Po
rozliczeniu kosztdw emisji Pamapol dysponowat kwotg 62.500 tys. zt. W miesigcu czerwcu
2006 roku Pamapol nie mdgt aktywnie wykorzystywac pozyskanych Srodkéw poniewaz do
dnia wpisania emisji nowej serii akcji przez Sad Srodki byty zablokowane na rachunku
bankowym oprocentowanym w wysokosci okoto 3,85 % w skali roku. W dniu 14 lipca 2006
roku po zarejestrowaniu podwyzszonego kapitatu zaktadowego Srodki z emisji zostaty
odblokowane. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Srodki z emisji zostaty rozdysponowane w
nastepujacy sposob:

1. Pamapol zwrdcit Spotce zaleznej WZPOW Kwidzyn pozyczki w tgcznej wysokosci 2,75
min zt zwiekszajac w ten sposéb wysokos¢ kapitatu obrotowego Spotki zaleznej.

2. Pamapol S.A. zgodnie z celami opisanymi w prospekcie emisyjnym nabyt udziaty
Spotki Naturis Sp. z 0.0. od swojej Spétki zaleznej WZPOW Kwidzyn Sp. z o.o0.
Operacja ta zostata dokonana w celu uproszczenia struktury Grupy oraz w celu
zwiekszenia poziomu kapitatéw obrotowych w WZPOW Kwidzyn. Pfatnos$¢ z tytutu
zawartej umowy zostata roztozona w czasie, a do dnia sporzadzenia sprawozdania
Pamapol ponidst z tego tytutu wydatki w facznej kwocie 4,175 min zt.

3. Pamapol S.A. zgodnie z celami opisanymi w prospekcie emisyjnym prowadzi w
sposdb staty zakup udziatow WZPOW Kwidzyn od udziatowcéw mniejszosciowych
(oséb fizycznych, przedsiebiorstw i instytucji). Poczawszy od pierwszych dniach lipca
2006 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania Pamapol nabyt z Srodkéw pozyskanych
z emisji 52.247 udziaty WZPOW Kwidzyn stanowigcych 15,3 % kapitatu. Laczng cena
(wraz z kosztami zakupu) wyniosta 6,145 min zt, czyli $rednio po 117,6 zt za jeden
udziat. Zaptacona cena jest nizsza niz ich warto$¢ bilansowa. Rdznica pomiedzy
zaptacong ceng a wartoscig udziatow wptyneta bezposrednio (z pominieciem
rachunku wynikéw) na kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym.

4. Zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego i przedstawionymi celami emisji Pamapol
dokonat zaptaty za 37 samochoddw ciezarowych w facznej kwocie netto 5 min zt.

5. Realizujac cele opisane w prospekcie emisyjnym ,przejecia i dokapitalizowanie firm z
sektora przetwdérstwa spozywczego” Pamapol przejgt w 2007 roku kontrole nad
nastepujacymi podmiotami:
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a. ZIEBICE Sp. z 0.0. — za kwote 6,3 min zt nabyt 100 % udziatow tej Spoiki,
Pamapol dokapitalizowat rowniez tq Spotke podnoszac jej kapitat podstawowy
o kwote 3,8 min zt — wartos¢ inwestycji wraz kosztami — 10,1 min zt,

b. MITMAR Sp. z 0.0. — objete zostato 60 % udziatow tej Spdtki za kwote 14 min
PLN (w tym 10 min PLN zostato przeznaczonych na podniesienie kapitatéw
wiasnych Spotki) — warto$¢ inwestycji wraz kosztami — 14,3 min zt,

c. CENOS Sp. z 0.0. — objecie 100 % udziatéw tej Spétki za kwote 10,6 min PLN,
Pamapol dokapitalizowat rowniez tq Spotke podnoszac jej kapitat podstawowy
o kwote 8,0 min z, kwota za zostata przeznaczona przez Spotke na zakup
majatku produkcyjnego palarni kawy GALAXIA i znakéw towarowych GALAXIA,
— wartos¢ inwestycji wraz kosztami — 18,9 min zt,

d. Huta Szkla Stawno — za kwote 1 min zt Pamapol nabyt 100 % udziatow w tej
Spotce, — warto$¢ inwestycji wraz kosztami — 1,1 min zi,

e.  Zatozenie Spotki Pamapol Dystrybucja z kapitatem 50 tys. zt,

f. Dokapitalizowanie Spotki Pamapol Logistics Sp. z 0.0. kwotg 650 tys. zt.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania za II kwartat 2007 roku Pamapol rozdysponowat
catg kwote Srodkdw pozyskanych z emisji akcji serii B.

XXI. Informacje dotyczace zatrudnienia

Struktura stanu zatrudnienia na dzien 30 wrzes$nia 2007 roku w Grupie Pamapol przedstawia
SIQ nastepujqco:

Pamapol S.A. 476 pracownikow
- WZPOW Kwidzyn 551 pracownikéw, w tym 88 sezonowych
- ZPOW ,,ZIEBICE” 225 pracownikéw, w tym 100 sezonowych
- ,,PAMAPOL — LOGISTIC" 41 pracownikéw
- MITMAR 201 pracownikow
- CENOS 220 pracownikow

- PAMAPOL-DYSTRYBUCIA 6 pracownikow

taczne zatrudnienie na dzien 30 wrzesnia 2007 wynosi 1.720 pracownikdw.

XXII. Informacja o umowie miedzy Spotka a podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ~ Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
Pawetl Szataniak Mariusz Szataniak Roman Zuberek Krzysztof Potgrabia
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XXIII. Skonsolidowany bilans

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY PAMAPOL
WEDLUG MSSF

Skonsolidowany Bilans Grupy Pamapol

Na dzien 30.09.2007r.
Dane w tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzie h
AKTYWA
stan na stan na
30-092007 31-122006
koniec koniec poprz.
3 kwartatu / 2007 roku 2006
AKTYWA TRWALE 202 231 87 439
Wartosci niematerialne 4 065 1909
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 9873
Rzeczowe aktywa trwate 168 124 75 812
Naleznosci diugoterminowe 4391 3590
Inwestycje diugoterminowe 5028 509
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3498 3482
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3000 350
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 252 1787
AKTYWA OBROTOWE 231879 168 479
Zapasy 89 781 58 246
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 105 051 58 688
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 15576 10108
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5179 7826
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 5613 822
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1964 24771
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5708 7317
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3007 701
AKTYWA RAZEM 434 110 255918
na dzien
WARTO SC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE (W Zt)
stan na stan na
30-092007 31-122006
koniec koniec poprz.
3 kwartatu / 2007 roku 2006
Wartos$¢ ksiegowa 139 953 116 820
Liczba akcji 23 166 700 23 166 700
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 6,04 5,04
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Dane w tys. zt

na dzien
PASYWA
stan na stan na
30-092007 31-122006
koniec koniec poprz.
3 kwartatu / 2007 roku 2006
KAPITAL WEASNY 146 639 121 201
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 139 953 116 820
Kapitat podstawowy 23167 23 167
Kapitat zapasowy 56 496 56 496
Kapitat z aktualizacji wyceny -33 -22
Akcje wlasne
Kapitaly rezerwowe
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych 37 309 22 552
Zysk roku biezacego 23014 14 627
Udzialy mniejszo $ci 6 686 4 381
ZOBOWIAZANIA 260 138 126 621
Zobowi gzania dlugoterminowe 123 719 57 720
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 107 730 50 227
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 5432 2213
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 959 3088
Rezerwa na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 598 2192
Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe 136 419 68 901
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 50 313 34 106
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2 086 1718
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70 638 24 999
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 315 1616
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 9113 5581
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1272 857
Rezerwy krétkoterminowe 682 24
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 27 333 8 096
Diugoterminowe przychody przysziych okreséw 24 759 7 004
Krétkoterminowe przychody przysztych okresow 2574 945
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 147
PASYWA RAZEM 434110 255918




XXIV.

Skonsolidowane przeplywy pieniezne

Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Pienieznych

Grupy Pamapol

Za okres od 01.01.2007r. do 30.09.2007r.

Dane w tys. zt

Rachunek przeptywow pieni eznych - metoda po $rednia

za okres
3 kwartat 3 kwartat
narastajaco / narastajaco /
2007 okres 2006 okres

od 2007.01.01
do 2007.09.30

od 2006.01.01
do 2006.09.30

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dzialalno $ci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 25 889 10 084
Korekty: -2 580 7185
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i

prawnych 8 765 5105
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwalych 0 0
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i

wartosci niematerialnych i prawnych -3433 -131
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 2 295 1883
Udziat w (zyskach) stratach jednostkek stowarzyszonych 0 0
Odpis ujemnej wartosci firmy -10 264 0
Zyski (straty) kursowe 57 328
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed

uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym 23 309 17 269
Zmiana stanu zapaséw -9 959 -11 435
Zmiana stanu naleznosci -23 802 -12 546
Zmiana stanu zobowigzan 13769 2 167
Zmiana stanu rezerw 1086 3317
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 548 -615
Inne korekty -179 -74
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci

operacyjnej 2676 -1 917
Zaptacone odsetki -3720 -2 540
Zaptacony podatek dochodowy -3261 -2 835
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -4 305 -7 292
Przeptywy srodkdw pieni eznych z dzialalno $ci

inwestycyjnej

Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przejete srodki

pieniezne -21 449 -644
Inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci

niematerianinych i prawnych -27 195 -26 082
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz

wartosci niematerialnych i prawnych 1089 120
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do

sprzedazy -5181 0




Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy 7 529 0
Udzielone pozyczki -8 240 -350
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 1265 0
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0 2261
Odsetki otrzymane 0 620
Dywidendy otrzymane 3 2
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci

inwestycyjnej -52 179 -24 073
Przeplywy srodkdéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji 0 62 496
Nabycie akcji wkasnych 0 0
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 66 041 50 777
Spilaty kredytéw i pozyczek -33 904 -31 855
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 180 -850
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spokki -2135 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Inne wplywy finansowe 5321 0
Inne wydatki finansowe -470 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 33673 80 568
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkow

pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych -22 811 49 203
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 24 764 321
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu

réznic kursowych 3 5
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1953 49 524
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XXV. Skonsolidowany rachunek wynikow
Skonsolidowany Rachunek Zyskoéw i Strat

Grupy Pamapol
Za okres od 01.01.2007r. do 30.09.2007r.

Dane w tys. z

Warlant kal kUIacyj ny 3 kwagi?éé 2007 3 kw%rli?éé 2007 | 3 kw%rli?éé 2006 | 3 kwaérlz?ég 2006
od 2007.07.01 od 2007.01.01 od 2006.07.01 od 2006.01.01
do 2007.09.30 do 2007.09.30 do 2006.09.30 do 2006.09.30
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 105 169 228 567 44 273 121 373
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 77 831 180 605 40 898 111 285
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 27 338 47 962 3375 10 088
Koszt wtasny sprzeda zy (koszt sprzedanych
produktéw, ustug, towaréw i materiatéw) 80 700 173 600 32432 87 713
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 57 105 131 804 27 867 78 050
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 23 595 41 796 4 565 9 663
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 24 469 54 967 11 841 33 660
Koszty sprzedazy 9516 19 359 3782 10 092
Koszty ogdlnego zarzadu 9761 20 081 3622 10 376
Zysk ze sprzeda zy 5192 15 527 4 437 13192
Pozostate przychody operacyjne 4198 7 135 642 1654
Pozostate koszty operacyjne 1256 4036 889 2745
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 8134 18 626 4190 12101
Przychody finansowe 505 11 467 544 736
Koszty finansowe 2 100 5158 720 2 753
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 108 954 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 647 25 889 4014 10 084
Podatek dochodowy 788 2 828 720 1426
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej 5 859 23 061 3294 8 658
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zyski (starty) mniejszo $ci -47 47 -67 166
Zysk (strata) netto 5 906 23 014 3361 8 492
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Dane w tys. zt

Wariant poréwnawczy

za okres

3 kwartat / 2007
okres od
2007.07.01
do 2007.09.30

3 kwartat / 2007
okres od
2007.01.01
do 2007.09.30

3 kwartat / 2006
okres od
2007.07.01
do 2006.09.30

3 kwartat / 2006
okres od
2006.01.01
do 2006.09.30

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy 124 961 246 713 61 243 125 764
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 77 831 180 605 40 898 111 285
Zmiana stanu produktow (zwiekszenia"+", zmniejszenia "-

") 19 368 17 083 16 889 4 005
Koszt wytworzenia na wlasne potrzeby jednostki 424 1063 81 386
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 27 338 47 962 3375 10 088
Koszty dzialalno $ci operacyjnej 119 769 231 186 56 806 112 572
Amortyzacja 3982 8 765 2039 5105
Zuzycie materiatéw i energii 66 179 124 348 36 833 65 918
Uslugi obce 9 266 20 556 5 456 10 248
Podatki i optaty 845 2 395 776 2215
Wynagrodzenia 10 543 22113 4521 11 669
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2204 5 660 986 3285
Pozostate koszty rodzajowe 3156 5553 1630 4 469
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 23 594 41 796 4 565 9 663
Zysk ze sprzeda zy 5192 15527 4 437 13192
Pozostate przychody operacyjne 4198 7135 642 1654
Pozostate koszty operacyjne 1256 4036 889 2745

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 8134 18 626 4190 12 101
Przychody finansowe 505 11 467 544 736
Koszty finansowe 2100 5158 720 2753
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 108 954 0 0

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 647 25 889 4014 10 084
Podatek dochodowy 788 2 828 720 1426

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 5 859 23 061 3294 8 658

Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zyski (starty) mniejszo $ci -47 47 -67 166

Zysk (strata) netto 5 906 23 014 3361 8 492
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