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1 Informacje o Spélce Dominujacej

Spotks Dominujaca w Grupie Kapitalowe] jest PAMAPOL Spétka Akcyjna. Spétka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 1 kwietnia 2004 roku na czas nieograniczony. Siedziba Spolld
Dominujacej znajduje sie w Ruscun, przy ul. Wielunskiej 2.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosd Spélki Dominujacej sy
— pozostala sprzedaz detaliczna Zywnosd, napojow i innych wyrobow tytoniowych
w specjalistycznych sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,
— produkcja konserw, przetworow z migsa, z podrobow migsnych i z krwi,
— leasing finansowy,

— towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Przedmiot dzialalnoéd spolek zaleznych, wspélzaleznych 1 stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnoscia Spotki Dominujace]. Sa to nastepujace rodzaje dziatalnosci:

— przetwOrstwo WArzyw i owocow,

— prowadzenie dzialalnodci handlowej (wyroby wlasne i towary),

~ swiadczenie ustug skladowania i przechowywania towarow,

— $wiadczenie uslug zwizzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

— $wiadczenie ustug z tymabu przerobu warzyw.

produkcja, sprzedaz hurtowa migsa i wyrobow z migsa,

— produkcja konserw, przetwordw z miesa, podrobow migsnych 1 kew,

dziatalnosé ustugowa zwiazana z wyrwarzaniem wyrobow z migsa,
— magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostalych skladowiskach,
— pPrefwidISIwo owocow i warzyw,

— handel hurtowy i komisowy.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dnin 30 czerwea 2004 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lodzd, X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000211414,

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 832-17-61-681 nadany w dniu 20 lipca 2004 roku oraz
symbol REGON 730365765 nadany w dniu 12 lipea 2004 roku.

Kapital zakladowy Spollkd Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2008 roku, wynosit 23 167 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosit
124 444 tysiecy zlotych.

Zgodnie z notg X1 informacji objasniajacych do skonsclidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2008 roku strukmra wlasnosd kapitatu zakladowego Spolki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartosc Udziat
Liczha Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji alosdw akcji podstawowym
Mariusz Szataniak 8 262 700 8 262 700 8263 3567%
Pawet Szataniak 8261 800 8 261 800 8262 35,86%
—

@ 2008 Grant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0, Wazelkie prawa rastrzetone.
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Wartosc Udziat

Liczba Liczha nominalna w kapitale

Akcjonariusz akgji glosdw akcji podstawowym
Fundusze inwestycyjne zarzadzane

przez DWS Polska TFI S.A.) 1171 841 1171 841 1172 5,06%

Pozostali 5 470 359 5 470 359 5470 23,61%

Razem 23 166 T00 23 186 TOD 23167 100,00%

Zgodnie ze stanem ksicgi akeyjnej na dzien 30 kwietnia 2009 roku w okresie od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastepujace zmiany w akcjonarade Spolks:

— W dniu 15 lutego 2008 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A.(PPIM S.A.)
poinformowal Spotke o spadku lacznego zaangazowania do poziomu 4,85% calkowite] hiczby
gloséw na walnym zgromadzenin Pamapol 5.4

— W dniu 27 sierpnia 2008 roku Spétka otrzymata od Deutsche Bank AG informacje dotyczaca
sprostowania zawiadomienia z dnia 1 sierpnia 2006 r. Zgodnie z trescia sprostowania
podmiotem posiadajacym akcje Pamapol S.A. nie jest Deutsche Bank AG, ale fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez DWS Polska TFL S.A.

W sktad Zarzadu Spélki Dominujace] na dzien 30 kwietnia 2009 roku wchodzili:
— Krzysztof Rober Polgrabia - Prezes Zarzadu,
— Mariusz Szataniak - Wiceprezes Zarzadu,

— Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu..

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 kwietnia 2009 roku sklad Zarzadu Spotk ulegl
fiastepujacym zmianom:
— Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej z dnia 1 pazdziernika 2008 roku powolano Pana
Krzysztofa Pélgrabia na Czlonka Zarzadu Pamapol S.A.
— W dniu 29 listopada 2008 r. Pan Pawel Szataniak zlozyl rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Pamapol $.A., a uchwala Rady Nadzorcze] z tego samego dnia powolano na stanowiski
Prezesa Zarzadu Pana Krzysziofa Polgrabia.

2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2008 roku w skiad Grupy Kapitalowe] Pamapol Spotka Akcyjna wchodzily
spolki zalezne (bezpodrednio i posrednio) 1 wspolne przedsigwzigcia:

Dzien bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktary
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazrwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Mitmar konsolidacjzs Grant Thamtaon 31 grudnia 2008
Sp.z0.0. petna bez zastrzezen Frackowiak Sp. z 0.0. ok

ZPOW Ziehica konsolidacja Grant Thomion 31 grudnia 2008
Sp. Zo.0. petna £ zasirzezeniem Frackowisk Sp. z 0.0 roku

WZPOW Kwidzyn konsolidacja Grant Thomton 31 grudnia 2008
Sp. 2 0.0. pefna z zastrzazeniam Frackowiak Sp. z 0.0 roku

Maturis konsalidagja brak obowigzku brak abowigzku 31 grudnia 2008
Sp. Z 0.0, peina badania badania roku

Cenos konsolidacja Grant Themton 31 grudnia 2008
Sp.zo.0. peina Z zaztrzeZeniem Frackowiak 5p. z 0.0 roku

& 2003F Grant Thomton Frackowiak Sp. 2 o.o. Wseelkie praws Zastreetone.
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Dzien bilansowy,

MNarwa podmiotu, ktdry na kbory
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzgdzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawazdanie

Narwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansows
Pamapol-Logistic konsolidacia brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia 2008
Sp.Z2 0.0, peina badania badania roku

Pamapol Dystrybucja  konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku 31 grudnia 2008
Sp.z 0.0 petna badania badania roku

Huta Szkia Stawno konsalidacja brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia 2008
Sp. Z 0.0 petna badania badania roku

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacjs oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 20 informacy
objaéniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak

i Wspélnicy Sp. z 0.0. (obecnie Grant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0. ), w imieniu ktorej dziatal
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530,/7106 o zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydat opini¢ z zastrzezeniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakodiczony
31 grudnia 2007 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki
Dominujacej w dniu 30 czerwea 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zarwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosd Grupy Kapitatowe] zostaly zlozone w dniu 11
wrzesnia 2008 roku w Krmajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, bilans na dzied 31 grudnia

2007 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek
przeplywéw pienieinych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnepo Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 16 wrzesnia 2008 roku zostaly
zlozone do ogloszenia w Monitorze Polslim B.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania | bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na listg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kerowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny
0530/7106.

o 2008 Grant Thomton Frackowizsk Sp. 2 0.0, Wazelkis prawa zastrzaions.
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W dniu 27 czerwca 2008 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spolli za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku zostal wybrany przez Rade
Nadzorcza podmiot HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. W dniu 21 sierpnia 2008 roku podmiot
ten zmienit nazwe na Grant Thornton Frackowiak 5p. z o.0. Badanie tepo skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 31 lipea

2008 roku z Zarzadem Spotki.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoscl, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwizzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowoéd 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentacji
konsolidacyjnej poshuzyliémy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikdw tych testow i prob wnioskowaliémy o poprawnoéci badanych pozyqi

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kﬂpitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grl.ldnia 2008 roku przeprowadzilismy od 15 kwietnia 2009 roku do 30 kwetnia 2009

roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thomnton Frackowiak Sp. z o.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja okreflone w art. 66 ust. 21 3 Ustawy o rachunkowosa warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej.

7 Dostepnosé danych | oswiadezenia oftrzymane

Zarzad Spétki Dominujacej przekazal nam datowane na 30 kewietnia 2009 roku pisemne
oswiadezenie o kompletnoéd, mzetelnosd i prawidlowoid zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomicdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktdre moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy
Kapitalowe] i wymagalyby ujedia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spolld Dominujace] potwierdzil swoja odpowledzialnosE za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystlkie

sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacjs, dokumentacje konsolidacyjna, informadje

iinne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2008 Grant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0, Wazelkis prawa rastrrebone.
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8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA [w tys. zt) 3.12.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE 244 618 231 768
Wartosai niematerialne 4049 4 307
Wartoss firny przejeta w ramach polgczenia jednostek
gospadarczych 1848 1843
Rzeczows aktywa trwake 222 178 204 444
Migruchomodci inwestycyjne 157 § 610
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metods praw
whasnosci 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 493 3358
Maleznosei diugoterminowe 4636 3936
Aktywa z tytutu cdroczonego podaiku dochodowego 10 884 5196
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresows 363 69
AKTYWA OBROTOWE 207 071 226 287
Zapasy 98 880 85 971
Naleznosci od zamawigjacych 2 tytutu prac wynikajgcych z umdw o
ustuge budawlang / dlugoterminows 0 1]
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug 82 257 100 330
Maleznosc z tytuiu biezgceqo podatku dochodowego 2640 a7
Pozostale naleznosc krotkotaminowe 18 090 22118
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansows 2295 13 362
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1885 2075
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokrasowe 1014 1393
Aktywa trwale zaklasyfikowans jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM: 451 689 458 055
PASYWA (w tys. zl) 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 124 444 167 577
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace] 121 866 156 919
Kapitat mniejszosci 2578 10 658
ZOBOWIAZANIA Dt UGOTERMINOWE 130 935 109 613
Diugoterminowe kredyly | pozyczki 68 644 &0 005
Pozostate diugoterminowe zobowiazania finansows 8295 13 532
Fozostate zobowiazania divgoterminows - -
Rezerwa z tytulu cdroczonego pedatku dochodowego 11 117 12 124
Rezerwy na zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 1597 1603
Pozostate rezerwy diugoterminowe - 313
Dotacje rzadowe 41 285 22 002
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 34
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 196 310 180 865
Krotkoterminowe kradyty | parycaki 106 964 102 413
Pozostate krétkoterminowe zobowizzania finansowe 13 605 2208
Zobowiazania z tytylu dostaw i ushig 58 032 51 8936
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 6 198
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 6 %35 6 145
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1435 1325
Fozostate rezerwy krotkoterminowe 2 5095 754
Dotacje rzadowe 5 457 9524
Kritkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 286 352
Zobowigzania zwigzane z akbywami fraafymi przeznaczonymi do
sprzedazy -
PASYWA RAZEM: 451 689

0 2008 Grant Thomton Frackowizk 35.‘. z 0.0. Wazelkle prawa ZastrzeZiona.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskéow | strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. i) 2008 2007

DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 378 810 316 162
Koszt wiasny sprzedazy 305 998 241 554
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 72912 74 508
Kosziy sprzedazy 45 473 28122
Koszty ogdlnego zarzgdu 36 685 20913
Pozostate przychody operacyjne 18 088 18 921
Pozostate koszty operacyjne 24119 12 930
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wiasnosci 0 0
Foszty restrukturyzacii 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjng) -16 267 22 454
Przychody finansowe 3204 12 520
Koszty finansowe 28 247 10 438
Pozostale zyski (straty) z inwestycil -5 823 20 557
Zysk (strata) przed opodatkowaniem A7 233 45103
Podatek dochodowy -5 352 6330
Zysk (strata) netto z dzistalnosci kontynuowane] -40 551 3B/IT3

DZIALALNOSE ZANIECHANA -365
Zysk (strata) netto z dzizizinoss zaniechans) 0 -365
Zysk (strata) netto -40 851 3B 408
Zysk (strata) netto przypadajgcy:
- akcjonariuszom podmioctu dominujgcego -39 115 39 676
- akcjonariuszom mnigjszosciowym -1 736 -1 268

10 Podstawowe dane | wskazZniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaznili finansowe za lata 2006, 2007 i 2008, charakteryzujace

sytuacje finansows Grupy Kapitalowe] w tym okresie. Wszystkie wskaznild wyliceylidmy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za lata zakoficzone 31 grudnia 2008 roku 1 31 grudnta 2007 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wshkaznik obliczeniowa 2008 2007
preychody ze sprzedazy (tys. zf) 378 910 316 162
wynik finansowy netto (tys. 2§ -40 851 38 408
kapitaty wiazne (tys. zi) 124 444 167 954
suma akfywdw (tys. zf) 451 683 458 0565
wynik finansowy netto / suma aktywdw na
rentownose majgtku (ROA) (3%) koniec okresu 85 B.5
rentownesc kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 243 31,8
rentownoss brutto spreedaky zysk brutto ze sprzedasy | przychody ze
(%) sprzedary produkiow | towardw 18,2 53
akiywa obrotowe ogdiem® / zobowiazania
wzkaznik ptynnosci | krétkoterminowe® 1,06 1.25
e

2 300% Grant Thomton Frackowiak Sp. 2 0.0, Wsoelkie prawa zastrzeiona.
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Formuta Wartos¢ wskaznika
WakaFnik obliczeniowa 2008 2007
Srodki pienigzne / zobowiazania
wzkaznik ptynnosci 1l kratkoterminowe™ 0,01 0,01
szybkosc obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug™ x 365 dni /
{w dniach) przychody ze sprzedazy produktow i towardw 79,2 126
okres splaty zobowigzar Zobowigzania Z tytuhu dostaw i ustug x 365 dni f
{w dniach) kosrt wiasny sprzedazy 70 78
szybkods abroty zapasdw
{w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 118 131
(kapitaty wiasne + zobowigzania
trwatosE struktury finansowania giugoterminows) / suma pasywow 56,7 60,5
obciazenie majgtku (pasywa ogoéem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowiazaniami (%) ogétem T2.4 63,4
Wakaniki inflacji:
srednioroczny (%) 42 25
od grudnia do grudnia (%) 33 4,0
11 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie VII wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spélki Dominujacej poinformowal, ze
sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spélek zaleinych bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeni kontynuowania dziatalnoéci przez te Spolki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od
dnia 31 grudnia 2008 roku, 1 ze nie wystgpuja okolicznoid wskazujace na zagrozenia kontynuowania
drialalnosic przez Spotke Dominujacs oraz spolld zalezne .

W czasie naszego badania nie odnotowalidmy istnienia istotnych okolicznosd, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, Zze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnoda
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekcie
zamierzonego lub preymusowego zaniechania bad? istotnego opraniczenia przez nia dotychczasowe
dziatalnoécl. Zwracamy natomiast uwage, Ze sytuacja finansowa w zakresie plynnoéd oraz
zadtuzenia nicktorych Spélek z Grupy Pamapol SA wskazuje na mozliwo$é wystapienia
potencjalnych problemow z regulowaniem zobowigzan w normalnym trybie oraz z utrzymaniem
biezacej plynnoid finansowej. W nocie VII wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad przedstawil oceng sytuacji finansowej calej Grupy Kapitatowej. Zarzad Spotki
Dominujacej przygotowat i wdraza nows strategic dla Grupy oraz strategie indywidualne dla
wszystkich Spolek wehodzacych w skiad Grupy. Kontynuacja dziatalnodd poszezegdlnych Spolek z
Grupy Kapitalowej uzalezniona bedzie od osiagniecia pozytywnych efektéw prowadzonych dziatan
restrukturyzacyjoych.

12 Rok obrotowy
Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien

31 grudnia 2008 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku.
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13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie XI wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonezony

31 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosd oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosa oraz metod
prezentacii danych finansowych Grupy Kapitalowej.

14 Wartosé firmy z konsolidacji, nadwyzka udzialu Spétki Dominujace]j
w wartosci godziwej netto aktywow, zobowigzan i zobowiazan
warunkowych spolek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania wartosd firmy z konsolidadji, zasady dokonywania odpiséw z tymatu utraty wartosa
firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartosci bilansowej wartosa firmy w okresie od

1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku ujawniono w nocieXl informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 coku
Spotka Dominujaca wykazata wartosé firmy w kwocie 1 673 tysiace zlotych ujawniona w zwiazku
z nabyciem udzialow w spolce zaleznej Mitmar Sp. z 0.0. Zgodnie z paragrafem 55
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawezoéd Finansowe) 3, wartos¢ firmy przejeta w ramach
polaczenia podlega testowl na utrate jej wartosd bilansowej. Do dnia zakonczenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka Dominujaca nie przeprowadzila tego testu,
W zwiazku = tym nie jesteimy w stanie ocenid, czy wykazana w skonsolidowanym sprawozdanin
finansowym wartosci firmy zostala prawidiowo wyceniona.

15 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2008 roku stan kapitaléw wlasnych jest
zgodoy z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaldw whasnych
przedstawiono w nocie XI informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16 Kapital udzialowcow mniejszosciowych

Kapital udzialowedw mniejszosdowych na 31 grudnia 2008 roku wynosit 2 578 tysiecy zlotych.
Kapital ten jest zgodny z dokumentadjs konsolidacyjna.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéd i zobowiazan),
— obrotéw wewngtrznych (przychodow i kosztow),
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— wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacjg, zawartych w wartoécl ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji w spélce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
udzialow w spolkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosé | poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliémy, 2e dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz e spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szezegdlnosd dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywoéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poddanym badaniu Spétka wykazata aktywa trwale
jednostki zaleznej Huta Szkta Sp. z 0.0, ktérych wartosc bilansowa stanowila 3 445 tysiace zlotych.
W naszej ocenie, wartos¢ rynkowa tych akitywow uzalezniona jest od planéw Spétki Dominujace;
odnosnie dalszej dzialalnodd tej jednostki zaleznej. Na dzied bilansowy Spotka Dominujaca nie ma
skonkretyzowanych plandw w tym zakresie. W zwigzku z tym nie jeste$my w stanie stwierdzic, czy
wartost aktywow trwalych te] jednostk zaleznej wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2008 roku roku zostala ustalona w prawidlowe] wysokodd.

Spolki z Grupy Kapitalowej utworzyly aktywa z tyulu odroczonego podatku dochodowego w
kwocdie o 6 496 tysicey zlotych przekmaczajacej utworzons rezerwe na podatek odroczony. Akywo
to prawidlowo zostalo skalkulowane w oparciu o przejiciowe ujemne roznice w podstawie
opodatkowania jak réwniek o straty podathowe do rozliczenia w latach nastepoych. Naszym
zdaniem w obecnej sytuaci finansowej Spotek Grupy Kapitalowe] nile ma pewnosdda, ze aktywa te
beda w przyszlosd rozliczone.

W bilansie skonsolidowanym ujeto zapasy wyrobéw gotowych spolki zaleznej ZPOW Ziebice o
wartoéd 703 tysiccy ztotych. Zapasy te, charakteryzujace si¢ relatywnie krdtkim terminem
przydatnoscl do spozycia, zostaly wyprodukowane na potrzeby kontrahenta, kiory zaprzestal
wspolpracy ze spolka. Zdaniem Zarradu spolki zaleznej istnieje duze prawdopodobienstwo
uzyskania preychoddw ze spreedazy tych wyrobdw gotowych dla innych kontrahentow po cenach
przewyzszajacych wartosc bilansowa tych wyrobdw gotowych. Nie jestesmy w stante zweryfikowac
zasadnoscl tego zaloZenia w zwiazku z tym nie jestesmy w stanie okreslic koniecznosd dokonania
oraz zakresu odpisu aktualizujacego te zapasy.
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Na dzie 31 grudnia 2008 roku sp6tka zalezna Cenos wykazata znak towarowy Galaxia w kwocle

1 522 tysigcy ztotych oraz érodki trwale stuzace dziatalnodci produkcyjnej kawy w kwocie 3 333
tysiace zhotych. Na podstawie analizy sporzadzonych projekeji finansowych Zarzad spolki zalezne]
uznal, i2 nie nastapila utrata wartosd tego majatku i w mysl preyjetej zasady nie uznal za zasadne
dokonanie odpisu akmualizujacego ich wartosé bilansows, W zwiazku z faktem, iz nie ma pewnosci,
czy pezyjete zalozenia zostana w przyszlodd zrealizowane, nic byliémy w stanie stwierdzic, czy ujery
w bilansie na dzien 31 grudnia 2008 roku majatek w kwocie 4 835 tysiccy zlotych zostal ustalony
prawidlowo,

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowe]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2008 roku.
Dhane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 53 zgodne z dolmmentacja
konsolidacyjna,

Spétka zalezna WZPOW Kwidzyn dokonala spreedazy nierachomosci na rzecz powiazane]

spoiki spoza grupy kapitalowej Pamapol SA. Efektem tej transakeji jest powstanie zysku
wykazanego w wynikach badanego roku w kwocie 6 mln zt oraz powstanie naleznoscl w wysokosd
12,4 min zt. Splata tej naleznosdi uzalezniona jest od finalizacji dalszej sprzedazy tej nieruchomosci.
Naleznosé ta w bilansie skonsolidowanym zostala zakwalifikowana do naleznosa
krdtkoterminowych od podmiotow powiazanych.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityks)
rachunkowosici, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardiw Rachunkowosd,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoid Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow 2 dniza
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych preez emitentow
papierdw wartodciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego padstwem czlonkowskim.

23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe]

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dziatalnosd Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dziatalnosa pochodeace ze gbadanego preez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzalalnosa
Grupy Kapitalowe] w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosd
oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
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biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoscdowych oraz warunkéw
uznawania za rowhowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim,

Niniejszy raport zawiera 12 stron

Jan Detldewicz

cﬁii%r

Nr 9530/7106 " Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.,
T Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238
Biegly Rewident nr 9527/7103

Poznan, dnia 30 kwietnia 2009 rokn.

£ 2009 Grant Thormton Frackewiak 2p. z 0.0, Wizelkie prawa zastrzeions.



