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PAMAPOL SA
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PAMAPOL S A

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej | Zarzqdu

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalaczonego  sprawozdania  finansowego  Pamapol  S.A.
z siedziba w Ruscu, ul. Wielunska 2, na ktore sklada sie:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 212 177 tysigcy zlotych;
(slownie: dwiescie dwanascie milionéw sto siedemdziesiqt siedem tysiecy zlotych)

3)  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 654 tysiace zlotych;
(slownie: sze$cset piecdziesiqt cztery tysiqee zlotych)

4)  rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku, wykazujacy zmniejszenie $rodkéw pienigznych o kwote 126 tysigey zlotych;
(stownie: sto dwadziescia szesé tysiecy zlotych)

5)  zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote
654 tysigce zlotych;
(slownie: szes§éset pieédziesiqt cztery tysiqce zlotych)

6) dodatkowe informacje i objasnienia

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spétki.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowies:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)

2) Krajowych standardéw rewizji finansowej ustanowionych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow i zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Audytowego.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapis6w ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
Jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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PAMAPOL S4

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Spolka posiada udzialy w spétkach Pamapol - Dystrybucja Sp. z o0.0. i Pamapol Logistic Sp. z o.o0.
w wartosci bilansowej 2050 tys. zI Pomimo istnienia przestanek utraty wartodci Spotka nie
przeprowadzila testéw na utratg wartosci tych aktywéw. Nie jestesmy w stanie wypowiedzie¢ sig
jednoznacznie czy i na jaka kwote jest konieczne obnizenie wartodci udzialow i czy wycena jest
prawidlowa.
W sprawozdaniu finansowym Spélka wykazata udzialy w jednostce zaleznej Huta Szkla Sp. 0.0,
ktérych wartos¢ bilansowa stanowila 3 142 tys. zt oraz aktywa z tytulu udzielonej tej Spotee pozyczki
w kwocie 310,5 tys. zl. Spétka w sprawozdaniu Zarzadu informuje, iz projekt inwestycyjny budowy
Huty Szkla zostal zawieszony i nie jest prowadzona dzialalno$¢ w tej Spélce. W naszej ocenie wartosé
rynkowa tych aktywéw finansowych w istotny sposéb uzalezniona jest od planéw Zarzadu odnoénie
dalszych decyzji dotyczacych istnienia tej Spotki. W zwiazku z tym nie jestemy w stanie stwierdzié,
czy wartos¢ udzialdw i pozyczek tej jednostki zaleznej wykazana w sprawozdaniu finansowym na
dzief 31 grudnia 2009 roku zostata ustalona w prawidlowej wysokosei.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zardwno dane liczbowe, jak
i wyjasnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez Jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od I stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej
wyzej Ustawie o Rachunkowosci zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na pogarszajace si¢ w Spélce wskazniki plynnosci.. Zarzad w swoim
sprawozdaniu wskazal na wystepujace przejsciowe klopoty z ptynnoscia finansowa spélki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad Pamapol S.A. uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz.259), a zawarte w nim
informacje finansowe s zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spélka z o.o0.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63
Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Jadwiga Darabasz Barbara Mistjrska - Dragan
)
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 9879 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Spoélka z o.o.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 roku.
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