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PAMAPOL S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Czesc ogolna raportu

L

4.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16.06.2009 roku,
zawartej pomiedzy Pamapol S.A. a firma Misters Audytor Sp. z o.0. mieszezaca sie
w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyzsza umowg zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 4/VI/2009 z dnia 10 czerwca 2009 roku w sprawie wyboru bieglego
rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2009.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izb¢ Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 212 177 tysigey zlotych;
(slownie: dwiescie dwanascie milionéw sto siedemdziesiqt siedem tysiecy zlotych)

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 654 tysiace zlotych;
(slownie: szeséset piecdziesiqt cztery tysiqee zlotych)

4) rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, wykazujacy zmniejszenie $rodkéw pienigznych o kwotg 126 tysigcy
zlotych;

(stownie: sto dwadziescia sze$¢ tysigcy ztotych)

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
654 tysiace ztotych;
(stownie: szes¢set pieédziesiqt cztery tysiqce zlotych)

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2009.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisoéw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spolki zozyt w dniu 30 kwietnia 2010 roku o$wiadczenie o kompletnosei, rzetelnosei
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoiiczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przediozonego
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0. 2




PAMAPOL S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

I1.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spélki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Szczegblowos¢
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i
przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Jadwiga Darabasz, biegly rewident
nr ew. 9879, przy wspéhudziale aplikanta Marcina Ofinana. Badanie wykonano w siedzibie
Spolki, tj. w Ruscu, przy ul. Wieluniskiej 2, w okresie od 15 marca do 26 marca 2010 roku.

Nierozlaczng czeécia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy koficzacy sig w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spélki

PAMAPOL S.A. zwana dalej Spolka, prowadzi swoja dzialalno$é w oparciu o statut Spotki
i Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spotki miesci si¢ w Ruscu, przy ul Wielufiskiej 2.

Spotka PAMAPOL S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia Spélki PAMAPOL Spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Wieluniu. Uchwalg w przedmiocie
przeksztalcenia podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Spétki Pamapol Sp. z o.0.
w dniu 01 kwietnia 2004 roku — akt notarialny rep. A 1130/2004, sporzadzony przez
notariusza Elzbiete Brudnicka, prowadzacego kancelarig notarialng w Warszawie.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 30 czerwca 2004 roku, Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000211414 Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniul3 listopada 2009 roku.

Spotka posiada nadany jej w dniu 20 lipca 2004 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP:; 832-17-61-681 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 730365765. W dniu
23.04.2004 roku Spétka zostala zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spétki byl zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnoéci) obejmowat glownie:

- Przetwarzanie i konserwowanie migsa, z wylaczeniem drobiu (10.11.Z)

- Przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu (10.12.Z)

- Produkcja wyrobow z migsa, wlaczajac wyroby z migsa drobiowego (10.13.2)

- Pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw (10.39.Z)

- Wytwarzanie gotowych positkéw i dan (10.85.2)

- Sprzedaz hurtowa migsa i wyrobdw z migsa (46.32.7)

- Transport drogowy towaréw (49.41.7)

- Leasing finansowy (64.91.7)

- Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych
(73.12.B)

- Posrednictwo w sprzedazy czasu i migjsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet) (73.12.C)

- Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (77.11.Z)

- Dzialalnoéé zwiazana z organizacja targoéw, wystaw i kongresoéw (82.30.2).
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PAMAPOL S.A.
Raport uzupeliajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

6. Kapital podstawowy Spélki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit
23 166 700,00 ztotych i dzielil si¢ na 23 166 700 akcji o wartosci nominalnej 1 zI kazda. Na
dziei bilansowy warto$¢ kapitatu wlasnego wynosila 122 859 761.87 zlotych.

Na dzien 31.12.2009 roku struktura wlasnosci kapitalu akcyjnego Spétki byla nastgpujaca:

Wartosé Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji | Liczba gloséw nominalna kapitale
akeji podstawowym
Szataniak Mariusz 8262 700 8262 700 8262 700 35,67 %
Szataniak Pawel 8261 800 8261 800 8261 800 35,66 %
Fundusze inwestycyjne 1171 841 1171 841 1171 841 5,06 %
zarzadzane przez DWS
Polska TFI S.A.
Szataniak Wieslaw 650 020 650 020 650 020 2,81 %
Pozostali 4 820 339 4 820 339 4 820 339 20,80 %
Razem 23 166 700 23 166 700 23 166 700 100,00 %

7. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku w sktad Zarzadu wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data powolania

Polgrabia Krzysztof Prezes Zarzadu 01.12.2008
Szataniak Mariusz Wiceprezes Zarzadu 28.06.2006
Zuberek Roman Wiceprezes Zarzadu 28.06.2006

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.
9. Sklad Rady Nadzorczej Spotki w 2009 roku przedstawial sig nastgpujaco:
Sklad Rady Nadzorczej Spolki w okresie 01.01.2009 — 26.06.2009:

Nazwisko i imig
Szataniak Wiestaw

Funkcja
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tuzimek Rafal Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Czlonek
Niezalezny Rady Nadzorczej
Szataniak Ewa Sekretarz Rady Nadzorczej Spotki

Szataniak Justyna
Kaminski Piotr

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie 26.06.2009 — 31.12.2009:
Nazwisko i imi¢

Szataniak Pawel
Tuzimek Rafal

Funkcja

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Czlonek
Niezalezny Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej Spélki

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej

Szataniak Ewa
Szataniak Justyna
Kaminski Piotr

Do dnia zakoniczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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PAMAPOL S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

10. Przecietne zatrudnienie w Spélce w roku 2009 wyniosto 486 etatu. Stan zatrudnienia na

31.12.2009 roku wyniést 496 oséb.

11. W roku 2009 w Spélce przeprowadzone zostaly kontrole zewngtrzne m.inn. przez:

- Lédzki Urzad Skarbowy, w zakresie prawidlowosci rozliczen Spolki z tytulu
podatku VAT, w okresie 01.12.2008 —31.12.2008

- Powiatowy Inspektorat Weterynarii w Belchatowie

- Powiatowa Stacje Sanitarno Epidemiologiczna w Belchatowie

- Wojewddzki Inspektorat Jakosci Handlowej Artykuldw Rolno-Spozywezych w
Lodzi

- Wojskowa Inspekcje Weterynaryjng

- Agencje Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa

Istotnych nieprawidlowosci nie stwierdzono.

12. PAMAPOL S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej PAMAPOL S.A. W sktad

III.

Grupy Kapitalowej poza PAMAPOL S.A. wchodza ponadto:

- WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0, z siedziba w Kwidzynie
- Pamapol Logistic Sp. z 0.0., z siedzibqg w Ruscu

- Naturis Sp. z 0.0. , z siedziba w Ruscu

- ZPOW Zigbice Sp. z 0.0. , z siedziba w Zigbicach

- Pamapol — Dystrybucja Sp. z 0.0., z siedziba w Ruscu
- Mitmar Sp. z 0.0. , z siedziba w Glownie

- Cenos Sp. z 0.0. , z siedzibg we Wrzesni

- Huta Szkta Stawno Sp. z 0.0. , z siedziba w Slawnie.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2008 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedzibg w
Poznaniu, przy pl. Wiosny Ludéw 2, wpisany na liste KIBR pod nr 238. Sprawozdanie
Spolki uzyskalo opinig z zastrzezeniami.

Dzialalno$é¢ Spotki w 2008 roku zamknela sig starta netto w kwocie 8 997 tysigcy ziotych.

W dniu 26 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spolki uchwaly
nr 3 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2008.rok oraz uchwalg nr 6 zdecydowalo o
pokryciu straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok 2008 z zyskow lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla
Lodzi — Srédmieécia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 24.07.2009 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 553, poz. 3119 z dnia 17
marca 2010 roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2008 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2009.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2009 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami

Misters Audytor Sp. z o.0. 5




PAMAPOL S.A.

Raport uzupetiajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

(polityka) rachunkowodci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkow Zarzadu Spoiki.
Oznacza to, z¢ Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowo$¢ sporzadzenia
przedlozonego do badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0. 6
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PAMAPOL S.A.
Raport uzupelniajqey opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Wybrane wskazniki finansowe

Dla rachunku zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej

(bez uwzglgdnienia wplywu inflacji)

2007

2008

2009

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é podstawowej dzialalnosci

wynik na sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy produktdw, materialow i towarow

%

10,0%

3,0%

-1,4%

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

%

12,1%

-4,3%

0,3%

Rentownosé kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

éredni stan kapitatu wlasnego

%

19,5%

-7,1%

0,5%

Rentowno$¢ netto sprzedazy (ROS)

wynik finansowy netto x 100%

Przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i towarow

%

20,8%

-8,3%

0,5%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towarow

%

26,0%

-9,1%

0,5%

Szybkosé obrotu nalezno$ci

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatow i towaréw

dni

113

110

81

Szybkos¢é obrotu zapasow

$redni stan zapasow x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wl.potrzeby

dni

45

53

48

Szybkos¢ obrotu zobowigzai

éredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wl.potrzeby

dni

52

55

60

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogolem x 100%

Aktywa

%

38,1%

41,7%

42,1%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowiazania dlugoterminowe* x 100%

Aktywa

%

15,6%

20,0%

14,5%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogoélem x 100%

kapital wlasny

%

61,6%

71,5%

72,7%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wiasnego

zobowiazania dlugoterminowe* x 100%

kapital wlasny

%

25,2%

34,3%

25,0%

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem wlasnym

kapital wlasny x 100%

Aktywa trwale

%

101,8%

80,1%

81,8%
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za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

2007 2008 2009
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe*) x 100%
aktywa trwale % 127,5% 107,5% 102,3%
Plynnosé 1
aktywa obrotowe ogdlem**
zobowiazania krotkoterminowe*#* 1,75 1.27 1,06
Plynnoéé 11
aktywa obrotowe ogdlem** - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe*** 1,46 0,88 0,71
Plynnos$é 111
inwestycje krétkoterminowe
zobowiazania krotkoterminowe*#* 0,29 0,16 0,06
tys.
Aktywa biezgce netto zt 35761 987 12019537 | 4104939

*)

Hk k)

bez ,,z tytutu dostaw i uslug powyzej 12 miesigcy”

lacznie ze zobowigzaniami z tytulu dostaw i uslug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy

zobowiazania krotkoterminowe nie zawieraja zobowigzan o okresie wymagalnosci powyzej 12

miesigcy, natomiast sa powigkszone o krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania oraz inne

krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
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Interpretacja kluczowych wskaznikéw

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownoséci odzwierciedlaja zdolnosé Spolki do generowania zysku.

W roku 2009 wskaznik rentownosci dzialalnosci podstawowej Spotki osiagnat wartos¢ ujemna: -1,4%
i obnizy! si¢ w poréwnaniu z rokiem 2008, z poziomu 3%.

Rentowno$é majatku wzrosta z -4,3% w roku 2008 do 0,3% w 2009 roku.

Rentownoé¢ kapitalu wasnego wzrosta z -7,1% w roku 2008 do 0,5% w 2009 roku.

Rentownosé netto sprzedazy wzrosta z -8,3% w roku 2008 do 0,5% w 2009 roku.

Wskazniki rotacji

Wiskaznik szybkosci obrotu naleznoéci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla $redni okres, w jakim Spoélka kredytuje swoich
odbiorcow.
Szybkos¢ obrotu naleznosci w Spolce wzrosta ze 110 dni w roku 2008 do 81 dni w roku 2009.

Wskaznik szybkosci obrotu zapasow

Wskaznik szybkoéci obrotu zapaséw okresla co ile dni, Srednio przedsiebiorstwo odnawia stan swoich
zapasow.
Szybko$é obrotu zapaséw wzrosta z 53 dni w 2008 roku do 48 dni w roku 2009.

Wskaznik szybkoéci obrotu zobowiazan

Wskaznik szybkosci obrotu zobowiazaii okresla jaki jest $redni okres regulowania zobowigzan
w przedsigbiorstwie.
Szybkos¢ obrotu zobowiazan zmalata z 55 dni w roku 2008 do 60 dni w roku 2009.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnosci stiza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi
przez Spotke. Wskazuja na skalg ryzyka zwiazanego ze strukturg zrodet finansowania.

Wskaznik zadluzenia (obciazenie majatku zobowigzaniami) wzrést z 41,7% w roku 2008 do 42,1%
w 2009 roku.

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego obnizyl si¢ z 20,0% w roku 2008 do 14,5% w 2009 roku.
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego wzrést w roku 2008 z 71,5% do 72,7% w roku 2009
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wiasnego spadl z 34,3% w roku 2008 do 25,0%
w roku 2009.

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym wzrést z 80,1% w roku 2008 do81,8%
w roku 2009.

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym obnizy! si¢ ze 107,5% w roku 2008 do102,3%
w roku 2009.
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Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci stuzq do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za normg wskazuja na ryzyko utraty przez Spotke
zdolnogei do terminowego regulowania zobowiazaf. W przypadku gdy wskazniki sa zbyt wysokie,
moze to §wiadczy¢ o zamrozeniu §rodkow obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownos¢
kapitalow.

Wiskaznik biezacej ptynnosci — Wskaznik ptynnos¢ I

Wskaznik biezacej ptynnosci — Wskaznik ptynnosé I okresla stopiei pokrycia zobowigzain majatkiem
obrotowym.
W Spélce wynosit on na dzien 31.12.2009r. 1,06 i obnizyl si¢ z poziomu 1,27 wg stanu na dzien
31.12.2008.

Wskaznik szybki — Wskaznik pltynnos¢ 11

Wskaznik szybki — Wskaznik ptynnos¢ II okresla stopien pokrycia zobowiazan biezacymi aktywami
obrotowymi, z wylaczeniem najmniej plynnej ich czeéci tj. zapasow. Plynny majatek obrotowy
powinien w calosci pokryé zobowiazania krotkoterminowe, dlatego optymalna wysokos¢ tego
wskaznika wynosi okolo 1.

Na dziefi 31.12.2009 wynosil on 0,71 i obnizyl si¢ w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2008,
z poziomu 0,88.

Wskaznik natychmiastowy — Wskaznik ptynnosci II1

Wskaznik natychmiastowy — Wskaznik plynnosci III okredla w jakiej czgéci zobowiazania
krotkoterminowe pokryte sg najbardziej ptynnymi aktywami.

W Spélce, wg stanu na dzien 31.12.2009 wskaznik ten wyniést 0,06 i obnizyl si¢ w poréwnaniu
ze stanem na dzien 31.12.2008 z poziomu 0,16.
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Czes¢ szezegolowa raportu

Prawidlowoéé stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spétka posiada
aktualna dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone zarzadzeniem Zarzadu Spotki nr 1/1/2006 z dnia 04 stycznia 2006 roku.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spolki, za pomoca informatycznego systemu
finansowego o nazwie CDN XL firmy Comarch S.A., wersja 9.5.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowoéci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$é i ciaglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadnodé stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawno$¢ dzialania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosei i dzialajacy w
powiazaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidlowy, spelniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikéw Spotki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spélki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznoéci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidlowosci lub istotnych staboéci w funkcjonowaniu tego systemu.
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Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spotka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow oraz rozliczyla i ujela w ksiggach wyniki
tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skladnikow majatku:
e zapasow na dzien 31.12.2009 r.

o $rodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2009 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami Zrédtowymi uzgodniono

stan:

o $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 r.
e kredytéw bankowych na dzien 31.12.2009 r.
e naleznosci i zobowigzan na dziefi 31.12.2009 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywow i pasywow na dziefi 31.12.2009 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 36 608 tysigcy zlotych stanowia 17% sumy bilansowej. W roku
2009 warto$é netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegla
zmniejszeniu o 1817 tysigcy glownie na skutek planowej amortyzacji lub likwidacji w wyniku
zuzycia. W badanym roku dokonano zwigkszenia wartosci brutto srodkow trwalych na laczng kwotg
6 442 tys. zlotych, z czego 59 % to zwigkszenia w grupie $rodkow transportu dotyczace zwrotu
samochoddw z leasingu finansowego.

Zapasy — w kwocie 20 384 tys. zI stanowig 9,6% sumy bilansowej. W stosunku do ubieglego roku
zapasy wzrosly o 18,9%. Na dzief 01 lipca 2009 roku spotka dokonata zmian (aktualizacji) cen
przyjetych do ewidencji zapaséw. Opis tej zmiany zostal ujety w nocie 6 a do bilansu.

Kwota odchylen na dzien 30.06.2009 roku w wysokosci 2 125 tys. zl zostala ujeta w poszczegdlne
asortymenty zapasow a nastgpnie rozliczana w wynik finansowy wraz z rozchodem zapasow.

Naleznoéci krétkoterminowe — w kwocie 38 045 tys. zlotych stanowia 18% sumy bilansowej i sq
wyzsze o 16% w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gléwnie naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
ktérych wartoéé netto na dzien bilansowy wyniosla 34 684 tys. zlotych. Na dzien inwentaryzacji saldo
naleznodci zostalo potwierdzone przez kontrahentow w 38%. Wartos¢ brutto naleznosci
przeterminowanych na dziei bilansowy wynosi 14 007 tys. zl, za§ odpis aktualizujacy wartos¢
naleznosci wynidst 782 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 55 919 tys. zlotych stanowig 26% sumy bilansowej.
Najwieksza pozycjq sa zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 30 562 tys. zlotych, ktore do
dnia badania zostaly uregulowane w 92%. Na dzief 31.12.2009 w Spolce wystepowaly zobowigzania
przeterminowane.

Znaczaca pozycje w zobowiazaniach krétkoterminowych stanowia rowniez kredyty i pozyczki,
w kwocie 20 722 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow — w stosunku do roku poprzedniego
wzrosly o 28% i osiagnely kwote 139 009 tys. ztotych. Spotka uzyskuje przychody gltéwnie z tytulu
sprzedazy produktow przetworstwa migsno-warzywnego, zaréwno wytworzonych przez Spolke jak
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i zakupionych u dostawcow zewngtrznych. Przychody te stanowig okolo 92% przychodow ze
sprzedazy. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z zachowaniem zasady memoriatu 1 wspélmiernosci.

Pozostale przychody operacyjne - w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosly o 33 %, co jest
gléwnie wynikiem rozwiazania przez Spotke odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci, na kwotg
3 199 tys. zlotych.

IIl. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Spélka udzielita porgczen spotkom zaleznym z tytulu uméw kredytowych i uméw leasingowych, do
wysokosci 174 908 tys. zlotych. Warto$¢ porgezonych zobowiazan na dzien 31.12.2009 wynosila
119 796 tys. ztotych.

Szczegélowe informacje na temat ustanowionych zabezpieczen splaty zobowigzan Spoétka
przedstawila w dodatkowych notach objaéniajacych do sprawozdania finansowego.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisuja poszczegblne pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawniaja propozycje podzialu zysku netto wypracowanego w okresie od
1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki za okres od
01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
wart. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowoséci i w rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych, oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.),
a przedstawione w nim dane oparte sa na sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za badany okres.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystapily w kapitale
wiasnym Spéiki za rok obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku. Zestawienie to wykazuje
wazrost kapitatu wlasnego o kwotg 654 tysiace zlotych.

VIII. Rachunek przeplywéw pienigznych

Rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim
dane sa prawidtowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami Spotki. Zmiana
stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwotg 126 tysigcy zlotych.
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IX. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
oraz przyjeta polityka rachunkowoéci, ktora Spélka stosuje w sposdb prawidlowy i ciagly.

X.  Prezentacja

Spotka dokonala prawidiowe; prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow 1 strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
W sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzenia
1994 roku,

XL Zgodnos¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymatl od Zarzadu Spolki pisemne os$wiadezenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Spolka przestrzegata przepiséw prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spemiajq warunki okreélone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki PAMAPOL S.A..

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami

rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010.

W imieniu Misters Audytor Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Stepiniska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Jadwiga Darabasz Barbara Miste "}ska - Dragan

SIRE—— |V S

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 9879 Nr 2581
W imieniu

Misters Audytor Spétka z o.o.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2010 roku.
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