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I. Informacja o Grupie Kapitalowej Pamapol SA

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalnos¢ w branzy przetwoérstwa
spozywczego. Spdtkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A., wiodacy na rynku
polskim producent daf miesno-warzywnych, a w szczegoélnosci dan gotowych, ktdrego
poczatki dziatalnosci w branzy siegajg roku 1993. Do gtdwnych wyrobdw Spétki Pamapol
S.A. w segmencie dan gotowych nalezg pulpety, gofabki, fasolka po bretonsku, flaki, gulasz
oraz od 2009 roku konserwy miesne pod markg premium Spichlerz Rusiecki. Oferta
produktowa Spétki obejmuje ponadto zupy, pasztety, oraz konserwy miesne. Po przejeciu
kontroli nad Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. w
Kwidzynie (WZPOW) oferta produktowa Grupy Kapitatowej powiekszyta sie o warzywa
konserwowane oraz mrozone. Produkty pod marky ,,Kwidzyn” oferowane sg na rynku
polskim i zagranicznym od 1934 r. Przejecie kontroli nad WZPOW spowodowato takze, ze
Grupa Pamapol stata sie jednym z wazniejszych podmiotdw w swojej branzy na rynku
krajowym.

Do dnia 28 czerwca 2011 roku w skiad Grupy Kapitatowej Pamapol wchodzita
zawigzana w pazdzierniku 2003 r. Spétka ,,Pamapol-Logistic” Sp. z 0.0.(,,Pamapol-Logistic”).
Przedmiotem dziatalnosci tej Spdtki byto Swiadczenie ustug transportowych (spedycyjnych)
na terenie Polski i wybranych panstw europejskich. Ustugi te $wiadczone sg zaréwno na
potrzeby Pamapol S.A., oraz innych spdtek wchodzacych w sktad Grupy, jak i na potrzeby
podmiotow zewnetrznych. Zgodnie z przyjetg Strategia Grupy Spotka Pamapol-Logistic
wystawiona zostata do sprzedazy (cel: sprzedaz zbednych aktywéw Grupy Pamapol oraz
uproszczenie jej struktury). W strukturach Pamapol S.A. nadal funkcjonuje dziat logistyki,
ktérego zadaniem jest obstuga transportu krajowego (wyroby gotowe Pamapol S.A.),
natomiast za petng obstuge transportu wyrobdéw mrozonych Grupy odpowiada Spdtka
zalezna Mitmar (centrum logistyczne mrozonek). W dniu 28 czerwca 2011 roku Spotka
Pamapol S.A. dokonata czynnosci zbycia na rzecz WIELTON S.A. wszystkich posiadanych
udziatow w Pamapol — Logistic Sp. z 0.0. w liczbie 2.100 szt., stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i dajgcych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Zarzad Grupy Pamapol
informuje dodatkowo, ze do prezentacji wynikdéw skonsolidowanych uwzgledniono wyniki
Spotki Pamapol — Logistic za petny okres I pdtrocza 2011 roku (od 01.01.2011 do
30.06.2011), poniewaz nie stanowig one istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane Grupy.
Niniejsza informacja zostata podana do widomos$ci publicznej przez Emitenta w raporcie
biezacym nr 31 z dnia 29 czerwca 2011 roku.

W strukturze Grupy Pamapol znajdujg sie takze Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Ziebice Sp. z 0.0. (ZPOW Ziebice). ZPOW Ziebice sg producentem groszku
konserwowego, kukurydzy konserwowej, konserwowych mieszanek warzywnych oraz
warzyw mrozonych, w szczegolnosci groszku, fasolki szparagowej, marchwi i kukurydzy.
Produkcja ZPOW Ziebice jest zblizona do produkcji zaktaddw w Kwidzynie. Ich przejecie
przyczynito sie do umocnienia pozycji Grupy Kapitatowej na rynku warzyw mrozonych i
konserwowanych. Zamiarem Pamapol S.A. byto dokonanie restrukturyzacji ZPOW Ziebice w
sposdb podobny jak to miato miejsce w WZPOW poprzez zwiekszenie mocy produkcyjnych i
obnizenie jednostkowego kosztu wytwarzania produktu. Zdaniem Zarzadu wprowadzenie
ZPOW Ziebice do Grupy Pamapol zwiekszyto w sposdb znaczacy mozliwosci produkcyjne w
zakresie poszczegolnych grup warzyw umacniajgc jednoczesnie pozycje rynkowe spotek, a
dodatkowo na jeszcze silnigjszy wzrost mocy produkcyjnych i przechowalniczych Spétki
wplynie realizacja inwestycji objetej dofinansowaniem unijnym — Program Rozwoju
Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013. (RB 19/2010, 29/2010, 33/2010, 42/2010)

W maju 2007 r. struktura Grupy Pamapol powiekszyta sie 0 nhowy podmiot, tj. Mitmar
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jeziorku (obecnie w Glownie). Podmiot dominujgcy nabyt 60 %
udziatdbw w tej Spdtce, dajagcych 60 % gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow za
taczng cene 14 min zt. Spétka Pamapol S.A. przeznaczyta 10 min na podwyzszenie kapitatu
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Mitmar Sp. z 0.0., natomiast wtasciciele spotki otrzymali fgcznie 4 min zt. W lutym 2008 roku
Pamapol S.A. nabyt pozostatg cze$¢ udziatdw Spotki Mitmar. Transakcja ta zostata zawarta
na nastepujgcych warunkach; za 40% udziatéw zaptacono wiascicielom Spotki 1,8 min zt. W
efekcie Pamapol S.A. posiada obecnie 100% udziatéw Spotki Mitmar dajacych 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu wspdlnikdw. Po przeprowadzonej w Spotce restrukturyzacii
prowadzong obecnie dziatalnoscig jest handel miesem, konfekcjonowanie mrozonych
mieszanek warzywnych i warzywno-miesnych, produkcja mrozonych dan gotowych oraz
ustugi przechowalnicze i logistyczne mrozonek w Grupie.

Kolejnym podmiotem wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej Pamapol jest Cenos
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrzes$ni. Pamapol S.A. nabyt w czerwcu 2007 r. facznie 700
udziatow od jej dotychczasowych wiascicieli: Mariana Rzeznika i Tomasza Rzeznika,
stanowigcych 100 % kapitatu zakladowego i dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow tej spotki, za cene tgczng w wysokosci 10,6 min zt. Cenos Sp. z 0.0. powstat w
1991 roku w wyniku procesu prywatyzacji Centrali Nasiennej. Przedmiotem dziatania Spotki
jest w szczegolnosci produkcja, konfekcjonowanie oraz sprzedaz soli spozywczej i drogowej,
kaszy, ryzu, a takze fasoli, grochu, ptatkdw kukurydzianych. Produkty Cenos dostarczane sg
do najwiekszych sieci handlowych i hurtowni w Polsce. W wyniku zawarcia umowy kupna
majatku ruchomego od GALAXIA Ltd Sp. z 0.0. do asortymentu sprzedawanego przez Cenos
wigczona zostata kolejna grupa produktdw sypkich — kawa sprzedawana pod marka
GALAXIA. Spotka posiada dwa zaktady produkcyjne zlokalizowane na terenie Wrzesni,
ponadto kompleks krytych ptywalni i centrum rekreacyjne Swiat Wodny Cenos.

W czerwcu 2007 r. Pamapol S.A. nabyt tgcznie 1.000 udziatdéw w Spotce Huta Szkta
Stawno Sp. z 0.0. stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego i dajgcych 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow tej Spdtki, za tgczng cene w wysokosci 1 min zt. Huta Szkta
Stawno Sp. z 0.0. zostata zatozona w kwietniu 2007 r. Spétka zlokalizowana jest na terenie
kodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, oznacza to mozliwo$¢ zaliczania ponoszonych
wydatkow inwestycyjnych jako koszty kwalifikowane. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
produkcja opakowan szklanych: stoikow i butelek ze szkta biatego. Powstanie zaktadu
produkcyjnego uzaleznione byto od przeprowadzenia przez Pamapol S.A. kolejnej emisji akcji
serii C (gtéwnym celem emisji prezentowanym w prospekcie emisyjnym byta realizacja
inwestycji budowy huty szkta). Inwestycja w potowie miata by¢ sfinansowana ze Srodkéw
pozyskanych z emisji a w drugiej czesci kredytem inwestycyjnym (Huta Szkia Stawno
posiadata promese udzielong przez Bank PKO BP). Obecnie zaangazowane Srodki w
realizacje inwestycji wynoszg okoto 5 min zt. W zwigzku z nieprzeprowadzeniem emisji akcji
serii C niniejsze przedsiewziecie inwestycyjne zostato zawieszone — Zarzad Spétki nie podjat
ryzyka finansowania catej inwestycji ze Srodkdéw wiasnych. W ramach realizacji Strategii
Grupy Pamapol (zbycie nieproduktywnych aktywdw i uproszczenie struktury Grupy) Spotka
Huta Szkta Stawno wystawiona jest do sprzedazy.

W maju 2007 r. podpisany zostat akt zatozycielski Spotki Pamapol — Dystrybucja  Sp.
z 0.0. Kapitat zatozycielski Spétki wynosit poczatkowo 50.000 zt i dzielit sie na 100 réwnych i
niepodzielnych udziatéw po 500 zt kazdy. Udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete w
catosci przez Pamapol S.A. Podmiot dominujgcy posiada 100 % udziatdw w kapitale
zakfadowym Spdiki i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Pamapol — Dystrybucja Sp. z
0.0. rozpoczeta dziatania zmierzajgce do przejecia od innych spétek produkcyjnych Grupy
zadan zwigzanych z  dystrybucjg i marketingiem. Utworzona Spotka Swiadczy w
szczegoblnosci ustugi zwigzane z reprezentacjg handlowg i sprzedazg produktéw brandowych
z wyjatkiem mrozonek w imieniu i na rzecz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej jest takze Spotka Naturis Sp. z
0.0. z siedzibg w Ruscu. Naturis Sp. z 0.0. zostat nabyty przez Pamapol S.A. na poczatku
pazdziernika 2005 r. w celu przejecia kontroli nad WZPOW Kwidzyn. Spotka Naturis nie
prowadzita w okresie sprawozdawczym i nie prowadzi czynnej dziatalnosci operacyjnej. W
ramach zaktualizowanej strategii Grupy Pamapol na lata 2010-2011 (opublikowanej



raportem biezgcym nr 7 w dniu 27 lutego 2010) zaplanowano potgczenie Spoétek Pamapol
S.A. i Naturis Sp. z 0.0.. W dniu 26 lutego 2010 roku Zarzady obu Spétek (Pamapol S.A. i
Naturis Sp. z 0.0.) przyjety projekt ,Planu potgczenia PAMAPOL SA i NATURIS Sp. z 0.0.”, a
Rada Nadzorcza Pamapol SA wyrazita zgode potgczenie Spdtek w oparciu o ww. projekt
przedstawiony przez zarzad Spotki (informacja opublikowana przez Emitenta w raporcie
biezgcym nr 8 z dnia 27 luty 2010 r.) Kolejnym krokiem w celu kontynuacji procedury
pofaczenia byto przyjecie przez organy zarzadcze obu Spotek (Pamapol i Naturis)
ostatecznego , Planu potgczenia PAMAPOL SA i NATURIS SP. z 0.0.” oraz akceptacja
organéw nadzorczych Pamapol SA i Naturis Sp. z o0.0.(informacja opublikowana w raporcie
biezgcym nr 17 z dnia 06 maja 2011 roku). Potgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 w
zwigzku z art. 515 § i art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku NATURIS na PAMAPOL S.A., bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego PAMAPOL z uwagi na fakt, ze PAMAPOL posiada 100%
udziatow w kapitale zaktadowym NATURIS.

W dniach 06 maja 2011 roku i 20 maja 2011 roku dziatajgc na podstawie art. 504 § 1 w
zwigzku z art. 402(1) § 1 Kodeksu Spétek handlowych (KSH) Emitent dokonat odpowiednio
pierwszego i drugiego zawiadomienia akcjonariuszy o zamiarze pofaczenia PAMAPOL SA ze
Spotka zalezng Naturis Sp. z 0.0.( raport biezacy nr 18 z dnia 06 maja 2011 r. oraz nr 21 z
dnia 20 maja 2011 roku).

Nastepnie w dniu 28 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Pamapol
S.A. przyjeto uchwate o potaczeniu ze Spdtkg Naturis Sp. z 0.0. oraz Walne Zgromadzenie
Wspolnikéw Spétki Naturis Sp. z 0.0. podjeto uchwate o potgczeniu ze Spotka Pamapol S.A.
(uchwaty podjete przez ZWZ Pamapol S.A. opublikowane zostaty przez Emitenta w raporcie
biezagcym nr 28 z dnia 29 czerwca 2011 roku). Na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania potgczenie Spotek Pamapol S.A. i Naturis Sp. z 0.0. nie zostato zarejestrowane
w Sadzie Rejestrowym.

II. Powigzania kapitatowe

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku

Pamapol
Podmiot dominujacy

100% 100% 100%

100% 100% 18,7% l 100%

ZPOW WZPOW N . Pamapol- Huta Szkia
aturis
Ziebice Kwidzyn Dystrybucja  Stawno

74,9%

MitMar

Cenos



Struktura Grupy Kapitatlowej Pamapol S.A. do dnia 28 czerwiec 2011 roku

Pamapol
(Podmiot dominujacy)
100% 100% 18,7% l 100% 100% 100% 100% 100%
. ZPOW WZPOW . Pamapol- Pamapol- Huta Szkia
MitMar Ziebice  Kwidzyn  Naturis ) ogistic  Dystrybucja  Stawno Cenos

74,9%

W dniu 28 czerwca 2011 r. Pamapol S.A. dokonat czynnosci zbycia na rzecz WIELTON
S.A. wszystkich posiadanych udziatéw Emitenta w podmiocie zaleznym Pamapol — Logistic
Sp. z 0.0.
Emitent przenidést na WIELTON S.A. wiasnos¢ 2.100 udziatdw w Pamapol — Logistic
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtosdéw na zgromadzeniu
wspolnikdw tej spotki za tgczng cene 1.830.000 zi.
Przedmiotowa transakcja stanowi jeden z elementdw realizacji Strategii Grupy Kapitatowej
PAMAPOL na lata 2009-2011 (Strategia) przyjetej przez Emitenta w dniu 14 stycznia 2009 r.,
a uszczegdtowionej 26 lutego 2010 r., opublikowanej w raportach biezagcych nr 2/2009 z
dnia 15 stycznia 2009 i 7/2010 z 27 lutego 2010 - zbycie przedmiotowych udziatow stanowi
realizacje zatozenia ,,Reorganizacji i uporzadkowanie struktury Grupy”, zgodnie z ktérym
Emitent zaplanowat sprzedaz podmiotdw nie zwigzanych bezposrednio z podstawowym
zakresem dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj. w szczegdlnosci Pamapol — Logistic Sp. z o.0.

Zbycie Spotki Pamapol — Logistic zmniejszyto liczbe podmiotéw wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej Pamapol. Nalezy podkreslic, ze wyniki Grupy Pamapol na dzien
sprawozdawczy uwzgledniajg jeszcze wyniki wygenerowane przez Pamapol — Logistic w
okresie I potrocza 2011 roku i dla potrzeb prezentacyjnych w wynikach Grupy uwzgledniono
wyniki Pamapol — Logistic do dnia 30 czerwca 2011 roku, poniewaz nie majg one istotnego
wptywu na wyniki Grupy i pomimo tego, ze zbycie Spotki nastapito w dniu 28 czerwiec 2011
roku.

Pamapol S.A.

Spotka Akcyjna pod nazwg Pamapol z siedzibg w Ruscu powstata w wyniku
przeksztatcenia Spdtki Pamapol Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Wieluniu. Uchwate w przedmiocie przeksztatcenia podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Spétki Pamapol Sp. z 0.0. w dniu 01.04.2004 r. — akt notarialny Rep. A
1130/2004 sporzadzony przez notariusza Elzbiete Brudnicka, prowadzacego kancelarig
notarialng w Warszawie. Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 30 czerwca 2004 roku, Spodtka
Pamapol S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000211414.

Siedzibg Spotki jest Rusiec, ul. Wielunska 2. Siedziba Spodtki jest takze miejscem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Czas trwania Spditki jest nieograniczony.

Poczatkowo kapitat zakladowy Spoétki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na 171.667
akgcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, o
numerach od 000.001 do numeru 171.667.

W zamian za udzialy w Spdice z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Pamapo
siedzibg w Wieluniu objeli:

- Mariusz Szataniak — 82.627 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.262.700 z,
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- Pawet Szataniak — 82.618 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 8.261.800 z,

- Wiestaw Szataniak — 6.422 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, razem — 642.200 zt.

Po zmianie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
31.01.2006 r. Statutu Spotki — kapitat zaktadowy Spétki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na
17.166.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

- Mariusz Szataniak posiadat 8.262.700 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
ogolnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- Pawet Szataniak posiadat 8.261.800 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz
0gdlInej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- Wiestaw Szataniak posiadat 642.200 Akcji serii A (3,74% kapitatu zaktadowego oraz
ogolnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

W dniu 11 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 17.166.700 zt do kwoty nie mniejszej niz
21.666.700 zt i nie wiekszej niz 23.166.700 zt w drodze publicznej emisji akcji serii B. Na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia w todzi z dnia 14 lipca 2006
r., W wyniku emisji akcji serii B zarejestrowano podwyzszony kapitat Spotki. Wysokosé
kapitatu zaktadowego Spétki Pamapol SA wynosi obecnie 23.166.700 zt i dzieli sie na
23.166.700 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

WZPOW Kwidzyn

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 17.035.600 zt i dzieli sie na 340.712 udziatdow o
wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada poprzez Naturis Sp. z 0.0. z
siedzibg w Ruscu kontrole nad 255.182 udziatami, co stanowi 74,9 % udziatu w jej kapitale
zakfadowym i ogdlinej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Na dzien 30.06.2011 r. Pamapol S.A. posiadat posrednio i bezposrednio 319.028
udziatow w kapitale zaktadowym WZPOW Kwidzyn, co dawato kontrole nad 93,6 % gtosow
na walnym zgromadzeniu wspdinikow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie podejmowano uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spdtki jest Kwidzyn. Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Naturis Sp. z o.0.

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 46.225.100 zt i dzieli sie na 462.251 udziatow o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym Naturis Sp. z 0.0. dajgcych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej
Spoiki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie podejmowano uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spétki jest Rusiec. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

W dniu 26 lutego 2010 roku Zarzad Grupy Pamapol przyjat projekt planu potgczenia

Spotek Pamapol S.A. i Naturis Sp. z 0.0. poprzez przejecie catego majatku Spotki Naturis
przez Pamapol S.A. i bez podwyzszania kapitatu zakladowego Spétki przejmujacej.

W dniu 05 maja 2010 roku Emitent przekazat do wiadomosci publicznej informacje o
przyjeciu przez Zarzady Spotek Pamapol S.A. i Naturis Sp. z 0.0 ,Planu Potaczenia...” w/w
Spotek oraz wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorczg Pamapol S.A. oraz Naturis Sp. z 0.0. na
potgczenie w oparciu o przyjety plan potaczenia.



Pofgczenie spdtek ma na celu realizacje strategii dynamicznego rozwoju Grupy Kapitatowej
Pamapol poprzez efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych spoétek oraz
uzyskanie ekonomiczno-finansowych efektéw synergii bezposredniej i posredniej, a w tym
miedzy innymi:

- efektywniejsze wykorzystanie majatku potgczonych spotek,

- lepszg alokacje $srodkéw pienieznych,

- bardziej racjonalne przeptywy finansowe — wykorzystanie skali finansowania zewnetrznego,
- bardziej efektywne wykorzystanie zasobdw ludzkich,

- obnizenie kosztéw dziatalnosci.

Potgczenie spotek zwiekszy o 74,9 % bezposredni udziat PAMAPOL w kapitale zaktadowym
Warminskich Zaktaddw Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kwidzynie (WZPOW). Obecnie PAMAPOL posiada bezposrednio 18,7 % udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spoiki.

Pofagczenie Spdtek odbywa sie na podstawie art. 492 § 1 w zwigzku z art. 515 § 1 KSH w
drodze przejecia Spotki Przejmowanej przez Spétke Przejmujaca, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.

Zgodnie z art. 504 § 2 KSH Zarzad Emitenta poinformowat, ze ,,Plan potaczenia spotek
PAMAPOL S.A. i NATURIS Sp. z 0.0.” sporzadzony zostat z wymogami art. 498 i art. 499 KSH
i zostat zgtoszony w dniu 06 maja 2011 r. do wtasciwego sadu rejestrowego oraz do
publikacji w Monitorze Sadowym i Gospodarczym wraz z pierwszym zawiadomieniem
akcjonariuszy o zamiarze potaczenia spotek.
+Plan pofaczenia spotek PAMAPOL S.A. i NATURIS Sp. z 0.0.” wraz z pierwszym
zawiadomieniem zostat ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 94/2011 z dnia
17 maja 2011 r., poz. 6024 str. 14, natomiast drugie zawiadomienie akcjonariuszy o
zamiarze pofaczenia spotek zostato ogtoszone w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 105
z dnia 1 czerwca 2011 r., poz. 6982 str. 14. Ponadto plan potgczenia Spodtek zostat
opublikowany przez Emitenta w raporcie biezacym nr 17 z dnia 06 maja 2011 roku,
pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy w raporcie biezacym nr 18 z dnia 06 maja 2011 roku,
a drugie zawiadomienie akcjonariuszy w raporcie biezgcym nr 21 z dnia 20 maja 2011 roku.
W dniu 28 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Pamapol S.A.
przyjeto uchwate o potaczeniu ze Spdtka Naturis Sp. z 0.0. oraz Walne Zgromadzenie
Wspdlnikow Spotki Naturis Sp. z 0.0. podjeto uchwate o potaczeniu ze Spoétkg Pamapol S.A.
(uchwaty podjete przez ZWZ Pamapol S.A. opublikowane zostaty przez Emitenta w raporcie
biezagcym nr 28 z dnia 29 czerwca 2011 roku). Na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania potgczenie Spdtek Pamapol S.A. i Naturis Sp. z 0.0. nie zostato zarejestrowane
w Sadzie Rejestrowym.

Po zarejestrowaniu potaczenia Pamapol S.A. z Naturis Sp. z 0.0. struktura Grupy
Pamapol, bedzie wygladata w nastepujacy sposdb:

Pamapol

Podmiot dominujacy

100% 100% 93,6% 100% 100% 100%

ZPOW WZPOW Pamapol- Huta Szkia

MitMar
Ziebice Kwidzyn Dystrybucja Stawno

Cenos



ZPOW Ziebice Sp. z o.o0.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 26.638.000 zt i dzieli sie na 53.276 udziatdw o
wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatdow w kapitale
zaktadowym ZPOW ,, Ziebice ” Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtosdow na zgromadzeniu
wspolnikéw tej Spotki.

W dniu 09 maja 2011 roku na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Wspolnikow

dokonano podniesienia kapitatu zaktadowego tej Spotki o kwote 10.238.000,00 zt poprzez
utworzenie 20.476 udziatdw o wartosci nominalnej 500 ziotych kazdy. Udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym objat jedyny wspdlnik Pamapol S.A. W poprzednich
okresach sprawozdawczych Spoétka Pamapol S.A. udzielita na rzecz ZPOW Ziebice pozyczke w
tgcznej kwocie 10.500.000,00 zt. Kwota wykorzystanej pozyczki na dzien 09 maja 2011 roku,
wynosita 10.238.000,00 zt. Zarzad Grupy uznat, ze kwota udzielonej pozyczki na rzecz ZPOW
Ziebice zostanie przeznaczona na podwyzszenie kapitatu zaktadowego tej Spotki. Czynnosc
podniesienia kapitatu zaktadowego zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.
W dniu 20 czerwca 2011 roku na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Wspolnikdw
dokonano kolejnego podniesienia kapitatu zaktadowego tej Spdtki o kwote 900.000 zi
poprzez utworzenie 1.800 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym objat jedyny wspdinik Pamapol S.A. W/w czynnos¢
podniesienia kapitatu zakladowego nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

Siedzibg Spditki sg Ziebice . Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Pamapol — Dystrybucja Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.000.000 zt i dzieli sie na 2.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym Pamapol — Dystrybucja Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw tej Spotki.

W okresie objetym niniejszg informacjg nie podejmowano uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spdtki jest Rusiec. Czas trwania Spdftki jest nieoznaczony.

Mitmar Sp. z o.0.

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 10.500.000 zt i dzieli sie na 105.000 udziatow o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale
zakfadowym Mitmar Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow tej
Spotki.

W okresie objetym niniejszg informacjg nie podejmowano uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spdtki jest Gtowno . Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Cenos Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 13.050.000 zt i dzieli sie na 26.100 udziatdw o
wartosci nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym Cenos Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw tej
Spoiki.

W okresie objetym niniejszg informacjg nie podejmowano uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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Siedzibg Spdtki jest Wrzesnia . Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Huta Szkia Stawno Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.000.000 zt i dzieli sie na 3000 udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatdw w kapitale
zakladowym Huta Szkfa Stawno Sp. z o0.0. dajacych 100 % gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikéw tej Spotki.

W okresie objetym niniejszg informacjg nie podejmowano uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Siedzibg Spofki jest Stawno . Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura Grupy Kapitatowej Pamapol
S.A. nie ulegfa zmianie.

Informacja o oddziatach

Podmioty wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Pamapol nie posiadajg oddziatow
zarowno w kraju, jak i za granica.

III. Skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy
Kapitalowej

Pamapol S.A.
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Zarzadu wchodza:

- Krzysztof Poigrabia — Prezes Zarzadu
- Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu
- Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzier 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skfad Rady Nadzorczej wchodza:

- Pawel Szataniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Rafat Tuzimek — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej,
Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

- Ewa Szataniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Justyna Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat Wrzesinski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej
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Zarzad PAMAPOL S.A. (Spoétka) informuje o ztozeniu w dniu 11 maja 2011 roku przez Pana
Piotra Kaminskiego rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien
ztozenia pisma.

Rezygnacja zostata ztozona w zwigzku z powotaniem w dniu 11 maja 2011 roku Pana Piotra
Kaminskiego w sktad Zarzadu Totalizatora Sportowego Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i
wynikajacy z tego przyszty zakres przedmiotowy powierzonych zadan w ramach
sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu tejze spotki. (informacja opublikowana w raporcie
biezgcym nr 19 z dnia 11 maja 2011r.).

W dniu 28 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie PAMAPOL S.A. podjeto uchwate,
w sprawie powotania z tym samym dniem w sktad Rady Nadzorczej w charakterze Cztonka
Niezaleznego Pana Michata Wrzesinskiego (informacja opublikowana w raporcie biezagcym nr
29 z dnia 29 czerwiec 2011 r.).

WZPOW Kwidzyn
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Zarzadu wchodza:

- Roman Zuberek - Prezes Zarzadu
- Mariusz Wikierski — Wiceprezes Zarzadu
- Arkadiusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 12 stycznia 2011 r. Pan Piotr Zabik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzagdu WZPOW Kwidzyn (Spodtka), w zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza podjeta w dniu
13 stycznia 2011 r. uchwate o powotaniu na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki — Pana
Romana Zuberka.

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skfad Rady Nadzorczej wchodza:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Krzysztof Pétgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej
- Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 12 stycznia 2011 r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej — Pana Romana Zuberka,
powotujgc jednoczesnie na to stanowisko — Pana Mariusza Szataniaka, ktéremu z dniem 12
stycznia 2011 r. odwotano jednoczes$nie prokure samodzielng udzielong przez Zarzad Spotki.
Naturis Sp. z o.0.

Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Zarzadu wchodzi:
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- Roman Zuberek — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dziert 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Pawel Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Wiestaw Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Potgrabia — Cztonek Rady Nadzorczej

ZPOW Ziebice Sp. z o.o0.
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Zarzadu wchodzi:

- Krzysztof Poigrabia — Prezes Zarzadu
- Jacek Tomczuk — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 5 maja 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate odwotaniu Pana Jacka Tomczuka
z funkcji Prezesa Zarzadu i jednoczes$nie powierzono mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. W

zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki —
Pana Krzysztofa Pétgrabia.

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Mariusz Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pawet Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 05 maja 2011 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Pégrabia,
jednoczesnie Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate o ograniczeniu liczby oséb
wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Spétki. Obecnie Rada Nadzorcza liczy 3 osoby.

Pamapol — Dystrybucja Sp. z o.0.

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skfad Zarzadu wchodza:

- Piotr Sadoch — Prezes Zarzadu

- Rafat Wtodarczyk  — Wiceprezes Zarzadu
- Tomasz Kowalik ~ — Wiceprezes Zarzadu
- Pawel Pajgk — Wiceprezes Zarzadu
- Zbigniew Bielecki — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

13



W umowie Spotki nie przewidziano powofania organu nadzoru.
Mitmar Sp. z o.o0.
Zarzad Spotki

Wedtug stany faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Zarzadu wchodza:

- Krzysztof Potgrabia — Prezes Zarzadu
- Sergiusz Janowski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

- Pawel Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Jerzy Michalik — Czlonek Rady Nadzorczej
- Roman Zuberek — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Cenos Sp. z o.0.
Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszej
informacji w sktad Zarzadu wchodzi:

- Roman Zuberek — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

- Krzysztof Potgrabia — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Roman Zuberek — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Pawet Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Huta Szkia Stawno Sp. z o.o.
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Zarzad Spotki

Wedtug stanu faktycznego na dzierh 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Zarzgdu wchodzi:

Janusz Chojnacki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu faktycznego na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

IV.

Mariusz Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawetl Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Zuberek — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Potgrabia — Czionek Rady Nadzorczej

Nabycie akcji wlkasnych.

W okresie I potrocza 2011 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Spoétka nie nabywata akcji wiasnych i nie podejmowata zadnych czynnosci zmierzajacych do
nabycia akcji wkasnych

V.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow

na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 czerwca 2011 roku

1. Pawet Szataniak — posiada 8.261.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi

35,66 % kapitalu zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do
8.261.800 gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,66 % ogdlnej liczby
gtosow.

. Mariusz Szataniak — posiada 8.262.700 akcji zwykilych na okaziciela serii A, co

stanowi 35,67 % kapitatu zakladowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do
8.262.700 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,67 % ogdlnej liczby
gtosow.

. Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

posiadajg 1.195.450 akcji zwyktych na okaziciela serii B, co stanowi 5,16 % kapitatu
zakltadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 1.195.450 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,16 % ogolnej liczby gtosow.
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Ponadto w zwigzku z zawarciem w dniu 11 marca 2011 r. umowy sprzedazy 100%
akcji dotychczasowego akcjonariusza DWS Polska TFI S.A. na rzecz Investors Holding
S.A. nastgpita zmiana nazwy DWS Polska TFI S.A. (DWS) na Investors Fundusze
Otwarte TFI S.A. oraz zmiana nazw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
DWS.

Na mocy postanowienia sadu z dnia 30 czerwca 2011 r. dokonano potgczenia
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spdtka przejmujgca) z
Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spdtka
przejmowana).

. Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w imieniu ktorego dziata Millennium
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 1.159.729 akcji zwykiych na
okaziciela serii B, co stanowi 5,0060 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A..
Posiadane akcje dajg prawo do 1.159.729 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 5,0060 % ogdlnej liczby gtosow.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow

na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia niniejszej informacji.

Na dzien publikacji niniejszej informacji wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co

najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie ulegt
Zmianie.

Investors TFI S.A.
5,16%

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Millennium TFI S.A.
5,006%

Akcje w wolnym
obrocie
18,54% M. Szataniak

35,67%

P. Szataniak
35,66%
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VI. Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji Pamapol S.A przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 30 czerwca 2011 .

1. Pawet Szataniak - Czionek Rady Nadzorczej - posiada 8.261.800 akcji zwyktych na
okaziciela serii A,

2. Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzagdu Pamapol S.A. - posiada 8.262.700 akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

3. Krzysztof Potgrabia — Prezes Zarzadu Pamapol S.A. - posiada 17.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii B,

4, Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. - posiada 1.204 akcji zwyklych na
okaziciela serii B.

Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Pamapol za I pétrocze 2011 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce nie ulegt zmianie.

VII. Informacje dotyczace zatrudnienia

Struktura stanu zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2011 roku w Grupie Pamapol
przedstawia sie nastepujgco:

- Pamapol S.A. 547 pracownikdéw

- WZPOW Kwidzyn 363 pracownikéw, w tym 6 sezonowych
- ZPOW Ziebice 223 pracownikéw, w tym 67 sezonowych
- MITMAR 168 pracownikéw

- CENOS 227 pracownikdw, w tym 16 sezonowych
- Pamapol- Dystrybucja 55 pracownikdw

- Huta Szkta Stawno 1 pracownik

- NATURIS 1 pracownik

taczne zatrudnienie na dzien 30 czerwca 2011 r. w Grupie Kapitatowej Pamapol wynosito
1.585 pracownikow , w tym 89 pracownikdw sezonowych.
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Struktura stanu zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2010 roku w Grupie Pamapol
przedstawia sie nastepujgco:

- Pamapol S.A. 491 pracownikéw

- WZPOW Kwidzyn 327 pracownikow,

- ZPOW Ziebice 292 pracownikéw, w tym 65 sezonowych
- Pamapol — Logistic 46 pracownikow

- MITMAR 161 pracownikéw

- CENOS 212 pracownikow

- Pamapol- Dystrybucja 37 pracownikéw

- Huta Szkta Stawno 1 pracownik

- NATURIS 1 pracownik

taczne zatrudnienie na dzien 30 czerwca 2010 r. w Grupie Kapitatowej Pamapol wynosito
1.568 pracownikow , w tym 65 pracownikdw sezonowych.

VIII. Charakterystyka dziatalnosci Grupy kapitatowej

Przedmiotem dziatalnosci Pamapol S.A. jest:

- przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu

- przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

- produkcja wyrobow z miesa, wigczajac wyroby z miesa drobiowego

- przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw

- produkcja przypraw

- wytwarzanie gotowych positkow i dan

- produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana

- sprzedaz detaliczna czesci i akcesoridw do pojazddw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli

- dziatalno$¢ agentdw zajmujagcych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych

- sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa

- sprzedaz detaliczna owocow i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

- sprzedaz detaliczna miesa i wyrobdw z miesa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

- sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

- sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw

- transport drogowy towaréw

- leasing finansowy

- dziatalnos$¢ agencji reklamowych

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

- posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet)

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

- wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek

- dziatalnos$¢ zwigzana z organizacjq targéw, wystaw i kongreséw

Przedmiotem dziatalnosci WZPOW Kwidzyn jest w szczegdlnosci:
- przetworstwo owocdw i warzyw

- prowadzenie dziatalnosci handlowej (wyroby wtasne i towary)

- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinng
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Przedmiotem dziatalnosci Mitmar jest w szczegolnosci:
- sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa

- skladowanie ustugowe towaréw chtodzonych i mrozonych
- konfekcjonowanie mrozonej zywnosci

Przedmiotem dzialalnosci ZPOW Ziebice jest w szczegodlnosci:
- przetworstwo owocow i warzyw

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcjg roslinng

- wynajem maszyn i urzgdzen rolniczych

Przedmiotem dzialalnosci Cenos jest w szczegdlnosci:

produkcja przypraw

produkcja artykutdw spozywczych

produkcja artykutéw spozywczych i napojow

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwodrstwem i konserwowaniem warzyw i owocdw

Przedmiotem dziatalnosci Pamapol-Logistic jest w szczegodlnosci :
- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi

- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych

Przedmiotem dziatalnosci Pamapol — Dystrybucja jest w szczegolnosci:

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

- dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,
gdzie indziej niesklasyfikowana

- reklama

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targoéw i wystaw

Przedmiotem dziatalnosci Huty Szkta Stawno jest w szczegodlnosci:

- produkcja szkta i wyrobow ze szkta

- sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do
uzytku domowego, tapet i sSrodkéw czyszczacych

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i srodowiska naturalnego

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych

Przedmiotem dziatalnosci Naturis jest w szczegodlnosci:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

- udzielanie pozyczek, poreczen i gwarancji spotkom i innym podmiotom gospodarczym,
z wyjatkiem prowadzenia dziatalnosci bankowej

- pozostate posrednictwo finansowe

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek
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IX. Informacja dotyczaca okresow, za ktore
prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dane porownawcze.

Petng konsolidacjg objete sg sprawozdania finansowe Spoétki dominujgcej Pamapol
S.A. i spotek zaleznych: WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., PAMAPOL LOGISTIC Sp. z o.0., Naturis
Sp. z 0.0., ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0., MitMar Sp. z 0.0. oraz CENOS Sp. z 0.0., Pamapol
Dystrybucja, Huta Szkta Stawno. Sprawozdania Spoétki dominujgcej oraz wszystkich Spotek
zaleznych konsolidowane sg za caty okres objety sprawozdaniem (od 01.01.2011r. do
30.06.2011r.).
Zataczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaly za nastepujgce
okresy:
1. Bilans wedlug stanu na dzien 30.06.2011 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na dzien 31.12.2010 roku
2. Rachunek wynikéw:
a. za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011 roku (dane za I pdtrocze 2011),
b. dane za okres poréwnywalny od 01.01.2010r. do 30.06.2010 roku.
3. Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres 01.01.2011r. do 30.06.2011 roku i jako
dane poréwnywalne od 01.01.2010r. do 30.06.2010 roku.
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresie 01.01.2011r. do 30.06.2011 roku i
jako dane poréwnywalne od 01.01.2010r. do 30.06.2010 roku.

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujgce okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 30.06.2011 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na nastepujgce dni: 31.12.2010r. i 30.06.2010r.

2. Rachunek wynikow:
a. za okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011 roku (dane za I pétrocze 2011),
b. dane za okres poréwnywalny od 01.01.2010r. do 30.06.2010 roku.

3. Rachunek przeptywow pienieznych za okresy:
a. od 01.01.2011r. do 30.06.2011r.
i jako dane poréwnywalne za okres
b. od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresach:
a. od 01.01.2011r. do 30.06.2011r.
i jako dane poréwnywalne w okresach
b. od 01.01.2010r. do 31.12.2010r.
c. od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.
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X. Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia
poirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz zmiana polityki rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
1. Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol S.A. sporzgdzone zostato
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Spotka przy sporzadzeniu $rodrocznego sprawozdania finansowego stosuje te same zasady,
ktore byty stosowane przy sporzadzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

2. Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A., PAMAPOL-LOGISTIC Sp.
z 0.0., NATURIS Sp. z 0.0., WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0., MITMAR
Sp. z 0.0. oraz CENOS Sp. z 0.0., Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0., Huta Szkta Stawno Sp. z
0.0. do sporzadzania sprawozdan finansowych stosujg polskie zasady rachunkowosci w
oparciu o Ustawe o rachunkowosci.

Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb
konsolidacji do danych zgodnych z wymogami MSSF — gitdwne rdznice zwigzane sg z
przeszacowaniem do wartosci godziwych majatku WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0., ZPOW
ZIEBICE Sp. z 0.0., CENQOS Sp. z 0.0. oraz MITMAR Sp. z 0.0.

Inne korekty zwigzane sg ze sposobem prezentacji poszczegdlnych pozyciji
sprawozdan finansowych — przede wszystkim rachunku przeptywdw pienieznych i
zestawienia zmian w kapitale wtasnym, tak aby byty one zgodne z MSSF. Dane poréwnawcze
zostaty ujete odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 r.
podlega przegladowi przez audytordw.

Doktadny opis zasad sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Pamapol zostata opisana w sprawozdaniu finansowym Grupy Pamapol w rozdziale pt.
"Podstawa sporzadzenia sprawozdania oraz zasady rachunkowosci”.

XI. Istotne czynniki zagrozen i ryzyka

XI.A. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim
dziata Grupa

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotki z grupy kapitatowej Pamapol dziatajg na rynku przetworstwa miesno-warzywnego i
produktow sypkich, ktore nalezg do rynkéw silnie konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz w
wyniku nasilonych dziatan konkurencji lub pojawienia sie nowych podmiotéw na rynku,
grupa kapitatowa nie zrealizuje zakfadanych celdéw, lub na ich realizacje bedzie musiata
przeznaczy¢ dodatkowe $rodki w postaci zwiekszenia naktadéw na marketing lub obnizenie
cen, co w efekcie negatywnie wptynie na osiggang rentownosc.

21



Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, charakteryzuje sie czestymi zmianami. Interpretacje przepisow
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku
polskiej spdtki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki
dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Jednym z elementdow ryzyka wynikajagcego z unormowan podatkowych sg przepisy
odnoszace sie do uptywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze sie z
mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres
oraz w przypadku stwierdzenia naruszen natychmiastowg wykonalnoscig decyzji organéw
podatkowych. Deklaracje podatkowe okreslajgce wielko$¢ zobowigzania podatkowego i
wysoko$¢ dokonanych wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy
skarbowe w okresie pieciu lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego, interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ spdtek grupy kapitatowej, ich kondycje finansowa,
wyniki oraz perspektywy rozwoju.

XI.B. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Grupa kapitatowa Pamapol wykorzystuje jako surowce do produkcji swoich wyrobéw gtéwnie
warzywa oraz elementy miesne. Ceny tych surowcow podlegajg okresowym, czesto
znacznym wahaniom.

W przypadku warzyw oraz kawy czesto decydujacy wptyw na podaz, a tym samym na cene,
ma trudno przewidywalny czynnik, jakim jest pogoda. W przypadku produkcji zywca
wieprzowego wystepujg rowniez znaczne wahania podazy i cen w Polsce, ktére wynikajg
gtéwnie z duzego rozproszenia chowu trzody chlewnej. W efekcie najsilniej taka sytuacja
~dotyka” Spotke Pamapol S.A., w wyrobach tej spotki surowiec miesny ma najwiekszy udziat.

Podmioty z Grupy Kapitatowej zabezpieczajg sie przed wahaniami cen surowcow
kontraktujgc dostawy gtéwnych grup warzyw z plantatorami (gtéwnie groch) po z goéry
ustalonych cenach, a takze skupujac surowiec w okresie, gdy jego cena jest niska, a
nastepnie go magazynujgc. Mitmar, dzieki wiasnym powierzchniom magazynowym, jest
rowniez w stanie magazynowac na wiasne potrzeby handlowe (produkcyjne) znaczne zapasy
surowca i w miare mozliwosci okresowo neutralizowa¢ ruchy cenowe na rynku miesa, a
nawet je wykorzysta¢ do zrealizowania dodatkowego zysku. W przypadku zakupdw kawy, na
bazie pisemnego kontraktu, istnieje mozliwos¢ ustalenia ceny i wielkoS¢ dostawy ze
znacznym wyprzedzeniem w stosunku do terminu dostaw. Cenos kupuje kawe z okoto 3-
miesiecznym wyprzedzeniem w stosunku do planowanego terminu dostawy, jednoczesnie
zabezpiecza kurs waluty pod poszczegdine kontrakty zakupowe kawy.

Okresowe niedobory lub nadwyzki surowca i znaczne wahania cen surowcdw moga
niekorzystnie wptyng¢ na rentowno$¢ osiggang przez Grupe Kapitatowg. Ponadto nie mozna
wykluczy¢ sytuaciji, iz podaz niektorych surowcdéw wykorzystywanych do produkcji bedzie tak
mata, iz nie pozwoli na realizacje zaktadanego poziomu sprzedazy. Sytuacja ta w
szczegolnosci dotyczy WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice, ktdre kontraktujg cato$¢ dostaw
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grochu i w przypadku mniejszych od zaktadanych zbioréw nie bedg w stanie pozyskac
Swiezego surowca w ilosci zapewniajgcej realizacje planu sprzedazy. Jedynym rozwigzaniem
jest wtedy zakup grochu mrozonego, ktéry jest jednak drozszy i tym samym niekorzystnie
wptywa na osiggang rentownosc.

Ryzyko zwigzane z cenami i dostepnoscia opakowan

Grupa Kapitatowa Pamapol do pakowania produkowanych wyrobdw wykorzystuje gtdwnie
szklane stoiki oraz metalowe puszki. Wzrost gospodarczy, a takze wzrost rynkéw, na ktorych
dziata Grupa powoduje, ze rosnie zapotrzebowanie zaréwno na opakowania szklane jak i
metalowe. Spotki Grupy Kapitatowej odczuwajg z jednej strony presje dostawcdéw opakowan
na podnoszenie cen, z drugiej za$ ich ograniczone moce wytwdrcze powodujg opdznienia w
dostawach czy wyznaczanie limitdw dostaw. Istnieje ryzyko, ze niektére spétki z Grupy
Kapitatowej (w szczegolnosci dotyczy to spdtek: Pamapol, WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice)
bedg zmuszone kupowaé opakowania po wyzszych cenach, a takze zagrozona moze byé
ciggtos¢ dostaw opakowan, co w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ do koniecznosci
wstrzymania produkcji. Mogtoby to mieC istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe Kapitatowg. W celu zabezpieczenia sie przed tego typu ryzykiem,
Zarzad Pamapol S.A. podjat decyzje o inwestycji w nowoczesne linie technologiczne do
produkcji wyrobdw w nowych innowacyjnych opakowaniach ‘Tetra Pack’ — w Spétce WZPOW
Kwidzyn(warzywa konserwowe). Wyroby te sg nowoscig na rynku polskim i sprzedawane sg
w kartonikach (Tetra Pack) zamiast w puszkach metalowych. Obecnie warzywa konserwowe
sprzedawane sg w obu formach opakowania. Grupa Kapitatowa nadal prowadzi badania
rynkowe i poszukuje nowych innowacyjnych form opakowan wyrobdw. Ktére mogg by¢
dobrym ,zastepstwem” dla ,tradycyjnych” opakowan.

Ryzyko wahan w poziomie kursu walutowego

W okresie I poétrocza 2011 roku sprzedaz eksportowa stanowita okoto 15 %
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Z kolei import w tym okresie
ma okoto 16 % udziatu w zakupach. Grupa Kapitatowa zabezpiecza sie przed wahaniem
kursu walutowego bilansujgc pozycje aktywdw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych. W
Swietle polityki zabezpieczen przed ryzykiem kursowym, Spétki z Grupy nie mogg zawiera¢
zadnych transakcji o charakterze spekulacyjnym bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej i
Zarzadu Grupy Pamapol, natomiast dopuszczalne jest zawieranie transakcji typu forward,
jednakze muszg by¢ one zawarte pod konkretny kontrakt eksportowy badz importowy.

W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztaltowanie sie
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z kadra menedzerska

Dziatalno$¢ Spotki Pamapol oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od
wiedzy, doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikéw, a
w szczegdlnosci od wiedzy i doswiadczenia gtdwnych akcjonariuszy oraz Zarzadu: Pawia
Szataniaka (Przewodniczagcego Rady Nadzorczej) i Mariusza Szataniaka (Wiceprezes
Zarzadu), Krzysztofa Potgrabii (Prezes Zarzadu), Romana Zuberka (Wiceprezes Zarzadu). Ich
praca na rzecz Pamapol S.A. jest jednym z czynnikdw, ktére zdecydowaly o jej
dotychczasowych sukcesach. Dlatego tez odejscie ze Spotki cztonkdéw kadry zarzadzajacej,
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Spotki, osiggane przez nig
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Sprzedaz zarowno Pamapol S.A. jak i produkcyjnych spodtek zaleznych charakteryzuje sie
sezonowoscig. W Pamapol S.A. miesigcami o najwyzszej sprzedazy sg czerwiec, lipiec i
sierpien, natomiast najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w okresie I kwartatu, jednak

23



roznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najgorszym kwartatem nie przekracza 25%. Z
kolei w WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w
miesigcach letnich, a kulminacja sprzedazy nastepuje przed Swietami Bozego Narodzenia
oraz przed Wielkanocg. Réznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem
wynosi w przypadku tych spétek nawet 50%.

W celu realizacji zamdwien w miesigcach o najwiekszej sprzedazy zaréwno Pamapol S.A. jak
i WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice sg zmuszone wyprodukowaé cze$¢ wyrobow na zapas. Z
kolei po okresie zwiekszonej sprzedazy przez pewien czas utrzymujg sie podwyzszone
poziomy naleznosci handlowych. Dlatego tez w ciggu roku wystepujg okresy podwyzszonego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W pozostatych spoétkach z Grupy Kapitatowej zjawisko
sezonowosci jest istotnie mniejsze. W spdtkach Mitmar i Cenos zwiekszona sprzedaz
wystepuje w okresach przeds$wigtecznych. Ponadto w spdtce Cenos zwiekszona sprzedaz soli
spozywczej wystepuje w miesigcach letnich, zas soli drogowej w miesigcach zimowych.

Powyzsze czynniki powodujg, ze wilasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki i jej Grupy
Kapitatowej powinna by¢ dokonywana przy uwzglednieniu sezonowosci w jego dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Jednym z celéw strategicznych spotek Grupy Kapitatowej Pamapol jest wprowadzanie do
oferty nowych produktéw w segmentach rynku, w ktérych Grupa posiada juz ugruntowang
pozycje rynkowa. Wprowadzenie na rynek nowego produktu zawsze poprzedzane jest
odpowiednimi analizami rynkowymi oraz seriami prébnymi, ktére majg zminimalizowac
ryzyko niezaakceptowania produktu przez rynek. Istnieje jednak ryzyko, iz pomimo
zastosowanych procedur, Grupa poniesie koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych
produktow, a te nie odniosg sukcesu rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjat
rynku, preferencje konsumentéw lub dziatania konkurencji. W efekcie moze to wptynaé
niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska i bezpieczenstwem pracy

Na terenie zakladow w Kwidzynie i Ziebicach znajduja sie chtodnie i mroznie, w ktdrych
instalacjach chtodzacych znajduje sie amoniak. Jest to substancja niebezpieczna dla ludzi
oraz Srodowiska naturalnego. Instalacje zawierajgce amoniak objete sg systemem
monitoringu elektronicznego oraz sg pod statym nadzorem stuzb odpowiedzialnych za ich
eksploatacje, nie mniej jednak istnieje ryzyko awarii takiej instalacji potgczonej z wyciekiem
amoniaku. W takim przypadku WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW Ziebice zobowigzane bytyby do
zaptacenia kar za zanieczyszczenie $rodowiska naturalnego, a takze ewentualnych
odszkodowan, w przypadku gdyby doszto do zatrucia amoniakiem ludzi. W przypadku Spotki
Mitmar to posiada ona chtodnie i mroznie, w ktdrych w instalacjach chtodzacych znajduje sie
czynnik Freon R-404,ktdry nie jest szkodliwy dla Srodowiska.

Na terenie zakladu w Ruscu dziata przyzaktadowa oczyszczalnia Sciekéw. Biorgc pod uwage
obowigzujgce przepisy w zakresie ochrony $rodowiska, jest ona niezbednym ogniwem do
dziatalno$ci zaktadu. Ewentualne problemy z prawidtowym funkcjonowaniem oczyszczalni
Sciekdw mogq niekorzystnie wptyng¢ na poziom produkcji zaktadu, a w skrajnym przypadku
mogg doprowadzi¢ nawet do czasowego wstrzymania produkciji.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem dotacji z Unii Europejskiej

W celu sfinansowania planu inwestycyjnego, Grupa Kapitalowa wykorzystuje dotacje,
pochodzace z funduszy pomocowych Unii Europejskiej. Na dzien 30 czerwca 2011 r. spditki z
Grupy Kapitatowej posiadaty podpisane umowy, dotyczace wspotfinansowania przez ARIMR
inwestycji (realizacja inwestycji przebiegata w latach 2006-2008). Inwestycje w Grupie
catkowicie zrealizowane(tj. rozpoczete w 2007 roku i zakonczone do konca 2008r. wraz z ich
rozliczeniem) w ramach uméw z ARIMR opiewaty na faczng kwote okoto 40 min zi, z czego
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50% (20 min zt) zostata po zakonczeniu tych inwestycji wyptacona w formie bezzwrotnej
dotacji. Dodatkowo Spétka ZPOW Ziebice posiada podpisang umowe o dofinansowanie
realizacji inwestycji z ARIMR (raport biezacy nr 19 z dnia 10 maja 2010 r.). Na mocy
niniejszej umowy Spotce ZPOW Ziebice przystuguje 50% zwrotu kosztow kwalifikowanych
uznanych przez ARIMR, czyli ponad 16 min zt. W przypadku, gdy spotki z Grupy Kapitatowej
(obecnie ZPOW Ziebice) nie otrzymajg dotacji w zaktadanej kwocie, bedg zmuszone do
wykorzystania drozszych zrdédet finansowania lub ograniczenia wydatkéw inwestycyjnych
poprzez rezygnacje z czesci planéw lub poprzez zakup uzywanych, a wiec taiszych, maszyn i
urzadzen.

W latach 2007-2013 UE w ramach procesu integracji postawita do dyspozycji polskich firm
kolejng pule Srodkdéw, ktére mogg zostat przeznaczone na inwestycje. Biorgc pod uwage
kryteria dotyczace wielkosci przyznanych dotacji, nalezy podkresli¢, ze spotka Pamapol S.A.
oraz podmioty zalezne tworzace Grupe Kapitatowg traktowane sg wg przepiséw i norm
unijnych jako jeden podmiot, tzn. ze w przypadku skfadania kolejnych wnioskdow o
dofinansowanie ktérejkolwiek ze Spotek, kwalifikowane sg one sie jako duze
przedsiebiorstwo, nawet jesli jako samodzielny podmiot s3 matym badz Srednim
przedsiebiorstwem, a co oznacza, ze moze jedynie uzyska¢ 25-procentowy zwrot
poniesionych kosztow inwestycji (mate i Srednie przedsiebiorstwa otrzymujg 50% zwrotu
kosztdw inwestycji).

Ponadto umowy z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, na podstawie ktdrych
Pamapol i spotki Grupy Kapitatowej otrzymywaty pomoc finansowg obowigzujg 5 lat od dnia
dokonania ostatniej ptatnosci przez Agencje (czyli co najmniej do lat 2011-2018) a ich zapisy
umozliwiajg rozwigzanie umdéw przez ARIMR i konieczno$¢ zwrotu dotacji w kilku okreslonych
przypadkach m.in.: (i) w przypadku przeniesienia prawa wiasnosci lub posiadania nabytych
débr, (ii) ich wykorzystywania niezgodnie z przeznaczeniem, (iii) zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci, ktérej stuzyta realizacja dotowanego projektu, ze zmiang miejsca wykonywania
tej dziatalnoSci. Zarzad Emitenta nie widzi w chwili obecnej Zadnych przestanek do
rozwigzania umow dotacji, niemniej nie moze zagwarantowac, iz wystgpig w przysztosci w
tak odlegtej perspektywie czasowej (lata 2011-2018).

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia za produkt

Wysoka jako$¢ produktdw jest jednym z najistotniejszych atutéw spétek z Grupy Kapitatowej
Pamapol, gdyz przekonanie konsumentéw o dobrej jakosci wyrobéw danej firmy jest jednym
z najwazniejszych aspektéw dziatalnosci firmy, szczegdlnie w sektorze spozywczym. Istnieje
ryzyko, ze do sprzedazy zostanie wprowadzony wyrdb niepetnowartosciowy lub stanowigcy
zagrozenie dla zdrowia konsumentéw. W takim przypadku mogg powsta¢ w stosunku do
Pamapol S.A. lub spdtek z jego Grupy Kapitatowej roszczenia odszkodowawcze, a dodatkowo
moze zosta¢ nadszarpniete zaufanie konsumentéw, co w efekcie moze niekorzystnie wptyngc
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Obecnie wszystkie spdtki z Grupy Pamapol
minimalizujg to ryzyko poprzez ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej od wadliwych
produktow.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem oraz zmiang stép procentowych

Na dzien 30 czerwca 2011 r. zadtuzenie oprocentowane Grupy Kapitatowej Pamapol wynosi
135 min zt (bez faktoringu). W przypadku wypowiedzenia przez banki czesci lub catosci
kredytow, ktére wynoszg 125 min zi, spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta mogtyby miec
powazne trudnosci z ich spfatg lub zmuszone bytyby refinansowa¢ je na gorszych
warunkach.

Kredyty zaciggniete przez spétki z Grupy Pamapol sg oprocentowane wedtug zmiennych stop
procentowych. W przypadku wzrostu stop procentowych, zwiekszg sie réwniez koszty
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finansowe ponoszone przez Grupe Pamapol, co bedzie miato negatywny wplyw na osiggane
przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z presjq ptacowa

Réznica w poziomach wynagrodzen pomiedzy Polskg a Europg Zachodnig jest jednym z
czynnikéw, ktdéry sprawia, iz Grupa Kapitatowa Pamapol posiada przewage kosztowg i moze
skutecznie konkurowac¢ na rynku Unii Europejskiej. Istnieje ryzyko, ze zmniejszaé sie bedzie
roznica w poziomie wynagrodzen pomiedzy Polskg, a krajami Europy Zachodniej, co w
konsekwencji moze miec niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto w WZPOW Kwidzyn dziatajg silne zwigzki zawodowe. Zarzad WZPOW Kwidzyn
porozumiat sie ze zwigzkami zawodowymi w kwestii restrukturyzacji i planu zatrudnienia na
rok 2009. W opinii Spotki uzyskany w ten sposdb poziom zatrudnienia w WZPOW Kwidzyn
jest optymalny z punktu widzenia planowanego rozwoju tej firmy. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze zwigzki zawodowe dziatajgce w WZPOW Kwidzyn bedg chciaty wykorzystac
swojg silng pozycje do wywierania na Zarzad i whascicieli presji ptacowej.

XI.C. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje

Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub uzasadnionym podejrzeniem naruszenia
przepisow prawa przez Spoétke lub podmioty uczestniczace w Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub
uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdw prawa przez Emitenta lub inne podmioty
uczestniczace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w imieniu lub na
Zlecenie emitenta, w zwigzku z tg ofertg lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

(1) nakazaC wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(2) nakazaC wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(3) zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

(4) zakazaC dopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku
regulowanym, lub

(5) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Stosownie do art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa
w art. 16 lub 17 tej ustawy, takze w przypadku, gdy z treSci prospektu emisyjnego
memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, sktadanych do KNF
lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

(1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestoréw,
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(2) utworzenie emitenta nastgpito z razgcym naruszeniem prawa, ktdrego skutki pozostajg
W mocy,

(3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow
prawa, ktdrego skutki pozostajg w mocy, lub

(4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

XII. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy.

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczgce zawarte przez Emitenta i jego
jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz umowy
znaczgce zawarte po tym okresie na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

XII.A. Umowy handlowe Pamapol S.A. zawarte w okresie
objetym sprawozdaniem.

1. W dniu 31 stycznia 2011 r. wplyneta do Pamapol S.A. (Spdtka) dwustronnie podpisana
umowa na dostarczenie artykutdw spozywczych do organizacji charytatywnych w ramach
programu ,,Dostarczanie nadwyzek ZzywnosSci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej”
realizowanego w 2011 r. (Umowa) zawarta z Agencja Rynku Rolnego w Warszawie
(Agencja).

Na mocy Umowy Pamapol S.A. zobowigzat sie do dostarczenia w terminie do dnia 31
grudnia 2011 r. 1.454 ton kaszy jeczmiennej z gulaszem (artykuty spozywcze) na rzecz
organizadji charytatywnej - Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej.
Dostawy ww. artykutdow spozywczych nastgpig w zamian za odbiér 7.420 ton ziarna
jeczmienia znajdujgcego sie w magazynach interwencyjnych Unii Europejskiej, na terenie
Polski.

taczna wartos¢ Umowy wynosi ok. 3 min ziotych. Spoétka obowigzana jest do odbioru
jeczmienia w terminie nieprzekraczalnym do dnia 31 sierpnia 2011 r., z czego 70% jego
ilosci winna by¢ odebrana przed dniem 1 czerwca 2011 r.

Pamapol S.A. wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w kwocie 4.4 min zt
udzielone przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotecznych S.A. w Warszawie, o czym
Spoétka informowata raportem biezgcym nr 3/2011. Zwolnienie zabezpieczenia nastgpi po
prawidtowej realizacji Umowy i dokonaniu jej rozliczenia w terminie do 30 kwietnia 2012 r.

Szczegdtowe warunki realizacji Umowy, w tym dotyczace warunkéw dostaw produktéw, kar
umownych oraz przestanek jej rozwigzania sg analogiczne jak te, opisane w rozdziale XII.E
pkt 1 niniejszego sprawozdania.

2. W dniu 14 lutego 2011 r. pomiedzy Pamapol S.A. a MITMAR Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gtownie doszto do podpisania umowy na dostawy artykutdw spozywczych (Umowa).

Na mocy Umowy Pamapol S.A. (Dostawca) zobowigzat sie do wyprodukowania i dostarczenia
na rzecz MITMAR Sp. z 0.0. (Odbiorca) w okresie od 1 marca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
3.953 ton zupy pomidorowej z ryzem (artykuty spozywcze), ktére Odbiorca zobowigzany jest
do dostarczenia na rzecz Agencji Rynku Rolnego w Warszawie (ARR) w ramach programu ,,
Dostarczanie nadwyzek zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej ” w 2011 r.

taczna wartoS¢ Umowy netto wynosi 9.710.831,85 zt. Odbiorca zobowigzat sie w dniu
podpisania Umowy do zaptaty na rzecz Dostawcy zaliczki w wysokosci 5.924.604,05 zt netto,

27



pozostatg cze$¢ wartosci Umowy Odbiorca uisci na rzecz Dostawcy w szeSciu réwnych
miesiecznych ratach.

Dostawy odbywac sie bedg partiami, w terminach i do miejsc przeznaczenia okreslonych
szczegdtowo w harmonogramie dostaw.

W Umowie przewidziano kary umowne na rzecz Odbiorcy w przypadku, gdy dostawa
przewidziana w harmonogramie nie zostanie zrealizowana i Dostawca nie powiadomi
Odbiorcy o jej anulowaniu w trybie wskazanym w Umowie, oraz gdy dostawa, ktdra nie
zostata przewidziana w harmonogramie zostanie zrealizowana — odpowiednio 1% wartosci
artykutéw spozywczych planowanych do dostarczenia w ramach niezrealizowanej dostawy i
10% wartosci dostarczonych artykutdw nieprzewidzianych w harmonogramie.

Ponadto, jezeli artykuty spozywcze nie spetniajg wymogow zdrowotnych i jakosciowych
Dostawca zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Odbiorcy kary umownej w wysokosci 10%
wartosci wadliwych artykutdw. W przypadku, gdy wyniki badan jakosci wykazg powtdrne
wystepowanie wady jakosciowej kara, ktérg bedzie zobowigzany zaptaci¢ Dostawca
powiekszona bedzie o 5 punktéw procentowych w kazdym kolejnym przypadku wystgpienia
tej wady.

Dostawca zobowigzany jest takze do zaptaty na rzecz Odbiorcy kosztdw przechowywania
partii artykutdw spozywczych w wysokosci 2% wartosci wadliwej partii dostarczonych
artykutdw spozywczych. W przypadku, gdy Dostawca nie dokona zaptaty powyzszych
kosztow przechowywania bedzie zobowigzany do zaptaty Odbiorcy kary umownej w
wysokosci 2% liczonych od wartosci netto wadliwej partii artykutdw spozywczych.

W przypadku, gdy Dostawca nie dostarczy artykutdw spozywczych w terminie i ilosci
wynikajgcych z Umowy, Odbiorca obcigzy Dostawce kosztami zabezpieczenia przejetymi
przez ARR w wysokosci proporcjonalnej do wartosci wadliwej partii gotowego artykutow
spozywczych.

Odbiorcy przystuguje prawo do rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, jezeli
Dostawca nie bedzie mogt sie z niej wywigzac , lub w przypadku razgcego naruszenia przez
niego obowigzkéw z wynikajacych Umowy. W takim przypadku obcigzy Dostawce kosztami
zabezpieczenia przejetego przez ARR.

3. W dniu 14 lutego 2011 r. pomiedzy Pamapol S.A. a STOCZEK Sp. z 0.0. z siedzibg w
Stoczku tukowskim (Stoczek, Odbiorca) doszto do podpisania umowy dostawy na rzecz
Odbiorcy artykutdw spozywczych (Umowa).

Na mocy Umowy Pamapol S.A. (Dostawca) zobowigzat sie do wyprodukowania i dostarczenia
na rzecz Odbiorcy bezposrednio do magazyndéw Federacji Polskich Bankdw Zywnoéci oraz
Caritas Polska (Organizacje) w okresie od 1 marca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. kaszy z
gulaszem o wartosci 18,1 min zt netto (artykuty spozywcze), ktére Odbiorca zobowigzany
jest do dostarczenia na rzecz Organizacji w ramach programu ,,Dostarczanie nadwyzek
zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” w 2011 r. (Program) organizowanego przez
Agencje Rynku Rolnego w Warszawie (ARR).

Dostawy artykutdw spozywczych odbywal sie beda na podstawie miesiecznych
harmonograméw dostaw uzgodnionych z Organizacjami. Dostawy, o ktérych mowa powyzej
odbywac sie bedg w partiach, terminach i do miejsc przeznaczenia okreslonych szczegotowo
w harmonogramach, stanowigcych zatgczniki do Umowy.

W Umowie przewidziano kary umowne ptacone przez Pamapol S.A. na rzecz Odbiorcy w
wysokosci kar natozonych na Odbiorce przez ARR.

Kary umowne, o ktdrych mowa powyzej zostang natozone na Dostawce w przypadku:
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- niedostarczenia przez Dostawce partii artykutdw spozywczych na warunkach oraz w
terminie zgodnym z harmonogramem w wysokosci kary natozonej na Odbiorce przez ARR, t;.
w wysokosci 15% kwoty zabezpieczenia ztozonego przez Stoczek na rzecz ARR w zwigzku z
zabezpieczeniem wykonania przedmiotu umowy zawartej pomiedzy Stoczek a ARR i
dodatkowo 2% pozostatej czesci zabezpieczenia za kazdy dzien przekroczenia tego terminu.
- gdy dostawa przewidziana w harmonogramie nie zostanie zrealizowana i Dostawca nie
powiadomi Odbiorcy o jej anulowaniu w trybie wskazanym w Umowie, oraz gdy dostawa,
ktéra nie zostata przewidziana w harmonogramie zostanie zrealizowana — odpowiednio 1%
wartosci artykutdow spozywczych planowanych do dostarczenia w ramach niezrealizowanej
dostawy i 10% wartosci dostarczonych artykutdw nieprzewidzianych w harmonogramie.
Ponadto, jezeli artykuty spozywcze nie spetniajg wymogow zdrowotnych i jakosciowych
Dostawca zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Odbiorcy kary umownej w wysokosci 10%
wartosci wadliwych artykutdw. W przypadku, gdy wyniki badan jakosci wykazg powtdrne
wystepowanie wady jakosciowej kara, ktérg bedzie zobowigzany zaptaci¢ Dostawca
powiekszona bedzie o 5 punktéw procentowych w kazdym kolejnym przypadku wystgpienia
tej wady. Dostawca zobowigzany jest ponadto do zaptaty na rzecz organizacji charytatywnej
kosztdw przechowywania partii artykutdw w wysokosci 2% wartosci wadliwej partii
dostarczonych artykutdw spozywczych. W przypadku, gdy Dostawca nie dokona zaptaty na
rzecz organizacji charytatywnej kosztéw przechowywania, o ktérych mowa powyzej,
Dostawca zobowigzana bedzie do zapfaty na rzecz Odbiorcy kary umownej w wysokosci 2%
liczonych o wartosci netto wadliwej partii artykutdw spozywczych.

Dodatkowo Odbiorcy przystuguje prawo rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym z
winy Dostawcy, jezeli z okolicznosci powstatych po stronie Dostawcy wynika, ze nie bedzie
on mogt wywigzac sie z Umowy lub w przypadku trzykrotnej dostawy przez niego wadliwych
artykutdw spozywczych, a takze razgcego naruszenia przez Dostawce obowigzkdw
wynikajacych z Umowy.

W takim przypadku Odbiorca obcigzy Dostawce karg umowng w wysokosci 150% wartosci
netto niedostarczonych artykutdw spozywczych. Odbiorca moze dochodzi¢ na zasadach
ogolnych odszkodowania przewyzszajgcego kare umowna.

Zabezpieczenie ewentualnych roszczen Odbiorcy wynikajgcych z Umowy stanowi weksel
wilasny in blanco wystawiony przez Dostawce. W przypadku zaistnienia okolicznosci
stanowigcych podstawe do obcigzenia Dostawcy ktdragkolwiek z kar umownych, Odbiorca
posiada prawo do wypetnienia weksla na sume odpowiadajgcg wysokosci jego roszczenia
wobec Dostawcy.

4. W dniu 31 maja 2011 r. pomiedzy Pamapol S.A. (Sprzedajacy) a spotka
,,Spetsializirovanniy Organizator Torgov” Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Kupujacy) doszto
do podpisania umowy dotyczacej sprzedazy przez Pamapol S.A. na rzecz Kupujacego
artykutéw spozywczych (Towar) znajdujacych sie w ofercie produktowej Grupy Kapitatowej
PAMAPOL (Umowa).

kaczna wartos¢ przedmiotu Umowy WYNOSi 5 min USD.
Umowa obowigzuje do czasu wykonania przez Strony zobowigzan z niej wynikajgcych.
Asortyment, ceny i ilo$¢ towaru bedg okreslane odrebnie w stosownych specyfikacjach.
Dostawy artykutdw bedg realizowane na podstawie formuty FCA zgodnie z warunkami
Incoterms 2000.

Umowa przewiduje nastepujace przypadki, w ktorych mogg by¢ naliczane kary umowne. W
przypadku, gdy towar nie zostanie przekazany przewoznikowi w terminie okreSlonym w
specyfikacji, Sprzedajacy uisci na rzecz Kupujgcego kare naliczong od wartosci
nieprzekazanego w terminie towaru w wysokosci 0,1% za kazdy dzien zwioki, nie wiecej
jednak niz 10% wartosci niedostarczonego towaru. Jednoczes$nie w przypadku jezeli
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Kupujacy zalegat bedzie z ptatnoscig naliczana bedzie kara umowna w wysokosci 0,1% sumy
zalegtej ptatnosci za kazdy dzien zwioki, nie wiecej jednak, niz 10% tacznej sumy
zadtuzenia. Umowa nie reguluje kwestii zwigzanych z mozliwoscia dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogdinych.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umoéw.

XII.B. Umowy handlowe Pamapol S.A. zawarte w okresie
nie objetym sprawozdaniem.

W okresie nie objetym niniejszym sprawozdaniem Pamapol S.A. nie zawierafa
znaczacych uméw handlowych.

XII.C. Umowy istotne Pamapol S.A. zawarte poza
normalnym tokiem dzialalnosci w okresie objetym
sprawozdaniem.

1. W dniu 20 stycznia 2011 r. pomiedzy Pamapol S.A. a Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen Spotecznych S.A. z siedzibg w Warszawie (PZU) doszto do podpisania umowy
Zlecenia udzielenia gwarancji zbiorczej zabezpieczajgcej prawidtowg realizacje przysztych
zobowigzan Pamapol S.A. wobec Agencji Rynku Rolnego z siedzibg w Warszawie (Umowa).
Przedmiot Umowy stanowi udzielenie przez PZU na zlecenie Pamapol S.A. gwarandji
ubezpieczeniowej zabezpieczajgcej potencjalne roszczenia Agencji Rynku Rolnego (ARR) z
tytutu umowy na dostarczenie artykutdw spozywczych do organizacji charytatywnych w
ramach programu ,, Dostarczanie nadwyzek zywnosSci najubozszej Iludnosci Unii
Europejskiej” w 2011 r. , ktéra zostata zawarta przez Pamapol S.A. z ARR zwigzku z
rozstrzygnieciem przetargu na dostarczenie gotowych artykutdw spozywczych do organizacji
charytatywnych. Niniejsza umowa zostata opisana w rozdziale XII.A. pkt 1 niniejszego
sprawozdania.

Zgodnie z postanowieniami Umowy suma gwarancyjna okreSlona zostata na kwote
4.434.980 zt z okresem obowigzywania od 19 stycznia 2011 r. do 30 kwietnia 2012 r.

W przypadku spetnienia przez PZU zadania zapfaty otrzymanego od ARR w zwigzku z
realizacjg gwarancji, Pamapol S.A. zobowigzany jest zwrdci¢ PZU kwote wyptacong ARR z
tytutu gwarangji.

Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczen PZU wobec Pamapol S.A. wynikajacych z
Umowy stanowig:

- weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg,

- hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 7 min zt na nieruchomosciach stanowigcych wiasnos¢
spotki zaleznej Pamapol S.A..

W przypadku obnizenia realnej wartosci ustanowionych zabezpieczen lub pogorszenia sie
sytuacji ekonomiczno-finansowej Pamapol S.A., winna dokona¢ zmiany zabezpieczenia lub
ustanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie w terminie ustalonym przez PZU.

2. W dniu 28 czerwca 2011 r. doszto do podpisania pomiedzy Pamapol S.A. a WIELTON S.A.
umowy sprzedazy udziatdw (Umowa). Na mocy niniejszej Umowy Pamapol S.A. dokonat
zbycia na rzecz WIELTON S.A. z siedzibg w Wieluniu wszystkich posiadanych przez siebie
udziatbw w podmiocie zaleznym ,PAMAPOL — LOGISTIC” Sp. z 0.0. z siedzibg w Ruscu
(,PAMAPOL — LOGISTIC").
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Pamapol S.A. przeniést na WIELTON S.A. wiasno$¢ 2.100 udziatébw w ,PAMAPOL -
LOGISTIC” stanowigcych 100% kapitatu zakltadowego i dajgcych 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikdw tej spotki za fgczng cene 1.830.000 zt.

Przedmiotowa transakcja stanowi jeden z elementdw realizacji Strategii Grupy Kapitatowej
PAMAPOL na lata 2009-2011 (Strategia) przyjetej przez Emitenta w dniu 14 stycznia 2009 r.,
a uszczegdtowionej 26 lutego 2010 r., opublikowanej w raportach biezacych nr 2/2009 z
dnia 15 stycznia 2009 i 7/2010 z 27 lutego 2010 - zbycie przedmiotowych udziatéw stanowi
realizacje zatozenia ,,Reorganizacji i uporzadkowanie struktury Grupy”, zgodnie z ktérym
Emitent zaplanowat sprzedaz podmiotdw nie zwigzanych bezposrednio z podstawowym
zakresem dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj. w szczegdlnosci ,,PAMAPOL — LOGISTIC” Sp. z
0.0.

~PAMAPOL — LOGISTIC" Przedmiotem dziatalnosci ,PAMAPOL — LOGISTIC” jest Swiadczenie
ustug transportowych (spedycyjnych) na terenie Polski i wybranych panstw europejskich.
Spoétka Swiadczyta ustugi transportowe na rzecz Emitenta oraz innych spoétek wchodzacych w
sktad Grupy. W strukturach PAMAPOL S.A. nadal funkcjonuje dziat logistyki, ktdrego
zadaniem jest obstuga transportu krajowego (wyroby gotowe PAMAPOL S.A.), natomiast za
petng obstuge transportu wyrobéw mrozonych Grupy odpowiada spotka zalezna MITMAR Sp.
Zz 0.0. Zbycie udziatdw ,PAMAPOL - LOGISTIC” nie zakiéci zatem prawidtowego
funkcjonowania Emitenta i spotek z Grupy w zakresie realizacji dostaw produktu finalnego do
poszczegdinych odbiorcow.

XII.D. Umowy istotne Pamapol S.A. zawarte poza
normalnym tokiem dzialalnosci w okresie nie objetym
sprawozdaniem.

W okresie nie objetym niniejszym sprawozdaniem PAMAPOL S.A. nie zawierat umoéw
istotnych poza normalnym tokiem dziatalnosci.

XII.LE. Umowy handlowe Spoétek zaleznych zawarte w
okresie objetym sprawozdaniem.

1. W dniu 31 stycznia 2011 r. do spétki zaleznej CENOS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrzesni
(CENOS, Spdtka) wptyneta dwustronnie podpisana umowa na dostarczenie artykutow
spozywczych do organizacji charytatywnych w ramach programu ,,Dostarczanie nadwyzek
zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” realizowanego w 2011 r. (Umowa) zawarta
z Agencja Rynku Rolnego w Warszawie (Agencja).

Na mocy Umowy CENOS zobowigzat sie do dostarczenia w terminie do dnia 31 grudnia 2011
r. 2.967 ton ryzu biatego, oraz 8.470 ton kaszy jeczmiennej z warzywami (artykuty
Spozywcze) na rzecz organizacji charytatywnych: Caritas Polska, Polskiego Komitetu Pomocy
Spotecznej, Federacji Polskich Bankdw Zywnosci. Dostawy ww. artykutéw spozywczych
nastgpia w zamian za odbidr 41.728 ton ziarna jeczmienia znajdujacego sie w magazynach
interwencyjnych Unii Europejskiej, na terenie Polski i Niemiec.

taczna warto$¢ Umowy wynosi ok. 16,8 min ztotych. CENOS obowigzany jest do odbioru
jeczmienia w terminie nieprzekraczalnym do dnia 31 sierpnia 2011 r., z czego 70% jego
iloci winna by¢ odebrana przed dniem 1 czerwca 2011 r.

CENOS wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w kwocie 24.9 min zt udzielone
przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. w Warszawie, o czym Emitent
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informowat raportem biezagcym nr 1/2011. Zwolnienie zabezpieczenia nastgpi po prawidtowej
realizacji Umowy i dokonaniu jej rozliczenia w terminie do 30 kwietnia 2012 r.

W przypadku niedostarczenia artykutdw spozywczych do organizacji charytatywnych w
ustalonej ilosci oraz w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. Agencja dokona przejecia 15%
kwoty zabezpieczenia i dodatkowo 2% pozostatej czesSci zabezpieczenia za kazdy dzien
przekroczenia tego terminu.

Ponadto, Agencja dokona przejecia zabezpieczenia w wysokosci 150 euro za kazdg tone
ziarna jeczmienia nieodebranego przez CENOS z magazyndw interwencyjnych w ustalonych
iloSciach i terminach.

Dostawy odbywa¢ sie bedg na podstawie miesiecznych harmonograméw dostaw
uzgodnionych przez CENOS odrebnie z kazdg z organizacji charytatywnych.

W umowie przewidziano kary umowne ptacone na rzecz Agencji w przypadkach, gdy
dostawa nie zostanie zrealizowana a jednoczeSnie Spotka nie poinformuje Agencji o
anulowaniu tej dostawy w trybie wskazanym w Umowie, oraz gdy dostawa, ktéra nie zostata
przewidziana w harmonogramie zostanie zrealizowana — odpowiednio 1% wartosci artykutow
spozywczych planowanych do dostarczenia w ramach niezrealizowanej dostawy i 10%
wartosci dostarczonych artykutow nieprzewidzianych w harmonogramie.

Ponadto przewidziano kare pieniezng w wysokosci 1% wartosci artykutdw dostarczonych w
danym miesigcu za powtarzajgce sie przekazywanie Agencji nieprawidtowej dokumentacii
zwigzanej z dostawami. Spotka zobowigzana bedzie takze do zaptaty kary umownej w
wysokosci 10% wartosci  artykutow, ktorych jako$¢ byla niezgodna z wymaganiami
przewidzianymi w Umowie. W przypadku, gdy wyniki badan jakosci wykazg powtdrne
wystepowanie wady jakosciowej kara, ktérg bedzie zobowigzana =zaptaci¢ Spodtka
powiekszona zostanie o 5 punktdw procentowych w kazdym kolejnym przypadku wystgpienia
tej wady.

Spoétka zobowigzana jest ponadto do zaptaty na rzecz organizacji charytatywnej kosztow
przechowywania partii artykutow w wysokosci 2% wartosci wadliwej partii dostarczonych
artykutow spozywczych. W przypadku gdy Spotka nie dokona zapfaty na rzecz organizacji
charytatywnej kosztéw przechowywania o ktérych mowa powyzej, Spoétka zobowigzana
bedzie do zaptaty na rzecz Agencji kary umownej w wysokosci 2% liczonych o wartosci netto
wadliwej partii artykutdw spozywczych.

Agencji przystuguje prawo rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, jezeli z
okolicznosci powstatych po stronie Spétki wynika, ze nie bedzie ona mogta wywigzac sie z
Umowy lub w przypadku, gdy Spotka w sposdb razacy narusza obowigzki wynikajgce z
Umowy. W takim przypadku Agencja przejmie zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
w wysokosci wyliczonej proporcjonalnie do wartosci artykutdw spozywczych pozostatych do
dostarczenia zgodnie z Umowa.

Ponadto, w przypadku stwierdzenia razgcego naruszenia obowigzkéw ustalonych w umowie,
Agencja bedzie uprawniona do wykluczenia Spotki z uczestnictwa w procedurze przetargowej
dotyczacej dostarczania zywnosci najubozszej ludnosci Unii  Europejskiej w latach
nastepnych.

2. W dniu 14 lutego 2011 r. do spotki zaleznej MITMAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie
(MITMAR) wptyneta dwustronnie podpisana umowa na dostarczenie artykutdw spozywczych
do organizacji charytatywnych w ramach programu ,, Dostarczanie nadwyzek Zzywnosci
najubozszej ludnosci Unii Europejskiej , realizowanego w 2011 r. (Umowa) zawarta z
Agencja Rynku Rolnego w Warszawie (Agencja).
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Na mocy Umowy MITMAR zobowigzat sie do dostarczenia w terminie do 31 grudnia 2011 r.
3.953 ton zupy pomidorowej z ryzem (artykuty spozywcze) na rzecz organizacji
charytatywnej — Federacji Polskich Bankdw Zywnosci.

Dostawy ww. artykutdw spozywczych nastgpig w zamian za odbiér 14.581 ton ziarna
jeczmienia znajdujgcego sie w magazynach interwencyjnych Unii Europejskiej, na terenie
Polski.

taczna wartos¢ Umowy wynosi ok. 5,9 min ztotych. MITMAR obowigzany jest do odbioru
jeczmienia w terminie nieprzekraczalnym do dnia 31 sierpnia 2011 r., z czego 70% jego
ilosci winna by¢ odebrana przed dniem 1 czerwca 2011 r.

MITMAR wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w kwocie 8,7 min zt udzielone
przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. w Warszawie, o czym Emitent
informowat raportem biezagcym nr 1/2011. Zwolnienie zabezpieczenia nastgpi po prawidtowej
realizacji Umowy i dokonaniu jej rozliczenia w terminie do 30 kwietnia 2012 r.

Szczegotowe warunki realizacji Umowy, w tym dotyczace warunkdw dostaw produktéw, kar
umownych oraz przestanek jej rozwigzania sg analogiczne jak te, opisane w rozdziale XII.E
pkt 1 niniejszego sprawozdania.

3. W dniu 14 lutego 2011 r. pomiedzy Pamapol S.A. a MITMAR Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gtownie doszto do podpisania umowy na dostawy artykutdw spozywczych (Umowa).

Na mocy Umowy PAMAPOL S.A. (Dostawca) zobowigzat sie do wyprodukowania i
dostarczenia na rzecz MITMAR Sp. z 0.0. (Odbiorca) w okresie od 1 marca 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. 3.953 ton zupy pomidorowej z ryzem (artykuty spozywcze), ktore Odbiorca
zobowigzany jest do dostarczenia na rzecz Agencji Rynku Rolnego w Warszawie (ARR) w
ramach programu ,, Dostarczanie nadwyzek zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej
“w2011r.

taczna wartos¢ Umowy netto wynosi 9.710.831,85 zi.

Szczegdtowe warunki realizacji Umowy, w tym dotyczace warunkéw dostaw produktéw, kar
umownych oraz przestanek jej rozwigzania sg analogiczne jak te, opisane w rozdziale XII.A
pkt 2 niniejszego sprawozdania.

4. W dniu 31 stycznia 2011 r. pomiedzy dwoma spdtkami zaleznymi Emitenta, tj. MITMAR
Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie, oraz CENOS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrzesni (Spotki) a
Alfred C.Toepfer International Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ACTI) doszto do podpisania
kontraktdw na sprzedaz, na rzecz ACTI czesci ziarna jeczmienia jakie odebrane zostanie
przez Spétki w ramach realizacji programu ,, Dostarczanie nadwyzek zywnosci najubozszej
ludnosci Unii Europejskiej ” w 2011 r. organizowanego przez Agencje Rynku Rolnego.

Na mocy ww. kontraktow ACTI zakupi od Spotek jeczmien na tgczng warto$¢ ok. 20 min zi.
Odbidr jeczmienia nastepowac bedzie sukcesywnie w okresie od lutego 2011 r. do sierpnia
2011 r. ze wskazanych przez Spotki magazynow.

Kontrakty nie regulujg kwestii kar umownych.

XII.F. Umowy handlowe Spédtek zaleznych zawarte w
okresie nie objetym sprawozdaniem.

W okresie nie objetym sprawozdaniem Spotki zalezne nie zawieraty istotnych uméw
handlowych.
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XII.G. Umowy istotne Spolek zaleznych zawarte poza
normalnym tokiem dziatalnosci w okresie objetym
sprawozdaniem.

1. W dniu 11 stycznia 2011 r. doszto do podpisania pomiedzy CENOS Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wrzesni (CENOS) a Towarzystwem Ubezpieczenn Euler Hermes S.A. z
siedzibg w Warszawie (Gwarant) umowy o udzielenie gwarancji kontraktowej
zabezpieczajgcej potencjalne roszczenia Agencji Rynku Rolnego z siedzibg w
Warszawie (ARR) z tytulu umowy na dostarczenie artykutdw spozyczych do
organizacji charytatywnych w ramach programu ,, Dostarczanie nadwyzek zywnosci
najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” w 2011 r., ktéra zostata zawarta przez CENOS
z ARR w zwigzku z rozstrzygnieciem przetargu na dostarczenie gotowych artykutow
spozywczych do organizacji charytatywnych. Niniejsza umowa zostata opisana w
rozdziale XII.E. pkt 1 niniejszego sprawozdania.

Gorna granica odpowiedzialnosci Gwaranta z tytutu udzielonej gwarancji wynosi
24.941.040 zt.

Gwarancja zostata udzielona na okres od 10 stycznia 2011 r. do 30 kwietnia 2012 r.
Zabezpieczenie ewentualnych roszczen Gwaranta z tytutu udzielonej gwarangji
stanowi wystawiony przez CENOS weksel in banco wraz z deklaracjg weksowa.
Dodatkowym zabezpieczeniem ewentualnych roszczen regresowych Gwaranta jest
poreczenie wekslowe udzielone przez Pamapol S.A.

2. W dniu 11 stycznia 2011 r. doszto do podpisania pomiedzy MITMAR Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gtownie (MITMAR) a Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. z
siedzibg w Warszawie (Gwarant) umowy o udzielenie gwarancji kontraktowej
zabezpieczajgcej potencjalne roszczenia Agencji Rynku Rolnego z siedzibg w
Warszawie (ARR) z tytulu umowy na dostarczenie artykutdw spozyczych do
organizacji charytatywnych w ramach programu ,, Dostarczanie nadwyzek zywnosci
najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” w 2011 r., ktdra zostata zawarta przez
MITMAR z ARR w zwigzku z rozstrzygnieciem przetargu na dostarczenie gotowych
artykutdw spozywczych do organizacji charytatywnych. Niniejsza umowa zostata
opisana w rozdziale XII.E. pkt 2 niniejszego sprawozdania.

Gorna granica odpowiedzialnosci Gwaranta z tytutu udzielonej gwarancji wynosi
8.714.950 z.

Gwarancja zostata udzielona na okres od 10 stycznia 2011 r. do 30 kwietnia 2012 .
Zabezpieczenie ewentualnych roszczen Gwaranta z tytutu udzielonej gwarancji
stanowi wystawiony przez MITMAR weksel in banco wraz z deklaracjg weksowa.
Dodatkowym zabezpieczeniem ewentualnych roszczen regresowych Gwaranta jest
poreczenie wekslowe udzielone przez Pamapol S.A.

XII.H. Umowy istotne Spoiek zaleznych zawarte poza
normalnym tokiem dziatalnosci w okresie nie objetym
sprawozdaniem.

W okresie nie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoiki zalezne nie zawieraty uméw
istotnych poza normalnym tokiem dziatalnosci.
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XIII. Informacje o0 toczacych sie postepowaniach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki
dominujacej lub jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan i
wierzytelno$ci Pamapol S.A. lub jednostek od niego zaleznych, ktdérych taczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Pamapol S.A.

XIV. Marketing Grupy Pamapol

PRODUKT
PAMAPOL

W I potroczu 2011 roku rozszerzyt sie asortyment pasztetdéw pod markg Pamapol. Rodzinka
Pasztetdw Domowych powiekszyta sie 0 3 mate i praktyczne paszteciki w promocyjnym
opakowaniu +33% GRATIS. Pasztet Domowy z drobiem, Pasztet Domowy z drobiem o
smaku pomidorowym oraz Pasztet Domowy z drobiem o smaku pieczarkowym dostepne sg
w puszce metalowej o gramaturze 130g oraz otwarciem easy-open.

W omawianym okresie zmienito sie opakowanie asortymentu zup gotowych Pamapol.
Produkty dostepne sg obecnie w nowej puszce o zmienionej gramaturze 780g z otwarciem
easy-open. Ponadto kategoria powiekszyta sie 0 2 nowe smaki: Zupe pomidorowg z
makaronem oraz Zupe pieczarkowg z makaronem.

KWIDZYN

W I pdtroczu 2011 roku wprowadzono nowg podkategorie mrozonek marki Kwidzyn pod
nazwg Mrozone Specjaly. Game asortymentowg tworzg 2 produkty w folii 4509 : Warzywa
na patelnie z ziokami prowansalskimi oraz Warzywa na patelnie z ziotami i papryka. Z kolei
serie dania gotowe tworzg nastepujgce produkty: Garnek meksykanski oraz Kurczak po
indonezyjsku w folii 350g oraz Leczo i Warzywa na Woku w opakowaniu foliowym 500g.
Dzieki nowemu i od$wiezonemu layoutowi opakowan, uwidocznione zostaty doskonate
walory smakowe produktdw z tej podkategorii oraz unikalny charakter marki Kwidzyn.

KOMUNIKACIA

KONSUMENT

Od 1 grudnia do 28 lutego trwata kolejna konsumencka akcja marki Cenos pod hastem
»Zbieraj punkty wymieniaj na nagrody”. W zaleznosci od ilosci zebranych punktéw do
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wygrania byly 3 rodzaje praktycznych pojemnikéw firmy Curver. Wsparciem dla akcji
promocyjnej byty woblery, boksy informacyjne w Internecie oraz specjalnie oznakowane
kartoniki promocyjne.

Pod koniec II potrocza 2011 roku ruszyta kolejna akcja konsumencka firmy Cenos pod
hastem ,Gotuj z Cenosem”. Klient, ktéry dokona zakupu i wysle 10 kodéw kreskowych z
promocyjnych opakowan kartonowych ma szanse wygra¢ bardzo atrakcyjne nagrody
renomowanych firm.

W I potroczu 2011 roku odbyto sie ponad 200 degustacji produktow marki Spichlerz Rusiecki
w punktach sprzedazy detalicznej na terenie catej Polski. Obstugg stoiska degustacyjnego
zajmowata sie hostessa, ktéra prowadzita promocje produktdw marki, prezentowata oferte
oraz rozdawata darmowe probki flagowych produktdw.

IMREZY MASOWE

Grupa Pamapol sponsoruje wiele imprez masowych na terenie catego kraju. W trakcie
imprez przeprowadzane sg degustacje produktéw Pamapol, Cenos, Spichlerz Rusiecki,
Galaxia, Sorella oraz Kwidzyn. Celem udziatu w tego typu imprezach jest budowa wizerunku
firmy zaangazowanej w zycie spotecznosci, w ktdrej funkcjonuje. W I pdtroczu 2011 roku
byty to:

e Orszak Trzech Kroli - Warszawa

e Narodowy Program Rozwoju Biegéw Narciarskich ,Bieg na Igrzyska” Polbank Cup
2011 - Szklarska  Poreba/Jakuszyce/Tomaszow  Lubelski/Zakopane/Duszniki
Zdréj/Wista

e Puchar Swiata w skokach narciarskich — Zakopane 2011

e Piknik motocyklistéw — Wola Wigzowa

e Festiwal Top Trendy 2011 - Gdansk

Marka Spichlerz Rusiecki byfa oficjalnym sponsorem odbywajgcego sie w terminie 3-5
czerwiec festiwalu Top Trendy 2011. 8-sekundowe spoty telewizyjne promujgce produkty
pod brandem Spichlerz Rusiecki byty emitowane w Telewizji Polsat podczas trwania
koncertdw w Hali Ergo Arena w Gdansku. Wsparciem dla dziatan wizerunkowych podczas
Festiwalu Top Trendy 2011 byta promocja serwisu www.spichlerzrusiecki.pl w Internecie
oraz liczne degustacje flagowych produktéw marki Spichlerz Rusiecki na terenie catego kraju.

POS

Dziat Handlowy spotki Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0. zostat wyposazony w materiaty POS
takie jak: listwy cenowe, plakaty oraz tasmy promocyjne, ktore majg stuzy¢ lepszej
komunikacji w miejscu sprzedazy.

Dla rodziny Pasztetébw Domowych z drobiem zostaty przygotowane kartonowe, ekspozycyjne

kosze wrzutowe, ktére majg za zadanie zwiekszy¢ i uatrakcyjni¢ ekspozycje tej kategorii
produktowej w punktach sprzedazy w catej Polsce.
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Z kolei dla marki Spichlerz Rusiecki zaprojektowane zostaty oryginalne stojaki ekspozycyjne,
ktére majg za zadanie skuteczniej promowac¢ produkty w S$rednich i duzych punktach
sprzedazy detalicznej oraz wybranych halach kanatu nowoczesnego.

TRADE MARKETING

W omawianym okresie przeprowadzono kilka akcji tradowych skierowanych do
dystrybutoréw oraz detalistow. Mechanizm ponizszych akcji opierat sie na udzieleniu
dodatkowego rabatu lub przekazaniu nagrody rzeczowej przy zakupie okreslonego zestawu
produktowego.

Najwazniejsze przeprowadzone akcje:

e Promocja startowa dla Pasztetu Domowego z drobiem 130g (100% Gratis)

e Promocja dla dystrybutoréw ,Pasztet Gratis” dla Pasztetu Domowego z drobiem 390g
(100% Gratis)

e Promocja dla detalistébw ,5+1 zgrzewka Gratis” dla produktéw z serii Spichlerz
Rusiecki

e Promocja konserw miesnych w foremce 120g ,5+1 zgrzewka Poledwicy sopockiej
Gratis”

e Promocja dla dystrybutoréw marki Pamapol

e Promocja odsprzedazowa dla marki Kwidzyn

e Promocja cenowa na Ogorki konserwowe oraz Satatki 900g marki Kwidzyn

Pod koniec kwietnia 2011 roku ruszyta duza akcja promocyjna produktéw marki Pamapol dla
klientow detalicznych. Do udziatu w akcji pod nazwg ,Magiczna Promocja” zachecat jej
prosty mechanizm. Kupujac jeden z 3 gotowych zestawdéw promocyjnych sktadajacych sie z
najlepiej rotujgcych produktéw marki Pamapol, klient detaliczny otrzymywat jedng z wielu
atrakcyjnych nagrod. Wsparciem dla Magicznej Promocji byty katalogi nagrod dla detalisty,
prezentacje multimedialne oraz krétkie wiadomosci SMS.

By pozyska¢ nowych klientdw oraz dotrze¢ do jak najwiekszego grona statych odbiorcow,
przygotowany zostat program lojalnosciowy ,Zostan Magikiem Sprzedazy”, ktéry zwigzany
byt bezposrednio z akcjg Magiczna Promocja. Celem programu bylo zaktywizowanie sit
sprzedazowych hurtowni i dystrybutoréw. By wzig¢ udziat w programie, przedstawiciele
handlowi musieli zgromadzi¢ 170 pkt ze sprzedazy pakietdw Magicznej Promocji. Taka ilos¢
gwarantowata voucher, ktory uprawniat do wspdlnego wyjazdu z Grupg Pamapol.

IMPREZY TARGOWE

Dziat handlowy stale uczestniczy w targach regionalnych organizowanych przez
dystrybutoréw, na ktdérych przedstawiajg oferte Grupy, organizujg degustacje z zbierajg
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zamOwienia. W 1 potroczu 2011 roku Grupa Pamapol byla obecna na targach
organizowanych przez:

e Specjat - Rzeszéw

e Asort - Nowy Sacz

e Tradis — Biatystok

e MPT Stanro — Szczecin
e MPT PIK — Wrzesnia

e Szeszycki — Gniezno

e MH - Pita

SZKOLENIE HANDLOWE

W zwigzku z systematycznym wprowadzaniem nowosci produktowych oraz organizacjg
licznych promocji odbywaja sie cykliczne szkolenia dla pracownikéw dziatu handlowego. W 1
potroczu 2011 roku zorganizowane zostato szkolenie produktowe dla przedstawicieli
handlowych spétki Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0. Zakres tematyczny szkolenia obejmowat
w szczegdlnosci: zapoznanie sie z nowosciami asortymentowymi wszystkich marek z portfolio
Spotki oraz wyjasnienie metod i technologii produkcji. Z kolei kadra kierownicza uczestniczyta
w 2-dniowym szkoleniu handlowym z zakresu ,Negocjacji oraz elementow skutecznej
sprzedazy”. Zaprezentowane zostaly rowniez plany dziatan wspierajgcych sprzedaz na
najblizszy kwartat.

SPONSORING

W omawianym okresie, spétka Pamapol S.A., tytularny sponsor zespotu siatkarskiego
Pamapol Wielton Wielun, zwiekszyt swoje zaangazowanie w dziatalno$¢ promocyjng przy
okazji meczéw sezonu zasadniczego oraz fazy play-out PlusLigi mezczyzn. Podczas spotkan
we wiasnej hali odbywaly sie degustacje produktéw marki Pamapol, Kwidzyn i Galaxia oraz
liczne konkursy dla kibicow.

INTERNET

Serwisy internetowe marek spozywczych Grupy Kapitatowej sg systematycznie odSwiezane i
uaktualniane. Stworzone zostaty z myslg o dystrybutorach marki oraz konsumentach.

W omawianym okresie opublikowany zostat nowy serwis produktowy dla marki Spichlerz
Rusiecki. Serwis zawiera informacje o ofercie handlowej, aktualnych promocjach oraz

nowosciach produktowych.

MATERIALY DRUKOWANE
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W omawianym okresie przygotowano uaktualnione katalogi produktowe dla wszystkich
marek z portfolio spotki Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0. Wszystkie katalogi zawierajg
wizualizacje produktdw oraz dane logistyczne i sg utrzymane w klimacie odpowiadajgcym
danej marce. Dla kazdego nowego produktu wprowadzonego do oferty przygotowano ulotke
informacyjng zawierajgcg szczegdtowy opis produktu oraz sposoby jego zastosowania.

XV. Informacje o zdarzeniach o charakterze
nadzwyczajnym majgcych wplyw na osiagane wyniki
przez Grupe Pamapol.

W I pétroczu 2011 roku nie wystgpity zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym
majgce wptyw na wyniki osiggane przez Pamapol SA.

XVI. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Pomiedzy Spodtkami Grupy Pamapol wystepujg wzajemne rozrachunki handlowe
oparte na zasadach rynkowych. W okresie I p6trocza 2011 roku nie wystepowaty transakcje
z podmiotami powigzanymi mogace mieC istotny wptyw na wynik finansowy poszczegélnych
Spotek. Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty wytgcznie charakter rozrachunkow
handlowych. Aczkolwiek nalezy zaznaczyé, ze w zwigzku z realizacjg kontraktu ARR przez
Spoétki Pamapol, Cenos i Mitmar - dostawy zywnosci dla ludnosci najubozszych do instytugji
charytatywnych, zawarto umowe na podprodukcje pomiedzy Spétkami z Grupy: Pamapol
S.A. a Mitmar — Pamapol S.A. jako podwykonawca dla Mitmaru (wyrdb: zupa pomidorowa z
ryzem). Informacja o w/w umowie zostata opublikowana przez Emitenta w raporcie
biezagcym nr 9 z dnia 14 luty 2011 r. Warto$¢ umowy zawartej pomiedzy Pamapol S.A. a
Mitmar wynosi 9,7 min zt. Zatem w trakcie 2011 roku obroty pomiedzy tymi Spotkami
zdecydowanie sie zwiekszg i jest efekt realizacji kontaktu dla ARR.

XVII. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Pamapol
S.A.

XVII.A. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy
Pamapol

W  niniejszym  podrozdziale przedstawiona zostanie analiza  wybranych
skonsolidowanych danych Grupy Pamapol.
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XVII.A.A. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Grupy Pamapol za I potrocze 2011 roku wyniosty 332 min zt (wzrost o 27 % r/r),
w tym:

- przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - 244 min zl, co stanowi 73 %
przychoddw ogodtem, wzrost przychoddw w tej kategorii 0 20 % r/r,

- przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 88 min z, co stanowi 27 % przychoddéw
ogotem, spadek przychoddw w tej kategorii 0 52 % r/r,

Wplyw na skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materialéw Grupy Pamapol S.A. majq nastepujace Spotki:

Pamapol S.A.

WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.
ZPOW ZIEBICE Sp. z o0.0.
PAMAPOL LOGISTIC Sp. z 0.0.
MitMar Sp. z o.0.

CENOS Sp. z o0.0.

Pamapol Dystrybucja Sp. z 0.0.

N R W

W przychodach ze sprzedazy produktow i ustug wystepujg podstawowe produkty
bedace w ofercie poszczegdinych Spoétek z Grupy, ktére zostaly szczegdtowo przedstawione
w podrozdziatach dotyczacych analizy przychodéw ze sprzedazy poszczegdlnych Spétek z
Grupy, natomiast w przychodach ze sprzedazy ustug znajduje sie pie¢ podstawowych ustug:
- ustugi sktadowania w chtodniach i mrozniach (Spo6tka Mitmar)

- ustugi z tytutu najmu (Spétka Pamapol)

- ustugi z tytutu transportu — Spétka Pamapol-Logistic, Mitmar

- ustugi ,basenowe” — Spdtka Cenos posiada Park Wodny

- ustugi posrednictwa handlowego — Spdtka Pamapol-Dystrybucja $wiadczy ustugi na rzecz
Spotek z Grupy Pamapol

W przychodach ze sprzedazy towaréw i materiatdw wystepujg cztery podstawowe
grupy:
- przychody ze sprzedazy produktéw gotowych produkowanych przez innych producentéw
(ogorki, papryka, buraczki, chrzan, kapusta, kompoty, musztardy, satatki warzywne) a
nastepnie sprzedawanych przez dziat sprzedazy Pamapol,

- przychody ze sprzedazy opakowan (sprzedaz towaréw Pamapol),

- przychody ze sprzedazy materiatu siewnego dla plantatoréw przez WZPOW Kwidzyn oraz
ZPOW ZIEBICE,

- przychody z obrotu miesem (sprzedaz towaréw przez MitMar).
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Tabela 1 Skonsolidkowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy

asortymentowe
Dane w tys. zt

I Udziat I Udzial | 9% zmiana Nominalna

Kategorie produktow  poétrocze | danej potrocze danej | narastajaco zmiana
2011 kategorii 2010 kategorii  rok/rok rok/rok

Dania gotowe 42 537 13% | 51050 19% -17% -8 513
Konserwy i dania miesne
(w tym pasztety) 32 225 10%| 20751 8% 55% 11474
Zupy gotowe 5229 2% 4612 2% 13% 617
Mrozonki razem 40 482 12%| 43831 17% -8% -3 349
tym:
‘Icllroirgnki - luzy (eksport + kraj) 16 883 5% 17 003 6% -1% -119
Mrozonki - konfekcja (eksport + kraj) 23 599 7% 26 828 10% -12% -3 229
Konserwy warzywne 32 699 10% 25 039 10% 31% 7 660
Produkty zbozowe 47 034 14% | 30396 12% 55% 16 639
Sol morska i spozywcza 6 426 2% 5902 2% 9% 524
Kawa 13765 4% 5194 2% 165% 8571
Mieso 53 848 16% | 58692 22% -8% -4 844
Pamapol Logistic - ustugi
transportowe 3980 1% 3780 1% 5% 200
Pozostale (ustugi, inne) 53 820 16% | 12923 5% 316% 40 897
w tym. sprzedaz jeczmienia 39 640 0
SUMA 332045| 100% 262 170| 100% 27% 69 875
Rysunek 1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
asortymentowe
Dane w tys. z
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Gtdwnymi asortymentami w strukturze portfela produktowego sg dania gotowe,
mrozonki warzywne i mieso. W I potroczu 2011 roku segment Pamapolu jest gtdwnym
segmentem Grupy (dania gotowe + zupy + konserwy) i stanowi 12% sprzedazy ogdtem.
Drugim segmentem w Grupie sg warzywa (mrozonki + konserwy warzywne), Zarzad
zamierza nadal skupi¢ sie silnie na rozwoju sprzedazy tej grupy asortymentowej, poniewaz
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rynek ten charakteryzuje sie najwiekszym potencjatem wzrostowym. W okresie
sprawozdawczym najwiekszy procentowy przyrost w poréwnaniu rok do roku odnotowano w
kategorii produktédw sypkich (62% r/r). W tej kategorii najszybciej rosnie sprzedaz kawy. W
Pozycji pozostatych przychoddw ze sprzedazy ujeto sprzedaz jeczmienia zrealizowang w I
potroczu 2011 roku, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki Pamapol, Mitmar
oraz Cenos dokonaty catkowitego odbioru jeczmienia z magazyndéw interwencyjnych Unii
Europejskiej, a na dzien bilansowy wartos¢ przychodéw z tytutu sprzedazy ziarna jeczmienia
wyniosta 39.640 tys. zt. Nalezy podkresli¢, ze Spotki wykazujg przychody z tytutu sprzedazy
jeczmienia zgodnie z wartoscig odebranej partii jeczmienia w poszczegdlnych miesigcach —
harmonogram odbiorow zostat ustalony z ARR, a Spdtki podpisujgc umowy sprzedazy
jeczmienia ze swoimi kontrahentami dostosowaty umowy do warunkéw umowy z ARR
(harmonogramy odbioréw jeczmienia). Zgodnie z umowg z Agencjg Rynku Rolnego Spotki
byty zobowigzane odebra¢ cato$¢ naleznego jeczmienia do konca sierpnia 2011 roku,
natomiast dostawy wyrobow do instytucji charytatywnych realizowane bedg do konca
grudnia 2011 roku. Zatem w przysztych okresach sprawozdawczych przychody w tytutu
sprzedazy jeczmienia bedg wykazane w znacznie mniejszej kwocie niz dotychczas, poniewaz
najwiekszg czes¢ ziarna jeczmienia juz odebrano.

W zwigzku ze zbyciem udziatow Spdtki Pamapol — Logistic przez Pamapol S.A. w przysziych
okresach sprawozdawczych nie bedg wykazywane przychody tej Spdtki w przychodach
Grupy. Przychody tej Spétki miaty jednak bardzo niski udziat w strukturze przychodow
ogo6tem Grupy Pamapol.

Tabela 2 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaly
dystrybucji

I Udzial I Udzial % zmiana Nominalna
potrocze danej potrocze danej narastajaco zmiana

2011 kategorii 2010 kategorii rok/rok rok/rok

Kanat tradycyjny 52 097 16% | 48 829 19% 7% 3 268
Kanal nowoczesny
| ogétem 94 431 28% | 72 208 27% 31% 22 223
\er;:’]l'gy Grupy Pamapol 22 300 7% 21 073 8% 6% 1227
marki whasne sieci 72 131 229, 51136 20% 41% 20 995
Eksport 50 676 15% | 55355 21% -8% -4 679
gkg;grt migsa 22 551 7% 22 145 8% 2% 406
Positki regeneracyjne 29 445 9% | 29249 11% 1% 196
Podprodukcja 18 448 6% 9727 4% 90% 8721
Sprzedaz

potfabrykatow w kraju

(plus ustugi i inne) 86 948 26% | 46802 18% 86% 40 147
w tym: sprzedaz

Jjeczmienia 39 640 0

Sprzedaz ogétem 332045| 100% 262170, 100% 27% 69 875
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Rysunek 2 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaly
dystrybucji
(Dane w tys. zi)
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Najwieksze wolumeny obrotéw w Grupie Pamapol realizowane sg w ramach czterech
kanatow dystrybucji: nowoczesny, tradycyjnym, ,sprzedaz poéifabrykatow w kraju” oraz
eksportowy. Najszybciej rosnie sprzedaz w kanale nowoczesnym i podprokukcyjnym - w
ocenie Zarzadu te kanaly dystrybucji majg obecnie najwiekszy potencjat. W podprodukcji
najsilniej zaangazowane sg Spdtki warzywne. Dzieki przesunieciu czesci sprzedazy kanatu
~Produkcja na zlecenie innych producentéw” Spotki warzywne wprowadzity zmiane profilu
produkcyjnego w Zaktadach, ktory pozwolit na zoptymalizowanie mocy produkcyjnych.

XVII.A.B. Przychody ze sprzedazy poszczegodlnych Spotek
Grupy Pamapol i ich wplyw na przychody skonsolidowane.

W niniejszym podrozdziale przedstawiona zostanie analiza przychodéw ze sprzedazy
poszczegolnych Spoétek zaleznych, tgcznie z analizg ich wptywu na skonsolidowane przychody
Grupy.

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy poszczegolnych Spoétek z Grupy Pamapol

Dane w tys. zt

Pamapol S.A. 95 318 95 774 -0,5%
WZPOW Kwidzyn 69 508 68 621 1%
ZPOW Ziebice 28 557 22 032 30%
Mitmar 74 709 62 503 20%
Cenos 97 747 55 120 77%
Pamapol-Logistic 4 768 4 889 -2%
Pamapol -Dystrybucja 6 614 6 245 6%
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Rysunek 3 Przychody ze sprzedazy ogotem Spotek z Grupy Pamapol w I pétroczu
2011 roku

Dane w tys. zt
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Rysunek 4 Procentowe przyrosty sprzedazy ogotem osiaggniete przez Spoétki z

Grupy Pamapol w I pétroczu 2010 (nie ujeto Pamapol-Logistic'a i Pamapol-Dystrybucji, poniewaz maja niski
udzial w przychodach skonsolidowanych)
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Rysunek 5 Wkiad poszczegodlnych Spétek z Grupy Pamapol w skonsolidowane
przychody ze sprzedazy
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W I pdtroczu 2011 roku najwiekszy wptyw na skonsolidowane przychody ze
sprzedazy maja Spétki Cenos, Pamapol oraz Spétki warzywne tacznie.
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XVII.A.C. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat Grupy Pamapol

W tabeli ponizej przedstawione zostang wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku
wynikéw Grupy Pamapol, w celu analizy sytuacji finansowej.

Tabela 4

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy Pamapol
Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT potrocze 2011 pétrocze 2010
Przychody ze sprzedazy 332 045 262170
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 243 655 203 844
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 88 390 58 326
Koszt wlasny sprzedazy (koszt 279 550 212 832

sprzedanych produktow, ustug, towarow i
materialow)

Koszt sprzedanych produktéw i ustug 197 596 161 048
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 81 954 51784
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 52495 49 338
Koszty sprzedazy 31 367 26 274
Koszty ogdlnego zarzadu 17 158 15 986
Zysk ze sprzedazy 3970 7 078
Pozostate przychody operacyjne 6 798 4 882
Pozostate koszty operacyjne 3291 5027
Zysk (strat) ze sprzedazy jednostek zaleznych 741
(+/-)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 8 218 6 933
Przychody finansowe 602 861
Koszty finansowe 6571 5831

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 249 1963
Podatek dochodowy 1203 1414

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 1 046 549

Dzialalnosc¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 1 046 549
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -67 -39
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy 1113 588

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Pamapol osiggneta przychody ze sprzedazy
ogotem w wysokosci 332.045 tys. zt, ktdére w porédwnaniu rok do roku wzrosty o 27%. Koszty
wytworzenia produktéw towardw i materiatdw w pordwnaniu rok do roku wzrosty o 31%. Na
wysoki poziom kosztéw wytworzenia gtéwnie wptynety Spotki warzywne i Cenos. Ponizsze
zestawienie przedstawia zmiane poziomu marzy zysku brutto na poziomie skonsolidowanym
w poréwnaniu rok do roku

NA POZIOMIE SKONSOLIDOWANYM I pétrocze 2011 I p6trocze 2010

Marza brutto na sprzedazy 16% 19%
Marza brutto na sprzedazy produktéw 19% 21%
Marza brutto na sprzedazy towardw 7% 11%

Koszty sprzedazy wzrosty o 19%, co jest zwigzane z wzrostem sprzedazy — nalezy
podkresli¢, ze udziat kosztéw sprzedazy w strukturze przychodéw spadt z 10% do 9%.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Spétka Mitmar w okresie I potrocza 2011 roku dokonata
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skupu interwencyjnego surowca miesnego, ktdéry zrealizowano na potrzeby wiasne oraz
Pamapol S.A. W zwigzku z tym Spétka poniosta w tym okresie wyzsze koszty transportu
zwigzane z przeprowadzeniem niniejszego skupu. Spotka Cenos natomiast cze$¢ ziarna
jeczmienia, ktorg otrzymata za realizacje kontraktu z ARR wykorzystata do przerobu we
wiasnym zakfadzie — to rowniez pociggneto za sobg koniecznos$¢ poniesienia w tym okresie
wyzszych kosztéw transportu.

Koszty ogdlnego zarzadu w porédwnaniu rok/rok wzrosty o 7%, aczkolwiek
procentowy udziat w stosunku do przychoddw ze sprzedazy zmniejszyt sie z 6% do 5%.
Ostatecznie Grupa Pamapol wygenerowata wynik na dziatalnosci podstawowej za okres I
potrocza 2011 w kwocie 3.970 tys. zt, wzgledem I pdtrocza 2010 roku wynik ten wzrdst o
44%.

Warto$¢ EBITDA po pierwszym pdtroczu 2011 roku wyniosta 17.799 tys. zt i
wzgledem analogicznego okresu 2010 roku wzrosta o 22%. Marza EBITDA w okresie
sprawozdawczym spadta z poziomu 6,4% do 5,4%. Zarzad zakfada poprawe marzy EBITDA
w przysztych okresach sprawozdawczych.

Koszty finansowe w poréwnaniu rok do roku wzrosty m.in. na skutek zmiany stop
procentowych lecz rowniez zwazywszy na fakt wzrostu zadtuzenia w Grupie. Przede
wszystkim Spotki warzywne otrzymaty wyzsze o kwote 6 min zt kredyty skupowe, Spéiki
Pamapol SA, Kwidzyn i Cenos zwiekszyly poziom limitow faktoringowych w PKO BP Faktoring
(Pamapol, WZPOW Kwidzyn) i BZ WBK (Cenos).

Za okres szeSciu miesiecy 2011 roku Grupa Pamapol osiggneta wynik finansowy w
kwocie 1.046 tys. zt wyzszy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 91%.

Reasumujac:

Wyniki finansowe Grupy Pamapol za okres I pdtrocza 2011 roku wskazuja, ze przyjeta
na Strategia Grupy zostata dobrze opracowana i przynosi pozytywne efekty. Najwiekszym
‘wyzwaniem’ w skali Grupy jest obnizenie kosztow wytworzenia i poprawa marzowosci
sprzedazy brutto. Grupa dziata na niekorzystnym $rodowisku na rynku surowcowym, ceny
warzyw sg wyzsze w stosunku do roku poprzedniego, aczkolwiek dostrzegalna jest obecnie
tendencja stabilizacji cen na tym rynku i dostrzegalny jest brak symptoméw na dalsze
wzrosty cen warzyw i owocdw. Na rynku miesnym (najsilniej wptywajgcym na Pamapol S.A.)
widoczny jest staty wzrost cen, gtéwnie mies przemystowych wykorzystywanych do produkciji
w zakfadach przetwdrczych. Jesli chodzi natomiast o rynek opakowan, to w poréwnaniu rok
do roku ceny utrzymujg sie na wzglednie podobnych poziomach, z niewielkimi wahaniami
odczuwalnymi w przypadku cen opakowan metalowych — puszka. Majac na uwadze
powyzsze pierwszymi dziataniami, jakie podjat Zarzad w celu poprawy rentownosci sprzedazy
jest zmiana obowigzujgcych cennikéw. W kazdej Spdtce wprowadzane zostaty korekty cen
na poszczegolne wyroby, co wazne podwyzki sy wprowadzane za kazdym zatem na inne
asortymenty. Dzieki temu rynek ,tagodniej” reaguje na wprowadzane zmiany. Podwyzki
wprowadzane s3 na asortymenty najbardziej ,uwrazliwione” na ceny surowcéw
produkcyjnych.

Zarzad Grupy w celu obnizenia kosztow wytworzenia zamierza wykorzystac tzw. efekt
skali, czyli podniesione zostaty plany produkcyjne dla Spétek warzywnych i wéwczas obnizy
sie koszt jednostkowy wyprodukowanych wyrobdw. Zmiana profilu produkcyjnego w
Spotkach warzywnych, pozwoli zoptymalizowaé wydajno$¢ Zaktaddéw. Zaktadane jest
wycofanie z portfela produkcyjnego indeksdéw stabo rotujgcych i niskomarzowych. Planowane
dziatania restrukturyzacyjne wptyng na poprawe zyskownosci sprzedazy Grupy Pamapol,
dlatego tez nalezy spodziewal sie poprawy kondycji finansowej w przysztych okresach
sprawozdawczych.
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XVII.A.D. Wpiyw transakcji walutowych na
skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol.

Na dzien sprawozdawczy i na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zadna
ze spoOtek nie posiada zawartych transakcji na instrumenty pochodne zabezpieczajgcych
ryzyko kursowe. W ramach przyjetej polityki zabezpieczania przed ryzykiem kursowym,
zadna ze spétek z Grupy nie moze bez zgody Rady Nadzorczej i Zarzadu podmiotu
dominujgcego samodzielnie zawiera¢ transakcji na instrumenty pochodne i inne o
charakterze spekulacyjnym. Spotki samodzielnie mogg zawierad transakcje zabezpieczajgce
przed ryzykiem kursowym typu forward (z rzeczywistg dostawg waluty), jednakze mogg by¢
one zawarte tylko pod zabezpieczenie realizacji konkretnego kontraktu importowego lub
eksportowego.

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spétka
Cenos posiadata zawarte (zgodnie z przyjeta polityka) istotne transakcje typu FORWARD.
Informacje o zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy transakcjach typu FORWARD przez
Spotke zalezng Cenos opublikowano w formie raportu biezgcego nr 12 z dnia 08 kwietnia
2011 roku.

XVII.A.E. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

Tabela 5
Wybrane pozycje bilansowe ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Pamapol
za I potrocze 2011 roku - AKTYWA

Dane w tys. zt
— KTYWA 30-06-2011 31-12-2010

Aktywa trwate 222 187 225 822
Wartos¢ firmy 1848 1848
Wartosci niematerialne 7 472 7 574
Rzeczowe aktywa trwate 205 125 208 117
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7514 8 034
Aktywa obrotowe 273 109 241 874
Zapasy 114 850 109 895
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 148 808 126 970
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 599 1281
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2137 1745

AKTYWA RAZEM 495 296 467 696
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Tabela 6
Wybrane pozycje bilansowe ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Pamapol
za I potrocze 2011 roku - PASYWA

Dane w tys. zt
_ ASYWA 30-06-2011 31-12-2010

Kapitat (fundusz) wiasny 127 456 126 413
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 125 068 123 954
Kapitat podstawowy 23 167 23 167
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 56 496 56 496
Zysk (strata) z lat ubiegtych 44 292 41 198
Zysk roku biezacego 1113 3093
Udzialy mniejszosci 2 388 2459
Zobowigzania ogdtem 367 840 341 283
Zobowigzania diugoterminowe 126 856 109 537
Diugoterminowe kredyty i pozyczki,
inne instrumenty dtuzne 66 911 49 254
Leasing finansowy 5766 6 808
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 41 255 40 284
Zobowigzania krétkoterminowe 240 984 231 746
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 60 070 95 924
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
i pozostate zobowigzania 150 564 119 312
Leasing finansowy 2700 3 058
Zobowigzania i rezerwy z tytutu
$wiadczen pracowniczych 7 706 6 514
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4293 1500
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 14 916 5 066
PASYWA RAZEM 495 296 467 696

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta 495.296 tys. zt. W
strukturze aktywow tgcznie aktywa trwate stanowig 45%, a obrotowe 55%. Aktywa
obrotowe na koniec czerwca 2011 roku wyniosty 273.109 tys. zt. Najwiekszy udziat w
aktywach obrotowych majg zapasy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Okres rotacji
zapasow na koniec czerwca 2011 roku wynidst 63 dni, gdzie na koniec grudnia 2010 roku
wynosit 73 dni. Zatem widoczna jest poprawa rotacji zapaséw w Grupie. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w okresie sprawozdawczym wyniosty 148.808 tys. zt i w poréwnaniu rok do
roku wzrosty o 17%. Okres rotacji naleznosci na koniec czerwca 2011 roku wynidst 81 dni,
na koniec grudnia 2010 r. 84 dni. tacznie rotacja majatku obrotowego na koniec czerwca
2011 roku wyniosta 144 dnia, a na koniec 2010 roku 157.

Kapitat wiasny na koniec czerwca 2011 roku wynidst 127.456 tys. zt i miat 28% udziatu w
sumie bilansowej. Zobowigzania ogdtem w okresie sprawozdawczym wyniosty 367.840 tys.
zt, wzrosty w stosunku do konca 2010 roku o 8%. W analizowanym okresie spadt poziom
zadtuzenia z tytutu kredytdw i pozyczek — tgcznie dtugo- i krdtkoterminowe na dzien 30
czerwca 2011 wyniosto 126.981 tys. zt a na koniec roku 145.178 tys. zt. Zobowigzania
handlowe wzrosty o 36%, a rotacja na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta 82 dni, gdzie na
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koniec grudnia 2010 roku 79 dni. Jednak poziom zobowigzan jest zwigzany ze sposobem
prezentacji zobowigzan z tytutu faktoringu. Spétki  Pamapol, Cenos i Kwidzyn korzystajg z
ustug faktora do finansowania biezgcej dziatalnosci i poziom wykorzystanego limitu
faktoringowego na dzien 30 czerwca 2011 r. wyniost ponad 20 min zt. Emitent opublikowat
informacje o poziomie przyznanego limitu faktoringowego na rzecz Spétek Pamapol i
WZPOW Kwidzyn przez PKO BP Faktoring w raporcie biezagcym nr 16 z dnia 05 maja 2011
roku. Obecnie Spétki Pamapol i WZPOW Kwidzyn posiadajg maksymalny poziom limitu
faktoringowego do wykorzystania w kwocie 19,5 min zt. Spoétce Cenos limitu faktoringowego
udzielit bank BZ WBK — maksymalny limit wynosi 8,2 min zi.

XVII.B. Wybrane jednostkowe dane Pamapol S.A.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane dane finansowe podmiotu
dominujgcego- Spétki Pamapol S.A.

XVII.B.A. Jednostkowe przychody ze sprzedazy podmiotu
dominujgcego- Pamapol S.A.

Gtdwnym zZrédtem przychodow Spdétki Pamapol jest sprzedaz produktéw, ktora
stanowi okoto 85% przychodow ze sprzedazy ogdtem. Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatdw stanowig 15% sprzedazy ogotem. Sprzedaz ustug ma niewielki udziat w
sprzedazy ogdtem i wynosi 0,4%.

W Spétce sprzedaz analizowana jest przy uwzglednieniu dwdch istotnych kryteridw,
dzieki ktorym mozliwa jest ocena realizowanych plandw strategicznych dotyczacych
sprzedazy. Pierwszym kryterium jest podziat sprzedazy wedtug grup asortymentowych
produktéw, a drugim- podziat wedtug kanatow dystrybucii.

Produkty Spotki podzielone sg wedtug czterech podstawowych grup asortymentowych, tj.:

- dania gotowe,

- zZupy gotowe,

- konserwy i dania miesne (w tym pasztety)

- towary handlowe- wyroby gotowe, czyli produkty innych producentéw sprzedawane
przez Pamapol S.A. np. ogorki lub papryka wyprodukowane przez Spotke Mazar, jak
rowniez produkty Kwidzyn i Cenos wprowadzone przez Pamapol S.A. do dystrybucji (np.
do sieci handlowych)

Na oferte Spétki sktada sie okoto 100 pozycji produkowanych w sposdb zgodny z
recepturami  opracowanymi i udokumentowanymi przez pracownikdw laboratorium
zakfadowego.

Zwazywszy na fakt, iz Spotka w 2011 roku generuje dodatkowy przychdéd ze
sprzedazy ziarna jeczmienia, ktory stanowi zaptate za realizacje kontraktu z Agencjg Rynku
Rolnego w kategorii pozostatych przychodéw ze sprzedazy dodano pozycije wykazujaca
wielkos¢ przychodu generowanego na sprzedazy jeczmienia.
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Tabela 7 Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na grupy produktowe
oraz ich udziat w sprzedazy ogotem

I Udzial w I Udzial w

potrocze sprzedazy potrocze sprzedazy Zmiana

2011 ogotem 2010 ogotem rok/rok
Dania gotowe 42 537 45% 50 081 52% -15%
Konserwy i dania migesne 32 225 34% 20 751 22% 55%
Zupy gotowe 5196 5% 4612 5% 13%

Towary handlowe - wyroby

gotowe 4 371 4% 12 832 13% -66%

Ustugi plus towary handlowe —
opakowania, inne towary plus

materiaty 10 989 12% 7 498 8% 47%
Przychody ze sprzedazy
produktow i towaréw 95 318 100% | 95774 100% 0%

Rysunek 6 Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na grupy

produktowe
(Dane w tys. zt)
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Rysunek 7 Udzial poszczegoélnych grup asortymentowych w jednostkowych
przychodach ze sprzedazy Spétki Pamapol S.A.
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W niniejszym zestawieniu towary handlowe zostaty podzielone jako:

e Towary handlowe- produkty innych firm sprzedawanych na rynek przez Pamapol S.A.
np. ogoérki czy papryke wyprodukowane przez Spotki spoza Grupy Kapitatowej, jak
rowniez produkty Spotek WZPOW Kwidzyn i Cenos wprowadzanych poprzez Pamapol
do dystrybucji (np. do sieci handlowych)

e Towary handlowe- opakowania (m.in. stoiki), wyroby miesne i materiaty dla innych
producentow

Przychody ze sprzedazy ogdtem wygenerowane przez Spdtke Pamapol wyniosty w I
potroczu 2011 roku ponad 95 min zt i w poréwnaniu z I pétroczem 2010 roku nie ulegty
Zmianie.

W informacji dodatkowej do sprawozdania za I kwartat 2011 roku Zarzad
poinformowat szczegdtowo, ze w analizie przychoddéw ze sprzedazy nalezy uwzgledni¢ dwa
czynniki majace istotny wptyw na wykazane wartosci przychodow ze sprzedazy w
poréwnaniu rok do roku. Na generowane obroty przez Spétke w roku sprawozdawczym i w
poprzednim roku ma wptyw realizacja kontraktu z ARR w tych latach.

Dla krétkiego przypomnienia: w 2010 roku Spotki Pamapol i Cenos realizowaty dostawy dan
gotowych i zup gotowych do instytucji charytatywnych, gdzie producentem dan gotowych
byta Spotka Pamapol S.A, a zup gotowych WZPOW Kwidzyn. Pfatno$¢ za kontrakt
realizowana byfa w dwdch transzach.

Tegoroczny kontrakt realizujg Spotki Pamapol (dania gotowe), Mitmar (zupy gotowe) i Cenos
(ryz i kasza jeczmienna z warzywami). Pamapol realizuje produkcje dan gotowych i zup
gotowych (podprodukcja na rzecz Mitmar), a Cenos realizuje produkcje na rzecz ARR we
wilasnym zakresie. Rozliczenie tegorocznych kontraktdw dokonane jest przez ARR w formie

bezgotéwkowej, a w zamian za realizacje dostaw do instytucji charytatywnych Spdiki
otrzymaty ziarno jeczmienia.
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W poprzednich raportach okresowych Zarzad informowat, ze nalezy sie spodziewac
spadku tempa wzrostu przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do ostatnich dwoch lat
(2010 r. 2009 r.). Co wazne na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy majg wptyw dwa
(wspomniane) istotne czynniki; po pierwsze — w I potroczu ubiegtego roku zrealizowana
warto$¢ dostaw do instytucji charytatywnych rozliczonych w przychodach ze sprzedazy
(odpowiednio w pozycji dan gotowych i zup gotowych) byta wyzsza niz warto$¢ dostaw w I
potroczu 2011 roku; po drugie — zgodnie z warunkami umowy z ARR, Spétka zobowigzana
jest odebrac¢ ziarno jeczmienia z magazynéw interwencyjnych od momentu podpisania
umowy do konca sierpnia 2011 roku. Pamapol natomiast zawart umowy sprzedazy
jeczmienia z odbiorcami zgodnie z warunkami okreslonymi w kontrakcie z ARR. Przychody z
tytutu sprzedazy jeczmienia ujmowane sg zgodnie z wartoscig odebranego jeczmienia w
danym okresie. Na dzien sprawozdawczy Spotka Pamapol S.A. dokonata odbioru prawie catej
puli jeczmienia, natomiast ostatecznego odbioru catosci jeczmienia dokonano w dniu 29 lipca
2011 roku. W pozycji ,Ustugi plus towary handlowe...” ujeto przychody z tytutu sprzedazy
jeczmienia w kwocie 5.530 tys. zt. W przysztych okresach sprawozdawczych nie beda juz
ujmowane dodatkowe obroty z tytutu sprzedazy jeczmienia z wyjatkiem miesigca lipca.

Nalezy rowniez doda¢, ze wylaczywszy z przychoddw ogdtem wygenerowanych przez
Spoétke w poréwnywanych okresach (tj. I pdtroczu 2011 r. i I pétroczu 2010 r.) przychody z
tytutu realizacji kontraktu z ARR (réwniez pomniejszajgc o przychody ze sprzedazy
jeczmienia), to warto$¢ przychoddéw w poréwnaniu rok/rok wzrostaby o 10%, co wskazuje na
dalszy potencjat rozwoju sprzedazy na rynku oraz rozwoj organiczny Spotki.

Spadek sprzedazy w kategorii dan gotowych zwigzany jest oczywiscie z realizacjg
ubiegtorocznego kontraktu do ARR (bezposrednio i poprzez Cenos- najwiekszg cze$é
stanowity dania gotowe). Bardzo silne wzrosty utrzymujg sie w kategorii konserw miesnych,
co jest w gtdbwnej mierze zwigzane z rozwojem oferty produktowej pod markg ‘Spichlerz
Rusiecki’ oraz linii pasztetow ‘'100% gratis’.

Ograniczenie przeprowadzanych przez Spoétke akcji promocyjnych wptyneto na
spadek obrotdw w pozycji ,Towaréw handlowych” o 66% w poréwnaniu rok do roku.

Kolejnym kryterium podziatu sprzedazy jest podziat na poszczegdine kanaty
dystrybucji. Spotka Pamapol prowadzi sprzedaz przez pie¢ kanatdéw dystrybucji:

- krajowe hurtownie produktdw spozywczych — kanat tradycyjny,
- sieci handlowe — kanat nowoczesny,

- przetargi na positki regeneracyjne,

- eksport,

- podprodukcja dla innych producentéw
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Tabela 8 Jednostkowe

przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na kanaty dystrybucji
Udziat w

|

|

Udziat w

potrocze sprzedazy potrocze sprzedazy Zmiana
2011 ogodtem 2010 ogotem rok/rok
Kanat tradycyjny 34 098 36% 30 974 32% 10%
Kanat nowoczesny ogdtem 22 425 24% 17 726 19% 27%
w tym (marka
Pamapol) 6 570 7% 5627 6% 17%
(marka
wiasna sieci) 15855 17% 12 099 13% 31%
Eksport 7 396 8% 7 009 7% 6%
Positki regeneracyjne 18 037 19% 22 939 24% -21%
Catering 0 0% 0 0% -
Sprzedaz produktow na
zZlecenie innych producentow 2 318 2% 6 190 6% -63%
Pozostate przychody ze
sprzedazy 11 044 11% 10 936 12% 1%
Sprzedaz ogétem 95 318 100% | 95774 100% 0%

Rysunek 8 Podziat jednostkowych przychodow ze sprzedazy Pamapol S.A. na

poszczegolne grupy asortymentowe
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Rysunek 9 Udzial poszczegodlnych kanatow dystrybucji w jednostkowych
przychodach ze sprzedazy Pamapol S.A.
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We wszystkich istotnych kanatach dystrybucji odnotowany jest dynamiczny wzrost
przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu rok do roku. Wyijatkiem jest kanat positkow
regeneracyjnych, aczkolwiek jak wczesniej wspomniano kontrakt realizowany w ARR w 2010
roku miat wyzszg wartoS¢. Najsilniej rozwija sie sprzedaz w ramach kanatu nowoczesnego-
co wskazuje na dobrze zidentyfikowany potencjat rozwojowy tej sprzedazy. Co wazne w
nowoczesnym kanale dystrybucji ro$nie sprzedaz zaréwno pod markami wtasnymi sieci i pod
brandem Pamapol. Zarzad zaktada, ze w przysztych okresach sprawozdawczych tempo
wzrostu przychoddw ze sprzedazy bedzie najwieksze w nowoczesnym kanale dystrybucji.

Reasumujac, Spdtka generuje przychody ze sprzedazy w poréwnaniu rok do roku na
podobnym poziomie. Zarzad w strategii na lata 2009-2011 zaktadat zwolnienie tempa
wzrostu przychodéw ze sprzedazy w nastepnych latach. Dlatego tez w przysztych okresach
sprawozdawczych w poréwnaniu rok do roku procentowe przyrosty przychodéw ze sprzedazy
bedg nizsze. Pamapol nadal bedzie zwieksza¢ wolumen obrotdw w kanale eksportowym i
nowoczesnym
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XVII.B.B. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku
zyskow i strat Pamapol S.A.

Analiza wybranych pozycji jednostkowego rachunku wynikéw Spétki Pamapol S.A. za
okresy I potrocze 2010 w poréwnaniu z I pétroczem 2009 roku.

Tabela 9 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikéw Pamapol S.A.
Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(wersja kalkulacyjna) potrocze 2011 potrocze 2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialow, w tym: 95 318 95 774
Przychody netto ze sprzedazy produktow 81137 73 841
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 14 182 21933
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 75 358 73 548
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 61 415 52 878
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 13 943 20 671
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—-B) 19 960 22 226
Koszty sprzedazy 13 287 13 326
Koszty ogdinego zarzadu 4177 3472
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 2497 5428
Pozostate przychody operacyjne 1427 1216
Pozostale koszty operacyjne 719 1893
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 3 205 4751
Przychody finansowe 957 495
Koszty finansowe 1920 2071
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J—K) 2242 3175
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zysk (strata) brutto (L+M) 2242 3175
Podatek dochodowy 486 730

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (N—-O—P) 1756 2445
Koszty w ukladzie rodzajowym * 81769 67 859
I. Amortyzacja 2572 2 864
I1. Zuzycie materiatdw i energii 53 690 41 157
IT1. Ustugi obce 12 668 11 818
1V. Podatki i optaty 1108 1901
V. Wynagrodzenia 6 950 5715
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1 608 1348
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3172 3057

*W kosztach w ukfadzie rodzajowym nie ujeto pozycji ,warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow”

W okresie sprawozdawczym Spdtka Pamapol S.A osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie
95.318 tys. zt i w stosunku analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowata pot-
procentowy spadek obrotow. Tegoroczny kontrakt zawarty z Agencjg Rynku Rolnego rdzni
sie od zesztorocznego sposobem rozliczenia — Spdtka w zamian za zrealizowane dostawy
otrzymata 7.420 ton ziarna jeczmienia, ktéry sktadowany jest w magazynach
interwencyjnych Unii Europejskiej. Pamapol S.A. dokonat sprzedazy catego zapasu ziarna
jeczmienia, a kontakty te zostaty zawarte zgodnie z warunkami umowy zawartej pomiedzy
ARR a Emitentem. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka rozliczyta
catkowicie odbior jeczmienia z magazynow interwencyjnych. Na dzien bilansowy w
przychodach ze sprzedazy towardw i materiatdw ujeto sprzedaz jeczmienia w kwocie 5.530
tys. zt. Przychody z tytutu realizacji dostaw do ARR ujeto w pozycji przychodéw ze
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sprzedazy produktow. W okresie sprawozdawczym spadfa marza zysku brutto o dwa punkty
procentowe, co wskazuje na ruchy cenowe na rynku surowcowym Spétki. Spotka obecnie
znajduje sie w niekorzystnym otoczeniu rynkowym, ze wzgledu na zmieniajgce sie ceny
surowcow produkcyjnych — najwieksze wzrosty cen surowcéw odnotowywane sg w kategorii
miesnej, w przypadku warzyw wykorzystywanych do produkcji wyrobdéw Spéitki zauwazalna
jest stabilizacja cen, a nawet w niektdrych przypadkach spadek ceny skupu; kolejng
kategorie stanowig opakowania (stoiki, puszki, wieczka), ktérych cena obecnie sie stabilizuje,
nieznaczne ruchy cenowe (zwyzki) sg dostrzegalne w opakowaniach metalowych. Obrot
towarowy zawsze realizowany na bardzo niskiej marzy.

Tabela 10 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym Pamapol S.A.

Jednostkowo Pamapol - ogétem 21% 23%
Jednostkowo Pamapol
- ze sprzedazy produktow 24% 28%
Jednostkowo Pamapol
- ze sprzedazy towarow 2% 6%

Koszty sprzedazy w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu rok do roku nieznacznie
spadly 38 tys. zI, ich udziat w strukturze przychoddéw wynosi 14%. Aczkolwiek nie nalezy
wykluczyé, ze w przysztych okrasach sprawozdawczych 2011 roku poziom kosztéw sprzedazy
nie wzrosnie, poniewaz nadal prowadzone s3 dziatania majgce na celu zwiekszenie pokrycia
numerycznego w sieciach sprzedazowych i mozliwe jest ponoszenie dodatkowych kosztow
zwigzanych z wprowadzeniem produktow Spétki do sieci, w ktorych dotychczas Spétka nie
prowadzi sprzedazy. Koszty zarzadu w poréwnaniu rok do roku wzrosty o 20%, co jest
zwigzane z wzrostem kosztéw ustug obcych.

Na poziomie operacyjnym spadt wynik w poréwnaniu rok do roku o 33%, a wartos¢
EBITDA w okresie sprawozdawczym wyniosta 5.777 tys. zt i wzgledem roku poprzedniego
spadta o 24%. Rentownos¢ EBITDA w okresie sprawozdawczym wyniosta 6% i spadta w
stosunku do roku poprzedniego o 2 punkty procentowe.

W dniu 28 czerwca 2011 r. Pamapol S.A. dokonat czynnosci zbycia wszystkich
posiadanych udziatow (2.100 szt.) Emitenta w podmiocie zaleznym Pamapol — Logistic Sp. z
0.0. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdw tej spotki za tgczng cene 1.830.000 zt. Szczegdtowy opis transakcji zbycia
udziatow Pamapol- Logistic zamieszczono w rozdziale XII.C. Umowy istotne Pamapol S.A.
zawarte poza normalnym tokiem dziatalnosci w okresie objetym sprawozdaniem.

Wynik finansowy netto na dzien 30 czerwca 2011 roku wynidst ponad 1.756 tys. zt i
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spadt o 28%.

Reasumujac:
Wynik finansowy Spétki wskazuje na stosunkowo stabilng kondycje finansowg Spotki.
Aczkolwiek nalezy podkreslic, ze niekorzystne otoczenie na rynku surowcowym, wptywa
negatywnie na marze generowane na sprzedazy i Zarzad planuje podjgé¢ dziatania
zmierzajgce do poprawy zyskownosci sprzedazy, poprzez:

e Korekte cennika. Spdtka od poczatku roku wprowadza systematycznie zmiany w

cenniku na asortymenty, ktére byly najbardziej ‘wrazliwe’ na zmiany cen na rynku
surowcowym. Co wazne, efekty zmiany cennika beds dostrzegane w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

o Wykorzystanie efektu skali — wysoki poziom produkcji przy wzglednie statych
kosztach wydziatowych wptywa na zmniejszenie kosztu jednostkowego produktu.
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— realizacja kontraktu dla Agencji Rynku Rolnego przez Pamapol S.A i Mitmar;
produkcja jednorodnego produktu mato zrdznicowana wptynie na obnizenie

jednostkowego produkcji

— realizacja kontraktu Stoczek — Pamapol
— zabezpieczenie ceny surowca produkcyjnego - Pamapol zakontraktowat duzg ilos¢
surowca miesnego (pod caty kontrakt ARR) w statych cenach co uniezaleznia od

zmian cen na rynku.

XVII.C. Wybrane jednostkowe dane spotek zaleznych

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostang jednostkowe dane finansowe
spotek zaleznych z Grupy Pamapol, celem ukazania ich zmieniajacej sie kondyciji finansowej.

XVII.C.A. Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotek
zaleznych- WZPOW Kwidzyn Sp. z o.o0.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w WZPOW Kwidzyn. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdine grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Tabela 11 Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na

noszczegolne grup

asortymentowe

I poétrocze
2011

Udziat w
sprzedazy
ogotem

I potrocze
2010

Udziat w
sprzedazy
ogotem

Zmiana
rok/rok

taczne przychody ze

sprzedazy 69 508 100% 68 621 100% 1%
Konserwy warzywne 30 678 44% 24 197 35% 27%
Mrozonki 32 203 46% 34 914 51% -8%
Mrozonki - KONFEKCJA 18 165 26% 21 550 31% -16%
Mrozonki - LUZY 14 037 20% 13 365 19% 5%
Pozostate przychody ze sprzedazy 6 627 10% 9 509 14% -30%
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Rysunek 10 Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na grupy produktowe

Dane w tys. zt
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W I potroczu 2011 roku Spétka WZPOW Kwidzyn osiggneta przychody ze sprzedazy
ogotem w wysokosci ponad 69 min zt i w porédwnaniu rok do roku odnotowano ich 1-
procentowy wzrost. W analizowanym okresie generowano wyzsze obroty w segmencie
mrozonkowym, jednakze sprzedaz rok/rok tego segmentu obnizyta sie. Sprzedaz konserw
warzywnych w tym samym okresie wzrosta 0 27%. Spadki w grupie mrozonek zwigzane sa z
ktopotami , jakie dotknety Spotke w okresie skupowym 2010/2011. Mianowicie, ze wzgledu
na bardzo zt3 pogode w okresie letnim (trzy fale powodziowe oraz susza w miesigcu lipcu),
ktora spowodowata ogromne straty w plantacjach warzywnych w Polsce i na terenie Europy
(cze$¢ warzyw w ogdle nie obrodzita, cze$¢ catkowicie zgnita i nie nadawata sie do
przetworzenia) Spotka nie zdotata zaopatrzy¢ sie  w wystarczajagcg iloS¢ surowca
produkcyjnego. W sytuacji braku surowca produkcyjnego podjeto decyzje o czeSciowym
wycofaniu sie z kontraktow sprzedazowych lub przesunieciu ich realizacji na okresy
pozniejsze — po przeprowadzonym nowym skupie warzyw w sezonie 2011/2012. Zatem
odnotowany spadek obrotu w segmencie mrozonkowym sg sytuacjg przejsciowq. Obecnie
Spétka jest w trakcie nowego sezonu skupowego i plany zbiordw zostaty odpowiednio
skorygowane przez Spotke, tak zeby mdc sprostac oczekiwaniom na rynku.

Kolejnym kryterium klasyfikacji przychoddw ze sprzedazy jest podziat na
poszczegdlne kanaty dystrybuciji.
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Tabela 12 Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na
kanaty dystrybucji

Udziat w Udziat w
I potrocze | sprzedazy I potrocze sprzedazy Zmiana

2011 ogodtem 2010 ogodtem rok/rok

Kanat tradycyjny 10 522 15% 9499 14% 11%
Kanat nowoczesny ogdtem 27 848 40% 26 673 39% 4%
w tym
(mg/rka Kwidzyn) 5921 9% 7 361 11% -20%
(marka wiasna sieci) 21927 32% 19 311 28% 14%
Eksport 15 257 22% 18 284 27% -17%
Positki regeneracyjne 0 0% 4 392 6% -100%
Sprzedaz produktdw na zlecenie
innych producentéw 6 074 9% 1124 2% 440%
Pozostate przychody ze sprzedazy

9 807 14% 8 648 12% 13%
Sprzedaz ogdtem 69 508 100% 68 621 100% 1%

Rysunek 11 Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na
gtowne kanaty dystrybucji
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Rysunek 12 Udziat gtéwnych kanatéw dystrybucji w jednostkowych przychodach

ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn
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Gtownym kanatem dystrybucji Spétki WZPOW Kwidzyn jest kanat nowoczesny i
eksportowy. W kanale nowoczesnym wyzsze obroty realizowane sg ze sprzedazy marek
wiasnych sieci. Spadek przychodéw ze sprzedazy w kanale eksportowym zwigzany jest z
przesunieciem dostaw na okresy pdzniejsze. W kanale positkéw regeneracyjnych I pétroczu
2010 r. ujeto podprodukcje zup gotowych dla Pamapol S.A. (kontrakt ARR) oraz inne
kontrakty realizowane w ramach tego kanatu dystrybucji. Spdtkg nie prowadzi statej
sprzedazy w tym kanale dystrybucji, jedynie w przypadku wygrania przetargu badz zleconej
podprodukcji bedzie wykazywany obrét w tej kategorii. Bardzo silny wzrost obrotu w kanale
.Sprzedaz na zlecenie innych...” jest efektem zawarcia licznych kontraktéw réwniez na
podprodukcje dla innych producentéw.

Wyniki sprzedazowe WZPOW Kwidzyn wskazujg na konsekwentng realizacje zatozen
strategicznych zaréwno Grupy Pamapol jak i samej Spotki. Rynek warzywny jest bardzo
chtonny, a dzieki temu mozliwe jest osigganie wysokich przychodéw ze sprzedazy w tym
segmencie. Zarzad dostrzega pozytywne efekty realizowanej strategii i obecnie warzywa
zajmujg silng pozycje w portfelu produktowym Grupy Pamapol. Planowany jest dalszy rozwoj
tego segmentu Grupy Pamapol. Aczkolwiek nalezy podkresli¢, ze tempo wzrostu przychodéw
ze sprzedazy bedzie nizsze niz w poprzednich okresach sprawozdawczych. Majac na uwadze
sezonowos¢ sprzedazy, mozna zatozy¢, ze w przysztym III i IV kwartale poziom przychoddéw
ze sprzedazy bedzie wyzszy niz w pierwszej potowie roku 2011. Szczytowym okresem dla
sprzedazy mrozonek jest okres zimowy.
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XVII.C.B. Wybrane pozycje jednostkowego rachunku
zyskow i strat WZPOW Kwidzyn

Analiza wybranych pozycji z jednostkowego rachunku zyskéw i strat Spotki WZPOW
Kwidzyn za okres I potrocza 2011 roku w poréwnaniu z I pétroczem 2010 roku.

Tabela 13
Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikow Spotki WZPOW Kwidzyn

Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja kalkulacyjna) I potrocze 2011 I péirocze 2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdw, w tym: 69 507,7 68 620,6
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 53 657,0 53 090,9
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 15 850,8 15 529,7
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, w tym: 57 865,5 57 736,1
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 42 7914 43 602,7
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 15 074,1 14 133,4
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—-B) 11 642,2 10 884,5
Koszty sprzedazy 4 650,8 3 368,6
Koszty ogdinego zarzadu 5917,0 5 590,2
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 10744 1925,7
Pozostate przychody operacyjne 1 238,6 844,1
Pozostale koszty operacyjne 800,1 1521,0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 15129 1 248,8
Przychody finansowe 193,8 360,6
Koszty finansowe 2414,0 1787,4
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+1—K) -707,357 -178,0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) -707,4 -178,0
Podatek dochodowy 274,9 343,9
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,0

Zysk (strata) netto (N—-O—P) -982,3 -522,0
Koszty w ukladzie rodzajowym

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 65 681,5 62 088,1
I. Amortyzacja 1691,5 1542,1
I1. Zuzycie materiatdw i energii 332736 31736,6
IT1. Ustugi obce 6 624,7 6 925,6
1V. Podatki i optaty 1 078,5 616,1
V. Wynagrodzenia 4570,1 4 536,5
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1316,5 1124,5
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 052,5 1473,4
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 15 074,1 14 133,4

* bez * Wartosci sprzedanych towaréw i materiatow’

Jednostkowe przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Spotke WZPOW Kwidzyn
w I pdtroczu 2011 roku wyniosty ponad 69 min zt, wzgledem I pdtrocza 2010 roku wzrosty o
1%. Jak wspomniano w rozdziale powyzej Zarzad Spétki podjat dziatania majgce na celu
poprawe marzy generowanej na sprzedazy i czeSciowo wycofano sie z realizacji kontraktow
sprzedazowych lub przesunieto ich realizacje na pdzniejsze okresy.

W poprzednich raportach okresowych Zarzad Grupy informowat o przyczynach
spadku rentownosci sprzedazy w Spotkach warzywnych. Najwiekszym problemem z jakim
‘borykaty sie’ Spotki, to brak surowca produkcyjnego na rynkach lokalnych i europejskich.

64




W spodtkach warzywnych mamy do czynienia z wysokim uzaleznieniem od warunkéw
pogodowych w kraju i na $wiecie. W trakcie dwdch ostatnich lat (2009 -2010) zbiory warzyw
i owocow dla wszystkich Spotek z segmentu przetwdrstwa owocowo- warzywnego nie byty
satysfakcjonujgce. Liczne anomalia pogodowe, znacznie wptywaty na jako$¢ skupowanych
surowcow, a nawet powodowaty utrate catych upraw.

W roku poprzednim Spdtka zakontraktowata owszem wieksze ilosci warzyw w
stosunku do 2009 roku, ale kolejny rok stabych zbioréw spowodowat, ze nadal poziom
zapaséw do produkcji byt zbyt niski - Spdtki wchodzity w nowy sezon produkcyjny z
2010/2011 z niskim poziomem zapasdw czesci warzyw. Chcac utrzymac realizacje
kontraktdow sprzedazowych konieczne byto sprowadzanie surowcéw z dalekich krajéw (np.
Chin). Dodatkowo surowiec ten byt juz przetworzony i zamrozony, wiec caty porces ,,obrobki”
i przygotowania do konfekcjonowania byt pomijany. To zmniejszato poziom wykorzystania
mocy produkcyjnych i ostatecznie pogarszato rentownos¢ sprzedazy.

Po ciezkim okresie skupowym 2010/2011 dla Spdtek warzywnych przyszedt czas na
zmiany, ktdére maja wptynaC na poprawe zyskownosci i funkcjonowania obu zaktaddw.
Pierwszg istotng zmiang wprowadzong w WZPOW Kwidzyn byta zmiana sktadu Zarzadu
Spétki. W dniu 12 stycznia 2011 roku Pan Piotr Zabik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki. Jednoczesnie w dniu 12 stycznia 2011 roku odwotano Pana Romana
Zuberka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej WZPOW Kwidzyn i w dniu 13 stycznia 2011 roku
Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Pana Romana Zuberka powierzajagc mu funkcje
Prezesa Zarzadu.

W pierwszej kolejnosci podjeto dziatania zmierzajgce do poprawy rentownosci sprzedazy,
aczkolwiek nalezy podkresli¢, ze w II kwartale 2011 roku Spdtka nadal posiadata stare
zasoby surowcdw produkcyjnych i do momentu rozpoczecia nowej kampanii skupowej zaktad
produkcyjny dziata na nizszych mocach przerobowych.
Poprawa marzy brutto nastgpi poprzez zastosowanie nastepujgcych dziatan:
e Wprowadzenie korekty cennika: Zarzad Spotki podjat decyzje o stopniowym
korygowaniu cennika na poszczegdlne asortymenty. Zmiana cennika nie nastgpita
jednorazowo na caty asortyment, tylko w réznych odstepach czasu za kazdym razem

na inny asortyment, tak aby moc uwzgledni¢ podwyzki cenowe surowcow

produkcyjnych.
e Zmiana profilu produkcyjnego w celu poprawy wydajnosci zaktadu
e Analiza i korekta portfela produktowego Spotki i wycofanie  produkgji

niskorentownych i stabo rotujgcych asortymentdw.
e Zakontraktowanie wiekszej ilosci warzyw i owocdw, w celu zabezpieczenia przed
anomaliami pogodowymi.

Tabela 14 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym WZPOW Kwidzyn

ITkw. Ikw. IIkw. ITkw. B N e
Marza zysku brutto 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Jednostkowo Kwidzyn -

| ogotem 17% 14% 16% 18% 17% 16%
Jednostkowo Kwidzyn

- ze sprzedazy produktéw 19% 16% 22% 20% 20% 18%
Jednostkowo Kwidzyn

- ze sprzedazy towaréw 5% 8% 5% 10% 5% 9%

Koszty sprzedazy wzrosty w poréwnaniu rok do roku o 38%, aczkolwiek w raportach
okresowych za 2010 rok Zarzad Spétki informowat, ze zmieniono sposoéb rozliczenia z duzym
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kontrahentem i to spowodowato wykazywanie w pozycji kosztdw sprzedazy nizszych
wartosci. Dodatkowo w poprzednim podrozdziale dotyczagcym analizy przychodéw ze
sprzedazy w podziale na kanaty dystrybucji zauwazany jest 14-procentowy przyrost
sprzedazy w kanale tradycyjnym. W zwigzku z tym Spotka poniosta wyzsze koszty retr od
obrotéw.

Koszty zarzadu wzrosty w poréwnaniu rok do roku o 6%, aczkolwiek ich udziat w
stosunku do przychoddw ze sprzedazy WZPOW utrzymuje sie na zaktadanym poziomie.

Warto$¢ EBITDA za I potrocze 2011 roku wyniosta 3.223 tys. zt i w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosta z poziomu 2.791 tys. z, czyli o 15%.
Rentownos$¢ na poziomie EBITDA wyniosta 5% i ulegta poprawie o 1 punkt procentowy.

W okresie sprawozdawczym koszty finansowe wzrosty o 38% rok/rok, gtdwnie na
skutek wzrostu kosztow odsetkowych — zmiana stop procentowych, Spotka posiada wyzszy
kredyt skupowy niz w poprzednich latach, zwiekszony zostat limit faktoringowy dla WZPOW
Kwidzyn.

Wynik netto za okres I pétrocza 2011 roku byt negatywny i wynidst minus 982 tys. zi,
jednakze Zarzad uprzedzat w Informacji dodatkowej do sprawozdania za I kwartat 2011
roku, ze nie nalezy spodziewac sie zbyt szybko poprawy wynikéw Spétki. Dla Spotek
warzywnych okres I péirocza jest zawsze czasem generowania gorszych wynikdw
finansowych.

Reasumujac:

Osiggniete wyniki przez Spotke WZPOW Kwidzyn nadal nie sg zadowalajgce, najistotniejszym
problemem obecnie jest skoncentrowanie sie na poprawie zyskownosci sprzedazy oraz zysku
operacyjnego. Obecnie Spétki warzywne sg w trakcie nowej kampanii skupowej i zaopatrujg
sie w nowy zapas, wprowadzone sg wyzsze plany skupowe i przerobowe dla Spétek. Dlatego
nalezy spodziewac sie poprawy wynikow generowanych przez Spotki warzywne, co wazne
jednak efekty restrukturyzacji bedg widoczne szybciej w ZPOW Ziebice niz w WZPOW
Kwidzyn, poniewaz Spdtka w Kwidzynie jest duzo wiekszym zaktadem produkcyjnym, w
ktorym proces zmian nastepuje wolniej. Przy trwajgcej restrukturyzacji kosztowej nalezy
oczekiwaC poprawy wynikow Spéiki, jednak przy zatozeniu ze przyszly skup surowcéw
przebiegnie zgodnie zaktadanym przez Zarzad planem.

XVII.C.C. Jednostkowe przychody ze sprzedazy spotek
zaleznych - ZPOW Ziebice

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych w ZPOW Ziebice. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdlne grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Spotka ZPOW Ziebice jest kolejng Spdtka warzywng z Grupy Pamapol. Podziat sprzedazy
zastosowany w Spotce jest podobny jak w przypadku Spétki WZPOW Kwidzyn.
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Tabela 15 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na
rupy aso

mentowe

taczne przychody ze

sprzedazy 28 557 100% 22 032 100% 30%
Konserwy warzywne 6 838 24% 2877 13% 138%
Mrozonki 14 085 49% 15197 69% -7%
Mrozonki - KONFEKCJA 8 516 30% 9744 44% -13%
Mrozonki - LUZY 5569 20% 5453 25% 2%
Pozostate przychody ze

sprzedazy 7 634 27% 3958 18% 93%

Rysunek 13 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na
grupy asortymentowe
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Jednostkowe przychody ze sprzedazy ogdtem osiggniete przez ZPOW Ziebice w I
potroczu 2010 roku wyniosty ponad 28 min zi, wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrosty o
segmencie mrozonkowym odnotowano spadek sprzedazy. Podobnie jak w przypadku
Kwidzyna podjeto decyzje o wycofaniu sie z czesci kontraktéw lub przesunieto terminy
realizacji dostaw na pOzniej, kiedy Spdtka bedzie posiadat wieksze zasoby surowca
produkcyjnego.

30%. Najsilniej rosta sprzedaz konserw warzywnych, a w
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Tabela 16 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na

kanatly dystrybucji

Kanat tradycyjny 1129 4% 2757 13% -59%
Kanat nowoczesny ogdtem 4197 15% 6 276 28% -33%
(marka wiasna sieci) 2155 8% 4279 19% -50%
Eksport 6 229 22% 7 925 36% -21%
Catering 409 1% 0 0% -
Sprzedaz produktéw na

Zlecenie innych

producentow 8 959 31% 1116 5% 703%
Pozostate przychody ze

sprzedazy 7 634 27% 3958 18% 93%
Sprzedaz ogétem 28 557 100%| 22032 100% 30%

Rysunek 14 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na

kanaty dystrybucji
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Sprzedaz w podziale na kanaty dystrybucji wskazuje czasowe przesuniecie wiekszej
czesci sprzedazy wyrobow wyprodukowanych na zlecenie innych producentdw. Przesuniecie
realizacji dostaw na pozniejsze terminy bedzie widoczne w kolejnych okresach
sprawozdawczych. W pozostatych przychodach ze sprzedazy ujeto sprzedaz nasion, a w
zwigzku ze zwiekszeniem areatu upraw generowano réwniez wieksze przychody na
sprzedazy nasion.
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XVII.C.D. Wybrane pozycje jednostkowego

zyskow i strat ZPOW Ziebice.

rachunku

Tabela 17 Wybrane pozycje jednostkowe rachunku zyskow i strat Spotki ZPOW

Ziebice

Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja kalkulacyjna) I péitrocze 2011 I pétrocze 2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow, w tym: 28 557,5 22 031,8
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20923,3 18 074,1
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 7 634,2 3957,7
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialéw, w tym: 26 290,1 20 643,5
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 19 1379 171974
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 7 152,2 3446,1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 2267,4 1 388,3
Koszty sprzedazy 638,2 847,5
Koszty ogdlnego zarzadu 2 216,9 2 294,9
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) -587,7 -1754,1
Pozostate przychody operacyjne 928,2 365,5
Pozostale koszty operacyjne 394,8 315,0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) -54,2 -1703,6
Przychody finansowe 0,3 4,2
Koszty finansowe 665,9 780,9
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J—K) -719,8 -2480,4
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L£M) -719,8 -2480,4
Podatek dochodowy 233 -20
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,0 0,0
Zysk (strata) netto (N—0O—P) -952,5 -2 460,1
Koszty w ukiladzie rodzajowym

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 26 247,9 14 563,8
I. Amortyzacja 927,9 707,7
11. Zuzycie materiatéw i energii 11 500,4 4 748,4
I11. Ustugi obce 2 661,0 2 565,1
1V. Podatki i optaty 464,4 366,9
V. Wynagrodzenia 2 838,7 2 169,6
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 546,3 440,2
VII. Pozostate koszty rodzajowe 157,0 120,0

* bez * Wartosci sprzedanych towardw i materiatow’

W analizowanym okresie rok do roku przychody ze sprzedazy ogétem wygenerowane
przez Spotke wzrosty o 30%. Jak wspomniano w rozdziale ,, Wybrane pozycje
jednostkowego rachunku zyskdw i strat WZPOW Kwidzyn” brak dostepu do czesSci surowcow
produkcyjnych i konieczno$¢ dokonywania zakupu drozszych czeSciowo przetworzonych
warzyw do produkcji wptyneto na poziom marzy generowanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Zarzad podjat dziatania restrukturyzacyjne majace na celu poprawe
marzy na sprzedazy brutto, poprzez zwiekszenie skali produkcji, ktdra wptynie na obnizenie
kosztu jednostkowego wyrobdw Spdtki. Dodatkowo pod koniec grudnia 2010 roku
uruchomiono produkcje pet-foodow, jest to okres najmniejszej aktywnosci zaktadu
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produkcyjnego. W okresie sprawozdawczym Spoétka poprawita poziom marzy brutto na
sprzedazy produktéw o dwa punkty procentowe.

Tabela 18 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym ZPOW Ziebice

I potrocze I potrocze
arza h 0 2011 2010
Jednostkowo Ziebice - ogétem 8% 6%
Jednostkowo Ziebice
- ze sprzedazy produktow 9% 5%
Jednostkowo Ziebice
- ze sprzedazy towarow 6% 13%

Restrukturyzacja kosztowa wptyneta na spadek kosztdw sprzedazy o 25% oraz
kosztow zarzadu o 3% w poréwnaniu rok do roku. Nalezy jednak podkreslic, ze
analizowanym okresie Spotka zmniejszyta obroty w kanale nowoczesnym i tradycyjnym, co
rowniez wptyneto na spadek w pozycji kosztdw sprzedazy, poniewaz Spotka nie musiata
ponosi¢ kosztéw premii od obrotu do dystrybutoréw. W II pétroczu 2011 roku mozliwy jest
wzrost kosztéw sprzedazy w poréwnaniu z I potroczem 2011. Jezeli Spotka bedzie zwiekszata
obrét w kanale nowoczesnym i tradycyjnym konieczne bedzie dodatkowe poniesienie
kosztow premii od obrotu.

Wynik na sprzedazy netto w poréwnaniu rok/rok poprawit sie, aczkolwiek nadal byt
negatywny w kwocie minus 588 tys. zt.

Warto$¢ EBITDA za I pdtrocze 2011 roku wyniosta 874 tys. zt, gdzie w I pétroczu
2010 roku byta ujemna w kwocie minus 996 tys. zi.

Spotka ZPOW Ziebice w I potroczu 2011 r. osiggneta negatywny wynik finansowy w
kwocie minus 952 tys. zt, wzgledem ujemnego wyniku za I poétrocze 2010 roku w kwocie
minus 2.460 tys. zi.

Reasumujac:

Na wygenerowany przez Spotke ZPOW Ziebice negatywny wynik gtdwnie wptynety wysokie
koszty produkcji. Aczkolwiek w porédwnaniu rok do roku widoczna jest nieznaczna poprawa
kondycji finansowej. Obie Spdtki warzywne muszg skoncentrowac sie na zyskownosci
sprzedazy, ktora znacznie spadta gtdwnie na skutek zbyt niskiego skupu surowca,
spowodowanego ztg pogodg. W przysztych okresach sprawozdawczych Zarzad zamierza
kontynuowac dziatania restrukturyzacji kosztow i zwiekszania skali produkcji — planowane
jest réwniez zwiekszenie skupu ptodow rolnych. Przeprowadzenie w Spotce niezbednych
inwestycji pozwoli na zwiekszenie mocy przechowalniczych, jak réwniez przyczyni sie do
zoptymalizowania wydatkéw zwigzanych z przechowywaniem towardw w zewnetrznych
mrozniach, ponadto nowe mroznie pozwolg rowniez na zwiekszenie skali produkcji, a co za
tym idzie wzrost sprzedazy. Mroznia zlokalizowana bedzie na terenie zaktadu, co uprosci
rowniez procesy zwigzane z logistykg. W przysztych okresach sprawozdawczych nalezy
spodziewac sie poprawy kondycji finansowej Spotki. Spotki warzywne dopiero obecnie sg w
trakcie kampanii skupowej i poprawe kondycji finansowej Spétki bedzie mozna dostrzec po I
potroczu, oczywiscie przy zatozeniu, ze zaktadany plan skupu surowcéw zostanie
zrealizowany.

Od 5 maja 2011 roku zmienit sie sktad Zarzadu Spotki, funkcje Prezesa Zarzadu
ZPOW Ziebice objgt Pan Krzysztof Poétgrabia, natomiast Pan Jacek Tomczuk zostat
Wiceprezesem Zarzadu Spofki.
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XVII.C.E. Jednostkowe przychody ze sprzedazy spotek
zaleznych- Mitmar.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych w Spétce Mitmar. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdine grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Struktura przychodéw w Spoétce Mitmar wyglada nastepujgco:

1. Podziat sprzedazy wedtug asortymentu:
- Wotowina
- Wieprzowina
- Drob
- Warzywa
2. Podziat wedtug kanatéw dystrybucji wyglada nastepujgco:
- Sprzedaz kraj
- Sprzedaz eksport:
a. Poza Unie Europejska
b. W ramach Unii Europejskiej

Nalezy podkresli¢, ze w tym roku Spdétka Mitmar obok Pamapolu i Cenosu réwniez
bedzie realizowata dostawy do instytucji charytatywnych w ramach kontraktu podpisanego z
Agencja Rynku Rolnego, czyli w przychodach ze sprzedazy uwzgledniona zostanie rowniez
sprzedaz jeczmienia. O wynikach przetargu Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 43
z dnia 29 grudzien 2010 roku, a nastepnie o zawarciu kontraktu z ARR w raporcie biezgcym
nr 8 z dnia 14 luty 2010 roku.

Tabela 19 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spoétki Mitmar w rozbiciu na

grupy asortymentowe
Dane w tys. zt

I potrocze . I potrocze .

2011 (w asolr’t';',ﬂa:ntu 2010 asol:t?,ﬂa:ntu % zmiana

tys.zt z w sprzedazy (w tys. zt z w sprzedazy rok/rok
Asortyment dotacjq) dotacjq)
Wotowina 9 604 13% 9043 14% 6%
Wieprzowina 39 583 53% 41 810 67% -5%
Dréb 4 661 6% 7 839 13% -41%
Warzywa 3903 5% 811 1% 381%
Dania gotowe (mrozone) 174 0% 0 0,0%
Inne (w tym ustugi sktadowania) 16 784 23% 2 999 5% 460%
w tym sprzedaz jeczmienia 9618 13% 0 0%
Sprzedaz ogo6tem 74 709 100% 62502 100% 20%
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Rysunek 15 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spétki Mitmar w rozbiciu na
grupy asortymentowe - kwartalnie
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Generowane przez Spotke przychody ze sprzedazy w poréwnaniu kwartalnie rok do
roku wzrosty o 20%. Jest to efekt realizacji kontraktu z ARR i zwigzanej z tym réwniez
sprzedazy jeczmienia. Nalezy podkresli¢, ze w strukturze sprzedazy pojawity sie dwie nowe
grupy asortymentowe - Spdtka Mitmar poszerzyta swojg oferte produktowg o mrozonki
warzywne oraz o mrozone dania gotowe. Dodatkowo na przetomie roku 2009/2010
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rozpoczeto dziatania majgce na celu dostosowanie linii technologicznych do produkcji
mrozonych dan gotowych. Spétka od lipca 2010 roku rozpoczeta wprowadzanie nowego
asortymentu na rynek i warto$¢ przychodéw w ramach segmentu mrozonych dan gotowych
wyniosta w I potroczu 2011 r. 174 tys. zt. Oczywiscie jest to etap poczatkowy lecz mozna
spodziewac sie, ze obroty w tej grupie asortymentowej bede wzrastaty. W pozycji innych
przychoddw ze sprzedazy ujeto przychody z tytutu realizacji kontraktu z ARR i sprzedaz

jeczmienia.

Tabela 20 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spoétki Mitmar w rozbiciu na
kanaty dystrybucji

I poétrocze

I pétrocze

2011 (w k::az;:'w 2010 k::az;:'w % zmiana

tys. z! z sprzedazy (w tys._zl z sprzedazy rok/rok

dotacjq) dotacja)
Kraj 48 993 66% 37 359 60% 31%
w tym sprzedaz jeczmienia 9618 13% 0 - -
Eksport: 22 551 30% 22 145 35% 2%
- poza UE 10 647 14% 9810 16% 9%
- w ramach UE 11 904 16% 12335 20% -3%
Inne 3165 4% 2 998 5% 6%
Sprzedaz ogoétem 74 709 100% 62 502 100% 20%

Rysunek 16 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spétki Mitmar w rozbiciu na
kanaly dystrybucji — kwartalnie (od momentu przejecia kontroli przez Pamapol S.A.)
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W okresie sprawozdawczym Spotka wykazata 31- procentowy wzrost krajowej sprzedazy w
poréwnaniu rok do roku. Jednak w tej pozycji uwzgledniono przychody ze sprzedazy ziarna
jeczmienia oraz obroty generowane z tytutu realizacji kontraktu dla ARR. Zatem w tej pozydji
prezentowany obrét zostat zawyzony. W rzeczywisto$ci sprzedaz krajowa spadta w
poréwnaniu rok do roku o 6%. Obecnie w Swietle niekorzystnej sytuacji na rynku krajowym
branzy miesnej (silna konkurencja, wiele firm bankrutuje) firmy ubezpieczeniowe rozpoczety
znaczaco ograniczac lub catkowicie likwidowac limity ubezpieczeniowe na danych krajowych
kontrahentéw. Co za tym idzie Zarzad Spotki podjat decyzje o ograniczeniu lub catkowitemu
zaniechaniu obrotéw kontrahentami, z ktorymi w ocenie Zarzadu dalsza wspédtpraca bytaby
zbyt ryzykowna lub generowane marze sg zbyt niskie.

W kanale eksportowym rok do roku wzrosta sprzedaz spata o 2%, aczkolwiek spadek
odnotowano w sprzedazy w ramach UE. Jak wcze$niej wspomniano Zarzad podjat decyzje na
koncentrowaniu sprzedazy generujgcej satysfakcjonujgce poziomy zyskownosci, a w okresie
I pbtrocza 2011 roku najlepszg rentownoscig charakteryzowata sie sprzedaz poza Unie
Europejska. Nalezy podkreslic rdwniez, ze w ramach kanatu eksportowego handluje sie
innym asortymentem niz w sprzedazy krajowej.

Rynek miesny charakteryzuje sie tak duzg zmiennoscig, ze w danych okresach nalezy
dostosowywac sie do istniejgcych trenddw na rynku krajowym i miedzynarodowym. Mitmar
w porownaniu do innych graczy na rynku w pore dostrzega zmieniajgce sie trendy i szybko
wycofuje sie z nierentownych transakcji.
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XVII.C.F. Wybrane pozycje
zyskow i strat — Mitmar.

jednostkowego

rachunku

Tabela 21 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat Spotki

Mitmar
Dane w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja kalkulacyjna)

I potrocze 2011

I potrocze 2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialéw, w tym: 74 708,9 62 502,5
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 16 492,2 12 624,0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 58 216,7 49 878,5
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 66 108,8 55 182,7
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 134789 10 164,0
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 52 629,8 45 018,7
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 8 600,1 7 319,8
Koszty sprzedazy 5597,3 4 688,3
Koszty ogdinego zarzadu 2272,8 2217,8
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 730,0 413,7
Pozostate przychody operacyjne 1025,2 929,3
Pozostale koszty operacyjne 711,2 373,8
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 1 044,0 969,2
Przychody finansowe 65,0 37,1
Koszty finansowe 823,9 861,0
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+3—K) 285,2 145,2
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) 285,2 145,2
Podatek dochodowy 55 124,1
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,0 0,0
Zysk (strata) netto (N—O—P) 230,2 21,1
Koszty w ukiladzie rodzajowym*

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 24 096,1 17 231,7
I. Amortyzacja 1 476,2 1 486,4
11. Zuzycie materiatéw i energii 15 669,8 9 848,0
I11. Ustugi obce 2 208,8 1 394,6
1V. Podatki i optaty 232,5 183,8
V. Wynagrodzenia 3370,5 3 236,9
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 666,2 648,9
VII. Pozostate koszty rodzajowe 472,1 433,0

* bez * Wartosci sprzedanych towardw i materiatow’

Przychody ze sprzedazy Spotki Mitmar w poréwnaniu kwartalnym rok do roku wzrosty
o0 ponad 12 min zt. Jest to efekt realizacji kontraktu zawartego z ARR na dostawe zupy
pomidorowej z makaronem do instytucji charytatywnych, ktérych produkcje Mitmar zlecit
Spotce Pamapol S.A. ( Rozdziat XII.A. Umowy handlowe Pamapol S.A. zawarte w okresie
objetym sprawozdaniem) oraz zwigzanej z nim sprzedazy jeczmienia. Na dzien sporzadzenia
ninijeszgo sprawozdania Spotka dokonata catkowitego odbioru catosci jeczmienia z
magazyndw interwencyjnych Unii Europejskiej. Na dziani bilansowy spétka rozliczyta kwote
9.618 tys. zt w przychodach ze sprzedazy towardw i materiatow.
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W poréwnywalnych okresach Spoétka utrzymata ten sam poziom marzy zysku brutto
na sprzedazy - 12%, jest to stosunkowo zadowalajgcy poziom rentownosci. Nalezy
podkresli¢, ze Spotka Mitmar w poréwnaniu do pozostatych podmiotdw z Grupy pracuje na
nizszych marza na sprzedazy brutto, poniewaz jej gtdwna dziatalnoscig jest handel miesem.
Aczkolwiek jak wspomniano w poprzednim rozdziale jest to zwigzane ze zmiang strategii
handlu miesem w Spoifce, polegajacej na wycofywaniu sie z kontraktow niskorentownych i
skupieniu sie na kontraktach, na ktorych mozna osigga¢ zadowalajgce poziomy rentownosci.
Efekty nowej strategii handlu sg juz widoczne na poziomie marzy zysku brutto na sprzedazy.
W okresie sprawozdawczym marza zysku brutto ogdtem wzrosta r/r o 2 punkty procentowe.
Obok zmiany koncepcji handlu miesem na poprawe rentownosci sprzedazy wptyneta rowniez
wyzsza skala zrealizowanej produkcji. Wzrost produkcji wptywa na zmniejszenie kosztu
jednostkowego wyrobdéw. Spoétka od lipca 2010 roku wprowadza do obrotu nowe produkty
Grupy Pamapol, tj. mrozone dania gotowe.

Tabela 22
Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym Mitmar
I potrocze I potrocze

arza b 0 2011 2010
Jednostkowo Mitmar - ogétem 12% 12%
Jednostkowo Mitmar
- ze sprzedazy produktow 18% 19%
Jednostkowo Mitmar
- ze sprzedazy towarow 10% 10%

Koszty sprzedazy w okresie sprawozdawczym wzrosty 19%, a ogdlnego zarzadu o
3%. Wzrost kosztéw sprzedazy jest zwigzany z przeprowadzonym przez Mitmar w I potrocza
2011 roku skupie interwencyjnym surowca miesnego, ktory dokonano na potrzeby wiasne
oraz Pamapol S.A. W zwigzku z tym Spotka poniosta w tym okresie wyzsze koszty transportu
zwigzane z przeprowadzeniem niniejszego skupu.

Wartos¢ EBITDA w I potroczu 2011 roku wyniosta 2.520 tys. zt, wzrosta w
porownaniu rok do roku z poziomu 2.456 tys. zt Rentownos¢ EBITDA w analizowanych
wyniosta 3% i spadfa o jeden punkt procentowy w stosunku do I pétrocza 2010 roku.

Wynik finansowy Spotki Mitmar za okres 2011 roku wyniost 285 tys. zt i wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést z poziomu 21 tys. zt. W ocenie Zarzadu
Spoétki wyniki osiggniete przez Spotke w Swietle obecnej, niekorzystnej sytuacji na rynku
miesa sg stosunkowo zadowalajgce. W przysztych okresach sprawozdawczych nalezy
spodziewac sie poprawy wynikdw Spétki Mitmar, co zostanie osiggniete poprzez:

e dostosowanie strategii handlu miesem do panujgcych warunkéw na rynku,

e wzrost wolumenu obrotu w nowych kategoriach produktowych Spoiki, tj. mrozone
dania gotowe oraz konfekcjonowane mrozonki. Wyzsze obroty wptyng na zwiekszenie
poziomu produkcji i wykorzystanie efektu skali.

e Dodatkowo na poprawe wynikdw Spotki wptynie realizacja kontraktu na rzecz Agenciji
Rynku Rolnego.
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XVII.C.G. Jednostkowe przychody ze sprzedazy spotek
zaleznych- Cenos.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang dane dotyczace jednostkowych
przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych w Spditce Cenos. Dane przedstawione bedg w
podziale na poszczegdine grupy produktowe, kanaty dystrybucji.

Struktura przychodéw w Cenosie wyglada nastepujgco:

1. Podziat sprzedazy wedtug asortymentu:
- produkty zbozowe
- sol spozywcza
- s6l morska

- kawa

2. Podziat wedtug kanatéw dystrybucji wyglada nastepujgco:
- kanat tradycyjny
- kanat nowoczesny
- podprodukcja (sprzedaz dla innych producentéw)
- positki regeneracyjne i catering

- eksport

Podobnie jak w przypadku Spétki Pamapol zanim zostanie dokonana analiza
przychoddw ze sprzedazy, konieczne jest przypominienie ponizej kilku czynnikéw, ktére
istotnie wptywajg na poziom generowanych przez Cenos obrotdw zaréwno w biezgcym
okresie sprawozdawczym jak réwniez w poprzednim roku:

1. Spétka Cenos w 2010 roku realizowata dostawy do instytucji charytatywnych
w ramach zawartego kontraktu z Agencja Rynku Rolnego. Wyroby
dostarczane przez Cenos do instytucji charytatywnych byly wyprodukowane
przez Pamapol S.A. — Cenos posredniczyt w dostawach (Spétki zawarty
umowe na podprodukcje). taczna wartos¢ kontraktu wyniosta 25,7 min zt.

2. W 2011 roku po raz kolejny Spdtka realizuje dostawy w ramach programu
»Dostarczanie nadwyzek zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej”. W
tym roku jednak przedmiotem umowy z ARR s wyroby Cenosu — kasza
jeczmienna z warzywami oraz ryz. Zgodnie z przyjetymi przez ARR
warunkami przetargu warto$¢ (wycena) kontraktu wynosi 16,8 min zt. W
zamian za realizacje dostaw do instytucji charytatywnych Cenos otrzymat
41.728 ton jeczmienia.

3.

Tabela 23 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spoétki Cenos w rozbiciu na grupy
produktowe
oo | sprasdaty | PO | sprsdady | Znione
ogotem ogotem

Sprzedaz ogotem 97 747 100%| 55120 100% 77%
Produkty zbozowe 47 034 48% 30 396 55% 55%
Sl spozywcza 4759 5% 4216 8% 13%
Sol morska 1 667 2% 1686 3% -1%
Kawa 13 765 14% 5194 9% 165%
Ustugi 603 1% 1326 2% -55%
Towary i materiaty 29 919 30% 12 302 23% 143%
w tym przychody ze sprzedazy jeczmienia 28 093 29% 0 0% -
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Rysunek 17 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotki Cenos w rozbiciu na
grupy produktowe
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Rysunek 18 Udziat poszczegodinych grup asortymentowych w jednostkowych
przychodach ze sprzedazy Spotki Cenos
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Wyniki sprzedazowe Spoétki Cenos wskazujg, na silny wptyw transakcji sprzedazy
jeczmienia w poziom wygenerowanych obrotdw w Spétce. Nalezy dodaé, ze przychody z
tytutu realizacji kontraktu z ARR w 2011 r. ujmowane s3 w pozycji produktow zbozowych
proporcjonalnie do realizowanych dostaw, w ubiegtym roku natomiast przychody te
ujmowano w pozycji towaréw i materiatdw, poniewaz to Pamapol S.A. byt producentem
wyrobow dostarczanych ostatecznie przez Cenos do instytucji charytatywnych. W okresie
sprawozdawczym poziom przychodow ze sprzedazy wzrést az o 77%, co jest w duzej mierze
przyczyng zrealizowanej w tym okresie sprzedazy zapaséw jeczmienia. Aczkolwiek gdyby
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skorygowac¢ w poréwnywalnych okresach przychody ogdtem o przychody z tytutu realizacji
kontraktu do ARR i z tytutu sprzedazy jeczmienia, to Spotka osiggnetaby procentowy przyrost
obrotéw o 6%. Rzeczywisty wzrost obrotéw wskazuje na spowolnienie tempa wzrostu
przychoddw ze sprzedazy gtdownego asortymentu Spodtki. W informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego za I kwartat 2011 roku Zarzad informowat o przewidywanym
spadku tempa wzrostu przychoddéw ze sprzedazy. Co wazne Spotka w II pdtroczu 2011 roku
nie bedzie dokonywata rozliczenia w przychodach sprzedazy jeczmienia. Nadal widoczne s
dynamiczne wzrosty w gtéwnej kategorii — produktdw zbozowych, jednakze na szczegdlng
uwage zastuguje rowniez sprzedaz kawy. Widoczny jest efekt zmiany strategii sprzedazowej
tego asortymentu. Spdtka dokonuje réwniez korzystnego zabezpieczenia rentownosci
kontraktéw sprzedazowych kawy.

Tabela 24

Przychody ze sprzedazy Spotki Cenos w rozbiciu na kanaty dystrybucji
Dane w tys. zt

a Udziat w “ Udziat w .
I potrocze : I potrocze 5 Zmiana
2011 s';;‘;‘;‘;fy 2010 s'(’);z;‘;?:y rok/rok
Kanat tradycyjny 8771 9% 7 007 13% 25%
Kanat nowoczesny 44 791 46% 28 417 52% 58%
wtym:
- pod marka Cenos 9942 10% 8233 15% 21%
- pod markami witasnymj
34849 36% 20185 37% 73%
Sprzedaz dla innych
producentow 2 338 2% 2 006 4% 17%
Sprzedaz w kanale positkéw
regeneracyjnych i catering 11 375 12% 16 221 29% -30%
Eksport 14 0% 44 0% | -68%
Pozostate przychody ze
sprzedazy 30 458 31% 1425 2% | 2037%
w tym przychody ze sprzedazy jeczmienia 28 093 29% 0 0% -
Sprzedaz razem 97 747 100% 55120 100% 77%
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Rysunek 19 Przychody ze sprzedazy Spo6tki Cenos w rozbiciu na kanaty
dystrybucji

Dane w tys. zt
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Rysunek 20 Udziat giéwnych kanatow dystrybucji w jednostkowych przychodach
ze sprzedazy Spotki Cenos
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Najwieksze wolumeny obrotéw realizowane sg w ramach nowoczesnego kanatu
dystrybucji, w tej pozycji rowniez odnotowano 58-procentowy wzrost sprzedazy, co jest w
duzej mierze zwigzane z sprzedazg kawy. W kanale positkdw regeneracyjnych odnotowano
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spadek, poniewaz warto$¢ zrealizowanych dostaw do instytucji charytatywnych byta wyzsza
w ubiegtym roku.

Wyniki sprzedazowe Spotki Cenos wskazujg na konsekwentng realizacje zatozen
strategicznych zaréwno Grupy jak i Cenos'u i w kolejnych okresach sprawozdawczych Zarzad
zakfada, ze Spotka nadal bedzie generowata wysoki poziom przychoddw ze sprzedazy, nie
tylko ze wzgledu na realizacje kontraktu do ARR lecz réwniez realizacja biezacych kontraktéw
sprzedazowych dobrze rokuje na przyszte okresy sprawozdawcze.

XVII.C.H. Wybrane pozycje jednostkowego

zyskow i strat — Cenos.

Tabela 25 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat S

potrocze 2011

rachunku

notki Cenos

potrocze 2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow,

w tym: 97 747,1 55120,0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 67 828,8 42 817,9
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 29 918,3 12 302,1
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, w tym: 88 126,8 45 879,9
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 58 337,5 34 202,1
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 29 7894 11 677,8
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—-B) 9 620,3 9 240,1
Koszty sprzedazy 7 598,8 6 109,6
Koszty ogdlnego zarzadu 1663,3 1429,8
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 358,2 1700,7
Pozostate przychody operacyjne 1 466,3 1913,5
Pozostale koszty operacyjne 750,1 894,9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 1074,4 2719,3
Przychody finansowe 243,3 50,1
Koszty finansowe 769,4 810,3
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3—K) 548,3 1959,1
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto (L+M) 548,3 1959,1
Podatek dochodowy 78,6 531,2
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (N—-0O—P) 469,7 1427,8
Koszty w ukladzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 100 742,9 53 657,8
1. Amortyzacja 1313,8 1370,6
11. Zuzycie materiatow i energii 54 403,6 28 292,8
I11. Ustugi obce 9 630,4 7 595,6
1V. Podatki i optaty 407,2 395,8
V. Wynagrodzenia 3286,0 2919,5
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 606,3 499,1
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1306,3 906,6
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 29 7894 11 677,8
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W okresie I potrocza 2011 roku Spoétka Cenos osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
ponad 97 min zt, gdzie w tym samym okresie roku poprzedniego przychody te wyniosty 55
min zt, czyli wzrosty o 77%. Nalezy jednak podkresli¢, ze w danym okresie sprawozdawczym
ujeto przychody ze sprzedazy jeczmienia (pozycja przychoddw ze sprzedazy towardw i
materiatow) w kwocie ponad 28 min zi.

Wzrost kosztéw wytworzenia ogdtem jest réwniez zwigzany ze dokonang w tym okresie
sprzedazg czesci zapasu jeczmienia. Ponizej w tabeli zostanie przedstawiona marza zysku
brutto — procentowa i nominalna.

Tabela 26 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym Cenos — w ujeciu
procentowym i hominalnym

I potrocze 1 potrocze | I potrocze I poétrocze
Marza zysku brutto 2011 2010 2011 2010
Jednostkowo Cenos - ogétem 10% 17% | 9620,33| 9 240,10
Jednostkowo Cenos
- ze sprzedazy produktow 14% 20% 9 491,36 8 615,81
Jednostkowo Cenos
- ze sprzedazy towarow 0% 5,1% 128,98 624,29

Wykazany przez Spotke Cenos w I pdtroczu2011 roku spadek marzy zysku brutto
ogotem w ujeciu procentowym, jest efektem zawyzenia w niniejszym okresie poziomu
przychoddw ze sprzedazy (sprzedaz ziarna jeczmienia). Nominalnie widoczny jest spadek
marzy realizowanej na sprzedazy towardw, natomiast na sprzedazy produktéw marza w
niewielkim stopniu ulegta poprawie. Procentowo marza brutto na sprzedazy produktow jest
nizsza, co jest efektem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcowym Spotki, a dodatkowo w
okresie sprawozdawczym najsilniej rosta sprzedaz w kanale nowoczesnym pod markami
whasnymi sieci, ktora charakteryzuje sie nizszg marzowoscig. Nalezy dodaé, ze obrét
towarami zawsze generowat niskie marze. Wysoki poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych (efekt skali), a w konsekwencji obnizenie kosztu jednostkowego pozwala
jednak na utrzymanie marzy brutto na sprzedazy na stosunkowo satysfakcjonujgcym
poziomie. Spdtka dokonata zabezpieczenia marzy realizowanej na kontraktach
sprzedazowych czeSci wyrobdw poprzez zawarcie z kontrahentami krétkoterminowych
umow sprzedazy wyrobu przy jednoczesnym zabezpieczeniu ceny surowca produkcyjnego w
okresie realizacji sprzedazy i w razie potrzeby zabezpieczeniu waluty (transakcje FORWARD-
owe). Obecnie Spotka Cenos posiada w Grupie najwyzszy poziom zabezpieczania przed
ryzykiem kursowym w postaci zawarty transakcji typu Forward na zakup waluty, ktdre
zabezpieczajq realizacje Scisle okreslonych kontraktow. Transakcje te zawarte sg zgodnie z
przyjetg w grupie politykg zabezpieczen przed ryzykiem kursowym, czyli dopuszczalne jest
zawieranie transakcji typu forward pod realizacje konkretnych kontraktdw importowych lub
eksportowych. Informacja o zawartych przez Cenos transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe w okresie ostatnich 12 miesiecy zostata opublikowana przez Emitenta w raporcie
biezgcym nr 12 z dnia 08 kwietnia 2011 roku. W ten sposdb Spdtka na czesci realizowanej
sprzedazy ma zapewniony zysk na minimalnym satysfakcjonujgcym poziomie. To rozwigzanie
pozwala Spotce uchroni¢ sie od negatywnego wptywu sytuacji na rynku surowcowym Spétki
na jej wyniki.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu w poréwnaniu kwartalnym rok do roku wzrosty
0 24%, co jest efektem rozwoju skali sprzedazy i produkcji Spotki. Koszty sprzedazy rosng w
zwigzku z dynamicznym rozwojem sprzedazy Spotki, w danym okresie Spotka ponosita
wyzsze wydatki z tytutu retr od obrotu oraz wzrosty koszty transportu.

W konsekwencji w I potroczu 2011 r. Spotka Cenos osiggneta wynik na dziatalnosci
podstawowej w wysokosci 358 tys. zt, gdzie w I potroczu 2010 roku wynik ten osiggnat
wartos¢ w wysokosci 1.701 tys. zt.
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Warto$¢ EBITDA za I potrocze 2011 roku wyniosta 2.388 tys. zt i spadta w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego z poziomu 4.090 tys. zi.

Ostatecznie Spdtka Cenos w I pdtroczu 2011 roku osiggneta wynik netto w kwocie
blisko 470 tys. zt wzgledem wyniku w kwocie 1.428 tys. zt za I potrocze 2010 roku.

Reasumujac:

Nalezy podkresli¢, ze obnizenie wyniku netto w poréwnaniu rok do roku w duzej
mierze zwigzane jest z niekorzystng sytuacjg na rynku surowcowym — dynamiczny wzrost
cen surowcéw produkcyjnych (stabe zbiory zbdz, kawy w roku ubieglym spowodowane
niekorzystnymi warunkami pogodowymi). W tym celu Spétka zabezpiecza marze realizowane
na czesci kontraktdow sprzedazowych poprzez zawieranie krotkoterminowych umoéw
sprzedazy wyrobow przy jednoczesnym zabezpieczeniu ilosci i ceny surowca oraz w razie
potrzeby zabezpieczenia kursu. Zarzad zakfada utrzymanie wynikéw finansowych na
podobnym poziomie jak w niniejszym okresie sprawozdawczym.

XVII.C.I. Wybrane pozycje jednostkowych rachunkdow
wynikow Spotek zaleznych — pozostate Spotki.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane pozycje z jednostkowych
rachunkdéw zyskow i strat pozostatych spotek z Grupy Pamapol , tj. Pamapol-Logistic,
Pamapol-Dystrybucja, Huta Szkta Stawno.

Wybrane pozycje jednostkowych rachunkow wynikow Spotek zaleznych
Dane w tys. z

; Huta [T} ]
Pamapol | Pamapol Szkia Szkia

Logistic Logistic | Pamapol Pamapol | Stawno Slawno
I I . Dystrybucja Dystrybucja I I

RACHUNEK ZYSKOW I potrocze potrocze: I podirocze I poétrocze | pétrocze poéirocze
STRAT (wersja kalkulacyjna) 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w
tym: 4768 4 889 6 614 6 245 0 0
— od jednostek powigzanych 789 1109 6 006 5 468 0 0
Przychody netto ze sprzedazy
produktow i ustug 4762 4 883 6614 5974 0 0
Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatow 6 6 271 0 0
Koszty sprzedanych
produktow, towarow i
materiatldw, w tym: 4318 4 847 6 032 5479 0 0
— jednostkom powigzanym 622 780 5639 4 646 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw 4312 4 846 6 032 5210 0 0
Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatdw 6 1 269 0 0
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy (A-B) 451 42 582 766 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 16 94
Koszty ogélnego zarzadu 244 233 532 668 25 25
Zysk (strata) ze sprzedazy
(C-D-E) 207 -190 34 4 -25 -25
Pozostate przychody
operacyjne 538 69 121 103 0 0
Pozostale koszty operacyjne 24 17 1 63 0 0




Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (F+G—H) 720 -139 154 44 -25 -25
Przychody finansowe 0 20 0 0 0 0
Koszty finansowe 83 92 155 34 9 7
Zysk (strata) z dziatalnosci

| gospodarczej (I+1—K) 638 -212 -1 10 -34 -32
Wynik zdarzen
nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (L+M) 638 -212 -1 10 -34 -32
Podatek dochodowy 105 -45 0 0 0
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) -26 -165
Zysk (strata) netto (N—O—P) 533 -167 25 175 -34 -32

Spotka Pamapol-Logistic jest podmiotem zajmujgcym sie S$wiadczeniem ustug
transportu krajowego i miedzynarodowego, czesciowo réwniez $wiadczyta ustugi dla Spotek
Grupy. Do 28 czerwca 2011 Spdtka stanowita cze$¢ Grupy Kapitatowej Pamapol, jednak dla
uproszczenia prezentacji wynikdw Grupy konsolidacjg objeto petny okres I pétrocza 2011
roku (tj. do dnia 30 czerwca 2011 roku), poniewaz wyniki Spotki Pamapol-Logistic nie majg
istotnego wplywu na ostateczny wynik generowany na poziomie Grupy. W poréwnaniu rok
do roku kondycja finansowa Spétki Pamapol-Logistic ulegta poprawie, co w $wietle trwajgcej
niekorzystnej sytuacji na rynku transportowym korzystnym zjawiskiem. W ocenie Zarzadu
Grupy byt to dobry moment na zbycie Spétki i w dniu 28 czerwca 2011 roku doszto do
podpisania umowy zbycia 2.100 udziatéw za tgczna kwote 1.830.000 zt.

Spotka Pamapol Dystrybucja $wiadczy ustugi dystrybucyjne dla innych podmiotow
Grupy i jej wyniki nie wptywajg na wynik skonsolidowany.

Spotka Huta Szkta Stawno jest podmiotem, ktéry nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej i obecnie w ramach nowej Strategii Grupy Pamapol jest wystawiona do
sprzedazy.

XVIII. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Na moment sporzadzenia sprawozdania za I pétrocze 2011 roku, nie sg opublikowane
prognozy wyniku za 2011 rok.

XIX. Segmenty dziatalnosci

Opis segmentdéw operacyjnych i geograficznych zawarty jest w Skréconym
potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy Grupy Kapitatowej Pamapol za okres
od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. w rozdziale pt. ‘Segmenty operacyjne i
geograficzne’.
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Informacja o udzielonych i otrzymanych przez
Pamapol S.A. i jednostki zalezne kredytach,
poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach.

1. Kredyty
W okresie I poétrocza 2011 roku oraz na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Spotki z Grupy Pamapol nie otrzymaty zadnych kredytow

2. Poreczenia

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spotki z Grupy Pamapol otrzymaty/udzielity nastepujace poreczenia.

Poreczenie wekslowe umowy o udzielenie gwarancji kontraktowej Cenos - Euler Hermes S.A. (gwarancja
wydana jako zabezpieczenie kontraktu ARR - Cenos) nr umowy 10/004306/2011 (data zawarcia umowy 10-01-

2011)*
Udzielone Udzielone Kwota poreczenia na Data
Rodzaj poreczenia Wierzyciel Kwota poreczenia L A )
przez dla dzien 30-06-2011 udzielenia
Poreczenie wekslowe
umowy o wydanie L%Vé’gr?g(s:;‘gg
gwarancji kontraktowej | Pamapol S.A. Cenos Euler IFii ermes 24.941.040,00 zt | 24.941.040,00 zt | 10-01-2011

(nr umowy SA

10/004306/2011) o

* Informacja zawarciu umowy o udzielenie gwarancji kontraktowej a jednoczesnie o w/w poreczeniu
na rzecz Spotki Cenos zostata zawarta w raporcie biezagcym 1 z dnia 11 stycznia 2011 roku

Poreczenie wekslowe umowy o udzielenie gwarancji kontraktowej Mitmar - Euler Hermes S.A. (gwarancja
wydana jako zabezpieczenie kontraktu ARR - Mitmar) nr umowy 10/004332/2011 (data zawarcia umowy 10-

01-2011)*
Udzielone Udzielone Kwota poreczenia na Data
Rodzaj poreczenia Wierzyciel Kwota poreczenia ; A A
przez dla dzien 30-06-2011 udzielenia
Poreczenie wekslowe
umowy o wydanie L%war;ystng
gwarancji kontraktowej | Pamapol S.A. | Mitmar Eul:fﬂgffneens 8.714.950,00 2t | 8.714.950,00 ¢ | 10-01-2011
(nr umowy SA.
10/004332/2011)

* Informacja zawarciu umowy o udzielenie gwarancji kontraktowej a jednoczesnie o w/w poreczeniu
na rzecz Spotki Mitmar zostata zawarta w raporcie biezagcym 1 z dnia 11 stycznia 2011 roku

Poreczenie gwarancji ubezpieczeniowej w formie hipoteki tacznej kaucyjnej na nieruchomosci bedacej
wiasnoscia Spotki Huta Szkia Stawno (nr umowy UGARR/01/2011-071)*

Kwota poreczenia

Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla | Wierzyciel | Kwota poreczenia na dzieh Data udzielenia
30-06-2011
Poreczenie gwarancji
ubezpieczeniowej w
formie hipoteki facznej | Huta Szkfa Stawno | Pamapol S.A. | PZU S.A. | 7.000.000,00 zt | 7.000.000,00 z 19-01-2011

kaucyjnej(nr umowy
UGARR/01/2011-071)

* Informacja o udzielonym poreczeniu przez Spétke Huta Szkta Stawno na rzecz Pamapol S.A. zostata
uwzgledniona w raporcie biezacym nr 3 z dnia 20 stycznia 2011 roku
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Poreczenie wekslowe umowy zakupu grochu przez WZPOW Kwidzyn od Van Waveren (data zawarcia umowy

04.03.2011r.)

Kwota poreczenia

Udzielone Udzielone Maksymalna kwota na dzien
Rodzaj poreczenia przez dla Wierzyciel poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
Umowa zakupu nasion
przez WZPOW Kwidzyn | Pamapol | WZPOW Van ¢ 356 053,60 | 1.419.443,29 z |  20-04-2011
od van S.A. Kwidzyn Waveren

WawerenSaaten GmbH

Poreczenie wekslowe umowy zakupu grochu przez WZPOW Kwidzyn od Floraland Andrzej

zawarcia umowy 15.04.2011r.)

Pawelski (data

Kwota poreczenia

Udzielone Udzielone Maksymalna kwota na dzien
Rodzaj poreczenia przez dla Wierzyciel poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
Umowa zakupu nasion Floraland
przez WZPOW Kwidzyn | Famapol | WZPOW 1 “)p e | e 237059,00 | 1.068.452,24 zt |  29-04-2011
S.A. Kwidzyn .
od Floraland Pawelski

Poreczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze maszyn i urzagdzen (Umowa kredytu gotowkowego z dnia
07.09.2006; nr umowy 4010204564000055960010093 wraz z pézniejszymi zmianami)

Kwota poreczenia

Udzielone Udzielone Maksymalna kwota na dzien
Rodzaj poreczenia przez dla Wierzyciel poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
Poreczenie w formie
zastawu rejestrowego WZPOW Pawet o
na zbiorze maszyn | Kwidzyn Szataniak PKO BP 4 000 000,00 z 1 828 400,00 zt 22-02-2011

urzadzen

Poreczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze maszyn i urzagdzen (Umowa kredytu gotowkowego z dnia
07.09.2006; nr umowy 4010204564000055960010093 wraz z pézZniejszymi zmianami)

Kwota poreczenia

Udzielone Udzielone Maksymalna kwota na dzien
Rodzaj poreczenia przez dla Wierzyciel poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
Poreczenie w formie
zastawu rejestrowego WZPOW Mariusz s
na zbiorze maszyn | Kwidzyn Szataniak PKO BP 4 000 000,00 zt 1 618 000,00 zt 22-02-2011

urzadzen

Poreczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze maszyn i urzadzen (Umowa kredytu gotowkowego z dnia
07.09.2006; nr umowy 4010204564000055960010093 wraz z pézZniejszymi zmianami)

Kwota poreczenia

Udzielone Udzielone Maksymalna kwota na dzien
Rodzaj poreczenia przez dla Wierzyciel poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
Poreczenie w formie
zastawu rejestrowego ZPOW Pawet | pkoBP | 4000 000,00 2t 243 926,00 2t 22-02-2011
na zbiorze maszyn i Ziebice Szataniak

urzadzen

Poreczenie w formie zastawu rejestrowego na zbiorze maszyn i urzadzen (Umowa kredytu gotowkowego z dnia
07.09.2006; nr umowy 4010204564000055960010093 wraz z p6Zniejszymi zmianami)

Kwota poreczenia

Udzielone Udzielone Maksymalna kwota na dzien
Rodzaj poreczenia przez dla Wierzyciel poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
Poreczenie w formie
zastawu rejestrowego ZPOW Mariusz | b gp | 4000 000,00 24 395 129,00 zt 22-02-2011
na zbiorze maszyn i Ziebice Szataniak

urzadzen
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Poreczenie umowy ramowej nr 90261996/2011/LT z dnia 17.06.2011 w sprawie transakcji rynku finansowego

Kwota poreczenia

Udzielone Udzielone Maksymalna kwota na dzien
Rodzaj poreczenia przez dla Wierzyciel poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
Poreczenie wg. prawa
cywilnego Umowy WZPOW
Ramowej w sprawie Pamapol Kwidzyn PKO BP 375.000,00 zt -z 22-02-2011

transakgji rynku
finansowego

Poreczenie wekslowe umowy udzielenia pozyczki w formie limitu faktoringowego z dnia 17.12.2010 wraz z
pozniejszymi zmianami Pamapol - WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktoring

Kwota poreczenia

Udzielone Udzielone Maksymalna kwota na dzien

Rodzaj poreczenia przez dla Wierzyciel poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
Poreczenie wekslowe Pamapol WZzPOW 7.032.409,89 z4
(umowa faktoringowa S.A. Kwidzyn PKO BP
Pamapol - WZPOW - 19.500.000,00 zt 18-07-2011

. Faktoring
Kwidzyn - PKO BP WZPOW Pamapol 6.416.280.29 7t
Faktoring) Kwidzyn S.A. LSS e 2

3. Pozyczki

W okresie I pdtrocza 2011 roku i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotki
z Grupy Pamapol nie otrzymaty/udzielity pozyczek.

4. Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji
Spotki z Grupy Pamapol otrzymaty/udzielity nastepujgce gwarancje:

Gwarancja udzielona, jako zabezpieczenie umowy zakupu nasion przez WZPOW Kwidzyn od Monsanto Polska

Sp. z 0.0.

Maksymalna

Kwota
poreczenia na

Udzielone | Udzielone kwota dzien
Rodzaj gwarancji przez dla Wierzyciel | poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
Gwarancja (umowa WZPOW Monsanto
zakupu nasion WZPOW | Pamapol S.A. Kwidzyn Polska Sp.
Kwidzyn - Monsanto) z0.0. 800 000,00 zt 477 900,58 zt 2011-03-2011

Gwarancja udzielona,
Pack

jako zabezpieczenie umowy zakupu puszek przez WZPO

W Kwidzyn i ZPOW Ziebice od Can

Kwota
Maksymalna poreczenia na
Udzielone | Udzielone kwota dzien
Rodzaj gwarancj przez dla Wierzyciel | poreczenia 30-06-2011 Data udzielenia
GWARANCIJA (umowa
zakupu puszek WZPOW
Kwidzyn - Can Pack
Umowa gwarangji Pamapol WZzZPOW
ptatnosci) S.A. Kwidzyn CAN PACK | €1 020 000,00 1.801.486,53 z 29-06-2011
GWARANCIJA (umowa
zakupu puszek ZPOW
Ziebice - Can Pack
Umowa gwarancji Pamapol ZPOW
ptatnosci) S.A. Ziebice CAN PACK € 850 000,00 1.546.649,24 z 29-06-2011
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Kwota Data
Nazwa zobowigzania na zawarcia Okres
Rodzaj gwarancji | instytucji Kwota dzien 30.06.2011 umowy obowigzywania | Zabezpieczenie
umowa zlecenia
udzielenia
gwarancji zbiorczej
zabezpieczajacej
prawidtowa -weksel in blanco
realizacje - hipoteka kaucyjna taczna
zobowigzan w do kwoty 7.000.000 PLN na
ramach Wspdlnej 0d 19-01-2011 nieruchomosciach bedacych
Polityki Rolnej, nr PZU S.A. 4 434 980,00 zt 4 434 980,00 zt 2011-01-19 wilasnoscig Huta Szkta

do 30-04-2012

UGARR/01/2011- Stawno, nr KW
071(gwarancja PT10/00049922/9,
nalezytego PT10/00049512/2,
wykonania PT10/00049700/7
kontraktu ARR -
Pamapol nr
GARR/02/2011-
071) *

* Informacja o udzieleniu przez PZU S.A. gwarancji zostata opublikowana przez Emitenta w
raporcie biezgcym nr 3 z dnia 20 stycznia 2011 r.

Kwota
zobowiazania | Data
na dzien zawarcia | Okres
Rodzaj gwarancji | Spétka | Nazwa instytucji | Kwota 30.06.2011 umowy obowiazywania | Zabezpieczenie
Umowa o udzielenie
gwarancji
kontraktowej
10/004306/2011 Towarzystwo 0d 10-01-2011 - weksel wiasny in
(gwarancja Cenos | Ubezpieczen Euler | 24 941 040,00 zt | 24 941 040,00 zt | 2011-01-07 blanco poreczony
. do 30-04-2012
nalezytego Hermes S.A. . przez Pamapol S.A.
wykonania

kontraktu ARR-
Cenos 2011 rok) *

* Informacja o udzieleniu przez Euler Hermes gwarancji zostata opublikowana przez
Emitenta w raporcie biezagcym nr 1 z dnia 11 stycznia 2011 .

Kwota
zobowiazania | Data
na dzien zawarcia Okres
Rodzaj gwarancji | Spotka | Nazwa instytucji | Kwota 30.06.2011 umowy obowigzywania | Zabezpieczenie
Umowa o
udzielenie
gwarancji
lok/%%t;ggtzolggjn Towarzystwo 0d 17-01-2011 - weksel wiasny in
. Mit Mar | Ubezpieczen Euler | 8 714 950,00 zt | 8 714 950,00 zt | 2011-01-17 blanco poreczony
(gwarancja do 30-04-2012
. Hermes S.A. . przez Pamapol S.A.
nalezytego
wykonania
kontraktu ARR- Mit
Mar 2011 rok) *

* Informacja o udzieleniu przez Euler Hermes gwarancji zostata opublikowana przez
Emitenta w raporcie biezgcym nr 1 z dnia 11 stycznia 2011 r.
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Rodzaj gwarangji

Spétka

Nazwa
instytucji

Kwota

Kwota
zobowigzania
na dzien
30.06.2011

Data
zawarcia
umowy

Okres
obowiazywania

Zal ieczenie

ubezpieczeniowa
nalezytego wykonania
umowy i usunigcia
wad (na podstawie
umowy o okresowe
udzielanie gwarandji
ubezpieczeniowych
kontraktowych nr
UO/GKR/97/07-071
limit 500.000 PLN)
(umowa PKP
Energetyka - Pamapol
SA E/103/2011)

Pamapol
S.A.

PZU S.A.

66.250,00 - z
tytutu
niewykonania lub
nienaleznego
wykonania
Umowy

0zt

19.875,00 - z
tytutu rekojmi za
wady fizyczne i
udzielonej
gwarancji jakosci

0zt

21-07-2011

0d 21-07-2011
do 15-08-2011

Weksel in blanco

XXI.

Informacja o umowie miedzy Spotka a podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Pamapol S.A.

1. W dniu 14 czerwca 2010 r. pomiedzy Pamapol S.A. z siedzibg w Ruscu a Grant
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. doszto do podpisania umowy na przeprowadzenie:

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 24.400 zt + VAT,

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wyrazenia 0 nim
opinii i sporzadzenia raportu z badania - warto$¢ wynagrodzenia 16.800 zt + VAT,

- przegladu jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. i sporzadzenia raportu z przegladu —
warto$¢ wynagrodzenia 13.800 zi,

- przegladu skonsolidowanego $rddrocznego sprawozdania finansowego Spétki oraz
spotek zaleznych sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. i
sporzadzenia raportu z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego -
warto$¢ wynagrodzenia 60.700 zt + VAT.

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wyrazenia o0 nim opinii i sporzgdzenia raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 24.400 zt + VAT,

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol
sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wyrazenia 0 nim
opinii i sporzadzenia raportu z badania - warto$¢ wynagrodzenia 16.800 zt + VAT,

- przegladu jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. i sporzadzenia raportu z przegladu —
warto$¢ wynagrodzenia 13.800 zi,

- przegladu skonsolidowanego Srédrocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz
spotek zaleznych sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. i
sporzadzenia raportu z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego -
warto$¢ wynagrodzenia 60.700 zt + VAT.
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- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wyrazenia 0 nim opinii i sporzgdzenia raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 24.400 zt + VAT,

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wyrazenia 0 nim
opinii i sporzadzenia raportu z badania - warto$¢ wynagrodzenia 16.800 zt + VAT,

- przegladu jednostkowego $rddrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. i sporzadzenia raportu z przegladu —
warto$¢ wynagrodzenia 13.800 zi,

- przegladu skonsolidowanego S$rédrocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz
spotek zaleznych sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. i
sporzadzenia raportu z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego -
warto$¢ wynagrodzenia 60.700 zt + VAT.

2. W dniu 25 czerwca 2009 r. doszto do podpisania umowy o badanie sprawozdania
finansowego pomiedzy Pamapol S.A. a MISTERS AUDYTOR Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

W ramach wykonania niniejszej umowy MISTERS AUDYTOR Sp. z 0.0. zobowigzata sie
na rzecz

Pamapol S.A. do:

- przegladu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Pamapol S.A. za I
potrocze 2009 r. , w celu wydania pisemnego raportu o sytuacji majgtkowej i
finansowej Pamapol S.A.,
- przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Pamapol za I pdtrocze 2009 r., w celu wydania pisemnego raportu o
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Pamapol,
- przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Pamapol S.A.
za 2009 r., w celu wydania pisemnej opinii wraz z raportem o sytuacji majatkowej i
finansowej Pamapol S.A.,
- przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Pamapol za 2009 r., w celu wydania pisemnej opinii wraz z raportem o
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej,
- przeprowadzenia przegladu wybranych danych finansowych obejmujgcych bilans,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywow, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz wybrane noty Spotki WZPOW Sp. z o.0.,
- przeprowadzenia przegladu wybranych danych finansowych obejmujgcych bilans,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywow, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz wybrane noty Spotki MITMAR Sp. z 0.0.,
- przeprowadzenia przegladu wybranych danych finansowych obejmujgcych bilans,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywow, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz wybrane noty Spotki CENOS Sp. z 0.0.,
- przeprowadzenia przegladu wybranych danych finansowych obejmujgcych bilans,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywow, zestawienie zmian w kapitale
witasnym oraz wybrane noty Spétki ZPOW Ziebice Sp. z o.0..

t3czna wysokos$¢ wynagrodzenia za wyzej opisany przedmiot umowy wynosita 107.100 zt

+ VAT.
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WZPOW Sp. z o.0.

1. W dniu 14 czerwca 2010 r. pomiedzy Warminskimi Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo
— Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie a Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.
doszto do podpisania umowy na przeprowadzenie:

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wyrazenie 0 nim opinii i sporzgdzenia raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 23.500 zt + VAT,

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wyrazenie o nim opinii i sporzadzenie raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 23.500 zt + VAT,

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wyrazenie o nim opinii i sporzadzenie raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 23.500 zt + VAT.

2. W dniu 25 czerwca 2009 r. pomiedzy Warminskimi Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie a Misters Audytor Sp. z 0.0. podpisano
umowe na przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009
r. w celu wydania pisemnej opinii wraz z raportem o sytuacji majgtkowej i finansowej —
warto$¢ wynagrodzenia 19.000 zt + VAT.

ZPOW Ziebice Sp. z o.0.

1. W dniu 14 czerwca 2010 r. pomiedzy ZPOW Ziebice z siedzibg w Ziebicach a Grant
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. doszto do podpisania umowy na:

- przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wyrazenie o nim opinii i sporzadzenie
raportu z badania — warto$¢ wynagrodzenia 20.700 zt + VAT,

- przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wyrazenie o nim opinii i sporzadzenie
raportu z badania — warto$¢ wynagrodzenia 20.700 zt + VAT,

- przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wyrazenie 0 nim opinii i sporzadzenie
raportu z badania — warto$¢ wynagrodzenia 20.700 zt + VAT,

2. W dniu 25 czerwca 2009 r. pomiedzy ZPOW Ziebice Sp. z 0.0. z siedzibg w Ziebicach a
Misters Audytor Sp. z o0.0. podpisano umowe na przeprowadzenie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 r. w celu wydania pisemnej opinii
wraz z raportem o sytuacji majatkowej i finansowej — warto$¢ wynagrodzenia 11.200 zt
+ VAT.

Mitmar Sp. z 0.0.

1. W dniu 14 czerwca 2010 r. pomiedzy Mitmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Gtownie a Grant
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. doszto do podpisania umowy na przeprowadzenie:
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- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wyrazenie 0 nim opinii i sporzadzenie raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 20.400 zt + VAT,

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wyrazenie o nim opinii i sporzagdzenie raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 20.400 zt + VAT,

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wyrazenie o nim opinii i sporzagdzenie raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 20.400 zt + VAT.

2. W dniu 25 czerwca 2009 r. pomiedzy Mitmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie a Misters
Audytor Sp. z o0.0. podpisano umowe nha przeprowadzenie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2009 r. w celu wydania pisemnej opinii wraz z raportem o
sytuacji majgtkowej i finansowej — warto$¢ wynagrodzenia 18.700 zt + VAT.

Cenos Sp. z o.0.

1. W dniu 14 czerwca 2010 r. pomiedzy CENOS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrze$ni a Grant
Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. doszto do podpisania umowy na przeprowadzenie:

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wyrazenie o nim opinii i sporzadzenie raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 19.700 zt + VAT,

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wyrazenie 0 nim opinii i sporzgdzenie raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 19.700 zt + VAT,

- badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1
stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wyrazenie o nim opinii i sporzadzenie raportu z
badania — warto$¢ wynagrodzenia 19.700 zt + VAT.

2. W dniu 25 czerwca 2009 r. pomiedzy CENOS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrzesni a
Misters Audytor Sp. z o0.0. podpisano umowe na przeprowadzenie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 r. w celu wydania pisemnej opinii

wraz z raportem o sytuacji majatkowej i finansowej — wartoS¢ wynagrodzenia 15.000 zt
+ VAT.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Potgrabia Mariusz Szataniak Roman Zuberek
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XXII. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY PAMAPOL S.A. NA DZIEN 30.06.2011 roku.

(wtys. zf)
Stan na Stan na
2011.06.30 | 2010.12.31

I. AKTYWA TRWALE 222 187 225 822

Wartos¢ firmy 1848 1848

Wartosci niematerialne i prawne 7472 7 574

Rzeczowe aktywa trwate 205 125 208 117

Nieruchomosci inwestycyjne 148

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci i pozyczki 2 165

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10 10

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 68 74

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7514 8 034
II. AKTYWA OBROTOWE 273 109 241 874

Zapasy 114 850 109 895

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 148 808 126 970

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 15 64

Pozyczki 360

Pochodne instrumenty finansowe 109

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 700 1450

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 599 1281

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2137 1 745

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 495 296 467 696
I. KAPITAL WEASNY 127 456 126 413

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 125 068 123 954

Kapitat podstawowy 23 167 23 167

Akcje wiasne

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 56 496 56 496

Pozostate kapitaty

Zysk (strata ) z lat ubiegtych 44 292 41 198

Zysk (strata) netto 1113 3093

Udzialy niedajace kontroli 2 388 2459
II. ZOBOWIAZANIA 367 840 341 283

Zobowigzania diugoterminowe 126 856 109 537

Diugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 66 911 49 254

Leasing finansowy 5766 6 808

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 198 11 475

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1726 1716

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 41 255 40 284
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Zobowigzania krétkoterminowe 240 984 231 746
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 60 070 95 924
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 150 564 119 312
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 735 372
Leasing finansowy 2700 3058
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 706 6 514
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4 293 1500
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 916 5 066
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 495 296 467 696
WARTOSE KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE (w z}) el gl
2011.06.30 2010.12.31
Warto$¢ ksiegowa 125 068 123 954
Liczba akgiji 23 166 700 23 166 700
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,40 5,35
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XXIII.
pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPY PAMAPOL S.A. ZA OKRES od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r.

(wtys. zh
okres okres

od 2011.01.01 | od 2010.01.01

do 2011.06.30 | do 2010.06.30
Przeplywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci
operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk netto przed opodatkowaniem 2249 1963
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 9430 9535
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i 150 257
prawne
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -429 -96
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzedazy aktywdw finansowych -659 73
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 182 106
finansowych
Zmiany wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat -92
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 5220 4618
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Zyski (starty) kursowe 23 27
Inne korekty
Korekty razem 13 825 14 520
Zmiana stanu zapaséw -5 020 6 559
Zmiana stanu naleznosci -24 016 7 402
Zmiana stanu zobowigzan 34 439 20 388
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 4 655 -7 867
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym 10 058 26 482
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw finansowych 21 -1 435
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -707 -142
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25 446 41 388
Przeplywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete $rodki
pieniezne -3
Inne wptywy z aktywdw finansowych
Wpltywy ze sprzedazy jednostek zaleznych -113*
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -337 -1125
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -6 733 -4 817
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Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1168 1010

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 465 1585
Udzielone pozyczki

Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 519

Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 3601 20
Odsetki otrzymane 21 42

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej -1412 -3 285

Przeptywy srodkow pienieZnych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wiasnych

Wptywy z tytutu emisji weksli 6 250
Wykup weksli -1185 -5100
Otrzymane kredyty i pozyczki 20 053 4 797
Sptaty kredytow i pozyczek -35 398 -32 122
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 021 -1449
Odsetki zaptacone -5292 -4 685

Dywidendy wypfacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym

Inne wydatki finansowe -827
Inne wplywy finansowe 201

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23 642 -33 136
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw

pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych 392 4 967
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 1745 2580
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw z

tytutu

réznic kursowych -6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2137 7 547

* Ujemna kwota we wplywach ze sprzedazy jednostek zaleznych stanowi S$rodki
pieniezne sprzedanej jednostki zaleznej na dzien sprzedazy.

W pozycji tej nie wykazano wptywu ze sprzedazy, poniewaz kwota naleznoSci
podlegata kompensacie z zobowigzaniami wobec kupujgcego spétke zalezna.
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XX1IV.
dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY PAMAPOL S.A.

ZA OKRES OD 01.01.2011 R. DO 30.06.2011 R.

‘ w lZS. Z!_)_
I I pétrocze
potrocze/2011 2010
okres okres
WARIANT KALKULACYJINY od 2011.01.01 od
do 2011.06.30 201(:501.01
o
2010.06.30
Przychody ze sprzedazy 332 045 262170
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 243 655 203 844
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 88 390 58 326
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktdw, ustug, towarow i
materiatow) 279 550 212 832
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 197 596 161 048
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 81 954 51 784
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 52 495 49 338
Koszty sprzedazy 31 367 26 274
Koszty ogdinego zarzadu 17 158 15 986
Zysk (strata) ze sprzedazy 3970 7 078
Pozostate przychody operacyjne 6 798 4 882
Pozostate koszty operacyjne 3291 5027
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 741
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 218 6 933
Przychody finansowe 602 861
Koszty finansowe 6571 5831
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 249 1963
Podatek dochodowy 1203 1414
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1 046 549
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1046 549
- w tym zysk (strata) netto udziatéw niedajacych kontroli -67 -39
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominujacego 1113 588
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy Srodkéw pienieznych 0 0
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego-sprzedaz jednostek
zagranicznych 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 1 046 549
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Zysk ogdtem przypadajacy na

- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1113 588
- udziaty nie dajgce kontroli -67 -39
taczne catkowite dochody przypadajace na

- akcjonariuszy jednostki dominujacej 1113 588

- udziaty niedajace kontroli -67 -39
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