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1 Opis Grupy Kapitatowej Pamapol

1.1 Informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol S.A.

Grupa Kapitatowa PAMAPOL prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetwdrstwa spozywczego. Spotka
dominujaca w Grupie Kapitatowej jest PAMAPOL S.A. (Spétka, Emitent, Jednostka Dominujaca),
wiodacy na rynku polskim producent dan miesno-warzywnych, a w szczeg6lno$ci dan gotowych,
ktérego poczatki dziatalnos$ci w branzy siegaja 1993 r. Do gtéwnych wyrobéw Spétki PAMAPOL
S.A. w segmencie dan gotowych naleza pulpety, gotabki, fasolka po bretonsku, flaki, gulasz oraz
od 2009 r. konserwy miesne pod marka premium ,Spichlerz Rusiecki”. Oferta produktowa
Spéiki obejmuje ponadto zupy, pasztety oraz konserwy miesne. Wyroby Spéiki sprzedawane sa
zaréwno pod markami wlasnymi sieci jak rowniez pod brandami PAMAPOL i Spichlerz Rusiecki.
Po przejeciu kontroli nad Warminskimi Zaktadami Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z
0.0. w Kwidzynie (WZPOW) oferta produktowa Grupy Kapitatowej powiekszyta sie o warzywa
konserwowane oraz mrozone. Produkty pod marka ,Kwidzyn” oferowane sg na rynku polskim i
zagranicznym od 1934 r. Od kwietnia 2010 r. do portfolio Sp6tki WZPOW Kwidzyn, a zarazem
Grupy PAMAPOL dotaczyt brand Sorella - marka plasujaca sie na czotowej pozycji na rodzimym
rynku dzemoéw. Przejecie kontroli nad WZPOW spowodowato takze, ze Grupa PAMAPOL stata
sie jednym z wazniejszych podmiotéw w swojej branzy na rynku krajowym.

W strukturze Grupy PAMAPOL znajdujg sie takze Zaklady Przetwoérstwa Owocowo-Warzywnego
Ziebice Sp. z o.0. (ZPOW Ziebice). ZPOW Ziebice sg producentem groszku konserwowego,
kukurydzy konserwowej, konserwowych mieszanek warzywnych oraz warzyw mrozonych, w
szczeg6lnosci groszku, fasolki szparagowej, marchwi i kukurydzy. Produkcja ZPOW Ziebice jest
zblizona do produkcji zakladow w Kwidzynie. Zamiarem PAMAPOL S.A. bylo dokonanie
restrukturyzacji ZPOW Ziebice w sposob podobny jak to miato miejsce w WZPOW poprzez
zwiekszenie mocy produkcyjnych i obnizenie jednostkowego kosztu wytwarzania produktu.
Wprowadzenie ZPOW Ziebice do Grupy PAMAPOL zwiekszyto w sposob znaczacy mozliwosci
produkcyjne w zakresie poszczegélnych grup warzyw umacniajac jednoczesnie pozycje
rynkowe spotek. Dodatkowo na silniejszy wzrost mocy produkcyjnych i przechowalniczych
sp6tki wplywa realizacja inwestycji objetej dofinansowaniem unijnym - Program Rozwoju
Obszarow  Wiejskich na lata  2007-2013  (raporty  biezgce nr  19/2010,
29/2010,33/2010,42/2010,11/2011,20/2011,32/2012119/2013).

Na dzieni 02 wrze$nia 2013 r. Emitent prowadzi negocjacje dotyczace sprzedazy 100% udziatow
w spotce ZPOW Ziebice. Stosowne informacje zostatly przedstawione ponizej w punkcie
JInformacje o zmianach w strukturze Grupy Kapitatowej Pamapol”. Proces negocjacji jest w toku
a Spétka ZPOW Ziebice nadal pozostaje czes$cig Grupy Kapitatowej Pamapol.

0Od maja 2007 r. cztonkiem Grupy Kapitatowej PAMAPOL jest MITMAR Sp. z o0.0. z siedzibg w
Jeziorku (obecnie w Gltownie), w ktérym PAMAPOL S.A. posiada 100% udziatéw dajacych 100%
glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikéw. Po przeprowadzonej w spéice restrukturyzacji,
wiodgcg obecnie dziatalno$cig Spotki jest handel miesem, konfekcjonowanie mrozonych
mieszanek warzywnych i warzywno-miesnych, produkcja mrozonych dan gotowych oraz ustugi
przechowalnicze i logistyczne w zakresie mrozonek produkowanych w Grupie.

Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej PAMAPOL wchodza:

8 Dystrybucja Sp. z o0.0. - zadaniem spo6tki byto przejecie od innych spédiek
produkcyjnych Grupy zadan zwigzanych z dystrybucja i marketingiem, jednak Zarzad
Grupy podjat decyzje o przeniesieniu sit sprzedazowych ze spétki Dystrybucja do
Pamapol S.A. Jednoczes$nie spétka Dystrybucja bedzie w miare realizacji wskazanej
inicjatywy ,wygaszac” swoja dziatalnos¢.



8 Huta Szkta Stawno Sp. z o.0. - produkcja opakowan szklanych (spo6tka nie prowadzi
obecnie dziatalnos$ci; jest wystawiona na sprzedaz).

Szersze informacje na temat Grupy Kapitatowej PAMAPOL znajduja sie w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PAMAPOL za 2012 rok.

1.2 Informacje o zmianach w strukturze Pamapol S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura Grupy Kapitatowej Pamapol nie ulegta
zmianie aczkolwiek, prowadzone s3 dziatania zmierzajace do zbycia Spotki ZPOW Ziebice i
mozna sie spodziewac, ze w przysztych okresach sprawozdawczych struktura Grupy moze ulec
zmianie.

W dniu 22 maja 2013 r. Zarzad Pamapol S.A. zawart porozumienie negocjacyjne z Top Farms Sp.
z 0.0. Z siedzibg w Poznaniu dotyczace sprzedazy 100% udzialéw w spotce zaleznej Zaktady
Przetwoérstwa Owocowo-Warzywnego , ZIEBICE" Sp. z o.0. z siedzibg w Ziebicach. Informacja
zostala opublikowana przez Emitenta w raporcie biezacym nr 26/2013 z dnia 17 czerwca 2013
r. Celem negocjacji jest ustalenie szczeg6towych warunkdéw transakcji. Po ustaleniu warunkéw
transakcji sprzedaz udzialéw bedzie wymagata uzyskania zgody Rady Nadzorczej Emitenta.
Okoliczno$ciami warunkujacymi nabycie udziatéw bylo m.in. przeprowadzenie audytu
prawnego, finansowego, podatkowego, srodowiskowego i techniczno-budowlanego ZPOW, a
ponadto wobec istnienia umownych obcigzen udziatéw w ZPOW wynikajacych z zastawu
rejestrowego w zwigzku z kredytem spétki z grupy kapitatowej Emitenta, Emitent zobowigzat
sie spowodowacé uchylenie zastawu rejestrowego na tych udziatach. Stanowigca warunek
zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy zgoda Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
zostata pozyskana przez ewentualnego nabywce w dniu 27 sierpnia 2013 r. Ujawnienie
informacji dotyczacych negocjacji w sprawie sprzedazy ZPOW zostato w dniu 22 maja 2013 r.
opo6znione w trybie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, z uwagi na fakt, iz przekazanie do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych
prowadzonych negocjacji mogtoby negatywnie wptynac¢ na ich przebieg lub wynik i przez to
naruszy¢ stuszny interes Emitenta. Emitent podjat decyzje o upublicznieniu informacji ze
wzgledu na konieczno$¢ rozszerzenia kregu podmiotéw zaangazowanych i zwigzanych
bezposrednio i posrednio z procesem negocjacji, co mogtoby powodowac utrudnienie w dalszym
spelnianiu wymogoéw okreslonych §3 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13
kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju informacji, ktére moga naruszy¢ stuszny interes emitenta,
oraz sposobu postepowania emitenta w zwigzku z opdZnianiem przekazania do publicznej
wiadomo$ci informacji poufnych.

Zarzad Grupy Kapitatlowej Pamapol oceniajac stan jej funkcjonowania w 2013 roku, wplyw
poszczegdlnych spétek zaleznych na wyniki skonsolidowane oraz komplementarnos$¢ profilu
dziatalnosci tych spotek w Swietle dziatalnos$ci Grupy, wskazuje na konieczno$¢ ograniczenia
dziatalnosci przetwoérstwa owocowo- warzywnego jedynie do spotki zaleznej - Warminskie
Zaktady Przetworstwa Owocowo- Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie.

Na dzien 02 wrze$nia 2013 r. proces negocjacji jest w toku a Spétka ZPOW Ziebice nadal
pozostaje czescig Grupy Kapitatowej Pamapol.



1.3 Powigzania kapitatowe

Struktura Grupy Kapitalowej Pamapol S.A. na dzienn 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji
Pamapol S.A.

Spétka Akcyjna pod nazwa Pamapol z siedzibg w Ru$cu powstata w wyniku przeksztatcenia w
2004 r. Spétki Pamapol Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Wieluniu.

Siedziba Spoiki jest Rusiec, ul. Wielunska 2. Siedziba Spotki jest takze miejscem prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki Pamapol SA wynosi obecnie 23.166.700 zt i dzieli sie na
23.166.700 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Ostatnie podwyzszenie kapitatu zaktadowego miato miejsce w 2006 r. kiedy to NWZ Spotki z
dnia 11 lutego 2006 r. podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty
17.166.700 zt do kwoty nie mniejszej niz 21.666.700 z i nie wiekszej niz 23.166.700 zt w drodze
publicznej emisji akcji serii B. Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmiescia
w Lodzi z dnia 14 lipca 2006 r., w wyniku emisji akcji serii B zarejestrowano podwyzszony
kapitat Spotki.

WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 17.035.600 zt i dzieli sie na 340.712 udzialéw o wartosci
nominalnej 50,00 ztotych kazdy.

Na dzien 30.06.2013 r. i na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania PAMAPOL S.A.
posiada bezposrednio 319.078 udziatow w kapitale zaktadowym WZPOW Kwidzyn, co daje
kontrole nad 93,6 % gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikdw.

Siedzibg Spotki jest Kwidzyn. Czas trwania Spo6tki jest nieograniczony.
ZPOW Ziebice Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 31.738.000 zt i dzieli sie na 63.476 udzialéw o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy. PAMAPOL S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale
zakltadowym ZPOW Ziebice Sp. z o.0. dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej
Spotki.

Siedzibg Spotki sg Ziebice. Czas trwania Sp61tki jest nieograniczony.
Dystrybucja Sp. z o.o0.

Kapitat zaktadowy Spéiki wynosi 1.000.000 zt i dzieli sie na 2.000 udzialéw o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
Dystrybucja Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow tej Spotki.

Siedzibg Spotki jest Rusiec. Czas trwania Spo6tki jest nieoznaczony.
Mitmar Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.500.000 zt i dzieli sie na 105.000 udzialéw o wartos$ci
nominalnej 100,00 ztotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
Mitmar Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej Spoétki.

Siedzibg Spotki jest Glowno. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
Huta Szkla Stawno Sp. z o.0.

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 3.000.000 zt i dzieli sie na 3000 udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000,00 zilotych kazdy. Pamapol S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale
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zaktadowym Huta Szkta Stawno Sp. z 0.0. dajacych 100 % gltoséw na zgromadzeniu wspolnikéw
tej Spoiki.

Siedzibg Spéiki jest Stawno. Czas trwania Spo61ki jest nieoznaczony.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzieri 02wrzesnia 2013 r.

PAMAPOL
PODMIOT DOMINUIJACY
100% |100% 93,6% 100% 100%
Y A4
MitM ZPOW WZPOW S T— Huta Szkta
o Ziebice Kwidzyn yRiyhuc Stawno

Nalezy podkresli¢, Ze proces zbycia Spo6tki zaleznej ZPOW Ziebice jest nadal w toku, aczkolwiek
nalezy wskaza¢ ze docelowa struktura Grupy Kapitatlowej Pamapol, po ewentualnym zbyciu
bedzie wygladata w nastepujacy sposéb.

Docelowa struktura Grupy Kapitatowej Pamapol

Pamapol
PODMIOT DOMINUJACY

100% 100%

MitMar WZ!’OW Dystrybucja Huta Sziia
Kwidzyn Stawno

1.3.1 Informacje o inwestycjach kapitatowych w spétkach zaleiznych.

W dniu 1 lutego 2013 r. roku na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Wspo6lnikow ZPOW
Ziebice dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej sp6tki o kwote 4.200.000 zt poprzez
utworzenie 8.400 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazdy. Udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym objat jedyny wspélnik, tj. PAMAPOL S.A.

PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy.

W pozostatych jednostkach zaleznych nie dokonywano w trakcie okresu sprawozdawczego
oraz po jego zakonczeniu, do daty publikacji niniejszej informacji, inwestycji kapitatowyc



1.3.2 Informacje o oddziatach

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Pamapol nie posiadaja oddziatow.



2 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Pamapol

2.1 Charakterystyka dziatalnosci Grupy kapitatowej

W dniu 20 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pamapol S.A. podjeto uchwate nr 17
w sprawie zmiany § 5 Statutu Sp6tki Pamapol S.A. nadajac mu tres¢ jak nastepuje:

,» Przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Spoiki jest:

1. Uprawa zb6z, roslin stragczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wylaczeniem ryzu (01.11.7)
2. Uprawa warzyw, wlaczajac melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin bulwiastych
(01.13.7)

3. Przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu (10.11.Z)

4. Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu (10.12.7)

5. Produkcja wyrobdw z miesa, wiaczajac wyroby z miesa drobiowego (10.13.Z)

6. Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakéw (10.31.7)

7. Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw (10.39.Z)

8. Produkcja przypraw (10.84.7)

9. Wytwarzanie gotowych positkéow i dan (10.85.Z)

10. Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana (10.89.Z)
11. Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw (41.10.Z)

12. Roboty zwigzane z budow3g pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane (42.99.7)

13. Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.7Z)

14. Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli (45.19.Z)

15. Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli (45.32.7)

16. Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych
(46.17.7)

17. Dziatalno$¢ agentdéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okre$lonych towaréow
(46.18.7)

18. Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju (46.19.Z)

19. Sprzedaz hurtowa owocow i warzyw (46.31.7)

20. Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa (46.32.7Z)

21. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych
(46.39.7)

22. Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz Srodkéw
czyszczacych (46.44.7)

23. Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego (46.49.Z)

24. Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga Zywnosci,
napojow i wyrobéw tytoniowych (47.11.Z)

25. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (47.19.Z)

26. Sprzedaz detaliczna owocéw i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
(47.21.2)

27. Sprzedaz detaliczna miesa i wyrobdw z miesa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
(47.22.7)

28. Sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
(47.29.7)

29. Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw (47.30.Z)



30. Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (47.52.Z)

31. Transport drogowy towarow (49.41.Z)

32. Leasing finansowy (64.91.7)

33. Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.Z)

34. Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.7Z)

35. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.Z)

36. Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68.20.Z)

37. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
(70.22.7)

38. Dziatalno$¢ agencji reklamowych (73.11.7)

39. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (73.12.A)
40. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (73.12.B)
41. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
(73.12.0)

42. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (73.12.D)

43. Badanie rynku i opinii publicznej (73.20.Z)

44. Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (77.11.Z)

45. Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw (82.30.Z)

46. Dziatalno$¢ obiektow sportowych (93.11.7)

47. Dziatalno$¢ obiektow stuzacych poprawie kondycji fizycznej (93.13.Z)

48. Pozostata dziatalno$¢ zwigzana ze sportem (93.19.7).

49. Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna (93.29.7Z) ".

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Pamapol S.A. stanowi:

g przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu

& przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu

& produkcja wyrobéw z miesa, wtaczajac wyroby z miesa drobiowego

& pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocéw i warzyw

g produkcja przypraw

& wytwarzanie gotowych positkéw i dan

& produkcja pozostatych artykutow spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana

& sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z miesa

& sprzedaz detaliczna owocdw i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

& sprzedaz detaliczna miesa i wyrobéw z miesa prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

g sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

S

transport drogowy towaréw

W zakres dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej wchodza ponadto:

alg

przetwdrstwo owocow i warzyw (WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice)
sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z miesa (Mitmar)

sktadowanie ustugowe towaréw chtodzonych i mrozonych (Mitmar)
sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (Pamapol)

reklama (Pamapol)

produkcja szkta i wyrobéw ze szkta (Huta Szkta Stawno)

Qp @ O O Qe

W zwigzku z prowadzonymi zmianami restrukturyzacyjnymi w obszarze sprzedazy
Zarzad Grupy Kapitatowej Pamapol podjat decyzje o przeniesieniu sit sprzedazowych ze Spo6tki
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Dystrybucja do spétki Pamapol S.A. Jednocze$nie spotka Dystrybucja bedzie w miare realizacji
wskazanej inicjatywy ,wygasza¢” swojg dziatalno$¢. Niemniej jednak zamiarem Zarzadu nie jest
likwidacja spotki Dystrybucja, ale na ta chwile nie bedzie ona prowadzita zZadnej dziatalnosci
operacyjnej.

2.2 Umowy znaczgace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol S.A.

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku oraz umowy znaczgce zawarte po tym okresie do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.

2.2.1 Umowy handlowe Grupy Kapitatowej Pamapol S.A.
2.2.1.1 Umowy zawarte w okresie objetym sprawozdaniem

Umowa z Agencja Rynku Rolnego zawarta w ramach programu ,Dostarczanie nadwyzek
zywnos$ci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” realizowanego w 2013 r.

W dniu 30 stycznia 2013 r. pomiedzy PAMAPOL S.A. a Agencja Rynku Rolnego z siedzibg w
Warszawie (Agencja) doszto do podpisania umowy na dostarczenie gotowych artykutow
spozywczych zakupionych na rynku do organizacji charytatywnych w ramach programu
»Dostarczanie nadwyzek zywnoSci najubozszej ludno$ci Unii Europejskiej” realizowanego w
2013 r (Umowa).

Na mocy Umowy Emitent zobowigzat sie do dostarczenia, w terminie do dnia 31 grudnia 2013 r.
gotowych artykutéw spozywczych, tj. groszku z marchewks, o wymaganiach jako$ciowych
okre$lonych w Umowie, na rzecz organizacji charytatywnych: Federacji Polskich Bankéw
Zywnoéci, Caritas Polska, Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej, Polskiego Czerwonego Krzyza
w celu bezptatnej dystrybucji.

Realizacja dostaw artykutéw spozywczych rozpoczeta sie 15 marca i bedzie trwata do 31
grudnia 2013 r., przy czym w okresie od 15 marca do 30 czerwca 2013 r. Spo6tka dostarczyta do
magazynéw organizacji charytatywnych 40 % wartosci dostaw, a w okresie od 1 lipca do 31
grudnia 2013 r. dostarczy 60 % warto$ci dostaw. Dostawy odbywa¢ sie beda na podstawie
miesiecznych harmonograméw dostaw uzgodnionych przez Spotke odrebnie z kazda
organizacja charytatywna.

Laczna warto$¢ netto Umowy wynosi ok. 18,87 mln ztotych.

Kwota Srodkow pienieznych bedgca zaptata za dostawy realizowane w okresie od 15 marca do
30 czerwca 2013 r. zostata wyplacona przez Agencje na podstawie wnioskéw sporzadzonych
przez Spétke odrebnie za dostawy zrealizowane w poszczegdlnych miesigcach.

Agencja zobowigzata sie do zaptaty Spoétce nalezno$ci w terminie dwoch miesiecy od daty
ztozenia wniosku.

Kwota srodkéw pienieznych (nie przekraczajaca 60% warto$ci dostaw wskazanej w Umowie) za
dostawy realizowane w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2013 r. bedzie wyptacona przez
Agencje w formie zaliczki, na wniosek zlozony przez Spotke. Wniosek o wyptate zaliczki
powinien zosta¢ ztozony w Agencji nie pdzniej niz do dnia 31 maja 2013 r.

Warunkiem wyptacenia zaliczki jest zrealizowanie do konica maja 2013 r. dostaw w ilosci
odpowiadajagcej 30% warto$ci Umowy. Spétka nie mozZe rozpocza¢ dostaw w iloSci
przekraczajacej 40% warto$ci Umowy przed otrzymaniem zaliczki.

Wyptata bedzie realizowana w walucie polskiej, a wszystkie ptatnosci musza by¢ zrealizowane
przez Agencje do dnia 15 pazdziernika 2013 r.
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Spotka wniosta zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy (gwarancje kontraktowe) na
taczng kwote 20,76 miln zt, o ktérym Emitent informowat raportem biezagcym nr 5/2013 z dnia
29 stycznia 2013 .

Zwolnienie zabezpieczenia nastapi po zrealizowaniu Umowy, po stwierdzeniu prawidlowego jej
wykonania i dokonaniu jej rozliczenia, w terminie do 30 kwietnia 2014 r. W przypadku, gdy
Spotka nie dostarczy do magazynéw organizacji charytatywnych gotowych artykutéow
spozywczych w ilo$ci wynikajacej z Umowy, Agencja dokona przejecia zabezpieczenia w kwocie
stanowiacej 110% wartosci artykuléw spozywczych, ktdére nie zostaty dostarczone. Ponadto, w
przypadku dostarczenia artykutéw spozywczych po terminie 31 grudnia 2013 r. Agencja dokona
przejecia 15% kwoty zabezpieczenia oraz dodatkowo za kazdy dzien przekroczenia terminu 2%
z pozostatej czesci zabezpieczenia.

Szczegotowe informacje nt. przedmiotowej Umowy Spoétka przekazata w raporcie biezacym nr
8/2013 z dnia 31 stycznia 2013 .

W ramach realizacji powyzszej umowy w dniu 15 marca 2013 r. pomiedzy Emitentem i sp6tka
zalezng - Warminskimi Zaktadami Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z o.0. (WZPOW,
Zleceniobiorca) doszlo do zawarcia umowy na wyprodukowanie i dostarczenie groszku z
marchewka do organizacji charytatywnych (Umowa).

Na mocy Umowy WZPOW zobowiazat sie do wyprodukowania i dostarczenia na zlecenie
Emitenta, w terminie do dnia 31 grudnia 2013 r., groszku z marchewka (artykut spozywczy), o
okreslonych w Umowie wymaganiach jakoSciowych do magazyndw organizacji charytatywnych:
Federacji Polskich Bankéw Zywno$ci, Caritasu Polska, Polskiego Komitetu Pomocy Spoteczne;j,
Polskiego Czerwonego Krzyza w celu bezplatnej dystrybucji.

Realizacja dostaw artykutu spozywczego rozpoczeta sie 15 marca i bedzie trwata do 31 grudnia
2013 r., przy czym w okresie od 15 marca do 30 czerwca 2013 r. Zleceniobiorca dostarczy do
magazyndw organizacji charytatywnych 40% wartoS$ci dostaw, a w okresie od 1 lipca do 31
grudnia 2013 r. - 60% wartosci dostaw. Dostawy odbywac sie beda na podstawie miesiecznych
harmonograméw dostaw uzgodnionych przez Zleceniodawce odrebnie z kazda organizacja
charytatywna.

Laczna warto$¢ netto Umowy wynosi ok. 18,4 mln ztotych. Ptatnosci na rzecz Zleceniobiorcy
beda nastepowac na podstawie faktur wystawianych przez Zleceniodawce na koniec kazdego
miesigca dostaw za dostarczony w danym miesiacu towar.

Katalog kar umownych z tytutu nienalezytego wykonania Umowy jest tozsamy z katalogiem kar
umownych jakie obcigzajg PAMAPOL S.A. wobec Agencji, tj. Zleceniobiorca zobowigzany bedzie
do zaptaty na rzecz Zleceniodawcy kary umownej w wysokosci kary natozonej na Zleceniodawce
przez Agencje. Opis kar umownych przystugujacych Agencji z tytutu nienalezytego wykonania
przez PAMAPOL S.A. umowy dostawy produktéw spozywczych w ramach programu
»Dostarczanie nadwyzek zywnoSci najubozszej ludno$ci Unii Europejskiej” realizowanego w
2013 r zamieszczony zostat w raporcie nr 8/2013.

Szczegbtowe informacje nt. przedmiotowej Umowy Spétka przekazata w raporcie biezagcym nr
12/2013 z dnia 15 marca 2013 r.

2.2.1.2 Umowy zawarte w okresie nie objetym sprawozdaniem

W okresie od dnia 30 czerwca 2013 r. do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania spo6tki z
Grupy Pamapol nie zawieraty znaczgcych uméw handlowych.
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2.2.2 Inne umowy istotne Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. zawarte w zwigzku z
prowadzong dziatalnoscia

2.2.2.1 Umowy zawarte w okresie objetym sprawozdaniem

Udzielenie przez PAMAPOL S.A. poreczenia kredytow dla spotki zaleznej MITMAR Sp. z
0.0.

W dniu 24 stycznia 2013 r. pomiedzy Emitentem a ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach
(Bank) doszto do podpisania dwéch umoéw poreczenia kredytow udzielonych przez Bank na
rzecz spotki zaleznej Emitenta- MITMAR Sp. z o.0. (Kredytobiorca), tj. kredytu ztotowego na
refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez inny bank w wysokosci 4,84 mln zt
(kredyt inwestycyjny), oraz kredytu dewizowego obrotowego w formie linii odnawialnej do
wysokosci 1,25 mln EUR (kredyt dewizowy) zawartych w dniu 11 stycznia 2013 r (Umowy
kredytowe). Na mocy umoéw poreczenia PAMAPOL S.A. (Poreczyciel) zobowigzat sie do
wykonania wszelkich zobowigzan pienieznych Kredytobiorcy wynikajacych z umoéw
kredytowych obejmujacych w szczegolnosci catkowita sptate kwot gtéwnych, wszelkich odsetek,
prowizji, optat i kosztow w przypadku, gdy Kredytobiorca nie wywigze sie z zobowigzan w
terminie lub w sposob przewidziany w umowach kredytowych. Umowy poreczen pozostang w
mocy do dnia sptaty zobowigzan z tytutu odpowiednich umoéw kredytowych. W wykonaniu
umow poreczenia Poreczyciel w dniu 24 stycznia 2013 r. ztozyt dwa odrebne nieodwotalne
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji prowadzonej przez Bank w zakresie wszelkich
zobowigzan wynikajacych z uméw poreczenia na zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajacych z
umow kredytowych zawartych z Kredytobiorca. Poreczyciel wyrazit zgode na wystawienie przez
Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty zadtuzenia 7,25 mln zt i wystgpienie do dnia 5
grudnia 2021 r. do wtasciwego sadu o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci z tytutu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego, oraz do kwoty zadtuzenia 1,88 mln EUR albo kwoty
zadtuzenia 7,87 mln z! w przypadku dokonania konwersji kwoty zadtuzenia na ztote i
wystgpienie do dnia 10 stycznia 2017 r. do wiasciwego sadu o nadanie temu tytutowi klauzuli
wykonalnosci z tytutu zabezpieczenia kredytu dewizowego. Poreczenia zostaty udzielone
odptatnie w wysokosci 0,4% maksymalnej kwoty poreczen w skali roku.

O udzieleniu przez PAMAPOL S.A. poreczenia kredytéow dla spéiki zaleznej MITMAR sp. z o.0.
Emitent informowat raportem biezacym nr 3 /2013 z dnia 25 stycznia 2013 r.

Gwarancja nalezytego wykonania umowy z Agencja Rynku Rolnego w ramach programu
»,Dostarczanie nadwyzek zywnos$ci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” realizowanego
w2013r.

W dniu 28 stycznia 2013 r. Emitent uzyskat od BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank)
gwarancje dobrego wykonania umowy na dostarczenie gotowych artykutéw spozywczych
zakupionych na rynku do organizacji charytatywnych w ramach programu ,Dostarczanie
nadwyzek zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” realizowanego w 2013 r. zawartej z
Agencja Rynku Rolnego . Bank udzielit gwarancji zbiorczej, w ktdérej zobowigzal sie do
zaplacenia na rzecz Agencji Rynku Rolnego kazdej kwoty do wysokosci 20,76 mln zt
(maksymalna kwota gwarantowana) na zgdanie zawierajace oSwiadczenie, Ze Emitent nie
wywigzat sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z Umowy. Termin wazno$ci gwarancji
obejmuje okres od 30 stycznia 2013 r. do 30 kwietnia 2014 r. Celem zabezpieczenia
ewentualnych roszczen Banku wynikajacych z tytutu udzielonej gwarancji Emitent podpisat
weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg, ktéra uprawnia Bank do wypelnienia weksla w
kazdym czasie w wypadku niewywigzywania sie z zobowigzan z tytutu udzielenia przez Bank
gwarancji bankowej na kwote odpowiadajaca zalegtemu zadtuzeniu w Banku wraz z naleznymi
odsetkami i innymi kosztami. Ponadto Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji w trybie okreslonym w art. 97 ustawy ,Prawo bankowe” i upowaznit Bank do:
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- wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 31,15 min zt wraz z prowizjami,
optatami, odsetkami i innymi kosztami na wypadek niewywigzania sie przez Emitenta z
zobowigzan z tytutu udzielenia przez Bank gwarancji bankowe;j,

- kapitalizowania naleznos$ci objetej bankowym tytutem egzekucyjnym i naliczania od
kapitalizowanej naleznosci odsetek ustawowych, oraz

- wystapienia do sagdu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalno$ci najp6zniej do
dnia 30 kwietnia 2015 r.

Z tytutu udzielenia gwarancji Bank bedzie pobierat standardowa prowizje kwartalnie oraz inne
prowizje i optaty zwigzane z obstugg gwarancji zgodnie z taryfa Banku oraz optate na Bankowy
Fundusz Gwarancyjny.

O uzyskaniu ww. gwarancji od BRE Banku S.A. Emitent informowat w raporcie biezacym nr
5/2013 z dnia 29 stycznia 2013 r. Jej uzyskanie umozliwito zawarcie umowy z dnia 30 stycznia
2013 r. w ramach programu ,Dostarczanie nadwyzek zywnos$ci najubozszej ludnos$ci Unii
Europejskiej” realizowanego w 2013 r.

Aneksy do uméw Kkredytéw rewolwingowych zawartych z BGZ
Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego ,ZIEBICE ” Sp. z o.0.

W dniu 30 stycznia 2013 r. doszlo do podpisania pomiedzy spétka zalezng Emitenta - Zakladami
Przetwoérstwa Owocowo-Warzywnego ,Ziebice” Sp. z o.0. (ZPOW) a Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) aneksu (Aneks) do umowy kredytu
rewolwingowego z dnia 28 wrzes$nia 2010 r. (Umowa). O zawarciu przedmiotowej Umowy oraz
jej poZniejszych zmianach Emitent informowatl raportami biezgcymi nr 38/2010, 38/2011
(pierwotny numer raportu 37/2011 zostat skorygowany raportem nr 40/2011 na 38/2011),
24/2012136/2012.

Na mocy Aneksu strony przedtuzyty czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do kwoty
10 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i
owocéw do dnia 31 marca 2013 r. W zwigzku z tym wydtuzeniu do dnia 31 marca 2016 r. ulegt
termin, w ktéorym Bank moze wystapi¢ wobec ZPOW o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi
egzekucyjnemu do kwoty 15 mln zt.

Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie.

Ponadto, Emitent oraz jego spétka zalezna - Warminskie Zaktady Przetwoérstwa Owocowo -
Warzywnego Sp. z o0.0. dziatajacy jako poreczyciele kredytu ztozyli oSwiadczenia o wyrazeniu
zgody na tre$¢ Aneksu, co oznacza, ze poreczyli za cato$¢ zobowigzan ZPOW wynikajacych z
Umowy w brzmieniu uwzgledniajagcym postanowienia tego Aneksu.

O zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezacym nr 6/2013 z dnia
30 stycznia 2013 r.

W dniu 18 marca 2013 r. doszlo do podpisania pomiedzy ZPOW a Bankiem kolejnego aneksu
(Aneks) do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 28 wrze$nia 2010 r. Na mocy Aneksu strony
przedtuzyly czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do kwoty 10 mln zt z
przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i owocow do dnia
30 kwietnia 2013 r. W zwigzku z tym wydtuzeniu do dnia 30 kwietnia 2016 r. ulegt termin, w
ktorym Bank moze wystapi¢ wobec ZPOW o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi
egzekucyjnemu do kwoty 15 min zt.

Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie.

Ponadto, Emitent oraz jego spétka zalezna - Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo -
Warzywnego Sp. z o0.0. dziatajacy jako poreczyciele kredytu ztozyli oSwiadczenia o wyrazeniu
zgody na tre$¢ Aneksu, co oznacza, ze poreczyli za cato$¢ zobowigzan ZPOW wynikajacych z
Umowy w brzmieniu uwzgledniajagcym postanowienia tego Aneksu.

0 zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezacym nr 15/2013 z dnia
18 marca 2013 r.
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W dniu 29 kwietnia 2013 r. doszto do podpisania pomiedzy ZPOW a Bankiem aneksu (Aneks) do
umowy kredytu rewolwingowego z dnia 28 wrzes$nia 2010 r. (Umowa).

Na mocy Aneksu strony przedtuzyty czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do kwoty
10 mlIn zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i
owocéw do dnia 31 maja 2013 r. Zgodnie z trescig aneksu sptata przedmiotowego kredytu ma
by¢ skorelowana z suma wartos$ci finansowanych zapaséw oraz nalezno$ci scedowanych na
Bank, przy czym relacja warto$ci zapaséw powiekszonych o warto$¢ scedowanych naleznosci do
kwoty wykorzystanego kredytu nie moze by¢ nizsza niz 125% zapaséw z sezonu 2011/2012
powiekszonych o warto$¢ naleznosci scedowanych na Bank. W zwigzku z tym wydtuzeniu do
dnia 25 kwietnia 2016 r. ulegt termin, w ktérym Bank moze wystapi¢ wobec ZPOW o nadanie
klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 15 mln zt.

Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie.

Jednocze$nie Emitent oraz jego spétka zalezna - Warminskie Zaktady Przetwoérstwa Owocowo -
Warzywnego Sp. z o.0. dziatajacy jako poreczyciele kredytu zlozyli oSwiadczenia o wyrazeniu
zgody na tre$¢ Aneksu, co oznacza, ze poreczyli za cato$¢ zobowigzan ZPOW wynikajacych z
Umowy w brzmieniu uwzgledniajagcym postanowienia tego Aneksu.

0 zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezacym nr 18/2013 z dnia
29 kwietnia 2013 r.

W dniu 27 maja 2013 r. doszto do podpisania pomiedzy ZPOW a Bankiem aneksu (Aneks) do
umowy kredytu rewolwingowego z dnia 28 wrzes$nia 2010 r.

Na mocy Aneksu strony przedtuzyly czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do kwoty
10 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i
owocéw w sezonie 2010/2011 do dnia 30 wrze$nia 2013 r. Wydtuzeniu do dnia 30 wrzesnia
2016 r. ulegt termin, w ktéorym Bank moze wystgpi¢ wobec ZPOW o nadanie klauzuli
wykonalno$ci tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 15 mln zt.

Kredytobiorca zobowigzat sie do ztozenia we wtasciwym sadzie dokumentéw koniecznych do
utrzymania w mocy zabezpieczen Kredytu.

Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie.

Emitent oraz jego spo6tka zalezna - Warminskie Zaktady Przetwdrstwa Owocowo - Warzywnego
Sp. z o.0. dziatajacy jako poreczyciele kredytu ztozyli oSwiadczenia o wyrazeniu zgody na tres¢
Aneksu, co oznacza, ze poreczyli za cato$¢ zobowigzan ZPOW wynikajacych z Umowy w
brzmieniu uwzgledniajgcym postanowienia tego Aneksu.

0 zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezacym nr 25/2013 z dnia
28 maja 2013 r.

Warminskie Zaklady Przetwoérstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0.

W dniu 30 stycznia 2013 r. pomiedzy sp6tka zalezng Emitenta - Warminskimi Zakladami
Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z o.0. (Kredytobiorca) a Bankiem Gospodarki
Zywno$ciowej S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) doszto do podpisania aneksu (Aneks) do
umowy kredytu rewolwingowego z dnia 13 wrze$nia 2011 r. (Umowa). O zawarciu
przedmiotowej Umowy oraz jej poOZniejszych zmianach Emitent informowal raportami
biezacymi nr 39/2011 (pierwotny numer raportu 38/2011 zostat skorygowany raportem nr
40/2011 na39/2011), 28/2012135/2012.

Na mocy Aneksu strony przedituzyty czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego (do kwoty
32 miln zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i
owocéw) do dnia 31 marca 2013 r. W zwigzku z tym wydtuzeniu do dnia 31 marca 2016 r. ulegt
termin, w ktéorym Bank moze wystgpi¢ wobec Kredytobiorcy o nadanie klauzuli wykonalno$ci
tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 48 mln zt.

Na mocy Aneksu ulegto zmianie prawne zabezpieczenie sptaty kredytu w ten sposéb, Ze nie
obejmuje obecnie poreczenia przez CENOS Sp. z o0.0. Zgodnie z postanowieniami Aneksu sptata
kredytu zostanie skorelowana z poziomem zapaséw i dokonana kazdorazowo w przypadku, gdy
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warto$¢ zastawionych/przewtaszczonych na rzecz Banku zapaséw, nie starszych niz z sezonu
2011/2012, bedzie nizsza niz 130%. Kredytobiorca zobowigzat sie do ztozenia we wlasciwym
sadzie dokumentéw koniecznych do utrzymania w mocy zabezpieczen przedmiotowego
kredytu.

Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie.

W zwigzku z podpisaniem Aneksu, w dniu 30 stycznia 2013 r. Emitent oraz jego sp6tka zalezna -
Zaktady Przetwoérstwa Owocowo-Warzywnego ,Ziebice” (Poreczyciele) podpisali aneksy do
zawartych w dniu 14 wrze$nia 2011 r. odrebnych umoéw poreczenia kredytu, na mocy ktorych
wydtuzeniu do dnia 31 marca 2016 r. ulegt termin, w ktérym Bank moze wystapi¢ o nadanie
klauzuli wykonalnos$ci tytutom egzekucyjnym oraz ztozyli oSwiadczenia o wyrazeniu zgody na
tres¢ Aneksu.

Pozostate warunki Poreczen nie ulegly zmianie.

0 zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezgcym nr 7/2013 z dnia
30 stycznia 2013 r.

W dniu 18 marca 2013 r. pomiedzy WZPOW a Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej S.A. doszto do
podpisania kolejnego aneksu (Aneks) do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 13 wrzesnia
2011r.

Na mocy Aneksu strony przedtuzyty czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego (do kwoty
32 min zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i
owocéw) do dnia 30 kwietnia 2013 r. W zwigzku z tym wydtuzeniu do dnia 30 kwietnia 2016 r.
ulegt termin, w ktéorym Bank moze wystapi¢ wobec Kredytobiorcy o nadanie klauzuli
wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 48 mln zt.

Kredytobiorca zobowigzat sie do ztozenia we wiasciwym sadzie dokumentéw koniecznych do
utrzymania w mocy zabezpieczen przedmiotowego kredytu.

Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie.

W zwiazku z podpisaniem Aneksu, w dniu 18 marca 2013 r. Emitent oraz jego spétka zalezna -
Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego ,Ziebice” (Poreczyciele) podpisali aneksy do
zawartych w dniu 14 wrze$nia 2011 r. odrebnych umoéw poreczenia kredytu, na mocy ktorych
wydtuzeniu do dnia 30 kwietnia 2016 r. ulegt termin, w ktérym Bank moze wystapi¢ o nadanie
klauzuli wykonalno$ci tytutom egzekucyjnym oraz ztozyli oswiadczenia o wyrazeniu zgody na
tre$¢ Aneksu.

Pozostate warunki Poreczen nie ulegty zmianie.

0 zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezagcym nr 14/2013 z dnia
18 marca 2013 r.

W dniu 29 kwietnia 2013 r. pomiedzy WZPOW a Bankiem doszto do podpisania kolejnego
aneksu (Aneks) do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 13 wrze$nia 2011 r. (Umowa).

Na mocy Aneksu strony przedtuzyty czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do kwoty
32 min zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i
owocéw do dnia 31 maja 2013 r. Zgodnie z tre$cig aneksu splata przedmiotowego kredytu ma
by¢ skorelowana z poziomem zapaséw i dokonana kazdorazowo w przypadku, gdy warto$¢
zastawionych/przewtaszczonych na rzecz Banku zapaséw, nie starszych niz z sezonu
2011/2012, bedzie nizsza niz 130%. W takim przypadku Kredytobiorca bedzie zobowigzany do
sptaty kredytu/czesci kredytu w ciggu 10 dni do poziomu uzyskania wymaganego pokrycia
kredytu warto$cig zapaséw, nie starszych niz z sezonu 2011/2012. W zwigzku z tym wydtuzeniu
do dnia 31 maja 2016 r. ulegt termin, w ktérym Bank moze wystapi¢ wobec Kredytobiorcy o
nadanie klauzuli wykonalno$ci tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 48 mln zt.

Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie.

Jednoczes$nie Emitent oraz jego spo6tka zalezna - Zaktady Przetwoérstwa Owocowo — Warzywnego
»Ziebice ” Sp. z o0.0. dziatajacy jako poreczyciele kredytu ztozyli o§wiadczenia o wyrazeniu zgody
na tre$¢ Aneksu, co oznacza, ze poreczyli za cato$¢ zobowigzan WZPOW wynikajgcych z Umowy
w brzmieniu uwzgledniajacym postanowienia tego Aneksu.
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0 zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezacym nr 17/2013 z dnia
29 kwietnia 2013 r.

W dniu 27 maja 2013 r. pomiedzy WZPOW a Bankiem doszto do podpisania aneksu (Aneks) do
umowy kredytu rewolwingowego z dnia 13 wrze$nia 2011 r. (Umowa).

Na mocy Aneksu strony przedtuzyty czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do kwoty
32 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i
owocow do dnia 30 wrzes$nia 2013 r. Zgodnie z treScig aneksu sptata przedmiotowego kredytu
ma by¢ skorelowana z poziomem zapaséw i dokonana kazdorazowo w przypadku, gdy wartos¢
zastawionych/przewtaszczonych na rzecz Banku zapaséw, nie starszych niz z sezonu
2012/2013, bedzie nizsza niz 130% wykorzystanego kredytu. W takim przypadku
Kredytobiorca bedzie zobowigzany do sptaty kredytu/czesci kredytu w ciggu 10 dni do poziomu
uzyskania wymaganego pokrycia w ogoélnej wartosci zapasdéw, nie starszych niz z sezonu
2012/2013. Niezaleznie od powyzszego Kredytobiorca jest zobowigzany do dokonywania splaty
na koniec kazdego miesigca poczawszy od 31 maja 2013 r. kolejno kwoty 0,5 mln zt, 1 min z},
1,25 mln z1, 1,5 mln zt oraz 27,75 mln zt w dniu 30 wrze$nia 2013 r.

W zwigzku z tym wydtuzeniu do dnia 30 wrze$nia 2016 r. ulegt termin, w ktéorym Bank moze
wystgpi¢ wobec Kredytobiorcy o nadanie klauzuli wykonalnos$ci tytutowi egzekucyjnemu do
kwoty 48 mln zk.

Kredytobiorca zobowigzat sie do ztozenia we wtasciwym sgdzie dokumentéw koniecznych do
utrzymania w mocy zabezpieczen przedmiotowego kredytu.

Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie.

Emitent oraz jego sp6tka zalezna - Zaktady Przetworstwa Owocowo - Warzywnego ,, ZIEBICE”
Sp. z o.0. dziatajacy jako poreczyciele kredytu ztozyli oswiadczenia o wyrazeniu zgody na tres¢
Aneksu, co oznacza, ze poreczyli za cato$¢ zobowigzan WZPOW wynikajacych z Umowy w
brzmieniu uwzgledniajgcym postanowienia tego Aneksu.

0 zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezacym nr 24/2013 z dnia
28 maja 2013 r.

Zawarcie umoéw faktoringowych z PKO BP Faktoring S.A.

W dniu 15 marca 2013 r. pomiedzy spo6tka zalezng Emitenta - Warminskimi Zaktadami
Przetwdérstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW) a PKO BP Faktoring S.A. z siedziba w
Warszawie (Faktor) doszto do podpisania umowy faktoringu krajowego bez przejecia ryzyka
(Umowa).

W zwigzku z zawarciem Umowy oraz w zwiazku z zawarciem przez Emitenta z Faktorem w dniu
12 marca 2013 r. analogicznej umowy faktoringu krajowego bez przejecia ryzyka (tacznie jako
Umowy), 1aczny limit finansowania spoétek Grupy Kapitatowej PAMAPOL udzielony przez
Faktora na mocy tych Uméw wynosi 22 mln zt. Wyzej wskazany tgczny limit finansowania
przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta przez co spetnia kryterium umowy znaczace;j.

Na mocy Umoéw Faktor zobowigzat sie do statego Swiadczenia na rzecz odpowiednio WZPOW
oraz Emitenta ustug faktoringowych na warunkach okreslonych w Umowach oraz Regulaminie
$Swiadczenia ustug faktoringowych (Regulamin). Faktor udziela WZPOW oraz odpowiednio
Emitentowi finansowania do wysokosci 85% nabytych wierzytelnosci WZPOW oraz
odpowiednio Emitenta zaakceptowanych do finansowania, z zastrzezeniem, ze w przypadku,
gdy poziom korekt, kompensat, ptatnosci bezposrednich dokonywanych przez odbiorcow
odpowiednio na rzecz WZPOW oraz Emitenta lub spornych wierzytelnosci bedzie wyzszy niz
10% wierzytelnos$ci nabytych przez Faktora i zaakceptowanych do finansowania, Faktor moze
obnizy¢ wysokos$¢ finansowania o kwote stanowigca nadwyzke ponad te 10%.

Limit finansowania w okresie od 17 marca 2013 r. do 16 grudnia 2013 r. wynosi 11 mln zt dla
WZPOW i 11 mln z1 dla Emitenta.

Faktor pobiera stala miesieczng kwote prowizji za nabycie wierzytelnosci, a takze prowizje za
gotowos¢ faktorska zgodnie z Tabelg Optat i Prowizji Faktora. Stopa procentowa réwna jest
wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M powiekszonej o marze Faktora.
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W celu zabezpieczenia roszczen Faktora z tytutu Umowy WZPOW oraz odpowiednio Emitent:

- dokonat na podstawie umowy cesji wierzytelnosci z dnia 17 grudnia 2009 r. przelewu
wszelkich obecnych i przysztych wierzytelnosci wobec wszystkich odbiorcéw zgloszonych
Faktorowi zgodnie z umowa faktoringu krajowego bez przejecia ryzyka z dnia 17 grudnia 2009
r. (o umowie Emitent informowat w raportach biezgcych nr 16/2011 z dnia 5 maja 2011 r.inr
34/2012 z dnia 14 grudnia 2012 r.).

- przekazat Faktorowi wystawione przez siebie dwa weksle in blanco, poreczone do kwoty 19,5
mln zt odpowiednio przez Emitenta oraz WZPOW, wraz z deklaracja wekslowa,

- udzielit Faktorowi pelnomocnictwa do rachunku bankowego WZPOW oraz odpowiednio
Emitenta prowadzonego przez PKO BP S.A,,

- ustanowil wzajemne uznanie odpowiedzialno$ci pomiedzy WZPOW i Emitentem w formie
tréjstronnego porozumienia w zakresie przyjecia wzajemnej odpowiedzialno$ci, zawartego z
Faktorem.

W umowie zawartej w dniu 12 marca 2013 r. pomiedzy Emitentem a Faktorem ustanowiono
ponadto zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach wobec odbiorcy -
Eurocash S.A. do kwoty 5 mln zt.

Umowy zostaty zawarte na czas nieokres$lony i weszly w zycie z dniem 17 marca 2013 r.

Kazda ze stron Umowy moze ja rozwigza¢ z zachowaniem trzydziestodniowego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca. W przypadku wypowiedzenia Umowy przez
WZPOW lub odpowiednio Emitenta, Faktor do momentu catkowitego jej rozliczenia pobiera
wszystkie oplaty i prowizje przewidziane w Umowie oraz Tabeli Prowizji i Optat Faktora. Faktor
zastrzega sobie prawo rozwigzania Umoéw ze skutkiem natychmiastowym w przypadku
stwierdzenia naruszenia jakiegokolwiek postanowienia Uméw lub Regulaminu, a takze w
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez WZPOW lub odpowiednio
Emitenta jakiegokolwiek zobowigzania (wynikajacego z jakiegokolwiek tytulu prawnego, w
szczeg6lnosci zumowy kredytu, umowy o finansowanie lub innej umowy o podobnym
charakterze, istniejagcego obecnie lub ktére powstanie w przysztosci) wobec PKO BP S.A.

0 zawarciu przedmiotowych umoéw faktoringowych Emitent informowat raportem biezacym nr
11/2013 z dnia 15 marca 2013 r.

Zawarcie przez ZPOW Ziebice aneksu do umowy z ARiMR

W dniu 14 maja 2013 r. pomiedzy Zaktadami Przetwoérstwa Owocowo-Warzywnego ,,Ziebice”
Sp. z 0.0. (ZPOW Ziebice) a Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR) doszto
do podpisania aneksu do umowy na dofinansowanie zakupu przez ZPOW Ziebice wyposazenia
technologicznego, maszyn i urzadzen produkcyjnych oraz budowe hali mrozni i hali
produkcyjnej (Umowa). O zawarciu, zmianie oraz przebiegu realizacji Umowy Emitent
informowat w tresci raportéw biezacych nr 19/2010 z dnia 10 maja 2010 r., 29/2010 z dnia 21
lipca 2010 r., 33/2010 z dnia 10 sierpnia 2010 r., 42/2010 z dnia 23 grudnia 2010 r., oraz
32/2012 z dnia 30 listopada 2012 r.

Na mocy ww. aneksu na wniosek ZPOW Ziebice wydtuzeniu ulegt ostateczny termin sktadania
wnioskéw o ptatno$¢ dofinansowania trzeciego etapu inwestycji objetej przedmiotem Umowy,
ktéry wyznaczony zostat na dzien 25 pazdziernika 2013 r. Zgodnie z wcze$niejszymi zapisami
ww. wnioski o ptatno$¢ winny by¢ sktadane w okresie od 15 kwietnia 2013 r. do 25 kwietnia
2013 r. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

0 zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezagcym nr 19/2013 z
dnia 14 maja 2013 r.
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2.2.2.2 Umowy zawarte po dacie bilansowej

W okresie od dnia 30 czerwca 2013 r. do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania spétki z
Grupy Pamapol nie zawieraty innych istotnych uméw zwigzanych z prowadzong dziatalnos$cia.

2.3 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Pomiedzy Spoétkami Grupy PAMAPOL wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe,
niemniej jednak oparte s3 one na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem nie wystepowaly transakcje z podmiotami powigzanymi mogace miec¢ istotny
wptyw na wynik finansowy spotek z Grupy.

Poczawszy od marca 2013 roku rozrachunki pomiedzy PAMAPOL S.A. a WZPOW Kwidzyn beda
osiggaly wyzsze warto$ci w zwigzku z realizacjag przez PAMAPOL S.A. dostaw artykutéw
spozywczych do instytucji charytatywnych w ramach kontraktu z ARR. Spétka WZPOW Kwidzyn
jest podproducentem, natomiast dostawca wyrobéw do instytucji charytatywnych jest
PAMAPOL S.A. Informacja o kontraktach zawartych z ARR (PAMAPOL -ARR) i na podprodukcje
(PAMAPOL - WZPOW Kwidzyn) zostata opublikowana przez Emitenta w raportach biezgcych nr
8/2013 z dnia 31 stycznia 2013 r. oraz 12/2013 z dnia 15 marca 2013 r.
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2.4 Udzielone kredyty, poreczenia i gwarancje

1. Kredyty

W okresie I p6trocza 2013 r. oraz na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spo6tki
z Grupy PAMAPOL zawarly nastepujace umowy kredytowe:

Spoétka

Bank

Rodzaj kredytu

Kwota
przyznanego
kredytu/ Warunki
oprocentowania

OKres
udzielenia
kredytu

Zabezpieczenie

Przeznaczenie kredytu

MITMAR

ING
Bank
Slaski

na
refinansowanie
kredytu
inwestycyjnego
udzielonego prze
inny bank

4.836.238,00 zt
WIBOR 1M + 1,9 p.p.

od 11-01-
2013
do 05-12-
2018

a) pelnomocnictwa do dysponowania
$rodkami zgromadzonymi na wszystkich
obecnych i przysztych rachunkach otwartych
i prowadzonych przez Bank

b) potwierdzonej cesji bezwarunkowej
istniejacych i przysztych naleznosci
handlowych przystugujacych kredytobiorcy
od Agros Nova wraz z potwierdzeniem
przyjecia przez Agros Nova faktu dokonania
przelewu naleznos$ci handlowych na rzecz
Banku

c) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty
7.500.000,00 PLN na nieruchomosciach
potozonych w Gtownie KW
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8,
LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/8,
LD1G/00080235/8,LD1G/00016171/2,
LD1G/00006370/4 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

d) zastaw rejestrowy na wyposazeniu
nieruchomosci w Gtownie, nalezacym do
Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

e) zastaw rejestrowy na samochodach
ciezarowych i ciggnikach siodtowych
nalezacych do kredytobiorcy wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

f) zastaw rejestrowy na naczepach nalezacych
do Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

g) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych:
maszynach i urzadzeniach nalezacych do
Kredytobiorcy zlokalizowanych w siedzibie
firmy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

h) poreczenie wg. prawa cywilnego PAMAPOL
S.A.

Kredyt jest
przeznaczony na
refinansowanie kredytu
inwestycyjnego
zaciggnietego w BNP
Paribas Bank Polska S.A.
- umowa
WAR/3060/08/206CB z
dnia 13.06.2008 .

MITMAR

ING
Bank
Slaski

dewizowy
obrotowy w
formie linii
odnawialnej

1.250.000 EUR
EURIBOR +2,45 p.p.

od
11.03.2013
do
10.01.2014

a) pelnomocnictwa do dysponowania
$rodkami zgromadzonymi na wszystkich
obecnych i przysztych rachunkach otwartych
i prowadzonych przez Bank

b) globalnej cesji (bezwarunkowej,
niepotwierdzonej) naleznos$ci od
kontrahentéw, ktérych warto$¢ utrzymana
bedzie na poziomie nie nizszym niz
5.000.000,00 PLN z zastrzeganiem naleznos$ci
od podmiotéw:

i. Zaktady przetwdrstwa miesnego "Henryk
Kania" S.A.; ii. Graal S.A.;iii. Brodnickie
Zaktady Zelatyny Sp. z 0.0.; iv. Stoczek Sp. z
0.0.; v. Novaco A/S; vi. Tomex; vii. Vestey
Foods International Limited; viii. Lamex Food
B.V.; ix. LUYBEN ALGEMENE
HANDELSMAATSCHAPPI]J; xi. Argentrade; xii.
Ronny Taube; xiii. Rezeknes Galas Kombinats;
xiv. Forevers; xv. Zaklady Miesne Wertblinski
Sp.zo.0.

c) hipoteka tagczna do kwoty 7.500.000,00
PLN na nieruchomosciach potozonych w
Gtownie KW LD1G/00075455/8,
LDIG/00074564/8,LD1G/00080093/0,
LD1G/00062156/8,LD1G/00080235/8,
LD1G/00016171/2,LD1G/00006370/4 wraz
z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

d) zastaw rejestrowy na wyposazeniu
nieruchomosci ($rodki trwate jako pozycja
bilansowa) bedacych wtasnosciag

Finansowanie biezacej
dziatalnos$ci
gospodarczej, aw
szczegdlnosci na sptate
zaangazowania
obrotowego:
zaciagnietego w BNP
Paribas Bank Polska S.A.
(umowa nr
WAR/3060/08/207/CB
z dnia 16.06.2008 r.)

20




Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

e) zastaw rejestrowy na samochodach
ciezarowych i ciggnikach siodtowych
nalezacych do kredytobiorcy wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

f) zastaw rejestrowy na naczepach nalezacych
do Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

g) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych:
maszynach i urzadzeniach nalezacych do
Kredytobiorcy zlokalizowanych w siedzibie
firmy wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

h) zastawu rejestrowego na zapasach
towaréw handlowych na kwote minimum
5.000.000,00 PLN, bedacych wtasnoscig
Kredytobiorcy, zlokalizowanych w
magazynach 3,5,7 i 18 w siedzibie
Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

i) poreczenia wg. prawa cywilnego PAMAPOL
S.A.

j) cesji (potwierdzonej z monitoringiem)
istniejacych i przysztych naleznosci
wynikajgcych z uméw handlowych, tj.
kontraktow, zlecen, zamdéwien i faktur,
zawartych pomiedzy Kredytobiorca a:
1.Zaktad Przetworstwa Miesnego "Stawa", 2.
Zaktad Miesny "Dobrowolscy”, 3.
Przetworstwo Miesne "Ted", 4. Zaktad Migsny
"Wisapis", 5. Zaktad Miesny " Kabo", 6. Zaktad
Przetworstwa Miesnego "Ryjek”, 7.
Wielkopolska Wytwérnia Zywnosci "Profi”
S.A.

PAMAPOL
Kwidzyn
Mitmar
Ziebice

BRE
Bank

Umbrella
wieloproduktowa

6000 000 zt
WIBOR ON +1,3 p.p.

od 16-04-
2013
do 17-04-
2014

1) weksel wtasny in blanco PAMAPOL S.A.,
WZPOW Kwidzyn, Mitmar, ZPOW Ziebice
2)hipoteka umowna tgczna na
niezabudowanej nieruchomosci gruntowej
bedacej wtasnoscig Huty Szkta Stawno KW
PT10/00049512/2, PT10/00049700/7,
PT10/00049922/9

3)Cesja wierzytelnosci naleznych ZPOW
Ziebice

4)Cesja wierzytelnosci naleznych PAMAPOL
S.A.

Finansowanie biezacej

dziatalno$ci GKP

2. Pozyczki

W okresie [ potrocza 2013 r. i do dnia sporzadzenia niniejszej informacji sp6tki z Grupy

PAMAPOL nie otrzymaty/udzielity pozyczek, ktérych warto$¢ przekroczytaby 10% kapitatow

wiasnych Emitenta.
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3. Poreczenia

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spo6tki z Grupy
PAMAPOL otrzymaty/udzielity nastepujace poreczenia.

Maksymalna Mall((s‘zl(l)r::lna Kwota
. . . . kwota . zobowiazania
Rodzaj poreczenia ( . . Udzielone Udzielone . . . poreczenia .
Rodzaj poreczenia Wierzyciel | poreczenia po - na dzien
umowa) przez dla . na dzien
dniu 30.06.2013 (
bilansowym 30.06.2013 ( wzl)
wy w zl)
Umowa kredytu Poreczenie kredytu wg
dewizowego Mitmar - ING | prawa cywilnego (nr
Bank Slaski - 1.250.000 umowy PAMAPOL Mitmar ING Bank 5411 500,00 zt
SA. Slaski 7 868 250,00 zt
EUR nr umowy 867/2013/00000537/
867/2013/00000537/00 | 00)
Umowa kredytu Poreczenie kredytu wg
refinasujacy Mitmar - ING | Prawa cywilnego (nr 1 o1 poyp ) ING Bank
& ; umowy Mitmar & . 4468118,87 zt
Bank Slaski - nr umowy 867/2013/00000538/ S.A. Slaski 7254 492,00 zt
867/2013/00000538/00 00)
Poreczenie weksla In
blanco wystawionego
Umowa kontraktacji f}fszzfli?zwiech::ig
produkgcji ogrodniczej nr J P
10/K/2013 z dnia uMowy PAMAPOL ZPOW Ziebice RPPH 0,00zt
05.03.2013 r. (ZPOW - KONTRAKTAC]JI S.A. Ziebice 2835 000,00 zt !
RP.PH.Zinicé) OGRODNICZE] nr
10/K/2013 z dnia
05.03.2013 r. (ZPOW -
RPPH Ziebice)
Poreczenie wg. prawa
Umowa kontraktacji ;y(m}rnlfiﬁng?]WY
produkcji ogrodniczej nr PRODUKCII PAMAPOL SPRw
7/K/2013 z dnia J ZPOW Ziebice | Bodzanowi 0,00 zt
20.02.2013 1. (ZPOW - PR | QGRODNICZE] SA. . 736 000,00 2
w léocizanow.ie) 7/K/2013 Z DNIA
20.02.2013 . (ZPOW -
SPR w Bodzanowie)
Porgczenie wg. prawa
Umowa kontraktacji CKY(;’LI'}“;E;;J&?IWY
produkgji ogrodniczej nr PRODUKCJI PAMAPOL RPPH
2/K/2013 z dnia ZPOW Zigbice | "Przeworn 537 500,00 zt 6 887,85 zt
04.02.2013 r. (ZPOW - OGRODNICZE] SA. 0" o
RPPH "Przeworno") 2/K/2013 Z DNIA
04.02.2013 r. (ZPOW -
RPPH "Przeworno")
Poreczenie wg. prawa
" cywilnego UMOWY
Umowa kontraktacji
produkgcji ogrodniczej nr KONTRARTAC]I
4/K/2013 z dnia PRODUKC]I PAMAPOL ZPOW Ziebice PPHU 0,00zt
20.02.2013 r. (ZPOW - OGRODNICZE] S.A. STARPOL 654 450,00 zt ’
PP.HU.STRAP.OL] 4/K/2013 Z DNIA
20.02.2013 r. (ZPOW -
PPHU STRAPOL)
Poreczenie wg. prawa
- cywilnego UMOWY
Umowa kontraktacji
produkgji ogrodniczej nr KONTRAKTAC]I
6/K/2013 z dnia PRODUKC]I PAMAPOL 1 750w zigbice | PPHU 0,002t
20.02.2013 1. (ZPOW - OGRODNICZE] S.A. ARENDA 563 190,00 zt ’
PP-HU.ARENl.)A] 6/K/2013 Z DNIA
20.02.2013 r. (ZPOW -
PPHU ARENDA)
Umowa zakupu grochu Poreczenie wekslowe
przez ZPOW Zigbice od (umowa zaku;?u grochu
Van Waveren (data przez ZPOW Zigbice od || PAMAPOL ZPOW Ziebice Van €137 750,00 896 699,98 zt
Zawarcia umo Van Waveren umowa S.A. Waveren
29.03 2013r)wy zawarta w dniu
e i 29.03.2013 )
Porgczenie wekslowe
Umowa zakupu grochu (umowa zakupu grochu
przez WZPOW Kwidzyn od | przez WZPOW
Van Waveren (data Kwidzyn od Van PAMAPOL WZ.POW Van €144 275,00 0,00 zt
S.A. Kwidzyn Waveren

zawarcia umowy
08.03.2013r.)

Waveren umowa
zawarta w dniu
08.03.2013 r.)
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Poreczenie w formie
weksla wstanego in
blanco wystawionego

Umowa kredytowa a;;;%%?gxrd?“h
"UMBRELLA ZPOW Ziebice lilfliémar PAMAPOL PAMAPOL
WIELOPRODUKTOWA" jako Zabezpie(:,zenie S.A. S.A.
é;‘gﬁg;?;?;}g;}éh &]molwy kredytowej . vavéllzgr:l vavéllzgr:l BRE BANK 6000000,00z | 6000000,00 zt
WZPOW Kwidzyn, ZPOW Za]gm“? POTECZENIE | 7bOW Ziebice | ZPOW Ziebice
Ziebice, MitMar a BRE za zobowlgzania MitMar MitMar
Bankiem wszystkich Spoétek

korzystajacych z

finansowania w formie

kredytu "UMBRELLA

WIELOPRODUKTOWA"

Poreczenie wekslowe

. (umowa zakupu grochu

Umowa zakupu nasion przez WZPOW PAMAPOL WZPOW Floraland €11752440
przez WZPOW Kwidzyn od Kwidzyn od Floraland SA Kwidzyn Andrzej -zt -zt
Floraland Andrzej Pawelski 4 o y Pawelsk

umowa zawarta w dniu
26.04.2013r.)

4. Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spétki z
Grupy PAMAPOL otrzymaty/udzielity nastepujace gwarancje:

Kwota
. . Data
Rodzaj gwarancji Spétka Nazwa zobowiazania na Okres zawarcia Zabezpieczenia
instytucji | dzien 30.06.2013 obowiazywania
umowy

(wzl)
Bankowa -
nalezytego
wykonania kontraktu
udzielona jako
zabezpieczenie PAMAPOL BRE Bank od 28-01-2013 -weksel wiasny in
realizacji kontraktu z S.A. S.A. 20760 059,26 2k do 30-04-2014 2013-01-28 blanco
ARRw 2013 r. (nr
umowy 03/003/13,
gwarancja zbiorcza
nr 03003KPB13UE)

Gwarancja bankowa wskazana powyzej udzielona przez Bank BRE stanowi zabezpieczenie realizacji kontraktu
zawartego z Agencjg Rynku Rolnego prze Spotke PAMAPOL S.A. Informacja o udzielonej przez BRE Bank gwarancji
bankowej zostata opublikowana przez Emitenta w raporcie biezacym 5/2013 z dnia 29 stycznia 2013 r.
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3 Opis sytuacji finansowej oraz majagtkowej Grupy Kapitatowej

Pamapol

3.1 Woybrane skonsolidowane dane finansowe

W niniejszym podrozdziale przedstawiono analize wybranych skonsolidowanych danych Grupy

Pamapol.

3.1.1 Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu zaprezentowano w Tabeli nr 1 ponizej:

Tabela 1

Wybrane pozycje bilansowe ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Pamapol za I poétrocze

2013 roku - AKTYWA

Dane w tys. zt

Stan na Stan na

30.06.2013 31.12.2012
I. AKTYWA TRWALE 159 107 187 663
Warto$¢ firmy 1848 1848
Warto$ci niematerialne i prawne 5748 5817
Rzeczowe aktywa trwate 136 975 173870
Nieruchomo$ci inwestycyjne 835 835
NaleznoSci i pozyczki 8131 99
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5565 5135
II. AKTYWA OBROTOWE 237772 281219
Zapasy 67 998 132171
NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 95 540 127 723
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 17 268
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 860 1308
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1525 19 286

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 65 445

AKTYWA RAZEM 396 879 468 882
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Tabela 2
Wybrane pozycje bilansowe ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Pamapol za I p6trocze
2013 roku - PASYWA

Dane w tys. zt

I. KAPITAL WEASNY 114 818 119 717
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
Dominujacej 113 284 118 005
Kapitat podstawowy 23167 23167
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 56 496 56 496
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 38342 41638
ZysK (strata) netto -4721 -3 296
Udzialy niedajgce kontroli 1534 1712
I1. ZOBOWIAZANIA 282 061 349 165
Zobowiazania dlugoterminowe 58 391 74 885
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 27 446 29576
Leasing finansowy 3276 4421
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 536 30311
Zobowigzania krotkoterminowe 223 670 274 280
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 75048 86 678
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94 445 171 085
Zobowigzania
Leasing finansowy 2220 3040
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 6312 8739
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 37 275
PASYWA RAZEM 396 879 468 882

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2013 roku zmniejszyta sie w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2012 r. o 15%. Obnizenie warto$ci sumy bilansowej spowodowane jest
gléwnie spadkiem naleznos$ci handlowych i zapasow po stronie aktywow oraz zobowigzan
handlowych po stronie pasywow.

W strukturze aktywoéw najwiekszy udziat majg rzeczowe aktywa trwate, zapasy oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na dzien bilansowy w Grupie widoczny byt spadek zapaséw -
co jest efektem przeprowadzanych dziatan restrukturyzacyjnych - przeglad zapasoéw
niskorotujacych i ich szybka wyprzedaz w celu osiaggniecia korzys$ci w postaci wygenerowanej
gotowki. Spadek poziomu nalezno$ci handlowych wskazuje na usprawnienie procedur sptywu
naleznosci - zintensyfikowane dziatania dziatéw windykacji przyniosty pozytywne efekty. Okres
rotacji zapasow na dzien bilansowy wyniést 52 dni gdzie na koniec 2012 roku wynosit 94 dni.
Okres rotacji naleznosci na dzien sprawozdawczy wyniést 72 dni, gdzie w na koniec 2012 roku
wyniost 79 dni. Nalezy jednak podkresli¢, ze warto$¢ wskaznika rotacji naleznosci i zapaséw
skalkulowana byta przy uwzglednieniu dziatalnos$ci zaniechanej i kontynuowanej - przychody
Grupy uwzglednialy jeszcze wptyw spétki Cenos, natomiast w pozycjach bilansowych na koniec
roku 2012 nie byly uwzglednione pozycje aktywdéw spétki Cenos.

W strukturze pasywow najwiekszy udzial majg zobowigzania. W okresie sprawozdawczym
odnotowano 45-procentowy spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug - redukcja tej pozycji
bilansowej jest konsekwencjg sprzedazy spotki zaleznej Cenos (transakcja z dnia 20 grudnia
2012 roku). Emitent w skutek wspomnianej transakcji wygenerowat srodki, ktére przeznaczono
na finansowanie biezacej dziatalno$ci Grupy Pamapol, dzieki nim Spotki mogly znacznie
zredukowac swoje zobowigzania.

Na zmiane salda z tytutu kredytow i pozyczek diugo- i krétkoterminowych wptyneta zmiana
sposobu kredytowania spétki Mitmar. Spétka Mitmar zawarta dwie odrebne umowy kredytowe
z bankiem ING Bank Slaski, a sp6tki Pamapol, WZPOW Kwidzyn, ZPOW Ziebice i Mitmar zawarty
umowe kredytowa na finansowanie w formie limitu wielopunktowego ,UMBRELLA”. Opis ww.
zdarzen zostat umieszczony w punkcie 2.4 Kredyty i pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.
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Ponadto Spétki warzywne podpisaty w dniu 29 kwietnia 2013 r. aneksy do umoéw
kredytowych (kredyty skupowe). Szczegdtowe informacje na ten temat znajdujg sie w punkcie
2.2.2.1 oraz 2.2.2.2.

3.1.2 Skonsolidowane przychody

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw na dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej Grupy Pamapol za I pétrocze 2013 roku wyniosty 237 mln zt
(spadek 0 14 % r/r), w tym:

& przychody ze sprzedazy produktéow i ustug: 184 mln zt, co stanowi 77 % przychodéw
ogétem, spadek przychodéw w tej kategorii o0 18 % r/r,

alg

przychody ze sprzedazy towardéw i materialéw: 53 miln z}, co stanowi 23 % przychodéw
ogotem, wzrost przychodéw w tej kategorii o0 4 % r/r,

Warto réwniez przedstawi¢ pordéwnanie przychodéw ze sprzedazy  dla dziatalnoSci
kontynuowanej, zeby wskaza¢ jak zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Pamapol ( potencjalne
zbycie Spotki ZPOW Ziebice) wptyng na sytuacje ,przychodowg”:

Przychody ze sprzedazy na dziatalno$ci kontynuowanej produktéw, towaréw i materiatéw
Grupy Pamapol za [ pétrocze 2013 roku wyniosty 212 mln zt (wzrosto 5 % r/r), w tym:

g przychody ze sprzedazy produktéw i ustug: 161 mln zi, co stanowi 76 % przychodéw
ogotem, wzrost przychodéw w tej kategorii o 5 % r/r,

ae

przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw: 51 mln zl, co stanowi 24 % przychodow
ogotem, wzrost przychodow w tej kategorii o 7 % r/r.

W przychodach ze sprzedazy produktéw i ustug wystepuja podstawowe produkty bedace w
ofercie poszczegdlnych spotek z Grupy. Podziat sprzedazy na gtéwne grupy produktowe bedzie
prezentowany w dalszej cze$ci rozdziatu.W przychodach ze sprzedazy ustug znajduje sie piec¢
podstawowych ustug:

& ushugi sktadowania w chtodniach i mrozniach - spétka Mitmar,

alg

ustugi z tytutu najmu - sp6étka Pamapol,

ae

ustugi z tytutu transportu - sp6tka Mitmar,

& ustugi,basenowe” - sp6tka Pamapol posiada Park Wodny.

W przychodach ze sprzedazy towardw i materiatéw wystepuja cztery podstawowe grupy:

g przychody ze sprzedazy produktéw gotowych produkowanych przez innych producentéw
(ogorki, papryka, buraczki, chrzan, kapusta, kompoty, musztardy, satatki warzywne)
sprzedawanych przez dziat sprzedazy Pamapol,

alg

przychody ze sprzedazy opakowan (sprzedaz towaréw Pamapol),

alg

przychody ze sprzedazy materiatu siewnego dla plantatoréw przez WZPOW Kwidzyn oraz
ZPOW Ziebice,

& przychody z obrotu miesem (sprzedaz towaréw przez Mitmar).
Sezonowos¢ sprzedazy

Przychody ze sprzedazy zar6éwno Pamapol S.A. jak i produkcyjnych spoétek zaleznych
charakteryzuje sie sezonowo$cia. W Pamapol S.A. miesigcami o najwyzszej sprzedazy s3
czerwiec, lipiec i sierpien, natomiast najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w I kwartale, jednak

26



réznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najgorszym kwartatem nie przekracza 25%. Z kolei
w WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach
letnich, a kulminacja sprzedazy nastepuje przed Swietami BoZego Narodzenia oraz przed
Wielkanoca. Réznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem wynosi w
przypadku tych spétek nawet 50%.

W pozostatych spdtkach z Grupy Kapitatowej zjawisko sezonowosci jest istotnie mniejsze. W
spotkach Mitmar i Cenos zwiekszona sprzedaz wystepuje w okresach przedswigtecznych.
Ponadto w spotce Cenos zwiekszona sprzedaz soli spozywczej wystepuje w miesigcach letnich,
za$ soli drogowej w miesigcach zimowych. Mitmar odnotowuje wyzsze wolumeny sprzedazy w
miesigcach letnich (okres ,grillowania” - wieksze spozycie miesa), a najnizsze w IV kwartale - w
grudniu handel miesem trwa co najwyzej dwa pierwsze tygodnie i charakteryzuje sie nizsza
aktywnos$cig w stosunku do pozostatych miesiecy IV kwartatu.

Tabela 3
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy asortymentowe

Dane w tys. zt

I péirocze Udzial danej I pétrocze Udzial danej

Kategorie produktéow

2013 kategorii 2012 kategorii

Dania gotowe 27754 12% 35695 13%
Konserwy i dania miesne
(w tym pasztety) 35829 15% 37 183 14%
Zupy gotowe 1508 1% 896 0%
MrozonKki 52 026 22% 45 057 16%
Konserwy warzywne 31629 13% 25154 9%
Produkty zboZowe 0 0% 26863 10%
SOl morska i spozywcza 0 0% 5695 2%
Kawa 0 0% 17 031 6%
Mieso 60945 26% 62 399 23%
Pozostate (ustugi, inne) 27233 11 % 19 303 7%

SUMA 236924 100% 275277 100%
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Rysunek 1
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy asortymentowe

Dane w tys. zt

60 000 ?jé&i

M pétrocze 2013
M [ pétrocze 2012

11 AN

Dane prezentowane na
@éq’ ®Q?° ' \0&\ wykresie w kategorii
(}\,"' ,wyrob()w sypkich z )
N potroczu 2012 r. to obraét
RS
v
& wygenerowany przez
]° Cenos

Nalezy zauwazy¢, ze analiza struktury przychodéw ze sprzedazy za okres poréwnawczy
uwzglednia obrot generowany przez Spoétke Cenos - w tym czasie Cenos byt nadal czescig Grupy
Pamapol.

W strukturze sprzedazy w podziale na grupy asortymentowe, gltownymi grupami
asortymentowymi sg warzywa i segment przetworéw miesno warzywnych. Zarzad pragnie
jednak zauwazy¢, Ze tendencje na rynku dan gotowych zaczynajg sie zmieniac - do tej pory rynek
ten charakteryzowat dynamiczny rozwoj, ktéry sprzyjat rozwojowi sprzedazy. W pierwszym
potroczu 2013 roku rynek dan gotowych charakteryzowat trend spadkowy. Gtéwnie spadek
segmentu dan gotowych zwigzany byt ze zdarzeniami zwigzanymi z tzw. aferg skazenia miesa
wolowego miesem konskim. Opublikowane przez media informacje o ,aferze konskiej”
spowodowaty, Ze konsumenci ograniczyli spozycie wszelkiego rodzaju przetworéw miesnych (w
tym dan gotowych). Reakcja rowniez pojawita sie ze strony odbiorcéw spo6tki Pamapol, ktorzy
czasowo wstrzymali odbiory, co w konsekwencji wptyneto na poziom generowanych obrotéw z
kategorii dan gotowych i konserw miesnych. W efekcie miato to rowniez wptyw na wyniki
finansowe Emitenta (co zostanie przedstawione w rozdziale dot. charakterystyki sytuacji
finansowej spotki Pamapol S.A.). Spozycie dan gotowych w Polsce w poréwnaniu do ludnosci
Unii Europejskiej jest jednak zdecydowanie nizsze, zatem mozna spodziewac sie, ze w dalszej
perspektywie rynek znéw zacznie dynamicznie wzrasta¢. W chwili obecnej perspektywy raczej
wskazujg na tendencje spadkowe. W celu zniwelowania ryzyk zwigzanych ze spadkiem
segmentu dan gotowych prowadzone sg stale badania w dziale NPD nad nowymi pozycjami w
kategorii dan gotowych. Nalezy zwrdéci¢ szczeg6lng uwage, ze w okresie sprawozdawczym
gtbwna grupg asortymentowa byly jednak warzywa. Rynek mrozonek warzywnych
charakteryzuje réwniez stosunkowo duzy potencjat wzrostowy, aczkolwiek nalezy zwrocic
szczeg6lng uwage, Ze jest wysoce konkurencyjny. Trwajgca konkurencja cenowa na rynkach
warzywnych powoduje, Zze coraz wiecej firm w tym segmencie upada - rynek warzywny jest
rynkiem trudnym chociaz mozliwosci rozwijania sprzedazy sa znaczace, szczeg6lnie w kanale
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eksportowym. W przypadku segmentu warzyw konieczna jest doktadna analiza mozliwosci
rozwoju sprzedazy i jej segmentacja na poszczegdlne kierunki sprzedazy.

Duzy wplyw na generowane obroty segmentu dan gotowych i konserw, przetwoérstwa

0WOCOWO- warzywnego ma rozwoj sprzedazy w sieciach handlowych.

Tabela 4

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaty dystrybucji

I pétrocze Udzial danej I pétrocze Udzial danej
2013 kategorii 2012 kategorii

Kanat tradycyjny 31889 13% 48176 18%
Kanal nowoczesny ogétem 60 467 26% 96 519 35%
w tym

brandy Grupy Pamapol 11428 5% 21387 8%
marki wlasne sieci 49039 21% 75132 27%
Eksport 68 875 29% 55284 20%
w tym

eksport miesa 28994 12% 27 877 10%
Positki regeneracyjne 20238 9% 6070 2%
Podprodukcja 9959 4% 14 554 5%
Sprzedaz pétfabrykatéw w kraju

(plus ustugi i inne) 45496 19% 54 674 20%
Sprzedaz ogdétem 236 924 100% 275277 100%

POROWANANIE SPRZEDAZY Grupy Pamapol, bez uwzglednienia sprzedazy Spétki Cenos

w I pétroczu 2012 r.

I poirocze Udzna.l Ipéirocze Udziat danej

2013 danej Cenos 2012 Kkategorii
kategorii (bez Cenos) g

Kanat tradycyjny 31889 13% 8417 39759 18%
Kanal nowoczesny ogétem 60467 26% | 39840 56 679 25%
w tym
brandy Grupy Pamapol 11428 5% 10 262 11125 5%
marki wiasne sieci 49039 21% 29578 45 554 20%
Eksport 68 875 29% 13 55271 25%
w tym
eksport miesa 28994 129% 27877 12%
Posilki regeneracyjne 20238 9% 0 6070 3%
Podprodukcja 9959 4% 1778 12776 6%
Sprzedaz pétfabrykatéw w
kraju
(plus ustugi i inne) 45 496 19% 0 54 674 24%
Sprzedaz ogétem 236 924 100% | 50048 225229 100%
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Rysunek 2
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaty dystrybucji

Dane w tys. zt
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Najwieksze wolumeny obrotéw w Grupie PAMAPOL realizowane sg w ramach czterech kanatéw
dystrybucji: nowoczesnym, tradycyjnym, ,sprzedazy potfabrykatow w kraju” oraz eksportowym.
Najwieksze procentowe przyrosty w poréwnaniu rok do roku odnotowano w sprzedazy
eksportowej. Natomiast silny wzrost w kategorii positkdw regeneracyjnych zwigzany jest z
czasowym przesunieciem realizacji kontraktéw z ARR - realizacja PROGRAMU 2012 w okresie
od lipca 2012 do lutego 2013 r. W przyszlych okresach sprawozdawczych Zarzad szacuje
utrzymanie sie tendencji spowolnienia tempa wzrostu przychodéw ze sprzedazy, niewykluczony
jest nawet spadek wolumenu obrotu w Grupie - gldwnie na skutek restrukturyzacji
przeprowadzanych w spétkach warzywnych, restrukturyzacji obszaru sprzedazy i marketingu
na poziomie Grupy Kapitalowej Pamapol,m.in. réwniez na skutek potencjalnego zbycia spétki
ZPOW Ziebice.

Zarzad pragnie wskazac¢ na inicjatywy strategiczne podjete poczawszy od maja 2013 roku, w
zakresie obszaru sprzedazy i marketingu, ktérych celem jest zwiekszenie poziomu marz.

Poprzez implementacje nowej struktury handlowej na poziomie Grupy, iplementacje procedury
planowania sprzedazy, redukcje zapaséw oraz poprzez wprowadzenie zarzadzania politykg
cenowa, podjete inicjatywy maja na celu zwiekszenie wolumenu obrotu poprzez wprowadzenie
dzialan z zakresu zarzadzania marka i zarzadzania sprzedazy i podwyZszenie marzy
jednostkowe;j.

3.1.3 Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych Spotek Grupy Pamapol i ich wptyw na
przychody skonsolidowane

W niniejszym podrozdziale przedstawiono analize przychodéw ze sprzedazy poszczegélnych
spotek zaleznych, tacznie z analiza ich wptywu na skonsolidowane przychody Grupy. Spotka
Dystrybucja jest spotka $wiadczacy ustugi posrednictwa handlu na rzecz spétek z Grupy, zatem
najwieksza cze$¢ obrotu generowanego przez spotke dokonywana jest wewnatrz Grupy i
podlega wytaczeniu. Majgc na uwadze powyzsze w niniejszej analizie przychodéw nie zostang
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zaprezentowane wyniki sprzedazowe Dystrybucji poniewaz majg one bardzo maty wplyw na
skonsolidowane przychody Grupy PAMAPOL
Tabela 5

Przychody ze sprzedazy poszczego6lnych spoétek z Grupy Pamapol

Dane w tys. zt

Pamapol S.A. 95 212 86 463 10%
WZPOW Kwidzyn 68 036 56 234 21%
ZPOW Ziebice 31975 59 867 -47%
Mitmar 70 732 75 039 -6%
Cenos 0 50 717 -100%
Rysunek 3

Przychody ze sprzedazy ogétem spotek z Grupy Pamapol w I pétroczu 2013 roku

Dane w tys. zt
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Rysunek 4

Wklad poszczegdlnych spotek z Grupy Pamapol w skonsolidowane przychody ze
sprzedazy

Dane w %
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W I pétroczu 2013 roku najwiekszy wplyw na skonsolidowane przychody ze sprzedazy miaty
sp6tki Pamapol i Mitmar.

3.1.4 Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy
Pamapol.
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Tabela 6

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy Pamapol

Dane w tys. zt

I poirocze 2013 1 pétrocze 2012
Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢
kontynuowana zaniechana ogotem kontynuowana zaniechana ogotem
Przychody ze sprzedazy 212172 24752 236924 201521 73756 275277
Przychody ze sprzedazy produktow i 161297 22170 183 467 153 864 70012 223876
ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i 50875 2582 53457 47 657 3744 51401
materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych 174106 21202 195 308 165 793 61110 226903
produktéw, ustug, towaréw i materiatéw)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 128518 18 886 147 404 124 133 57 656 181 789
Koszt sprzedanych towaréw i 45588 2316 47904 41660 3454 45114
materiatéw
ZysKk (strata) brutto ze sprzedazy 38066 3550 41 616 35728 12 646 48 374
Koszty sprzedazy 21883 838 22721 21740 7 560 29 300
Koszty ogdlnego zarzadu 15852 2982 18 834 12983 3927 16910
Zysk (strata) ze sprzedazy 331 -270 61 1005 1159 2164
Pozostate przychody operacyjne 3767 5000 8767 6475 1857 8332
Pozostate koszty operacyjne 3932 4691 8623 2613 946 3559
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek
zaleznych (+/-)
ZysKk (strata) z dziatalnosci 166 39 205 4867 2070 6937
operacyjnej
Przychody finansowe 688 2 690 359 337 696
Koszty finansowe 5204 854 6058 5758 2204 7962
Udziat w zysku (stracie) jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 350 -813 -5163 -532 203 -329
Podatek dochodowy -239 -25 - 264 607 301 908
ZysKk (strata) netto z dzialalnosci -4111 -4111 -1139 -1139
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -788 -788 -98 -98
zaniechanej
Zysk (strata) netto -4111 -788 -4 899 -1139 -98 -1237
- w tym zysk (strata) netto -178 - -178 -68 - -68
mniejszosci
-wtym zysk (strata) netto -3933 -788 -4721 -1071 -98 -1169
akcjonariuszy podmiotu dominujacego
Zarzad Grupy informuje, ze w Skréconym Srdédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu

finansowym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku prezentowane dane w
rachunku wynikéw Grupy podzielone zostaty na pozycje dotyczace dziatalnosSci zaniechanej i
dziatalno$ci kontynuowanej. Taka prezentacja wynikéw zwigzana jest z podjetymi przez Zarzad
dziataniami majgcymi na celu zbycie spétki zaleznej ZPOW Ziebice.

Na poziom wygenerowanego wyniku finansowego wptynety negatywne wyniki wszystkich
spotek z Grupy Pamapol. Dziatalno$¢ spdtek warzywnych charakteryzuje w dalszym ciggu niski
poziom rentownosci sprzedazy, nadal widoczna jest niekorzystna sytuacja na rynkach w jakich
dziataja te spotki. Nalezy zaznaczy¢, ze segment przetworstwa owocowo-warzywnego oraz dan
gotowych charakteryzuje bardzo duza konkurencyjnos$¢. Sytuacja na rynkach miesnych
wptyneta réwniez niekorzystnie na kondycje finansowg Spétki. Wydarzenia z przetomu marca i
kwietnia - ,afera konska” silnie wplynety na zachowania konsumentéw, co miato réwniez
odzwierciedlenie w generowanej rentownos$ci sprzedazy Spotki Pamapol. Perspektywy rynku
dan gotowych i konserw miesnych w drugiej potowie roku wskazujg na potencjalne zagrozenia
ze strony coraz drozszego surowca miesnego, ktérego rekordowe warto$ci odnotowywane sg w
okresie sierpnia 2013 i nie dostrzegalne sg obecnie sygnaly, Zzeby surowiec miat w najblizszym
czasie tanie¢. Niemniej jednak nalezy zwrdéci¢ uwage, Ze Spotka jest obecnie po peinej
implementacji nowego cennika na wszystkie wyroby Grupy Kapitatowej Pamapol. Nalezy
podkresli¢, ze w razie potrzeby nie wykluczone sg dalsze podwyzki cennika. Perspektywy dla
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spotek warzywnych w II pétroczu 2013 r. wskazujg potencjat do poprawy generowanych
wynikéw. W duzej mierze ma na to wptyw trwajgca kampania skupu ptodéw rolnych oraz ocena
jakosci zakupionego asortymentu. Istotnym czynnikiem majacym wplyw na mozliwosci
generowania wyzszych marz jest poprawa jakoSci wyrobu finalnego (m.in. poprzez skupienie
odpowiedniego surowca i prawidtowy przerob).

W zakresie obszaru operacyjnego i funkcji wsparcia Grupy Kapitalowej Pamapol Zarzad
Pamapol S.A podjat decyzje o kontynuowaniu wspéipracy z PwC Polska - jako gltéwnego
doradcy w optymalizacji proceséw produkcyjnych i funkcji wsparcia. Ustugi doradcze w tym
zakresie beda stanowity podstawy do dalszego doskonalenia dziatalno$ci operacyjnej Grupy
Pamapol.

Podejmowane dzialania naprawcze w obszarze sprzedazy i marketingu oraz w obszarach
operacyjnych z pewnos$ciag przyczynia sie do poprawy funkcjonowania Grupy Pamapol, a w
konsekwencji pozwolg na generowanie lepszych wynikéw w kolejnych latach. W obszarze
finansowym podejmowane sg dzialania naprawcze, ktérych gtéwnym celem jest zbudowanie
centrum ustug wspdlnych poprzez centralizacje funkcji ksiegowosci i kontrolingu. Dziaty te majg
stanowi¢ zrodto informacji zarzadczej w procesie podejmowania decyzji strategicznych. W tym
celu Zarzad Grupy podjat decyzje o rozwoju systemu IT w celu zbudowania jednolitej struktury
raportowania.

Niezaleznie od wskazanych powyzej krotkoterminowych dziatan naprawczych prowadzone sa
prace nad kompleksowym planem marketingowym, jako jednym z gltéwnych elementéw
Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej Pamapol na lata 2013-2016. Okreslenie kluczowych celéw
dla Grupy Kapitalowej Pamapol oraz implementacja szeregu dziatan naprawczych dla kazdej
ptaszczyzny funkcjonowania poszczeg6lnych spoétek z Grupy, pozwoli w ocenie Zarzadu osiggnac
istotny sukces rynkowy, a w konsekwencji wplynie korzystanie na kondycje finansowa
poszczegdlnych spétek, a w efekcie Grupy Pamapol. Gtéwne zatozenia Strategii Rozwoju Grupy
na lata 2013 - 2016 beda systematycznie wprowadzane w kazdym obszarze dziatalnosci
poszczegdlnych spétek 1 dla kazdego =z obszarow okreSlone zostang dziatania
restrukturyzacyjne, ktérych wdrozenie bedzie zgodne z okres§lonym harmonogramem. Na tej
podstawie opracowany zostanie szczeg6towy plan ktérego realizacja bedzie systematycznie
kontrolowana przez Zarzad Grupy.

3.2 Woybrane dane jednostkowe Pamapol S.A.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane dane finansowe podmiotu
dominujacego- spétki Pamapol S.A.

3.2.1 Jednostkowe przychody ze sprzedazy

Gléwnym Zrédiem przychodéw spétki PAMAPOL jest sprzedaz produktéw, ktéra stanowita w
2012 r. okoto 82% przychodéw ze sprzedazy ogétem. Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatéw stanowity odpowiednio 18% sprzedazy ogétem.

W Spéice sprzedaz analizowana jest przy uwzglednieniu dwdéch istotnych kryteriow, dzieki
ktérym mozliwa jest ocena realizowanych planéw strategicznych dotyczacych sprzedazy.
Pierwszym kryterium jest podziat sprzedazy wedtug grup asortymentowych produktéw, a
drugim - podziat wedtug kanatéw dystrybuciji.

Produkty Spétki podzielone sg wedtug czterech podstawowych grup asortymentowych, tj.:
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ag.

dania gotowe,

ag.

zZupy gotowe,

g

konserwy i dania miesne (w tym pasztety),

ag.

towary handlowe - wyroby gotowe, czyli produkty innych producentéw spoza Grupy
sprzedawane przez PAMAPOL S.A. jak réwniez produkty Kwidzyn, Ziebice,
wprowadzone przez PAMAPOL S.A. do dystrybucji (np. do sieci handlowych).

Na oferte Spotki sktada sie okoto 120 pozycji produkowanych w sposéb zgodny z recepturami
opracowanymi i udokumentowanymi przez pracownikéw laboratorium zakladowego.

Przychody Spétki charakteryzuje zjawisko sezonowosci - najnizsze poziomy sprzedazy osiggane
sg przez Spotke w | kwartale roku, a kolejny kwartat to czas stopniowego wzrostu sprzedazy.
,Najlepsze” miesigce sprzedazowe przypadajg w okresie letnim - koniec II kwartatu i caty III
kwartal. W okresie IV kwartatu sprzedaz wyrobow Spéiki stopniowo sie obniza.

Tabela 7
Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na grupy produktowe oraz ich udzial w
sprzedazy ogdétem

Udzial w
I pétrocze Udzial w I pétrocze ) WAL EVAY
2013 sprzedazy ogétem 2012 ogbétem
Dania gotowe 27 869 29% 36 345 42%
Konserwy i dania miesne 36128 38% 37393 43%
Zupy gotowe 1526 2% 906 1%
Towary handlowe - wyroby gotowe 16 472 17% 8221 10%

Ustugi plus towary handlowe -
opakowania, inne towary plus

materialy 13217 14% 3598 4%
Przychody ze sprzedazy
produktow i towaréow 95212 100% 86 463 100%
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Rysunek 5 Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na grupy produktowe

Dane w tys. zt
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W niniejszym zestawieniu towary handlowe zostaty podzielone jako:

5 Towary handlowe- produkty innych firm sprzedawanych na rynek przez Pamapol S.A.
np. ogorki czy papryke wyprodukowane przez Spotki spoza Grupy Kapitatowej, jak
réwniez produkty Spoétek WZPOW Kwidzyn, wprowadzanych poprzez Pamapol do
dystrybucji (np. do sieci handlowych)

& Towary handlowe- opakowania (m.in. stoiki), wyroby miesne i materiaty dla innych
producentow

W przypadku analizy danych sprzedazowych w poréwnaniu rok do roku nalezy uwzglednic
sprzedaz realizowang w ramach kontraktéw zawartych pomiedzy Emitentem a Agencjg Rynku
Rolnego - PROGRAM 2012 i PROGRAM 2013. Dostawy w ramach ubieglorocznego kontraktu
realizowane byly w okresie od lipca 2012 r. do konca lutego 2013 r. - czyli w okresie
poréwnywalnym do okresu sprawozdawczego nie jest uwzgledniona realizacja dostaw do
instytucji charytatywnych. Umowa z ARR - PROGRAM 2012 obejmowata asortymenty w grupie
dan gotowych, konserw miesnych oraz towaré6w handlowych (podprodukcja ryzu biatego przez
Cenos na rzecz PAMAPOL S.A.- spétki miaty zawarty kontrakt na podprodukcje w ramach
realizacji kontraktu z ARR i pomimo sprzedazy Cenos w dniu 20 grudnia 2012 r. kontynuowano
dostawy ryzu zgodnie z obowigzujgca umowg do konca lutego 2013 r., z tym Ze Cenos byt po
dacie transakcji podmiotem zewnetrznym w stosunku do Pamapol) - realizacja tego kontraktu
wptywa na obrét realizowany w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym Emitent rozpoczat réwniez realizacje tegorocznego kontraktu z
ARR - dostawa groszku z marchewka do instytucji charytatywnych (umowa opisana w punkcie
2.2.1 Umowy handlowe). Sprzedaz realizowana w ramach kontraktu z ARR - PROGRAM 2013
prezentowana jest w pozycji towarow handlowych - wyrobédw gotowych, role podproducenta
pelni spétka zalezna WZPOW Kwidzyn, a PAMAPOL dokonuje sprzedazy towaru.
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Struktura sprzedazy na grupy asortymentowe wskazuje na zmieniajgce sie trendy w segmencie
dan gotowych. Jak wspomniano w rozdziale dotyczacym charakterystyki skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy, rynek dan gotowych w I potroczu 2013 charakteryzowal trend
spadkowy. Sytuacja na rynku miesa (,afera konska”) wplynela na spadek obrotu w tej grupie u
wszystkich graczy w segmencie.

Istotna roéznica w poziomie towaréw handlowych wynika z ujmowania sprzedazy w ramach
realizacji kontraktu z ARR w tej grupie asortymentowej — przedmiotem dostaw jest marchewka
z groszkiem, czyli towar handlowy.

Kolejnym kryterium podziatu sprzedazy jest podziat na poszczeg6lne kanaty dystrybucji. Spétka
PAMAPOL prowadzi sprzedaz przez pie¢ kanatéw dystrybucji:

& krajowe hurtownie produktéw spozywczych - kanat tradycyjny,
g sieci handlowe - kanatl nowoczesny,
& przetargi na positki regeneracyjne,
& eKksport,
g podprodukcja dla innych producentéw.
Tabela 8

Jednostkowe przychody Pamapol S.A. w rozbiciu na kanaly dystrybucji

Udziat w
| pétrocze Udziat w sprzedazy | pétrocze sprzedazy
2013 ogotem 2012 ogotem
Kanat tradycyjny 23 473 25% 30 822 36%
Kanat nowoczesny ogétem 31364 33% 30625 35%
wtym (marka Pamapol) 7506 8% 7 830 9%
(marka wtasna sieci) 23 858 25% 22 795 26%
Eksport 12 016 13% 7 643 9%
Positki regeneracyjne 20 238 21% 2 409 3%
Catering 0 0% 0 0%
Sprzedaz produktow na zlecenie

innych producentéw 3787 a% 4645 5%
Pozostate przychody ze sprzedazy 4 436 5% 10319 12%
w tym w ramach Grupy O 0% 0 0%
Sprzedaz ogétem 95 314 100% 86 463 100%
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Rysunek 6
Podzial jednostkowych przychodéw ze sprzedazy Pamapol S.A. na poszczegélne grupy
asortymentowe

Dane w tys. zt
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Najsilniej rozwija sie sprzedaz w ramach kanatu nowoczesnego - co wskazuje na dobrze
zidentyfikowany potencjat rozwojowy tej sprzedazy. Niewielki spadek sprzedazy brandowej w
kanale nowoczesnym, byl zwigzany m.in. z wstrzymaniem realizacji dostaw do odbiorcow i
czasowym przesunieciem na okresy pézniejsze. Obecnie Spo6tka realizacje standardowy poziom
obrotéw dla tego kanatu dystrybucji. Zarzad zaktada, Zze w przyszltym okresie sprawozdawczym
tempo wzrostu przychodéw ze sprzedazy bedzie najwieksze w nowoczesnym kanale
dystrybucji. Wzrost w kategorii positkow regeneracyjnych zwigzany jest z przesunieciem
terminéw dostaw w ramach kontraktu z ARR - w okresie sprawozdawczym, realizowano ostatni
etap ubiegtorocznego kontraktu i rozpoczeto dostawy w ramach nowego.

Nalezy podkresli¢, ze w I pétroczu 2013 r. rozbudowane zostato centralne laboratorium R&D
z siedzibg w Ru$cu, ktére bedzie odpowiadato za wszystkie projekty rozwojowe w Grupie
PAMAPOL, w ramach wszystkich kategorii produktowych obstugiwanych przez Grupe.
Wprowadzona zostanie rowniez nowa struktura organizacyjna w obszarze marketingu, gdzie
wyodrebniony zostanie marketing konsumencki i marketing ds. kanatéw sprzedazy, jako
odrebne komoérki organizacyjne. Na dzienn publikacji niniejszej informacji Spo6tka jest na etapie
tworzenia strategii marketingowej na lata 2013-2016.

W efekcie prowadzonych prac opracowany zostanie plan rozwoju poszczegélnych grup
asortymentowych, co wptynie rowniez w kolejnych okresach sprawozdawczych na strukture
sprzedazy m.in. w podziale na grupy asortymentowe, a dostosowanie planéw sprzedazowych, ,
wptynie na strukture sprzedazy w podziale na kanaty dystrybuciji.

Spétka bedzie realizowata kolejny kontrakt z ARR w ramach PROGRAMU 2013 na dostawe
groszku z marchewka do instytucji charytatywnych o réwnowarto$ci 18,9 min zt (warto$¢
kontraktu w 2013 r. bedzie nizsza od kontraktu z 2012 r.). Informacja o rozstrzygnieciu
postepowania przetargowego przez ARR zostala opublikowana przez Emitenta w raporcie
biezagcym nr 1/2013 z dnia 4 stycznia 2013 r., natomiast informacje o zawarciu umowy
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pomiedzy Emitentem a Agencja Rynku Rolnego opublikowano w raporcie biezagcym nr 8/2013 z

dnia 31 stycznia 2013 r.

3.2.2 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskow i strat

W niniejszym podrozdziale prezentowana jest analiza wybranych pozycji jednostkowego
rachunku wynikéw Spo6tki Pamapol S.A. za | pétrocze 2013 w poréwnaniu z | pétroczem 2012

roku.

Tabela 9 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikéw Pamapol S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dane w tys. zt

(wersja kalkulacyjna)

I péirocze 2013

I péirocze 2012

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréow i

materialéw, w tym: 95212 86 463
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 75709 73623
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 19503 12 840
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow,

w tym: 76 386 69 826
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 57799 57 458
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 18 587 12 368
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 18 826 16 637
Koszty sprzedazy 12 394 12170
Koszty ogélnego zarzadu 6 598 4380
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -166 87
Pozostale przychody operacyjne 1054 1048
Pozostale koszty operacyjne 1718 709
Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (F+G-H) -830 426
Przychody finansowe 383 332
Koszty finansowe 2936 1974
Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (I+]-K) -3383 -1216
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
ZysKk (strata) brutto (L+M) -3383 -1216
Podatek dochodowy -531 -69
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (N-O-P) -2 852 -1147
Koszty w ukladzie rodzajowym * 75 854,0 76 279,0
I. Amortyzacja 2721 2537
11. Zuzycie materiatéw i energii 49 962 49 082
I11. Ustugi obce 11295 12010
IV. Podatki i optaty 874 2723
V. Wynagrodzenia 7705 6598
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1815 1627
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1482 1702
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 18 587 12 368

*W kosztach w ukladzie rodzajowym nie ujeto pozycji ,warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatléw”
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Tabela 10 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym Pamapol S.A.
I pétrocze 2013 I podirocze 2012

Marza brutto na sprzedazy 20% 19%
- na sprzedazy produktow 24% 22%
- na sprzedazy tow. i mat. 5% 4%

W okresie sprawozdawczym Spétka nadal pracowata w niekorzystnym $rodowisku
zewnetrznym, ceny na rynkach surowcowych wykazywaly tendencje wzrostowa - koszty
wytworzenia rosty szybciej niz przychody ze sprzedazy produktéw. W okresie I pétrocza 2013
roku miato miejsce kilka czynnikéw, ktére wptynety na wygenerowanie negatywnych wynikéw,
tj.:

1. Utrzymujaca sie niekorzystana sytuacja na rynkach surowcowych.

2. Afera skazenia miesa wotowego miesem konskim, co w konsekwencji opé6zniato
realizacje cze$ci dostaw do gléwnych klientéw. Z drugiej strony zachowania
konsumentéw wptywaly na ograniczenie zapotrzebowania na dania gotowe na rynku.

3. Ogoélny spadek rynku dan gotowych - trend ten umocnit sie w momencie ogloszenia
»afery konskiej”.

4. Nizszy poziom sprzedazy implikowatl obniZenie poziomu produkcji i wysoki poziom
niewykorzystania mocy produkcyjnych (w kwietniu wynik Spétki zostal obcigZony
kwotg 500 tys. zt z tytutu niewykorzystanych mocy produkcyjnych).

5. Dokonano réwniez odpisu wartos$ci udziatow Spotki zaleznej Dystrybucja, w zwigzku z
tym, Ze nie bedzie ona w przysztych okresach sprawozdawczych prowadzila swojej
dziatalnosci operacyjne;j.

6. Dokonano odpisu na warto$¢ udziatow Spotki zaleznej ZPOW Ziebice. Postepujac
standardowo z procedura w trakcie przegladu sprawozdania za I p6trocze 2013 roku,
Zarzad dokonat testu na utrate wartosci Spo6tki i w konsekwencji dokonano odpisu na
warto$¢ udziatéow ZPOW Ziebice w kwocie 1 min zt.

Zarzad podjat szereg dziatan naprawczych we wszystkich obszarach funkcjonowania Spétek
z Grupy Kapitatowej Pamapol, co zostato szczegétowo przedstawione w rozdz. 3.1.4 Wybrane
pozycje skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat.

3.3 Wptyw transakcji walutowych na skonsolidowany wynik Grupy
Kapitatowej Pamapol

Na dzienn sprawozdawczy i na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania zadna ze
spétek nie posiada zawartych transakcji na instrumenty pochodne zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe. W ramach przyjetej polityki zabezpieczania przed ryzykiem kursowym, Zadna ze
spotek z Grupy nie moze bez zgody Rady Nadzorczej i Zarzadu Jednostki Dominujgcej
samodzielnie zawiera¢ transakcji na instrumenty pochodne i inne o charakterze spekulacyjnym.
Spotki samodzielnie moga zawierac transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym typu
forward (z rzeczywista dostawg waluty), jednakze moga by¢é one zawarte tylko pod
zabezpieczenie realizacji konkretnego kontraktu importowego lub eksportowego.

W Grupie PAMAPOL najwyzszy poziom zabezpieczenn w postaci transakcji typu forward
miata spétka Cenos. Transakcje w tej spotce zawierane byty w celu zabezpieczenia kontraktow
zakupu surowca. Po sprzedazy sp6tki Cenos poziom stosowanych zabezpieczen poprzez
transakcje typu forward jest zdecydowanie nizszy, obecnie zawarte transakcje przez Mitmar i
Kwidzyn nie stanowig istotnej wartosci.
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4 Perspektywy rozwoju oraz podstawowe zagrozenia

4.1 Informacje o zdarzeniach o charakterze nadzwyczajnym majacych wptyw
na osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg Pamapol

W I poétroczu 2013 roku nie wystapily zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym majace wplyw
na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg Pamapol.

Zarzad zwraca uwage, Ze zdarzeniem nietypowym wplywajacym na przeptywy finansowe oraz
perspektywy rozwoju (w tym plan inwestycyjny), ktére moze zaistnie¢ w Il potowie 2013 r.
bedzie sprzedaz spoéiki zaleznej ZPOW Ziebice. O toczacym sie procesie negocjacji sprzedazy tej
spoiki Zarzad informuje szerzej w pozostatych cze$ciach niniejszego sprawozdania.

4.2 Istotne czynniki zagrozen i ryzyka

4.2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Grupa

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotki z Grupy Kapitatowej Pamapol dziatajag na rynku przetwérstwa miesno-warzywnego,
ktéry nalezy do rynkéw silnie konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz w wyniku nasilonych dziatan
konkurencji lub pojawienia sie nowych podmiotéw na rynku, Grupa Kapitatowa nie zrealizuje
zakladanych celéow, lub na ich realizacje bedzie musiata przeznaczy¢ dodatkowe $rodki w
postaci zwiekszenia naktadéw na marketing lub obniZenie cen, co w efekcie negatywnie wplynie
na osiggang rentownos¢.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepisow prawa i ich interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, ktére mogg wigzac sie
dla Spotki z ryzykiem, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej stang sie
nieaktualne a kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu, a nawet catkowitemu zatamaniu. Zmiany
te dotycza w szczegdlnosci przepisow prawa handlowego, przepiséw podatkowych, przepiséow
regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy
tez prawa z zakresu papieréw wartosSciowych. Takie ryzyko stwarzaja takze interpretacje
dokonywane przez sady i inne organy dotyczace zastosowania przepiséw, ktére s3 jak pokazuje
praktyka bardzo czesto niejednoznaczne i rozbiezne.

W zwigzku z trwajagcym procesem dostosowywania przepiséw prawa polskiego do prawa
europejskiego oraz do zmieniajgcych sie koncepcji gospodarczych istnieje obawa, Ze moze to
miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci i na wyniki finansowe Spétki, powodujac z
jednej strony zwiekszenie kosztéw dziatalnosci, a z drugiej op6zniajgc osigganie przychodéw w
danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac. Niejednolita wykladnia prawa
dokonywana jest obecnie nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
takze przez sady wspolnotowe. Orzecznictwo sadéw polskich musi pozostawaé¢ w zgodnosci z
orzecznictwem wspolnotowym. Brak harmonii pomiedzy prawem unijnym a przepisami prawa
krajowego moze budzi¢ wiele watpliwos$ci natury interpretacyjnej oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjno - prawnej. Istnieje ryzyko zastosowania przepisow krajowych
niezgodnych z prawem unijnym, czy tez interpretowanych odmiennie od wyktadni
wspolnotowej. Wynika to z faktu, iz orzecznictwo wspdlnotowe nie jest jeszcze powszechnie
znane i w praktyce sady polskie nie zawsze sie do niego stosuja. Skutkowaé to moze tym, ze
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orzeczenie sgdu polskiego zostanie podwazone, poniewaz zostato wydane na podstawie
przepisu sprzecznego z prawem unijnym.

Ryzyko zwiazane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Interpretacje przepisow
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite, co powoduje, Ze w przypadku
polskiej spétki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spoétki
dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Jednym z elementow ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszace
sie do uptywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wiaze sie z mozliwoscia
weryfikacji prawidtowo$ci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres oraz w przypadku
stwierdzenia naruszen natychmiastowa wykonalnoscia decyzji organéw podatkowych.
Deklaracje podatkowe okreslajace wielko$¢ zobowigzania podatkowego i wysoko$¢ dokonanych
wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od
konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego, interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ spétek Grupy Kapitatowej, ich kondycje finansowsg,
wyniki oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcéw

Grupa Kapitatowa Pamapol wykorzystuje jako surowce do produkcji swoich wyrobow gtéwnie
warzywa oraz elementy miesne. Ceny tych surowcéw podlegaja okresowym, czesto znacznym
wahaniom.

W przypadku warzyw decydujacy wplyw na podaz a tym samym na cene, ma trudno
przewidywalny czynnik, jakim jest pogoda. W przypadku produkcji zywca wieprzowego
wystepujg rowniez znaczne wahania podazy i cen w Polsce, ktére wynikajg gtéwnie z duzego
rozproszenia chowu trzody chlewnej. W efekcie najsilniej taka sytuacja ,dotyka” Spétke Pamapol
S.A.,, w wyrobach tej spétki surowiec miesny ma najwiekszy udziat.

Podmioty z Grupy Kapitatowej zabezpieczajg sie przed wahaniami cen surowcéw kontraktujac
dostawy gtéwnych grup warzyw z plantatorami (gtéwnie groch) po z géry ustalonych cenach, a
takze skupujac surowiec w okresie, gdy jego cena jest niska, a nastepnie go magazynujac.
Mitmar, dzieki wtasnym powierzchniom magazynowym, jest r6wniez w stanie magazynowac na
wtlasne potrzeby handlowe (produkcyjne) znaczne zapasy surowca i w miare mozliwosci
okresowo neutralizowa¢ ruchy cenowe na rynku miesa, a nawet je wykorzysta¢ do
zrealizowania dodatkowego zysku.

Okresowe niedobory lub nadwyzki surowca i znaczne wahania cen surowcéw moga
niekorzystnie wptyng¢ na rentownos$¢é osiggang przez Grupe Kapitatlowa. Ponadto nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, iz podaz niektérych surowcéw wykorzystywanych do produkcji bedzie tak
mata, iz nie pozwoli na realizacje zaktadanego poziomu sprzedazy. Sytuacja ta w szczego6lnosci
dotyczy WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice, ktére kontraktuja cato$¢ dostaw (np. grochu i
kukurydzy) i w przypadku mniejszych od zaktadanych zbioréw nie beda w stanie pozyskaé
Swiezego surowca w ilo$ci zapewniajacej realizacje planu sprzedazy. Jedynym rozwigzaniem jest
wtedy zakup warzyw mrozonych, ktory jest jednak drozszy i tym samym niekorzystnie wptywa
na osiggang rentownos¢.
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Ryzyko wahan w poziomie kursu walutowego

W okresie I potrocza 2013 roku sprzedaz eksportowa stanowita okoto 21 % skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Z kolei import w tym okresie ma okoto 19 %
udziatu w zakupach. Grupa Kapitatlowa zabezpiecza sie przed wahaniem kursu walutowego
bilansujac pozycje aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych. W $wietle polityki
zabezpieczen przed ryzykiem kursowym, spétki z Grupy nie moga zawiera¢ zadnych transakcji o
charakterze spekulacyjnym bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej i Zarzadu Grupy Pamapol,
natomiast dopuszczalne jest zawieranie transakcji typu forward, jednakze musza by¢ one
zawarte pod konkretny kontrakt eksportowy badz importowy. Dotychczas najwiecej z tego typu
zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym Korzystala Spdtka zalezna Cenos, zatem skala
zabezpieczen w postaci transakcji forwardowych po zbyciu tej spétki zdecydowanie sie obnizyta.

Nalezy podkresli¢ Ze, zdarzaja sie przejSciowe zdarzenia, kiedy wystepuje tymczasowa
nadwyzka po stronie importu lub eksportu w Grupie, woéwczas kurs silniej moze oddziatywac na
poziom generowanych wynikdéw.

4.2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy

Ryzyko zwigzane z cenami i dostepno$cia opakowan

Grupa Kapitalowa Pamapol do pakowania produkowanych wyrobéw wykorzystuje gtéwnie
szklane stoiki oraz metalowe puszki. Z punktu widzenia strategicznego to opakowania szklane
stanowia najistotniejsza grupe wiasciwie w kazdej pozycji asortymentowej. Wzrost
gospodarczy, a takze wzrost rynkéw, na ktérych dziata Grupa powoduje, Ze ro$nie
zapotrzebowanie zar6wno na opakowania szklane jak i metalowe. Spotki Grupy Kapitatowej
odczuwaja z jednej strony presje dostawcow opakowan na podnoszenie cen, z drugiej za$ ich
ograniczone moce wytwoércze powoduja op6znienia w dostawach czy wyznaczanie limitéw
dostaw. Istnieje ryzyko, ze niektore spoétki z Grupy Kapitatowej (w szczegoélnosci dotyczy to
spotek: Pamapol, WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice) beda zmuszone kupowaé¢ opakowania po
wyzszych cenach, a takze zagrozona moze by¢ ciggto$¢ dostaw opakowan, co w skrajnych
przypadkach moze doprowadzi¢ do konieczno$ci wstrzymania produkcji. Mogtoby to mie¢
istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowa. W celu
zabezpieczenia sie przed tego typu ryzykiem, wprowadzona zostala strategia dywersyfikacji
form opakowan dla poszczegélnych grup asortymentowych, wskazujgca na wykorzystanie np.
puszek, czy kartonikéw ,Tetra pack” do produkcji czesci wyrobow Grupy. Dodatkowo w celu
zniwelowania ryzyka braku ciggto$ci dostaw opakowan szklanych i metalowych oraz
wprowadzania niewystarczajgcych limitow na dostawy opakowan do spoétek warzywnych,
podjeto dziatania majace na celu centralizacje dostaw opakowan w Grupie. Sp6tki warzywne
majg przyznane odrebne limity u dostawcéw opakowan, aczkolwiek sg one niewystarczajace.
Pamapol réwniez posiada przyznane limity u dostawcdw opakowan, ktére z uwagi na fakt
dtugoletniej korzystnej wspdipracy sa duzo wyzsze niz w przypadku spoétek warzywnych.
Dlatego zdecydowana cze$¢ dostaw opakowan w Grupie odbywa sie poprzez spétke Pamapol.
Takie rozwigzanie daje réwniez dodatkowe korzysci, jakim jest stala kontrola realizowanych
dostaw opakowan na poziomie centrali oraz cenowy efekt skali.

Ryzyko zwigzane z kadra menedzerska

Dziatalno$¢ Spétki Pamapol oraz jej perspektywy rozwoju sa w duzej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikéw, a w
szczeg6lnosci od wiedzy i doswiadczenia gtéwnych akcjonariuszy oraz Zarzadu podmiotu
dominujgcego jak réwniez Spotek zaleznych. Ich praca na rzecz Grupy Kapitatowej Pamapol jest
jednym z czynnikéw, ktore beda zdecydowaty o jej sukcesach. Dlatego tez odejscie ze spotki
Pamapol S.A. oraz spétek zaleznych cztonkéw kadry zarzadzajacej, moze mie¢ negatywny wptyw
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na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Spoétki i Grupy, osiggane wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju.

Ryzyko zwiazane z sezonowo$cia sprzedazy

Sprzedaz zaréwno Pamapol S.A. jak i produkcyjnych spétek zaleznych charakteryzuje sie
sezonowos$cig. W Pamapol S.A. miesigcami o najwyzszej sprzedazy sa czerwiec, lipiec i sierpien,
natomiast najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w okresie I kwartatu, jednak réznica w
sprzedazy pomiedzy najlepszym i najgorszym kwartatem nie przekracza 25%. Z kolei w WZPOW
Kwidzyn i ZPOW Ziebice najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach letnich, a
kulminacja sprzedazy nastepuje przed $wietami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca.
Réznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem wynosi w przypadku tych
spotek nawet 50%.

W celu realizacji zamoéwien w miesigcach o najwiekszej sprzedazy zaré6wno Pamapol S.A. jak i
WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice sg zmuszone wyprodukowac¢ cze$¢ wyroboéw na zapas. Z kolei
po okresie zwiekszonej sprzedazy przez pewien czas utrzymuja sie podwyzszone poziomy
naleznos$ci handlowych. Dlatego tez w ciggu roku wystepuja okresy podwyzszonego
zapotrzebowania na kapital obrotowy. W pozostatych spétkach z Grupy Kapitatowej zjawisko
sezonowos$ci jest istotnie mniejsze. W spotce Mitmar zwiekszona sprzedaz wystepuje w
okresach przedswiatecznych.

Powyzsze czynniki powodujg, Ze wtasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki i jej Grupy
Kapitatowej powinna by¢ dokonywana przy uwzglednieniu sezonowosci w dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Jednym z celéw strategicznych Grupy jest wprowadzanie do oferty nowych produktéw w
segmentach rynku, w ktérych Spétka posiada juz ugruntowang pozycje rynkowa. W strukturach
Spotki utworzony jest w Zesp6t ds. Rozwoju Produktéw Grupy Pamapol. Celem Zespotu jest
koordynacja wszystkich spraw Grupy w zakresie badan i rozwoju produktéw, od fazy pomystu
do fazy komercjalizacji. Wprowadzenie na rynek nowego produktu zawsze poprzedzane jest
odpowiednimi analizami rynkowymi oraz seriami prébnymi, ktére majg zminimalizowac¢ ryzyko
niezaakceptowania produktu przez rynek. Istnieje jednak ryzyko, iz pomimo zastosowanych
procedur, Spétka poniesie koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw, a te nie
odniosg sukcesu rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjal rynku, preferencje
konsumentéw lub dziatania konkurencji. W efekcie moze to wptyna¢ niekorzystnie na wyniki
finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z podatnoscia spoleczenstwa na rozpowszechniane w s$rodkach
masowego przekazu informacje o chorobach zwigzanych z produktami i przetworami
miesnymi

Na preferencje spoteczenstwa w zakresie zywienia silny wplyw maja informacje
rozpowszechniane w $rodkach masowego przekazu, a w szczegblnosci informacje dotyczace
chor6b zwigzanych z produktami i przetworami miesnymi, takich jak: ptasia grypa, choroba
wsciektych krow (BSE), pryszczyca czy np. afera ,solna”, jaka miata miejsce na poczatku 2013
roku czy obecnie trwajaca tzw. ,afera koniska”. Z uwagi na proces pasteryzacji, ktéremu
poddawane sg wszystkie wyroby Spétki zawierajace elementy drobiowe, nie istnieje ryzyko
przeniesienia wirusa ptasiej grypy na konsumentéw wyrobow Spotki. Ponadto produkty
drobiowe stanowia minimalny udziat w produkcji Spéiki, a caty proces produkcyjny spetnia
wymogi standardow HACCP i prowadzony jest pod nadzorem Wojewodzkiej Inspekcji
Sanitarnej. Pamapol dotychczas nie odczut negatywnych skutkéw pojawienia sie tych chordéb.
Poniewaz jednak wykorzystuje w swoich wyrobach elementy miesne, nie mozna wykluczyé¢, iz
pojawienie sie kolejnych przypadkéw tych lub innych choréb wsréd zwierzat lub informacji o
podobnym charakterze jak ,afera solna” czy ,afera koniska”, moze wywota¢ zmniejszenie popytu
na produkty, a co za tym idzie na osiggane wyniki finansowe.

44



W zwigzku z ogo6lnopolska akcjg w sprawie zafatszowania miesa wotowego miesem konskim,
ogltoszong przez Stuzby Weterynaryjne, Polska I1zbe Handlowg oraz Inspekcje Jakosci Handlowej
Artykutéw Rolno- Spozywczych w zaktadzie Spo6tki Pamapol S.A. podobnie jak w innych
zakladach w catej Polsce, pobrano préby surowca miesnego do badan. Kontrola jest nadal w
toku.

W celu zniwelowania ryzyk zwiazanych jako$ciowych surowcéw (gtéwnie miesnych) Zarzad
Pamapol S.A. wprowadzit nowa polityke w zakresie wzmochienia
nadzoru nad dostawcami surowca miesnego, ktéra zawiera m.in.:

& Nowe wzory dokumentédw i procedura ich kontroli
g Dostawcy majg obowigzek informowania o postepowaniu weterynaryjnym

g Wprowadzenie obowigzku kazdorazowego os$wiadczenia dostawcéw o braku
zanieczyszczenia surowca

ae

Dostawca ma obowiazek przy kazdej dostawie przedstawi¢ wyniki badan DNA

alg

Polityka niezapowiedzianych audytéw u dostawcow

alg

Przy kazdej dostawie ocena lekarza weterynarii pod katem jakoS$ci zdrowotnej i kontrola
dokumentacji

ae

Wspotpraca z dostawcami, ktorzy s pod nadzorem lekarza weterynarii

Ryzyko zwiazane z ochrona Srodowiska i bezpieczenstwem pracy

Na terenie zaktadéw w Kwidzynie i Ziebicach znajduja sie chtodnie i mroZnie, w ktorych
instalacjach chtodzacych znajduje sie amoniak. Jest to substancja niebezpieczna dla ludzi oraz
Srodowiska naturalnego. Instalacje zawierajgce amoniak objete sg systemem monitoringu
elektronicznego oraz s3 pod stalym nadzorem stuzb odpowiedzialnych za ich eksploatacje, nie
mniej jednak istnieje ryzyko awarii takiej instalacji potaczonej z wyciekiem amoniaku. W takim
przypadku WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW Ziebice zobowigzane bylyby do zaptacenia kar za
zanieczyszczenie srodowiska naturalnego, a takze ewentualnych odszkodowan, w przypadku
gdyby doszto do zatrucia amoniakiem ludzi. W przypadku spétki Mitmar to posiada ona chtodnie
i mroznie, w ktorych w instalacjach chtodzacych znajduje sie czynnik Freon R-404, ktdry nie jest
szkodliwy dla sSrodowiska.

Na terenie zaktadu w RusScu dziala przyzaktadowa oczyszczalnia $ciekéw. Biorac pod uwage
obowigzujace przepisy w zakresie ochrony Srodowiska, jest ona niezbednym ogniwem do
dziatalnos$ci zaktadu. Ewentualne problemy z prawidtowym funkcjonowaniem oczyszczalni
$ciekdw mogg niekorzystnie wplyna¢ na poziom produkcji zaktadu, a w skrajnym przypadku
moga doprowadzi¢ nawet do czasowego wstrzymania produkcji.

Jako czynnik ryzyka nalezy wymieni¢ ryzyka zwigzane z bezpieczenstwem pracy. W
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Pamapol za rok obrotowy obejmujacy
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. (pkt. XX.G. Inne zdarzenia po dniu
bilansowym) opisano zdarzenie nadmiernego stezenia tlenku wegla w jednej z hal
produkcyjnych WZPOW Kwidzyn, ktére miato miejsce w nocy z 25 na 26 lutego 2013 r. Mimo
doktadania szczegélnej starannosci w celu maksymalnego ograniczenia prawdopodobienstwa
materializacji tego typu zdarzen nie mozna zupetnie zanegowac ryzyka zaistnienia zdarzenia
zwigzanego z bezpieczefistwem pracy, ktére w istotnym stopniu przetozyloby sie na sytuacje
Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem dotacji z Unii Europejskiej

W celu sfinansowania planu inwestycyjnego, Grupa Kapitatowa wykorzystuje dotacje,
pochodzace z funduszy pomocowych Unii Europejskiej. Na dzienn 31 grudnia 2012 r. spétki z
Grupy Kapitalowej posiadaty podpisane umowy, dotyczace wspoétfinansowania przez ARiMR
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inwestycji (realizacja inwestycji przebiegala w latach 2006-2008). Inwestycje w Grupie
calkowicie zrealizowane (tj. rozpoczete w 2007 roku i zakonczone do konca 2008 r. wraz z ich
rozliczeniem) w ramach uméw z ARiMR opiewaty na taczng kwote okoto 40 mln zt, z czego 50%
(20 mln z1) zostato po zakonczeniu tych inwestycji wyptacone w formie bezzwrotnej dotacji.
Obecnie Spotki ZPOW Ziebice i WZPOW Kwidzyn posiadajg podpisane umowy o dofinansowanie
realizacji inwestycji z ARIMR (umowa Spétki ZPOW Ziebice zostata wskazana w raporcie
biezacym nr 19 z dnia 10 maja 2010 r.) Na mocy wskazanych umoéw spoétce ZPOW Ziebice
przystuguje 50% zwrotu kosztéw kwalifikowanych uznanych przez ARIMR, czyli ponad 16 min
z, natomiast spotce WZPOW Kwidzyn przystuguje 25% zwrotu kosztow kwalifikowalnych, czyli
1,7 mln zt. W przypadku, gdy spétki z Grupy Kapitatowej (obecnie ZPOW Ziebice i WZPOW
Kwidzyn) nie otrzymaja dotacji w zaktadanej kwocie, beda zmuszone do wykorzystania
drozszych Zrédet finansowania lub ograniczenia wydatkéw inwestycyjnych poprzez rezygnacje
z czesSci planéw lub poprzez zakup uzywanych, a wiec tanszych, maszyn i urzadzen.

W latach 2007-2013 UE w ramach procesu integracji postawila do dyspozycji polskich firm
kolejng pule $rodkéw, ktére moga zostaé przeznaczone na inwestycje. Biorgc pod uwage
kryteria dotyczace wielko$ci przyznanych dotacji, nalezy podkresli¢, ze spétka Pamapol S.A. oraz
podmioty zaleZzne tworzace Grupe Kapitatowa traktowane sg wg przepisdw i norm unijnych jako
jeden podmiot, tzn. Zze w przypadku sktadania kolejnych wnioskéw o dofinansowanie
ktérejkolwiek ze spétek, kwalifikowane sg one sie jako duze przedsiebiorstwo, nawet jesli jako
samodzielny podmiot sg matym badz srednim przedsiebiorstwem, a co oznacza, ze moze jedynie
uzyska¢ 25-procentowy zwrot poniesionych kosztow inwestycji (mate i S$rednie
przedsiebiorstwa otrzymuja 50% zwrotu kosztéw inwestycji).

Ponadto umowy z Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, na podstawie ktérych
Pamapol i spétki Grupy Kapitatowej otrzymywaty pomoc finansowg obowigzuja 5 lat od dnia
dokonania ostatniej ptatnosci przez Agencje (czyli co najmniej do lat 2011-2018) a ich zapisy
umozliwiajg rozwigzanie uméw przez ARIMR i konieczno$¢ zwrotu dotacji w kilku okreslonych
przypadkach m.in.: (i) w przypadku przeniesienia prawa wiasnos$ci lub posiadania nabytych
débr, (ii) ich wykorzystywania niezgodnie z przeznaczeniem, (iii) zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci, ktorej stuzyta realizacja dotowanego projektu, ze zmiang miejsca wykonywania tej
dziatalno$ci. Zarzad Emitenta nie widzi w chwili obecnej zadnych przestanek do rozwigzania
umow dotacji, niemniej nie moze zagwarantowac, iz nie wystgpig one w przysztosci . Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu okresowego spétka Pamapol posiada jeszcze tylko jedna
obowigzujaca umowe z ARIMR. W grupie dodatkowo obowigzuja jeszcze umowy spétek Mitmar,
ZPOW Ziebice i WZPOW Kwidzyn, z tym Ze w przypadku Mitmaru i WZPOW Kwidzyn (z
wyjatkiem umowy z dnia 25 pazdziernika 2012 r.) nalezy podkresli¢, ze rok 2013 jest ostatnim
rokiem obowigzywania umoéw o dofinansowanie.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia za produkt

Wysoka jako$¢ produktéow jest jednym z najistotniejszych atutow spoétek z Grupy Kapitatowej
Pamapol, gdyz przekonanie konsumentéw o dobrej jako$ci wyrob6éw danej firmy jest jednym z
najwazniejszych aspektow dziatalnosci firmy, szczegdlnie w sektorze spozywczym. Istnieje
ryzyko, ze do sprzedazy zostanie wprowadzony wyréb niepetnowarto$ciowy lub stanowiacy
zagrozenie dla zdrowia konsumentow. W takim przypadku mogg powsta¢ w stosunku do
Pamapol S.A. lub spétek z jego Grupy Kapitatowej roszczenia odszkodowawcze, a dodatkowo
moze zosta¢ nadszarpniete zaufanie konsumentéw, co w efekcie moze niekorzystnie wptynac¢ na
wyniki finansowe Grupy Kapitalowej. Obecnie wszystkie sp6tki z Grupy Pamapol minimalizujg
to ryzyko poprzez ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej od wadliwych produktow.

Ryzyko zwiazane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Spétki

Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyka, polegajagcego na wptywie
powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Spéiki na decyzje organéw, w szczegdlnosci
na decyzje Rady Nadzorczej Sp6tki w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalnoscia
Spéiki, w tym dziatalno$cia Zarzadu.
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Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka powinien by¢ brany pod uwage
fakt, iz organy nadzorujace podlegajg kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia a w
interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i
zgodny z prawem, gdyz w przeciwnym wypadku grozi im: (i) odpowiedzialno$¢ przed
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spoétki - polegajaca na nieuzyskaniu absolutorium z
wykonania obowigzkow, (ii) odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spotki (taka
odpowiedzialnosci grozi takze cztonkom Zarzadu). Zarzad Sp6tki uwaza, Ze powigzania rodzinne
pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Pamapol S.A. i Grupie Kapitatowej
nie powinny mie¢ wplywu na sytuacje Spotki i jej Akcjonariuszy.

Ryzyko zwiazane z zadluzeniem oraz zmiang st6p procentowych

Na dzien 30 czerwca 2013 r. zadtuZenie oprocentowane Grupy Kapitatowej Pamapol wynosi 108
min zt (bez faktoringu). W przypadku wypowiedzenia przez banki czesci lub catosci kredytow,
ktére wynosza 102 mln zl, spétki z Grupy Kapitalowej Emitenta moglyby mie¢ powazne
trudnos$ci z ich sptatg lub zmuszone bytyby refinansowa¢ je prawdopodobnie na gorszych
warunkach.

Kredyty zaciggniete przez spo6tki z Grupy Pamapol s3 oprocentowane wedtug zmiennych stop
procentowych. W przypadku wzrostu stép procentowych, zwiekszg sie réwniez koszty
finansowe ponoszone przez Grupe Pamapol, co bedzie mialo negatywny wptyw na osiggane
przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z presja ptacowa

Réznica w poziomach wynagrodzen pomiedzy Polskg a Europa Zachodnig jest jednym z
czynnikéw, ktoéry sprawia, iz Grupa Kapitatowa Pamapol posiada przewage kosztowa i moze
skutecznie konkurowaé¢ na rynku Unii Europejskiej. Istnieje ryzyko, ze zmniejsza¢ sie bedzie
réznica w poziomie wynagrodzen pomiedzy Polska, a krajami Europy Zachodniej, co w
konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Ponadto w WZPOW Kwidzyn dzialajg silne zwigzki zawodowe. Zarzad WZPOW Kwidzyn
porozumiat sie ze zwigzkami zawodowymi w kwestii restrukturyzacji i planu zatrudnienia na
rok 2009. W opinii Spétki uzyskany w ten sposéb poziom zatrudnienia w WZPOW Kwidzyn jest
optymalny z punktu widzenia planowanego rozwoju tej firmy. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
zwigzki zawodowe dziatajagce w WZPOW Kwidzyn bedg chcialy wykorzysta¢ swojg silng pozycje
do wywierania na Zarzad i wiascicieli presji ptacowe;.

Ryzyko dotyczace negocjacji w sprawie sprzedazy ZPOW Ziebice

W dniu 22 maja 2013 r. Pamapol S.A. zawart z Top Farms Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu
porozumienie negocjacyjne dotyczace sprzedazy 100% udziatéw w spoéice zaleznej Zaktady
Przetwoérstwa Owocowo-Warzywnego ,ZIEBICE" Sp. z o.0. z siedzibg w Ziebicach. Celem
negocjacji jest ustalenie szczegétowych warunkéw transakcji (raport biezacy nr 26/2013 z dnia
17 czerwca 2013 r.) Warunkowa umowa sprzedazy do dnia publikacji niniejszej informacji nie
zostata zawarta, o czym wcze$niej Emitent informowat raportami biezacymi nr 30,311 32/2013
odpowiednio z dnia 15 lipca 2013 r., 23 lipca 2013 r. i 14 sierpnia 2013 r.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz strony nie dojdag do porozumienia i umowa sprzedazy nie
zostanie zawarta. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie sg znane skutki toczacych sie
negocjacji sprzedazy Spotki zaleznej.
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4.3 Prognozy wynikow Grupy Pamapol S.A.

Grupa Pamapol S.A. nie publikowata prognoz wynikéw za I pétrocze 2013 r. ani za caty rok
obrotowy 2013.

5 Akcjonariusze i wiadze

5.1 Skitad organow zarzadzajacych i nadzorujgcych Grupy Kapitatowej

Skilad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Podmiotu Dominujgcego

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu wchodza:
8§ Przemystaw Chabowski - Prezes Zarzadu

8 Krzysztof Pétgrabia - Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno- Finansowych

@e.

Diego Ruiz — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu i Marketingu

ald

Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu

@e.

Roman Zuberek - Wiceprezes Zarzadu
8 Robert Jankowski - Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy

W dniu 11 marca 2013 r. Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 11 marca
2013 r. Pana Krzysztofa Pétgrabia z funkcji Prezesa Zarzadu bez odwotania ze sktadu Zarzadu,
powierzajagc mu jednocze$nie sprawowanie z tym dniem funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds.
Ekonomiczno-Finansowych. Jednocze$nie Rada Nadzorcza podjela uchwate o powotaniu z
dniem 11 marca 2013 r. w sktad Zarzadu Pana Przemystawa Chabowskiego i powierzenia mu
funkcji Prezesa Zarzadu. O powyzszym Spétka poinformowata raportem biezagcym nr 10/2013 z
dnia 11 marca 2013 r.

W dniu 18 marca 2013 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 18 marca 2013
r. w sktad Zarzadu Pana Diego Ruiz i powierzenia mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlu i
Marketingu. O powyzszym Spoétka poinformowata raportem biezgcym nr 13/2013 z dnia 18
marca 2013 r.

W dniu 10 kwietnia 2013 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z dniem 10 kwietnia
2013 r. w sktad Zarzadu Pana Roberta Jankowskiego i powierzenia mu funkcji Cztonka Zarzadu
ds. Sprzedazy, o czym Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 16/2013 z dnia 10
kwietnia 2013 r.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. wchodza:

5 Pawet Szataniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

9 Rafal Tuzimek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
8 Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

& Ewa Szataniak - Sekretarz Rady Nadzorczej

9  Justyna Szataniak - Cztonek Rady Nadzorczej
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& Michat Wrzesinski - Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego skiad Rady
Nadzorczej PAMAPOL S.A. nie ulegt zmianie.

Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek zaleznych

W skonsolidowanym rocznym raporcie Zarzad Spotki wskazat szczegétowy sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych w Spétkach zaleznych wraz ze zmianami jakie nastapity w
ramach poszczegélnych organéw zarzadczo - nadzorczych do momentu publikacji
skonsolidowanego raportu rocznego, tj. 30 kwietnia 2013 r.

Po dniu 30 kwietnia 2013 r. mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie organdéw
zarzadzajacych i nadzorujacych spotek zaleznych:

& w dniu 24 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza Mitmar podjeta uchwate powotaniu z tym
dniem w sktad Zarzadu Pana Krzysztofa Potgrabia i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu ds. Ekonomiczno- Finansowych

ae

W dniu 30 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza WZPOW Kwidzyn podjeta uchwate o
odwotaniu z tym dniem. ze sktadu Zarzadu Pana Mariusza Szataniak. Jednocze$nie w
dniu 01 lipca 2013 r. Rada Nadzorcza WZPOW Kwidzyn podjeta uchwate o powotaniu w
sktad Zarzadu Pana Zbigniewa Wilkotawsiego

5.2 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 2 wrzesnia 2013 roku wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawia sie nastepujgco:

1. Pawet Szataniak - posiada 8.261.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,66 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. Posiadane akcje dajag prawo do 8.261.800
gltosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,66 % ogolnej liczby gtoséw.

2. Mariusz Szataniak - posiada 8.262.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi
35,67 % kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. Posiadane akcje dajag prawo do 8.262.700
gltosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,67 % ogo6lnej liczby gtoséw.

3. Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
posiadajg 1.195.450 akcji zwyktych na okaziciela serii B, co stanowi 5,16 % kapitatu
zaktadowego Pamapol S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 1.195.450 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 5,16 % ogdélnej liczby glosow.

Opis zmian w strukturze akcjonariatu

W dniu 11 lutego 2013 r. Emitent otrzymal zawiadomienie od Millennium Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wystepujgcego w imieniu Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (Fundusz) o zmniejszeniu liczby gtoséw w PAMAPOL S.A. posiadanych przez Fundusz
ponizej 5% ogolnej liczby gtoséw w PAMAPOL S.A. Fundusz dokonat zbycia akcji Spoétki
PAMAPOL S.A. i w efekcie ilos¢ posiadanych przez Fundusz akcji spadia z 1.160.121, co
stanowito 5,0077% udziatu w kapitale zakladowym oraz 1.160.121 gltoséw z ww. akcji, co
stanowito 5,0077% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw do 1.144.205, co stanowi 4,9390% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz 1.144.205 gltosow z ww. akcji, co stanowi 4,9390% udziatu w
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ogolnej liczbie gtoséw. Niniejsza informacja zostata opublikowana przez Emitenta w raporcie
biezacym nr 9/2013 z dnia 11 lutego 2013 r.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszej informacji
(tj. 02 wrzesnia 2013 r.)

Akcje w wolnym
obrocie _aaan
23,51% /

p

M. Szataniak
35,67%

Investors TFI S.
5,16%

P. Szataniak Ge
35,66%

Od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego (tj. 15 maja 2013 r.) do dnia publikacji
niniejszego raportu potrocznego zgodnie z wiedzg Spétki struktura akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie ulegta
Zmianie.

Spétice nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.3 Stan posiadania akcji Pamapol S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce

Stan posiadania akcji Pamapol S.A przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien przekazania
raportu za I pétrocze 2013 r.,, tj. 2 wrzes$nia 2013 r. przedstawia sie jak nastepuje:

1. Pawet Szataniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - posiada 8.261.800 akcji zwyktych
na okaziciela serii A,

2. Mariusz Szataniak - Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. - posiada 8.262.700 akcji
zwyktych na okaziciela serii A,

3. Krzysztof Potgrabia - Wiceprezes Zarzadu Pamapol S.A. ds. Ekonomiczno-finansowych -
posiada 33.071 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

4, Roman Zuberek - Wiceprezes Zarzagdu Pamapol S.A. - posiada 1.204 akcji zwyklych na
okaziciela serii B.
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Od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego (tj. 15 maja 2013 r.) do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego zgodnie z wiedza Spo6tki stan posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace nie ulegl zmianie.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki nie posiadaja akcji i udziatbw w jednostkach
powiagzanych Pamapol S.A.

Spotce nie sa znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztoSci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6 Zasady sporzadzania potrocznego skroconego sprawozdania
finansowego oraz skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

6.1 Informacja dotyczgca okresow, za ktore prezentowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze

Pelng konsolidacjg objete sg sprawozdania finansowe Spétki dominujacej Pamapol S.A. i spétek
zaleznych: WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0., ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0, MitMar Sp. z o0.0. oraz
Dystrybucja Sp. z o0.0.,, Huta Szkla Stawno Sp. z o0.0. Sprawozdania Spétki dominujacej oraz
wszystkich Spotek zaleznych konsolidowane sg za caly okres objety sprawozdaniem (od
01.01.2013r. do 30.06.2013r.).

Zataczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujgce okresy:

1. Bilans wedlug stanu na dzieni 30.06.2013 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu
na dzien 31.12.2012 roku

2. Rachunek wynikow:
za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. (dane za I pétrocze 2013),

b. dane za okres poréwnywalny od 01.01.2012r. do 30.06.2012 r. (dane za I pétrocze
2012),

3. Rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. i jako dane
poréwnywalne od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. i jako
dane poréwnywalne od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. oraz za okres od 01.01.2012 r. do
31.12.2012r.

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzone zostaly za nastepujace okresy:

1. Bilans wedlug stanu na dzien 30.06.2013 r. i jako dane poréwnawcze wedlug stanu na
nastepujace dni: 31.12.2012 r.i 30.06.2012 r.

2. Rachunek wynikow:
za okres od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. (dane za I pétrocze 2013),

b. dane za okres poréwnywalny od 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. (dane za I potrocze
2012),

3. Rachunek przeptywoéw pienieznych za okresy:
0d 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. i jako dane poréwnywalne za okres
0d 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresach:
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a. 0d01.01.2013 r.do 30.06.2013 r. i jako dane poréwnywalne w okresach
b. 0d01.01.2012r.do 31.12.2012r.
c. 0d01.01.2012r.do 30.06.2012 .

6.2 Informacja dotyczgca zasad sporzgdzenia potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz zmiana polityki rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol S.A. sporzadzone zostato zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF). Spétka przy
sporzadzeniu $rédrocznego sprawozdania finansowego stosowata te same zasady, ktore byty
stosowane przy sporzadzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

2. Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych.

Spotki wchodzace w sklad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A, WZPOW Kwidzyn Sp. z o0.0.,, ZPOW
ZIEBICE Sp. z o0.0.,, MITMAR Sp. z 0.0. oraz Dystrybucja Sp. z o.0., Huta Szkta Stawno Sp. z o0.0. do
sporzadzania sprawozdan finansowych stosujg polskie zasady rachunkowosci w oparciu o
Ustawe o rachunkowoSci.

Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb konsolidacji do
danych zgodnych z wymogami MSSF - gléwne réznice zwigzane s3 z przeszacowaniem do
wartosci godziwych majatku WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0., ZPOW ZIEBICE Sp. z 0.0., oraz MITMAR
Sp-z o.0.

Inne korekty zwigzane sa ze sposobem prezentacji poszczegélnych pozycji sprawozdan
finansowych - przede wszystkim rachunku przeptywéw pienieznych i zestawienia zmian w
kapitale wtasnym, tak aby byly one zgodne z MSSF. Dane poréwnawcze zostaly ujete
odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r. podlega
przegladowi przez audytorow.

Doktadny opis zasad sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Pamapol
zostala opisana w sprawozdaniu finansowym Grupy Pamapol w rozdziale pt. "Podstawa
sporzadzenia sprawozdania oraz zasady rachunkowosci”.

7 Pozostate informacje

7.1 Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Prezentowane Sprawozdanie przedstawia w opinii Zarzadu w spos6b wyczerpujacy informacje,
ktére s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Pamapol S.A.
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7.2 Informacje o toczacych sie postepowaniach

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Pamapol S.A. lub jednostek od niego zaleznych, ktérych
pojedyncza lub tagczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Pamapol S.A.

Przemystaw Chabowski Krzysztof Pétgrabia Diego Ruiz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Szataniak Roman Zuberek Robert Jankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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