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Tre& raportu:

arzad PAMAPOL S.A. (Emitent, PAMAPOL) informuje, Zze w dniu 25 wrze$nia 2014 r. pomiedzy Emitentem,
arminskimi Zaktadami Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Sp. zo.o. (WZPOW) jako Kredytobiorcami a
ankiem Gospodarki Zywno$ciowej S.A. (BGZ) i Powszechng Kasg Oszczedno$ci BP S.A. (PKO BP) jako
redytodawcami (fgcznie: Banki) doszlo do podpisania, za zgodg Rady Nadzorczej PAMAPOL z tego samego dnia,
mowy dotyczgcej restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej PAMAPOL (Porozumienie).

rzedmiotem Porozumienia jest restrukturyzacja catos$ci zadtuzenia wynikajgcego z kredytow obrotowych w
ankach zaciggnietych przez spétki Grupy Kapitatowej PAMAPOL (Grupa), oraz niektérych wspdlnych warunkéw i
ierunkéw dalszego finasowania Grupy, w szczegélnosci poprzez dokapitalizowanie Grupy srodkami
ochodzacymi bezposrednio lub posrednio od znaczacych akcjonariuszy PAMAPOL - Mariusza i Pawta
zataniakow (Znaczgcy Akcjonariusze).

tresci Porozumienia Banki wyrazity zgode na wydtuzenie okresu sptaty kredytdw obrotowych do 15 pazdziernika
014 r., a nastepnie do 30 czerwca 2017 r. (Okres Restrukturyzacji Finansowej), o ile do 15 pazdziernika 2014 r.
stang spetnione warunki zawieszajgce udostepnienie nowych limitdw, o ktérych mowa ponizej, zzastrzezeniem
petnienia warunkéw zwigzanych z Oczekiwanym Wynikiem EBITDA, co zostato opisane ponizej w dalszej czesci
aportu biezgcego. W Okresie Restrukturyzacji Finansowej wysokos$¢ nowych lub podwyzszonych kredytow
brotowych udzielonych Kredytobiorcom przez Banki bedzie sie opiera¢ o regute proporcjonalnego

angazowania, wynikajgcag z zaangazowania dotychczasowego tj.: PKO BP - 37,48%, BGZ - 62,52%.

GZ podwyzszy kwote kredytu rewolwingowego (tzw. skupowego) zdnia 13 wrze$nia 2011 r. udzielonego WZPOW
kwoty 32 do kwoty 40 min z i wydtuzy ostateczny termin sptaty do dnia 30 czerwca 2017 r. Sptata kredytu bedzie
owigzana z poziomem warto$ci zapasdw warzyw i owocow skupionych przy udziale tego kredytu orazinnych
osiadanych w magazynie zapasow warzyw i owocoéw, oraz pétproduktow i produktéw z nich wytworzonych,
bjetych zastawami rejestrowymi lub przewtaszczeniem na rzecz BGZ. Wskaznik ten ma wzrasta¢ stopniowo z
oziomu 1,0 w roku 2014 do 1,3 w roku 2017. W przypadku nizszego poziomu tej wartosci WZPOW zobowigzane
edg do sptaty kredytu lub jego cze$ci powodujgcej naruszenie wskaznika.

KO BP podwyzszy kwote kredytu udzielonego PAMAPOL zobecnego poziomu 13.935,6 tys. zt do kwoty 18.750 tys|
. Marza sktadajgca sie na oprocentowanie kredytéw obrotowych udzielonych przez PKO BP oraz BGZ bedze
ynosi¢ 2,5 p.p. Marza kredytéw obrotowych moze ulec podwyzszeniu o 1 p.p. w przypadku niedotrzymania
skaznikéw finansowych, na okres tego niedotrzymania.

orozumienie przewiduje, mechanizm obowigzkowej wczesniejszej sptaty znadwyzek przeptywdw uzyskiwanych
rzez Grupe, w przypadku ich wystgpienia.

owe limity kredytdw zostang uruchomione po spetnieniu szeregu warunkéw zawieszajgcych, a w szczegélnosci:
ustanowieniu dodatkowych zabezpieczen, o ktérych mowa ponizej (w odniesieniu do hipotek i zastawdw
ejestrowych — Zozenie nalezycie wypetnionych i optaconych wnioskéw),

zawarciu aneksow do umow kredytowych Bankéw uwzgledniajgcych wspdlne postanowienia umowne
ynikajgce z Porozumienia,

przedtozenia Bankom zgdd pozostatych finansujgcych Kredytobiorcéw, a takze odpowiednich uchwat organéw
redytobiorcow i podmiotéw ustanawiajgcych zabezpieczenie.

GZ uzyskat od WZPOW dodatkowe zabezpieczenie dla wszystkich kredytdw obrotowych BGZ w formie cesji
ierzytelnosci handlowych do wysokosci 4 min z oraz uzyska dodatkowe zabezpieczenie dla kredytu tzw.
kupowego BGZ w postaci hipoteki na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Kwidzynie wrazz
rawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku do sumy 60 min z.

KO BP uzyska od PAMAPOL dodatkowe zabezpieczenie dla wszystkich kredytdéw obrotowych PKO BP w formie
ipoteki tgcznej umownej w kwocie 18.750 tys. z oraz hipoteki tacznej kaucyjnej do wysokosci 9.375 tys. z na
ieruchomosciach gruntowych zabudowanych PAMAPOL potozonych w miejscowosci Rusiec i Pozdzenice, oraz
stanowi nowv zastaw reiestrowv na zbiorze rzeczv ruchomvch (maszvwnvi urzadzenia) do sumv zabezoieczenia
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1.500 tys. zt, wrazz nowymi o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji co do nowej wysokos$ci ww. kredytow.

Ponadto Kredytobiorcy zobowigzani sg w Okresie Restrukturyzacji Finansowej do ograniczen w zakresie wyptaty
dywidendy - w Okresie Restrukturyzacji Finansowej nie zostanie dokonana zadna wyptata na rzecz akcjonariuszy i

spolnikéw Kredytobiorcy zwigzana zich prawami udziatowymi, a w szczegdlnosci wyptata dywidendy ani
akakolwiek inna wyptata z tytutu nalezgcych do nich udziatéw/akgji, ani tez nie zostanie podjeta zadna
bezwarunkowa uchwata w tym przedmiocie. Ponadto Kredytobiorcy zobowigzani sg w Okresie Restrukturyzacji
Finansowej do przestrzegania innych ustalonych przez Banki standardéw, w szczegdlno$ci do niezaciggania
zadnego zadtuzenia finansowego innego nizdozwolone, przestrzegania zakazu sprzedazy sktadnikow
majatkowych innych nizdozwolone bez uprzedniej zgody Bankéw, dokonywania transakcji zpodmiotami Grupy na
arunkach rynkowych w granicach dozwolonych przeptywéw, a takze wykonywania obowigzkéw informacyjnych
obec Bankow.

W sytuacji wystgpienia i trwania naruszenia warunkéw Porozumienia Kredytodawca moze m.in. zaniecha¢ wyptaty
ub wypowiedzie¢ umowe kredytu w cato$ci lub czesci kwoty kredytu, zwréci¢ sie do Kredytobiorcy lub Znaczgcych
Akcjonariuszy o podjecie okreslonych czynnos$ci lub przyjecie okreslonych zobowigzan, a takze zazgda¢ od
Kredytobiorcy lub Znaczgcych Akcjonariuszy dodatkowego zabezpieczenia. JeZzeli naruszenie dotyczy indywidualnie
kredytu danego Banku, wowczas np. w przypadku wypowiedzenia umowy kredytu, obnizenia dostepnego kredytu
ub podwyzszenia marzy stanowigcej cze$¢ oprocentowania kredytu drugi Bank jest uprawniony do podjecia
analogicznych dziatan.

Porozumienie zaktada, ze:

- PAMAPOL przygotuje nowa emisje akgji, w celu pozyskania co najmniej 10 min z, przy czym Znaczacy
Akcjonariusze (bezposrednio lub przez osoby przez siebie wskazane) zapewnig w tej kwocie co najmniej
8.262.250 z. Wptata tej kwoty dla PAMAPOL nastapi w cato$ci w formie skonwertowania (rozliczenia potrgceniem
umownym) wszystkich dotychczasowych pozyczek w kwocie 8.262.250 z wyptaconych PAMAPOL przez
IAmerykanka Struktura Sp. zo.o. S.K.A, ktérej wiascicielami sg Znaczacy Akcjonariusze, (w tym pozyczka
konwertowana na akcje, o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr 8/2014),

- podjecie uchwaty walnego zgromadzenia Emitenta o takiej emisji akcji nastapi do 31 grudnia 2014 r,,

- wpisanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego do KRS nastgpi do 30 czerwca 2015 .

W przypadku, gdy PAMAPOL w wyniku ww. emisji akcji pozyska mniej niz10 min z (lecznie mniej niz8.262.250 z),
to PAMAPOL spowoduje — Ze nie pézniej nizw terminie do 30 czerwca 2015 r. Srodki pieniezne brakujace do ww.
kwoty 10 min z zostang w tym samym terminie wptacone PAMAPOL z tytutu zadtuzenia finansowego
podporzadkowanego, ktdrym moze by¢é w szczegdlnosci emisja niezabezpieczonych obligacji lub
niezabezpieczonych obligacji zamiennych na akcje PAMAPOL skierowana do os6b innych nizZnaczacy
Akcjonariusze.

Srodki pozyskane w ten sposéb przez PAMAPOL bedg przeznaczone w cato$ci na zapewnienie dodatkowych
srodkow finansowych WZPOW w postaci udzielenia WZPOW pozyczek podporzadkowanych, a nastepnie - po
wpisie podwyzszenia kapitatu zakladowego PAMAPOL do KRS - objecia przez PAMAPOL udzatéow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym WZPOW (wskutek konwersji zadtuzenia WZPOW w PAMAPOL).

W przypadku, gdy Grupa nie osiggnie skonsolidowanego wyniku EBITDA na koniec 2014 r. na poziomie 20.500
tys. zt (Oczekiwany Wynik EBITDA), Kredytobiorcy — na zasadzie ryzyka — zobowigzani beda, by Znaczacy
Akcjonariusze uzupetnili ewentualng réznice pomiedzy Oczekiwanym Wynikiem EBITDA, a faktycznie osiggnietym
skonsolidowanym wynikiem EBITDA, w terminie do 29 czerwca 2015 r. W przypadku, gdy ewentualna réznica
pomiedzy Oczekiwanym Wynikiem EBITDA a faktycznie osiggnietym skonsolidowanym wynikiem EBITDA wynosi¢
bedze (w dét) mniej niz5% tj. 1.025 tys. zt zobowigzanie Znaczacych Akcjonariuszy, o ktdrym mowa powyzej, nie
powstanie. Uzupetnienie ewentualnej réznicy pomiedzy Oczekiwanym Wynikiem EBITDA a faktycznie osiggnietym
skonsolidowanym wynikiem EBITDA nastgpi przez Znaczgcych Akcjonariuszy (bezposrednio lub posrednio) w
postaci: objecia nowych akcji w kapitale zaktadowym PAMAPOL lub udziatéw w kapitale zakladowym WZPOW, lub
udzielenia nowej pozyczki PAMAPOL lub WZPOW. W przypadku udzielenia nowej pozyczki Znaczacy Akcjonariusze
bezposrednio lub posrednio przez tych pozyczkodawcdéw) zobowiazujg sie zawrze¢ aneks do Umowy Wsparcia
zdefiniowanej ponizej) celem objecia nowej pozyczki lub nowych pozyczek podporzadkowaniem uregulowanym w
Umowie Wsparcia. Jezeli uzupetnienie przez Znaczacych Akcjonariuszy ewentualnej roznicy pomiedzy
Oczekiwanym wynikiem EBITDA, a faktycznie osiggnietym skonsolidowanym wynikiem EBITDA nie nastgpi w
terminie do 29 czerwca 2015 r. kredyty obrotowe udzielone przez Banki stang sie zdniem 30 czerwca 2015.
nalezne i wymagalne.

W zwigzku z zatozeniami Porozumienia w dniu 25 wrzesnia 2014 r. dosZlo takze do podpisania tzw. Umowy
Wsparcia pomiedzy stronami Porozumienia a Znaczgcymi Akcjonariuszami oraz Amerykanka Struktura Sp. zo.o.
S.KA

W Umowie Wsparcia poza uzgodnieniami dotyczacymi Znaczgcych Akcjonariuszy wynikajgcymi bezposrednio z
Porozumienia uzgodniono ponadto:

+ podporzadkowanie przystugujacych Znaczacym Akcjonariuszom (bezposrednio lub posrednio) wierzytelno$ci w
stosunku do PAMAPOL oraz WZPOW wzgledem wierzytelnosci przystugujacych Bankom w stosunku do PAMAPOL
oraz WZPOW,

- zobowiazanie do atosowania pbrzez Znaczacvch Akcionariuszv przeciwko dokonaniu wvptat na rzecz akcionariuszvi
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