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1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF.

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014 i

31.12.2013 (w tys. zt).

nota Stan na Stan na
2014.12.31 2013.12.31
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 158 986 167 180
Warto$¢ firmy 2.9.2. 1672 1673
Wartosci niematerialne i prawne 2.9.3. 4 654 4739
Rzeczowe aktywa trwate 2.9.4. 133 263 139 291
Nieruchomosci inwestycyjne 2.9.6. 148 835
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 2.9.7. 11 616 13 390
Pochodne instrumenty finansowe 2.9.7.
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 2.9.7. 5 5
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2.9.17.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.9.8. 7 628 7247
Il. AKTYWA OBROTOWE 178 951 164 378
Zapasy 2.9.9. 83 075 74 005
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.9.10. 87 941 83 022
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 872 481
Pozyczki 2.9.7. 417 103
Pochodne instrumenty finansowe 2.9.7.
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 2.9.7. 302 333
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2.9.17. 1612 1022
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.9.11. 3505 2598
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2.9.12. 1227 2814
AKTYWA RAZEM 337 937 331 558
PASYWA
I. KAPITAL WEASNY 95915 95 369
Kap{tal 'wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 94 873 94 252
dominujacej
Kapitat podstawowy 2.9.13. 23 167 23 167
Akcje wlasne
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 56 496 56 496
Pozostale kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 14 589 38 342
Zysk (strata) netto 621 - 23753
Udzialy niedajace kontroli 1042 1117
II. ZOBOWIAZANIA 242 022 236 189
Zobowiazania dlugoterminowe 73681 48 288
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2.9.74. 46 937 18 045
Leasing finansowy 2.9.5 3138 4 053
Pochodne instrumenty finansowe 2.9.7.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.9.8. 7 839 7774
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2.9.14. 1302 1148
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 2.9.15. 126
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2.9.17. 14 339 17 268




Zobowiazania krotkoterminowe 168 341 187 901
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 2.9.7.5. 64 842 83 387
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania | 2.9.16. 90 223 87 462
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 62 158

Leasing finansowy 2.9.5. 2 260 2142

Pochodne instrumenty finansowe 2.9.7. 153

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2.9.14. 6 420 5667

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2.9.15. 1834 3617
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2.9.17. 2 297 2 803
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

. o . 250 2 665

zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 337 937 331558

iy Stan na Stan na

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE (w z}) 2014.12 31 2013.12.31
Wartos¢ ksiggowa 94 873 94 252
Liczba akcji 23166 700 23166 700
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 4,10 4,07




1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych

01.01.2014 r. do 31.12.2014 . (w tys. z4).

dochodow za okres od

Rok 2014 Rok 2013
Dzialalnosé Dzialalnos¢ Dzialalnosé Dzialalnos¢ Dzialal Dzialal
kontynuowana zaniechana ogélem kontynuowana zaniechana ogélem

Przychody ze sprzedazy 379 964 379 964 422 092 35800 457 892
iPLfSZ}yucghOdy ze sprzedazy produkiow 307074 307 074 324934 31145 356 079
Przychody ze sprzedazy towaréw 72890 72 890 97158 4655 101813

i materialow
Koszt wlasny sprzedazy (koszt
sprzedanych produktow, ustug, towaréw 296 385 296 385 345292 30 566 375 858
1 materiatow)

Koszt sprzedanych produktow i ustug 232 269 232 269 258 646 26 274 284 920
Koszt sprzedanych towardw i 64 116 64 116 86 646 4292 90938

materialow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 83579 83579 76 800 5234 82034
Koszty sprzedazy 49 648 49 648 46 110 1179 47 289
Koszty ogdlnego zarzadu 30814 30814 33557 4574 38131
Zysk (strata) ze sprzedazy 3117 3117 - 2867 -519 - 3386
Pozostate przychody operacyjne 11 384 11 384 7009 5 560 12 569
Pozostate koszty operacyjne 7638 7638 9 848 10 520 20 368

Zyslf (strata) ze sprzedazy jednostek 274 274 - 6466 - 6 466

zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7137 7137 -12172 -5479 -17 651
Przychody finansowe 1594 1594 2270 2 2272
Koszty finansowe 8 154 8 154 9 549 1578 11127
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 577 577 -19 451 - 7055 - 26 506
Podatek dochodowy 31 31 -2247 89 -2 158
Zysk (strata) qetto z dzialalno$ci 546 546 -17204 -17204
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana

Zys_k (stratg) netto z dziatalnosci -7144 7144
zaniechanej
Zysk (strata) netto 546 546 -17 204 -7144 -24 348
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -75 -75 - 595 - 595
“wiymzysk (strata) netto 621 621 - 16 609 -7144 - 23753
akcjonariuszy podmiotu dominujacego

Skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

Rok 2014 Rok 2013

Zysk (strata) netto 546 -24 348
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE
Pozycje nie przenoszone do wyniku
Przeszacowanie §rodkow trwatych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do wyniku
Pozycje przenoszone do wyniku
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkoéw pieni¢znych
Roéznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajacych za granica
Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz oddziatow
zagranicznych
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji przenoszonych do wyniku
Pozostale catkowite dochody po opodatkowaniu
Calkowite dochody 546 -24 348




Zysk ogélem przypadajacy na

Rok 2014 Rok 2013
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 621 -23 753
- udziaty nie dajace kontroli -75 - 595
Laczne calkowite dochody przypadajace na
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 621 - 23753
- udziaty nie dajace kontroli -75 - 595




1.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym w okresie od 01.01.2014 r. Do 31.12.2014 r. (w tys. z}).

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

Kapital
podstawowy

Kapital ze
sprzedazy
akeji
powyzej
wartoSci
nominalnej

Roznice
kursowe
z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r.

23 167

56 496

14 589

94 252

1117

95 369

Korekta btedu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci

Saldo po zmianach

23 167

56 496

14 589

94 252

1117

95 369

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatno$ci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej —

transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 .

621

621

-75

546

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2014 r.

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem calkowite dochody

621

621

-75

546

Przeniesienie do  zyskdw  zatrzymanych
przeszacowanych srodkow trwatych)

(sprzedaz

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2014 r.

23 167

56 496

15210

94 873

1042

95915




1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2013 r. Do 31.12.2013 r. (w tys. zi).

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapital
podstawowy

Kapital ze
sprzedazy
akeji
powyzej
wartosci
nominalnej

Roznice
kursowe
z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2013 r.

23 167

56 496

38 342

118 005

1712

119 717

Korekta btedu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

23 167

56 496

38 342

118 005

1712

119 717

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od

01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program platnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej —
mniejszoscia

transakcje z

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.2013 r. do
31.12.2013r.

- 23753

-23 753

- 595

-24 348

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2013 r.

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem calkowite dochody

-23 753

-23 753

-595

-24 348

Przeniesienie do  zyskow  zatrzymanych
przeszacowanych §rodkoéw trwatych)

(sprzedaz

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2013 r.

23 167

56 496

14 589

94 252

1117

95 369




1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych od 01.01.2014 r.

do 31.12.2014 r. (w tys. zi).

okres okres
od 2014.01.01 od 2013.01.01
do 2014.12.31 do 2013.12.31
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
Zysk netto przed opodatkowaniem 577 - 26 506
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 12 506 14 360
Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i 235 253
prawne
Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci firmy
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 3285 - 265
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych -3404 6 452
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych 508 -171
Zmiany warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Przychody i koszty z tytulu odsetek oraz dywidend 5 897 6674
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Odpis ujemnej wartosci firmy
ZyskKi (starty) kursowe 123 - 26
Inne korekty 175
Korekty razem 19 150 27 452
Zmiana stanu zapasOw - 9516 32 404
Zmiana stanu nalezno$ci -4 393 26 511
Zmiana stanu zobowigzan 9228 -57979
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych - 6038 2 469
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym -10719 3405
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow finansowych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy 59 - 371
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 9 067 3980
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete srodki
pieni¢zne
Inne wplywy z aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 3613
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - 183 -70
Wplywy ze sprzedazy wartos$ci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 8645 -10 928
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3767 731
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 250
Woydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - 26 -10
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 15 24
Udzielone pozyczki - 150 -514
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 100 710
Wplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych 738
Odsetki otrzymane 7
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci -4127 -6 444

inwestycyjnej

Przeplywy srodkoéw pieniginych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytulu emisji akcji
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Nabycie akcji wlasnych

Wplywy z tytutu emisji weksli 658
Wykup weksli -1163
Otrzymane kredyty i pozyczki 17 268 33231
Sptaty kredytow i pozyczek - 11053 -34421
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego - 2649 - 3551
Odsetki zaptacone - 6376 - 6621
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo§ciowym
Inne wydatki finansowe - 59 -3521
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -4 032 - 14225
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow

LS . . - L L 908 - 16 689
pieni¢znych i ekwiwalentow srodkow pieni¢znych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 2595 19 283
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu
rdznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3503 2595
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2. Dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

2.1. Dane jednostki dominujacej

Nazwa: PAMAPOL S.A.
Siedziba: 97-438 Rusiec, ul. Wielunska 2

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- przetwarzanie 1 konserwowanie mi¢sa, z wytgczeniem migsa z drobiu (PKD 10.11 Z),

- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa z drobiu (PKD 10.12 Z),

- produkcja wyrobow z migsa, wytaczajac wyroby z migsa drobiowego (PKD 10.13 Z),

- pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw (PKD 10.39 Z),

- wytwarzanie gotowych positkéw i dan (PKD 10.85 Z),

- sprzedaz hurtowa migsa i wyrobow z migsa (PKD 46.32 7),

- transport drogowy towarow (PKD 49.41 Z),

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych
(PKD 73.1B),

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych

(internet)(PKD 73.12 C),

- leasing finansowy (PKD 64.91 Z),

- wynajem i dzierzawa samochodow osobowych furgonetek ( PKD 77.11 Z),

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30 Z),

Branza klasvfikaciji przyjetej przez rynek — przemyst spozywczy

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Od 20
czerwca 2006 roku do 7 sierpnia 2006 roku w obrocie na rynku regulowanym znajdowalo si¢
6.000.000 szt. praw do akc;ji serii B Spotki.

Po zarejestrowaniu akcji przez Sad w dniu 14 lipca 2006 r. Zarzad Gieldy dnia 4 sierpnia
2006 r. podjal uchwate o wycofaniu z obrotu praw do akcji z dniem 7 sierpnia 2006 r. oraz o
wprowadzeniu do obrotu na rynku podstawowym akcji serii B z dniem 8 sierpnia 2006.

Ponadto 24 sierpnia 2006 roku do obrotu gietdowego wprowadzono 17.166.700 sztuk akcji
serii A.

Organ prowadzacy rejestr:
Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat KRS
Numer KRS: 0000211414

2.2. Powiazania kapitatowe na dzief 31.12.2014 r.

»PAMAPOL” S.A. posiada udzialy w nastepujacych spotkach:

- WZPOW Sp. z 0.0. — 93,65 % udziatow (93,65 % gltoséw na WZW)
Data nabycia udzialow —08.12.2005 r. — 31.12.2011 r.

- MITMAR Sp. z 0.0. - 100 % udziatéw (100 % gloséw na WZW)
Data nabycia 60 % udziatow — 31.05.2007 r.
Data nabycia 40 % udzialow — 29.02.2008 r.
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- Dystrybucja Sp. z 0.0. w likwidacji — 100 % udziatow (100% gltoséw na WZW)
Data nabycia udziatow — 14.06.2007 r.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2014 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Pamapol
PODMIOT DOMINUJACY

WZPOW Dystrybucja

Kwidzyn w likwidacji

MitMar

Warminskie Zaktady Przetwoérstwa Owocowo-Warzywnego Kwidzyn Sp. 7 0.0.
Kapitat zakladowy spotki stanowi kwote 17.035.600,00 zt i dzieli si¢ na 340.712 udziatow po
50 zt kazdy.
Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:
- przetworstwo warzyw i owocow,
- prowadzenie dzialalno$ci handlowej (wyroby witasne i1 towary),
- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towarow,
- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw 1 ich zbiorem,
- $wiadczenie ushug z tytulu przerobu warzyw.
Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat KRS
Nr KRS: 0000024224
Spoika jest konsolidowana metoda petng.

MITMAR Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy spoiki stanowi kwotg 10.500.000,00 zt i dzieli si¢ na 105.000 udziatow po
100 zt kazdy.
Przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest:
- produkcja migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu 1 krolikow,
- produkcja migsa z drobiu i krolikow,
- produkcja konserw, przetwordw z migsa, podrobow migsnych 1 krwi,
dziatalno$¢ uslugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,
- sprzedaz hurtowa mi¢sa 1 wyrobow z migsa.
Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi , XX Wydziat
Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000281684
Spotka jest konsolidowana metoda peing.

Dystrybucja Sp. z 0.0. w likwidacji

Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwote 1.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 2.000 udzialéw po 500
zt kazdy.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:
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- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,
- dzialalno$¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza zywno$ci, napojow i1 wyrobow
tytoniowych,

- reklama,

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw 1 wystaw
Organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi , XX Wydziat
Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000286231
Spoika jest konsolidowana metodg petna.
W dniu 6 listopada 2014 r. zostal przestany do Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia W
Lodzi wniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego Dystrybucja Sp. z o.0. ktéry zostat
przez Sad przyjety w dniu 14 stycznia 2015 r. i otworzono postgpowanie likwidacyjne.

W  okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono
nastepujaca transakcje, ktora ma wptyw na reorganizacje Grupy Kapitatows:

- sprzedaz jednostki zaleznej Huta Szkla ”Stawno” Sp. z 0.0. w Stawno

Szerszy opis wptywu przeprowadzonych transakcji na sytuacje finansowa oraz majatkowsa
Grupy Kapitatlowej zostat przedstawiony w nocie nr 2.9.1. dotyczacej przejeé jednostek
gospodarczych oraz sprzedazy spotek zaleznych.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jednostek
objetych konsolidacjg jest nicoznaczony.

2.3.Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Porownywalne dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym, rachunku wynikéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienigznych stanowig dane Grupy Kapitalowej PAMAPOL S.A. za okres
01.01.2013 — 31.12.2013r.

2.4. Skiad organéw Spotki:

Na dzien 31.12.2014 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

Diego Ruiz — Prezes Zarzadu
Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu
Robert Jankowski — Wiceprezes Zarzadu
Jacek Biatczak — Czlonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad zarzadu wchodzili:

Rober Jankowski — Prezes Zarzadu
Krzysztof Polgrabia — Wiceprezes Zarzadu
Jacek Biatczak — Cztonek Zarzadu
Igor Fortuna — Cztonek Zarzadu
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Pawel Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Rafat Tuzimek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Chabowski — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Rafal Tuzimek i pan Piotr Kaminski zostali powotani z zachowaniem kryteriow i
procedur przewidzianych dla powotania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej odpowiednio
zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia z dnia 22 marca 2006 r. i 26 czerwca 2014 r.

2.5.Informacja o podstawie sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, walucie sprawozdania oraz zastosowanych zaokragleniach.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), ktore obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych  Standardow Rachunkowos$ci oraz Komisje ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Walutag funkcjonalng Spotki dominujacej oraz walutag prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone
sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie¢ przewidzie¢ przysztosci. Istnieja
nastepujace okolicznosci, ktore moga wskazywaé na ograniczenie kontynuowania
dziatalnosci przez spoiki:

- Dystrybucja Sp. z 0.0. w likwidacji — przeniesienie przedmiotu dziatalnosci tej spotki do
podmiotu dominujacego oraz postawienie w stan likwidacji,

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Grupe od 2014 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktore obowigzuja od 1 stycznia 2014 roku
oraz ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

=  Nowy MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Nowy standard zastepuje wicksza czes¢ MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicj¢ kontroli, jednak
zasady 1 procedury konsolidacji nie ulegaja zmianie.

Grupa dokonata oceny wplywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.
Zastosowanie nowej definicji kontroli nie zmienia zakresu podmiotow
konsolidowanych 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe.

= Nowy MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”

MSSF 11 zastgpuje MSR 31 ,,Udzialy we wspolnych przedsiewzigciach”. W nowym
standardzie podejscie ksiegowe do wspoOlnego ustalenia umownego wynika z jego
tresci ekonomicznej tj. praw 1 obowigzkow stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwo$¢
rozliczania inwestycji we wspoOlne przedsiewziecia za pomoca konsolidacji
proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sg metodg praw wtasnosci.

15



Grupa dokonata oceny wplywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe. Ze
wzgledu na to, ze Grupa nie posiada i nie posiadata wspdlnych ustalenh umownych,
wprowadzenie nowego standardu nie wptyneto na jej sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”

MSSF 12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i
niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie
posiada znaczace zaangazowanie. Pozwala to inwestorom na ocen¢ ryzyka, na ktore
narazona jest grupa.

Informacje wymagane do ujawnienia przez nowy standard zostaly uwzglednione w
nocie 2.9.1.

Zmiana MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”

Zmiany MSR 27 1 28 sg konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 1 MSSF 12.
MSR 27 dotyczy wytacznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR

28 obejmuje swym zakresem rowniez inwestycje we wspolne przedsiewzigcia, jednak
metodologia metody praw wlasnos$ci nie ulega zmianie.

Zmiana MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zmiana wprowadza szczegOlowe objasnienie stosowania warunkdéw prezentowania
aktywow i1 zobowigzan finansowych w kwotach netto.

Grupa przeanalizowata pozycje, ktore prezentuje w kwotach netto i uznala, ze
dotychczasowy sposob prezentacji jest zgodny z nowymi wytycznymi.

Zmiana MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 |, Wspdlne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udzialach w innych
jednostkach”

Zmiany do nowo wydanych standardow dotyczacych konsolidacji wprowadzaja
jasniejsze niz do tej pory przepisy przejsciowe 1 pewne zwolnienia w zakresie
prezentacji danych poréwnywalnych.

Zmiana MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie

informacji o wudzialach w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez
podmioty inwestycyjne. Podmiot inwestycyjny to jednostka spelniajaca nastepujaca
definicje:

o uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw, w celu $wiadczenia tym

inwestorom ustug zarzadzania inwestycjami,

o zobowiazuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest
inwestowanie Srodkéw wylacznie w celu osiggniecia zwrotéw ze wzrostu
wartosci inwestycji i/lub dywidend,

o ocenia efektywnos¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;.

Grupa dokonala oceny i wuznala, ze nie spelnia definicji podmiotu
inwestycyjnego.

16



* Zmiana MSR 36 , Utrata wartosci aktywow”

Wprowadzajac nowy MSSF 13 , Ustalanie wartoéci godziwej” Rada MSR ustalifa
dodatkowe ujawnienia informacji dotyczacych utraty wartosci. Ich zakres zostal
jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego wprowadzono kolejna zmiane, ktéra
zaweza obowigzek ujawniania wartosci odzyskiwalnej do aktywoéw i osrodkow,
ktoére utracily wartoéé. Grupa zastosowata nowe zasady ujawniert w odpowiednich
notach.

* Zmiana MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Dotychczasowe regulacje MSR 39 powodowaly, ze w przypadku, gdy jednostka
wyznaczyla instrument pochodny jako pozycje zabezpieczajaca, a w wyniku zmiany
przepisow druga strona kontraktu pochodnego zostala zastapiona tzw.
kontrahentem centralnym (np. agencja rozliczeniowq), powiazanie zabezpieczajace
musialo zosta¢ zerwane. Dzieki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie
nie beda skutkowaly zakoriczeniem zabezpieczenia. Zmiana standardu nie wplyneta
na sprawozdanie Grupy.

Standardy 1 interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie
zatwierdzone przez Unie Europejskq, wykazywane sq ponizej w punkcie dotyczgcym

standardow i interpretacji, ktore nie weszly w Zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego
wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy 1 interpretacje, ktore nie weszly w zycie dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku i ich wplyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okresow
rocznych nastepujacych po 2014 roku:

* Nowy MSSF 9, Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard zastapi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard
w rachunkowosci instrumentéw finansowych obejmuja przede wszystkim:

o inne kategorie aktywoéw finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda
wyceny aktywow; przydzial aktywéw do kategorii dokonywany jest w
zaleznodci od modelu biznesowego odnoszacego sie do danego skladnika
aktywow,

o nowe zasady rachunkowos$ci zabezpieczeri odzwierciedlajagce w wiekszym
stopniu zarzadzanie ryzykiem,

o nowy model wutraty wartosci aktywéw finansowych oparty na
przewidywanych stratach i powodujacy konieczno$é¢ szybszego ujmowania
kosztow w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub p6zniej. Grupa jest w trakcie oceny wplywu standardu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Nowa KIMSF 21 ,,Optaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajace moment ujecia zobowigzan z
tytutu optat i podatkéw naktadanych przez organy panistwowe innych niz podatek
dochodowy uregulowany w MSR 12. Interpretacja jest uszczegélowieniem zasad
nakre$lonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”. W ocenie Grupy interpretacja nie bedzie miata istotnego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z decyzja IASB interpretacja
obowiazuje dla okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej, jednak jej wejécie w zycie w Unii Europejskiej jest obowigzkowe dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub pdézniej, dlatego Grupa
rozpocznie jej stosowanie poczawszy od 2015 roku.

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy
pracownicy wnosza wplaty na pokrycie kosztow programu okreslonych $wiadczen.
Grupa uznala, Ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie skonsolidowane. Zmiany
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub péznie;j.

Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z , Projektu
corocznych poprawek: cykl 2010-2012”, ktére wchodza w zycie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdZniej. Poprawki do
standardéw obejmuja:

o MSSF 2: Rada doprecyzowala standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe
definicje nastepujacych pojeé: warunek rynkowy, warunek Swiadczenia
uslug, warunek nabycia uprawnierr, warunek zwigzany z dokonaniami.
Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie
finansowe.

o MSSF 3: Rada doprecyzowala zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu
przejecia, aby byly zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF
9 / MSR 39 oraz MSR 37). Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu
na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: Rada nalozyla na jednostki dokonujace Ijczenia segmentéw
operacyjnych wymoég dodatkowych ujawniers dotyczacych tych potaczonych
segmentoéw i cech gospodarczych, ze wzgledu na ktére dokonano Igczenia.
Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymoég ujawniania uzgodnienia
sumy aktywoéw segmentow z aktywami wykazanymi w bilansie jest
obowigzkowy tylko, gdy wartoéci aktywéw sa ujawniane w podziale na
segmenty. Grupa ocenia, Ze zmiana nie bedzie miala wplywu na jej
sprawozdanie finansowe.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty
brutto i skumulowanego umorzenia $rodka trwalego (wartosci
niematerialnej) w przypadku stosowania modelu wartosci przeszacowane;j.
Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miala wplywu na jej sprawozdanie
finansowe.

o MSR 24: Definicja podmiotu powiazanego zostala poszerzona o jednostki
Swiadczace ustugi kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie
ujawnienia. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miala wplywu na jej
sprawozdanie finansowe.
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Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek:
cykl 2011-2013”, ktére wchodza w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2014 roku lub pdzZniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

o MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu sg transakcje
tworzenia wspélnych ustalen umownych (joint arrangements) w
sprawozdaniach tych wspoélnych ustalen umownych. Grupa ocenia, zZe
zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 13: Rada doprecyzowala zakres stosowania zwolnienia dotyczacego
wyceny portfela aktywéw i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Grupa
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 40: Rada doprecyzowala, ze w przypadku nabycia nieruchomosci
inwestycyjnej nalezy réwniez rozpatrzy¢, czy jest to nabycie grupy aktywow
czy polaczenie przedsiewzie¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF 3.
Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie
finansowe.

Nowy MSSF 14 ,, Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wylacznie podmiotéw, ktére przechodza na MSSF i
prowadza dzialalnos§¢ w branzach, w ktérych paristwo reguluje stosowane ceny,
takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody. Standard pozwala na
kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodéw z takiej
dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym
sprawozdaniu sporzagdzonym wg MSSF, jak i p6Zniej. Nowe regulacje nie wplyna na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Standard obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub péZnie;.

Nowy MSSF 15 ,, Revenue from Contracts with Customers”

Nowy standard zastapi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden
spojny model ujmowania przychodéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie
ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga.
Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz
wskazoéwki dotyczace kilku szczegétowych kwestii. Nowy standard moze zmieni¢
moment i kwoty ujmowanych przez Grupe przychodéw, jednak Grupa nie
zakoniczyla jeszcze procesu analizy jego wplywu na sprawozdanie finansowe.
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub pézniej.

Zmiana MSSF 11 ,, Wspolne ustalenia umowne”

Zgodnie z poprawka jednostka nabywajaca udzialy we wspoélnej dziatalnosci
stanowiacej biznes (przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywéw i zobowigzan
wspolnej dziatalnosci zastosowaé zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢
aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustali¢ wartos¢ firmy. Grupa
przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pOzniej.

Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,, Aktywa niematerialne”

Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji Srodkéw trwalych oparta na
osigganych przychodach z wykorzystania sktadnika aktywéw jest niedopuszczalna.
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W  przypadku aktywéw niematerialnych stosowanie takiej metody zostato
ograniczone. Grupa przewiduje, Ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie
finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pézZnie;.

Zmiana MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,, Rolnictwo”

Poprawka przewiduje, Ze rosliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe)
zostang wylaczone z zakresu MSR 41 i wigczone w zakres MSR 16 jako wytworzone
we wlasnym zakresie $rodki trwale. Dzigki tej zmianie nie bedzie konieczne
dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy dzienn bilansowy,
czego do tej pory wymagal MSR 41. Zmiana nie dotyczy dzialalnosci prowadzonej
przez Grupe. Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pézZniej.

Zmiana MSR 27 , Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zgodnie z wprowadzona poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w
jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej beda
mogly by¢ wyceniane réwniez metoda praw wlasnosci. Do tej pory MSR 27
przewidywal wylacznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39.
Zmiana nie dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zatem nie bedzie
miala wplyw na sprawozdanie Grupy. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub péznie;.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania
przez standardy lub interpretacje.

1.

2.

3.

2.6. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod

wyceny aktywow ipasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego
1.1. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej PAMAPOL jest rok kalendarzowy.
1.2. Okresem sprawozdawczym jest jeden miesigc.

Prowadzenie ksigg rachunkowych

2.1. Ksiggi rachunkowe PAMAPOL Spotka Akcyjna sa prowadzone w jezyku polskim
i w walucie polskiej.

2.2. Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ w siedzibie Spotki, mieszczacej si¢ przy ulicy
Wielunskiej 2, 97-438 Rusiec.

Format i zawartos¢ sprawozdania finansowego
3.1. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamknigcia ksiag
rachunkowych lub na kazdy inny dzien bilansowy.
3.2. Sprawozdanie finansowe obejmuje:
3.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej,
3.2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow,
3.2.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
3.2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z  przeptywow pieni¢znych (metoda
posrednia),
3.2.5. Dodatkowe informacje i objasnienia.
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4. Zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow
finansowych, ktoére sag wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa
Kapitatowa prezentuje pojedyncze skonsolidowane sprawozdanie z wyniku, ktore
zamieszczone jest bezposrednio przed ,,Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodow”.

Grupa prezentuje podziat kosztow ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,,Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych” sporzadzane jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty
btedow, Grupa prezentuje sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na
poczatek okresu poréwnywalnego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie¢
liniami produktowymi, ktore reprezentuja gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez
Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z
uwagi na specyfike $wiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobow wymagajacych
odmiennych technologii, zasoboéw oraz podejscia do realizacji.

Zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na konieczno$¢ wyodrebnienia innych segmentow
niz te zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy

= Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewngetrznych

raportow weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (glowny organ
decyzyjny w Grupie Kapitatlowej). Zarzad Spotki dominujgcej analizuje wyniki
segmentOw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnos$ci operacyjne;.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wynikow nie
r6znig si¢ od przychoddéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem
przychoddéw nie przypisanych do segmentéw oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych
transakcji pomigdzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢é do dziatalnosci danego
Segmentu operacyjnego, nie sg alokowane do aktywow segmentdéw operacyjnych.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoiki
dominujacej oraz sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj.
spotek zaleznych, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku. Przez kontrole rozumie si¢
zdolno$¢ wplywania na polityke finansowa i operacyjng spotki zaleznej w celu osiagnigcia
korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spoitki dominujacej oraz spotek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sporzadza si¢ na ten sam dzien bilansowy t;j.
na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spotek
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zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wylaczeniu z obowigzku konsolidacji moga podlega¢ spoiki, ktorych sprawozdania
finansowe sg nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej. Spotka zalezna jest rowniez wylgczona z konsolidacji, jezeli zostala
nabyta i1 jest posiadana wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci.
Inwestycje w spotkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje
si¢ zgodnie z MSSF 5.

Spoiki zalezne obejmowane sg konsolidacjag metoda peina.

Metoda konsolidacji petnej polega na faczeniu sprawozdan finansowych Spotki dominujace;j
oraz spotek zaleznych poprzez zsumowanie, w pelnej wartosci, poszczegoélnych pozycji
aktywoéw, zobowigzan, kapitalu wlasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu
zaprezentowania Grupy Kapitatlowej w taki sposob, jak gdyby stanowila ona pojedyncza
jednostke gospodarcza dokonuje si¢ nastgpujacych wytaczen:

= na moment nabycia kontroli wartos¢ bilansowa inwestycji w spotke zalezna
wylaczana jest z ta czeScig kapitatu wlasnego spotki zaleznej, ktéra odpowiada
udzialowi Spotki dominujacej i ujmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z
MSSF 3,

= okres$lane sg i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci,

* salda rozliczeh migdzy spotkami Grupy Kapitatlowej 1 transakcje (przychody, koszty,
dywidendy) wylacza si¢ w catosci,

* wylaczeniu podlegaja zyski i straty z tytulu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy
Kapitatowej, ktore sg ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki
trwale. Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy analizowane sa pod katem utraty
wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

* uwmuje si¢ podatek odroczony z tytutu rdznic przejSciowych wynikajacych z
wylaczenia zyskow 1 strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy
Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udzialy mniejszosci wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatow wiasnych 1 obejmujg
te czgs¢ aktywow netto spotek zaleznych, ktore przypadaja na podmioty inne niz spotki
Grupy Kapitatowe;.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajacych na akcjonariuszy
mniejszosciowych ponad wartos¢ udzialdow mniejszosci, obcigzala Spotke dominujaca.
Zgodnie ze znowelizowanym MSR 27 Grupa nie dokonywata retrospektywnego
przeksztalcenia dokonanej alokacji strat, stad zyski spotek zaleznych, osiggnigte w okresach
pozniejszych, rozliczone beda w pierwszej kolejnosci na Spotke dominujagca do momentu
pokrycia strat uprzednio przejetych od mniejszosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi, ktére nie skutkuja utrata kontroli przez
Spotke dominujaca, Grupa traktuje jak transakcje kapitatowe:

» sprzedaz czgsciowa udzialow na rzecz podmiotow niekontrolujacych - roznica
pomiedzy ceng sprzedazy a wartoscig bilansowg aktywdw netto spotki zaleznej,
przypadajacych na udzialy sprzedane podmiotom niekontrolujagcym, ujmowana jest
bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy cena nabycia a
warto$cig bilansowg aktywow netto nabytych od podmiotow niekontrolujacych ujmowana
jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.
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Polaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3,
rozliczane sg metoda przejecia.

Na dzien obj¢cia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedlug
wartosci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa 1 zobowigzania, wraz z
zobowigzaniami warunkowymi, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu
finansowym przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrol¢ obejmuje wydane aktywa, zaciagnigte
zobowigzania oraz wyemitowane instrumenty kapitalowe, wycenione w wartosci godziwej na
dzien przejecia. Elementem zaptlaty jest rowniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci
godziwej na dzien przej¢cia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie
stanowig zaplaty za przejecie, lecz uyymowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Warto$¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako r6znica dwoch warto$ci:

* sSuma zaptlaty przekazanej za kontrole, udziatow niedajacych kontroli oraz warto$ci
godziwej pakietow udziatow (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed
datg przejecia oraz

» warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwa
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw netto jednostki jest ujmowana w
aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej jako warto$¢ firmy.
Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na
przyszte korzysci ekonomiczne z tytulu aktywow, ktéorych nie mozna pojedynczo
zidentyfikowaé¢ ani osobno ujaé. Po poczatkowym ujeciu warto§¢ firmy zostaje wyceniona
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytulu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwe] mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest niezwlocznie w
wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania polaczen metod¢ nabycia,
w sposob okreslony w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potaczen jednostek znajdujacych si¢ pod wspolng kontrola, Grupa nie
stosuje regulacji wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda laczenia
udzialéw w nastepujacy sposob:

= aktywa 1 pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartos$ci bilansowej. Za
warto$¢ bilansowa uznaje si¢ raczej t¢ warto$¢, ktora okreslona zostala pierwotnie
przez podmiot kontrolujacy, niz wartosci wynikajace z jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki przejmowanej,

= warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane s3 na zasadach
stosowanych przez jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,

= nie powstaje warto$§¢ firmy - roznica pomig¢dzy przekazang zaptata a nabytymi
aktywami netto jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w
pozycji zyski zatrzymane,

» udzialy niedajace kontroli wyceniane sa w proporcji do warto$ci bilansowej aktywow
netto kontrolowanej jednostki,

dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposob, jakby potaczenie
miato miejsce na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku
podporzadkowania nad jednostka jest pozniejsza niz poczatek okresu porownawczego, dane
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porownawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek
podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi Spotka dominujgca nie sprawuje
kontroli, ale na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczagc w ustalaniu polityki finansowej
| operacyjne;j.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a
nastepnie wyceniane z zastosowaniem metody praw wilasnosci. Na moment powstania
znaczgcego wpltywu ustalana jest warto$¢ firmy zgodnie z zasadami wynikajacymi z MSSF 3,
opisanymi powyzej w punkcie dotyczacym polaczenia jednostek gospodarczych. Wartos§¢
firmy ujmowana jest w warto$ci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powickszana lub
pomniejszana o:

» udzial Spotki dominujagcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

* udzial Spdétki dominujacej w innych catkowitych dochodach jednostki
stowarzyszonej, wynikajacych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych
oraz z tytulu réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te
wykazuje si¢ w  korespondencji z odpowiednig pozycja ,,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodow”,

» zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka stowarzyszona,
ktore podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

» otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktore
obnizajg warto$¢ bilansowa inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujacej oraz spodlek stowarzyszonych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci, sporzadza si¢ na ten
sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotym polskim (PLN),
ktory jest rowniez walutg funkcjonalng Spétki dominujace;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu zamknigcia obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Niepieni¢zne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie
obcej, sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieni¢zne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie
obcej, wyceniane sg wedlug kursu wymiany z dnia ustalenia wartos$ci godziwej tj. sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe powstale z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienig¢znych
innych niz instrumenty pochodne, ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw lub
kosztow finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem roznic kursowych kapitalizowanych w
warto$ci aktywow w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowos$ci (przedstawione w
punkcie dotyczacym kosztow finansowania zewnetrznego).
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Roéznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej
ujmowane sa3 w wyniku, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywoéw pieni¢znych.
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieni¢zne ujmowane sg zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i1 zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg
przeliczane na walute polska po kursie zamknigcia obowigzujagcym na dzien bilansowy tj. po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostka zagraniczng traktowana jest
jak aktywa i zobowigzania jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamknigcia
obowigzujacym na dzien bilansowy tj. po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Sprawozdanie z wyniku oraz sprawozdanie z wyniku 1 pozostalych catkowitych
dochodow jednostki zagranicznej sg przeliczane po przecigtnym kursie wymiany za dany rok
obrotowy, o ile nie wystapily znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadku znacznych
wahan kursow, dla transakcji ujetych w sprawozdaniu z wyniku oraz sprawozdaniu z wyniku
i pozostatych catkowitych dochod6éw stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki
zagranicznej s3 ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach i akumulowane w
oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego az do momentu zbycia jednostki zagranicznej. W
momencie zbycia jednostki zagranicznej réznice kursowe z przeliczenia zakumulowane w
kapitale wtasnym sg reklasyfikowane do sprawozdania z wyniku i ujmowane jako korekta
zysku lub straty ze zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, aktywuje si¢ jako czg$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewngtrznego
skladaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu roéznic kursowych do wysokosci, ktora
koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad
warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej
(patrz podpunkt dotyczacy polaczen jednostek gospodarczych). Wartosci firmy nie

amortyzuje si¢, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z
MSR 36 .

Wartos$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostate warto$ci niematerialne, ktore
spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg réwniez
warto$ci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (warto$ci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa
przez okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci
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niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznos$ci korygowane od
poczatku nastgpnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegolnych grup warto$ci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Know - how nieokreslony
Znaki towarowe 5-10 lat
Patenty i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sg okreslane jako rdznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych wartos$ci niematerialnych 1 sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cen¢ nabycia zwigkszaja wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegaja amortyzacji do
czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, ktory dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwalych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia 2-10 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostate §rodki trwate 5-10 lat

Rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje w miesigcu, w ktorym srodek trwaty jest dostepny do
uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzyteczno$ci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane
raz w roku, powodujac ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunig¢ta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze
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sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sg okre$lane jako
réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych srodkéw trwatych i sa
ujmowane W pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej nastgpuje przeniesienie na Grupe
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg
ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢
aktywow oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z
nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomi¢dzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe s3
ujmowane w kosztach okresu, w ktorym je poniesiono.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane
wedlug takich samych zasad jak stosowane do wlasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak,
gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu
leasingu woéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
1 wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw
leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako
koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwaltych

Corocznemu testowi na utrat¢ wartosci podlega warto$¢ firmy, przy czym po raz
pierwszy test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ do konca okresu, w ktorym miato miejsce
polaczenie.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci aktywa grupowane sg na
najnizszym poziomie, na jakim generuja przeplywy pieni¢zne niezaleznie od innych aktywow
lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujace przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywow
samodzielnie generujace przeptywy pieni¢zne testowane sa indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych o$rodkow wypracowujacych srodki pienigzne, z
ktorych oczekuje si¢ korzysci synergii wynikajacych z potaczenia jednostek gospodarczych,
przy czym o$rodkami wypracowujagcymi przeptywy pieni¢zne s3 co najmniej segmenty
operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$§¢ odzyskiwalng aktywow badz
osrodkéw wypracowujacych $rodki pienig¢zne, do ktérych aktywa te naleza, woéwczas warto$¢
bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: warto$ci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow.
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Odpis z tytutu utraty warto$ci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci
firmy. Pozostala kwota odpisu obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowa aktywow
wchodzacych do osrodka wypracowujacego przeptywy.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w
pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ firmy nie podlegaja odwroceniu w kolejnych okresach. W
przypadku pozostalych sktadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki
wskazujace na mozliwos¢ odwrdcenia odpiséw aktualizujacych. Odwrdcenie odpisu
ujmowane jest w pozycji pozostatych przychodow operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z
czynszOw oraz/ lub przyrost jej warto$ci i jest wyceniana w oparciu o model warto$ci
godziwej.

Poczatkowe ujecie nieruchomos$ci inwestycyjnej nastepuje wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni
bilansowe nieruchomos$¢ inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez
niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz
aktualnych warunkow rynkowych.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
sg uyymowane w okresie, w ktorym wystapilty zmiany, w pozycji pozostatych przychodow lub
kosztéw operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa si¢ ze sprawozdania z sytuacji finansowej W momencie jej

zbycia lub trwalego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci
zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora skutkuje powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej , gdy Grupa staje si¢ strong umowy tego instrumentu.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje si¢
na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wylacza si¢ ze sprawozdania z sytuacji finansowej w
przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z
niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa si¢ ich zrzekta.

Grupa wylacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy
zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa 1 zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwe;,
czyli najczgéciej wedlug wartoSci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wiacza
do warto$ci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza
kategorig aktywOw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wWynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sa wedlug zasad
przedstawionych ponize;j:
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Aktywa finansowe

Dla celow wyceny po poczatkowym ujgciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty
pochodne zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:
* pozyczki i naleznosci,
= aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat,
* inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci oraz
» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z
wyceny w rachunku zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty
ujmowane w rachunku zyskow i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe,
za wyjatkiem odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktére prezentowane
sa jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na
wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom
aktualizujacym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego wartosci.
Przestanki utraty wartoSci analizowane s3 dla kazdej kategorii aktywow finansowych
odrebnie, co zostalo zaprezentowane ponize;.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o
ustalonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach, ktore nie sa kwotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki 1 naleznoSci wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena kréotkoterminowych
naleznosci odbywa si¢ w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i nalezno$ci wykazywane sa w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

» aktywa dlugoterminowe w pozycji ,,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i

ushug oraz pozostate naleznosci” oraz ,,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznos$ci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggnigcie pelnej kwoty naleznos$ci
przestato by¢ prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w
przypadku dluznikow zalegajacych z zaplata lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze
dhuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dluznika, proces sadowy
przeciwko dluznikowi, niekorzystne dla dluznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla
nalezno$ci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty warto$ci analizowane sa
w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpisow
aktualizujacych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej
przesztosci trendach dotyczacych trudnosci w splacie naleznosci przez dluznikow.

W Grupie przyjeto zasadg tworzenia odpisu aktualizujagcego w wysokosci 100% wartosci
nalezno$ci przeterminowanych powyzej 1 roku, w przypadku gdy kontrahent nie reguluje
zadnego ze swoich zobowigzan. Jezeli kontrahent ma zobowigzanie przeterminowane i
jednoczesnie nie dokonuje innych platnosci, odpisywanych jest 100% naleznos$ci. Natomiast,
jesli jednoczesnie dokonuje zaptaty innych zobowigzan, odpis nie jest uznany jako konieczny

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
obejmujg aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze
wzgledu na spehienie kryteridéw okreslonych w MSR 39.
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Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji ,,Pochodne instrumenty finansowe”,
za wyjatkiem pochodnych instrumentow zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z
rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych
okreslone sg przez zmiang wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien
bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli
aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niebgdace instrumentami
pochodnymi aktywa finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami oraz
0 ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma zamiar 1 jest w stanie
utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnos$ci, z wylaczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pozyczek 1 naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu
wymagalnos$ci, wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Pozostatych
aktywow finansowych”. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolno$ci kredytowej spoiek
emitujacych obligacje), aktywa wyceniane sa w warto$ci biezacej szacowanych przysztych
przeptywOw pieni¢znych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tacznie z odpisami
aktualizujacymi z tytutu utraty warto$ci, uymowane sg w rachunku zyskow 1i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie kwalifikuja
si¢ do zadnej z powyzszych kategorii aktywdw finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindéw
wymagalnos$ci oraz akcje spolek innych niz spolki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji ,,Pozostalych aktywow
finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg3 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich warto$ci
godziwej. Odpisy aktualizujgce uyymowane sg w rachunku zyskow 1 strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwe.
Zyski i straty z wyceny ujmowane sg jako inne pozostate dochody i kumulowane w kapitale z
aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpisow z
tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow pienieznych, ktore uyymowane sg w
rachunku zyskow i strat. W wyniku ujmowane sa rowniez odsetki, ktore bytyby rozpoznane
przy wycenie tych skladnikow aktywéw finansowych wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowane jest w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpisow aktualizujacych
warto$¢ instrumentow dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskow i
strat, jezeli wzrost warto$ci instrumentu moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wylaczenia skladnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j,
skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach,
przenoszone Sa z kapitalu wilasnego do rachunku zyskow i strat oraz prezentowane sg w
pozostatych catkowitych dochodach jako reklasytikacja z tytulu przeniesienia do wyniku
finansowego.
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane
sg w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

» zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu  zobowigzania finansowe wyceniane s3 wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za
wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 1 strat Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace. Krotkoterminowe zobowigzania
z tytulu dostaw 1 uslug wyceniane s3 w warto§ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski 1 straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sa w wyniku finansowym w
dziatalnosci finansowe;.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (towary, materiaty)

/ stalej ceny ewidencyjnej (produkty) korygowanej odchyleniami do rzeczywistego kosztu
wytworzenia oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania. Na cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia sktadaja si¢ koszty zakupu oraz koszty bezposrednio z zakupem zwigzane, a w
szczegolnosci koszty transportu, zatladunku 1 wyladunku oraz cet importowych

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie
(glownie materiaty i robocizne) powigkszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony
przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

W przypadku, gdy stala cena ewidencyjna produktow w znacznym stopniu odbiega od
rzeczywistego kosztu wytworzenia (powstaja duze odchylenia) dokonuje si¢ weryfikacji i
zmiany cen ewidencyjnych przy jednoczesnej korekcie odchylen.

Rozchdéd wyrobow gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia. Rozchod materiatow 1 towarow ustala si¢ z
zastosowaniem metody ,,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku
zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia 1 koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotowke w kasie i na rachunkach
bankowych, depozyty ptatne na Zadanie oraz krdotkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci
(do 3 miesiecy), latwo wymienialne na gotowke, dla ktorych ryzyko zmiany warto$ci jest
nieznaczne.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (grupy aktywow trwatych) sa klasyfikowane przez Grupe jako
przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten
uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy sktadnik aktywoéw (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem
normalnych 1 zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej
z dwoch wartosci: warto$ci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa
finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedlug
tych samych =zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupg przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegaja amortyzacji.

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji,
zgodnie ze statutem Spotki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte 1 zatrzymane przez Spéotke dominujaca lub
konsolidowane spotki zalezne pomniejszajg kapital wtasny. Akcje wlasne wyceniane s3 w
cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny
emisyjnej ponad warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:

= kapitat z tytutu ujecia wyceny programow platnosci akcjami oraz
» kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywow trwalych do wartosci godziwej,
wyceng aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
wyceng instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne,
réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych,
udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci.

O O O O

W zyskach zatrzymanych wykazywane sa wyniki z lat ubieglych (réwniez te przekazane
na kapital uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z wilascicielami Spotki dominujacej prezentowane sa osobno w
»Skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym™.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na
swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:
» krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze z tytulu wynagrodzen (wraz z premiami)
oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
* rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
* inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody
jubileuszowe oraz odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Warto§¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych ustala sig¢
bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej
zapflaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe¢ na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnos$ci, ktére bedzie
musiala ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikOw uprawnienia, a ktore to
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uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi
rezerwe krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Grupie pracownicy Spotek
Grupy majg prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody
jubileuszowe sg wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysokos¢
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez
pracownikow.

Warto$¢ biezaca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone rezerwy sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa na danych historycznych.

Rezerwy, zobowiazania 1 aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszltych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia
oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy si¢ m.in. na nast¢pujace tytuty:

= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw 1 wykonanych ustug,

= toczace si¢ postepowania sagdowe oraz sprawy sporne,

= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Grupa jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy.

Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje si¢ w warto$ci szacowanych nakladow niezbednych do wypeienia
obecnego obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz
stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyklad na
mocy umowy ubezpieczenia, woOwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastapi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkow w celu wypehienia obecnego obowiazku nie
jest prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie
potaczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potaczenia zgodnie z MSSF 3
(patrz podpunkt dotyczacy potaczen jednostek gospodarczych).
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Informacj¢ o zobowigzaniach warunkowych ujawnia si¢ w czgSci opisowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w nocie nr 2.9.24..

Mozliwe wplywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg
jeszcze kryteriow ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktorych nie ujmuje si¢ w
bilansie. Informacj¢e o aktywach warunkowych ujawnia si¢ w dodatkowych notach
objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia migdzyokresowe” optacone
z gbry koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim
czynsze najmu.

W pozycji ,,Rozliczen migdzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane
sa przychody przysztych okresow, w tym rowniez S$rodki pieni¢zne otrzymane na
sfinansowanie srodkéw trwatych, ktore rozliczane sa zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje rzadowe”.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sa w ramach ,,Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane s3a wytacznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosc, ze Grupa
spetni warunki zwigzane z dang dotacja oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowe] jest ujmowana jako przychdéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w wyniku jako
przychod na przestrzeni okresbw proporcjonalniec do odpisow amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Grupa Kapitalowa dla celow prezentacji w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od warto$ci
bilansowej aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okresow w pozycji
»Rozliczenia migdzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych 1 reprezentuja naleznosci za produkty, towary i1 ustugi dostarczone w ramach
normalnej dzialalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw 1 ustug
oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy). Przychody sa ujmowane w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy towarow i1 produktow ujmowane sa, jezeli spelnione zostaty
nastgpujace warunki:
= Grupa przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wilasnosci
do dobr. Warunek uznaje si¢ za spelniony z chwilg bezspornego dostarczenia
towarow lub produktow do odbiorcy.
= kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu
transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktoére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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Odsetki i dywidendy

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miarg ich narastania zgodnie z
metoda efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sa uyymowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg uyymowane w Wyniku zgodnie z zasadg wspotmierno$ci przychodow
1 kosztow. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedlug
miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg si¢: podatek dochodowy
biezacy oraz odroczony, ktéry nie zostal ujety w innych dochodach catkowitych lub
bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od
ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z czasowym przesuni¢ciem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i1 kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow do
innych okreséw oraz wylaczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3g wyliczane w oparciu 0 stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przyszio$ci na réznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi
aktywow 1 pasywow a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Nie
ujmuje si¢ aktywow ani rezerwy, jesli roéznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywoéw lub zobowigzan w transakcji, ktora nie jest polaczeniem jednostek
gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystapienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiggowy. Nie ujmuje si¢ rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy,
ktdra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub rezerwa
rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda
wystarczajace dla realizacji skladnika aktywdw lub jego czgéci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujace;j
kieruje si¢ osadem przy dokonywaniu licznych szacunkoéw 1 zatozen, ktoére maja wplyw na
stosowane zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodow oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane warto§ci mogg rozni¢ si¢ od
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szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i1 zatozeniach, ktore sg
znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej
uzyteczno$ci aktywow trwatych, podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2014 roku
Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celow amortyzacji
odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w
przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci
moga rézni¢ si¢ od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie si¢
majatku. Wartos$¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest
w notach nr 2.9.4.12.9.5..

Rezerwy

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe
— szacowane sg przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze 1.620 tys. PLN (2014),
1.408 tys. PLN (2013) wynika z oszacowania dokonanego przez niezaleznego aktuariusza.
Na poziom rezerw wplyw maja zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego z
przysztymi zyskami podatkowymi opiera si¢ na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych
przez Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki
Grupy osiggna dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w
pelnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy
pienigzne oraz stope, ktora przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt
dotyczacy utraty wartosci aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej
przysztych przeptywow dokonywane sa zatozenia dotyczace prognozowanych wynikow
finansowych. Zatozenia te odnoszg si¢ do przysztych zdarzen i okoliczno$ci. Faktycznie
zrealizowane wartosci mogg rozni¢ si¢ od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynic¢ si¢ do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

2.7. Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedow, ktore miaty
wplyw na dane finansowe prezentowane za pordownywalne okresy.

W biezacym okresie nastgpita zmiana polityki rachunkowosci dotyczaca sposobu ustalania
wynikéw §rodrocznych w zakresie prezentacji niepokrytych kosztow produkcji sezonowej w
spotce WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.. Korekta dotyczy wynikéw $rodrocznych i nie ma
wplywu na wyniki catego 2013 r.
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2.8. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu,
rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych
skonsolidowanych danych finansowych, przeliczonych na EURO, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia.

W okresie objetym sprawozdaniem $rodrocznym finansowym notowania $rednich kurséw
wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie
nastepujaco:

Srednie kursy wymiany zlotego

Okres biezacy OKkres poréwnawczy
31.12.2014 31.12.2013
Kurs qbowl?(zujqcy na 42623 41472
ostatni dzien okresu
Kurs $redni, obliczony jako
$rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na 4,1893 4,2110
ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pieni¢znych w
przeliczeniu na EUR.

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

0d 01.01do | od01.01do | od01.01do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013 | 31.12.2014 31.12.2013
(PLN) (PLN) (EURO) (EURO)
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 379 964 457 892 90 699 108 737
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7137 -17651 1704 -4192
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 577 - 26 506 138 -6294
Zysk (strata) netto 546 - 24 348 130 -5782
Zygk (strata). ne.tto przypadajacy akcjonariuszom 621 -93753 148 5641
podmiotu dominujacego
Zysk na akcje (PLN) 0,03 (1,03) 0,01 -0,24
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1893 4,2110
Sprawozdanie z przeplywéw pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; 9067 3980 2164 945
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4127 - 6444 - 985 -1530
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4032 -14 225 - 962 -3378
Zmlana nf:tto stanu $§rodkow pienieznych i ich 908 16 689 217 -3963
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1893 4,2110
31.12.2014 31.12.2013 | 31.12.2014 31.12.2013
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 337937 331 558 79 285 79947
Zobowiazania dtugoterminowe 73 681 48 288 17 287 11 643
Zobowiazania krotkoterminowe 168 341 187 901 39 495 45308
Kapitat wlasny 95915 95 369 22503 22 996
Kz.ipit.a} W}asny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 94 873 94 952 29 959 22797
dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2623 4,1472
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2.9.Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i wyniku.

2.9.1. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych

W biezacym okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca nie nabywata nowych jednostek
gospodarczych.

Sprzedaz jednostek zaleznych

W dniu 08 sierpnia 2014 Spoétka Dominujgca dokonata sprzedazy 100% posiadanych
udziatow Huta Szkta ,,Stawno” Sp. z 0.0. w Stawnie. Przychod ze sprzedazy spoiki zaleznej
wyniost 0,1 tys. zt.

Grupa poniosta koszty sprzedazy zwigzane ze sprzedaza spoiki zaleznej w kwocie 104,8
tys. zk.

Wynik na sprzedazy przedstawia si¢ nastepujaco:

Przychod ze sprzedazy 0 tys. zt
Warto$¢ aktywow netto na dzien sprzedazy -379 tys. zt
Koszty sprzedazy 12 tys. zt
Zysk na sprzedazy udzialow 367 tys. zt*

Wartos¢ aktywow netto spotki zaleznej Huta Szkla ,,Stawno” wedlug stanu na moment
sprzedazy przedstawiata si¢ nast¢pujaco:

SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH (HUTA SZKLA) OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Aktywa netto na moment sprzedazy

Aktywa

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate 2762
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zapasy

Nalezno$ci 1 pozyczki

Pozostate aktywa 61
Srodki pienigzne

Aktywa razem 2823
Zobowigzania

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy 2383
Kredyty, pozyczki 469
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 350
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem 3202
Warto$é aktywow netto - 379
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w $rodkach pieni¢znych 0
Srodki pienigzne zbyte wraz z jednostka zalezng 0
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0
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* W rachunku wynikéw za okres 2014 r. wykazano wynik na sprzedazy spotek zaleznych
kwote 274 tys. zt na ktoérg sktadaja sie: zysk ze sprzedazy spotki Huta Szkta ,,Stawno” 367
tys. zt oraz dodatkowe rozliczenie kosztow sprzedazy spotki ZPOW Ziebice w kwocie straty
93 tys. zt (sprzedaz spotki miata miejsce w 2013 roku).

W rachunkow wynikow za okres 2014 r. nie wyodrebniano dziatalno$¢ zaniechanej z powodu
nieistotnosci danych spétki Huta Szkla Stawno gdyz nie prowadzita ona dziatalnosci
operacyjnej.

2.9.2. Wartos¢ firmy

Tabela nr 2
WARTOSC FIRMY
31.12.2014 31.12.2013
Mitmar Sp. z 0.0. 1673 1673
Razem wartos¢ firmy 1673 1673

2.9.3. Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmuja znaki towarowe, patenty i licencje,
oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wlasnym zakresie prace rozwojowe oraz
pozostale wartoSci niematerialne. WartoSci niematerialne, ktore nie zostalty do dnia
bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sa w pozycji ,, Warto$ci niematerialnych
w trakcie wytwarzania”.
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Tabelanr 3
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci
zraitowmowe | Ty |Opsenonle| g’ | o | memetanew | e
rozwojowych niematerialne wytwarzania
Stan na 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa brutto 6928 39 737 - 1980 - 9684
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -4 167 -39 - 626 - -198 - -5030
Warto$¢ bilansowa netto 2761 - 111 - 1782 - 4 654
Stan na 31.12.2013
Warto$¢ bilansowa brutto 7 280 8 648 - 1980 - 5853
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -4418 -8 - 553 - -198 - -1114
Wartos$¢ bilansowa netto 2 862 - 95 - 1782 - 4739
Tabelanr 4
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
i
Wyszczegolnienie ik .P.a tenty il K[;Jrsazcty I\)r(v)efr(‘z(S)ts'aclie nier;z?(l;tr(i);rne W Razem
towarowe i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie :
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 2 862 - 95 - 1782 - 4739
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 58 1 89 - - - 148
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - 159 -1 -73 - - - -233
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 2761 - 111 - 1782 - 4654
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 2980 - 154 - 1782 901 5817
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 61 8 7 - - - 76
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -901 -901
Amortyzacja (-) -179 -8 - 66 - - - - 253
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 2 862 - 95 - 1782 - 4739
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Na pozycje wartosci niematerialnych i prawnych sktadajg sie:

1. Know - how — wniesione do spotki w formie aportu

Warto$¢ poczatkowa : 1.980 tys. zt

Dotychczasowe umorzenie ujgte w ksiggach spotki dominujacej: 545 tys. zt
Korekta umorzenia za lata 2004-2006 — 347 tys. zt
Warto$¢ wykazywana w bilansie skonsolidowanym: 1.782 tys. zt

2. Znaki towarowe

Warto$¢ poczatkowa : 6 928 tys. zt
Umorzenie: 3880 tys. zt
Odpis aktualizujacy: 287 tys. zt
Warto$¢ bilansowa : 2 862 tys. zt

Odpis aktualizujacy zostat utworzony w roku 2005.

3. Oprogramowanie komputeréw:

Warto$¢ poczatkowa : 737 tys. zt
Umorzenie: 626 tys. zt
Warto$¢ bilansowa: 111 tys. zt

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskow i

strat w nastepujacych pozycjach:

Tabelanr5

AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Koszt wlasny sprzedazy 109 179
Koszty ogdlnego zarzadu 123 38
Koszty sprzedazy 1 36
Amortyzacja warto$ci niematerialnych razem 233 253

Na dzien bilansowy zadna z warto$ci niematerialnych i prawnych nie

zobowigzan Grupy.

41

stanowila zabezpieczenia




2.9.4. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela nr 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Budynki i Maszyny Srodki HTATH aktRZZCtngvv:fe W
Gt budowle i urzadzenia transportu ST y‘:]rakcie Rl
Lels wytwarzania
Stan na 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa brutto 14214 102 191 100 988 15 825 7 887 3586 244 691
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - 28383 - 64 813 -11 796 - 6423 -13 -111428
14214 73 808 36 175 4029 1464 3573 133 263
Stan na 31.12.2013
Warto$¢ bilansowa brutto 14 488 101 670 102 425 20414 7783 3708 250 488
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - 26 022 - 65895 -14 155 -5125 - 111197
14 488 75 648 36 530 6 259 2 658 3708 139 291
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Tabelanr 7

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Wyszczegolnienie Grunty %ﬂ%’m: 8 x;:ézgl 2 trfrfgggritu P(s?ngEi{e R;\?szlgv‘\’lft?:g\il;a Razem
trwate wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 14 488 75 648 36 530 6 259 2 658 3708 139 291
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1105 11 206 918 265 226 13720
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -92 -40 -4430 - 640 -1097 - 361 - 6 660
Amortyzacja (-) - -2546 -7131 - 2508 - 362 - - 12547
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci - - - - - - -
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
Inne zamiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) -182 - 359 - - - - -541
Przesunigcie do dziatalnos$ci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢é bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 14 214 73 808 36 175 4029 1464 3573 133 263
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 14 677 79 826 50 510 7755 3809 17 293 173 870
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2014 17 646 4 600 2809 143 -9244 17 968
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -2 - 665 -324 -10 - -1001
Amortyzacja (-) - -2593 -8079 -3114 -494 - -14 280
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - -109 - 792 - - - - 900
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
Inne zamiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - -576 595 - - 157 176
Przesunigcie do dziatalno$ci zaniechane;j - 370 - - - - -2392 -2762
Sprzedaz jednostki zaleznej -1833 -18543 -9639 - 868 -790 -2107 -33780
Warto$¢é bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 14 488 75648 36 530 6 259 2 658 3708 139 291
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostala ujeta w nastepujacych pozycjach
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat:

Tabelanr 8 )
AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Koszt wlasny sprzedazy 7905 9 469
Koszty ogdlnego zarzadu 2 504 2 361
Koszty sprzedazy 2138 2 443
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow - 7
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych 12 547 14 280

Otrzymana w 2014 roku kwota odszkodowan uzyskanych od stron trzecich z tytulu utraty
wartosci lub utracenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 608 tys. zt (Rok
2013: 210 tys. zt) 1 zostala ujeta w ,Pozostalych przychodach operacyjnych”
skonsolidowanego rachunku wynikow.

Na dzien 31.12.2014 r. rzeczowe aktywa trwale o wartosci bilansowej 118.137 tys. zi
stanowily zabezpieczenie zobowigzan Grupy.

Informacja na temat rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie splaty
zobowigzan zostata zawarta w punkcie dotyczacym kredytow, tj. 2.9.7.5..

W roku 2013 Grupa zawarta umowe inwestycyjna, na mocy ktorej zobowigzata si¢ naby¢ w
przysztosci osiem s$rodkow trwalych, wsérod ktorych najwigksza warto$¢ stanowia: maszyna
formujaco-zgrzewajaca TP-R2 i etykieciarka . Umowna kwota zobowigzania na dzien 31.12.2014 r.
stanowi warto$¢ 3.113,2 tys. zl brutto.

2.9.5. Aktywa w leasingu

29.51. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwale na podstawie umow
leasingu finansowego. Warto$¢ bilansowa aktywow bedacych przedmiotem umoéw leasingu
finansowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela nr 9
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LF
Rzeczowe
Masayny | Srod | PSR SRR
iurzadzenia | transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa brutto 12172 3484 204 -| 15860
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -6385 -1384 -34 -| -7803
Warto$¢ bilansowa netto 5787 2100 170 - 8 057
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ bilansowa brutto 10752 3812 - -| 14564
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -5368 -1023 - -| -6391
Wartos$é bilansowa netto 5384 2789 - - 8173

Pozostajace do sptaty przyszie minimalne optaty leasingowe wedlug stanu na dzien bilansowy
WYNnosza:
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Tabela nr 10

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Optaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatne w okresie:

od 1rokudo | powyzej5
do 1 roku 5 |at iat razem
Stan na 31.12.2014
War_tosc biezaca przysztych minimalnych optat 2260 3138 ) 5398
leasingowych
Stan na 31.12.2013
War_tosc biezaca przysztych minimalnych optat 2142 4053 ) 6195
leasingowych
Tabela nr 11
CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Leasingobiorca Waluta Termin » Zobowiazanie
wymagalnosci
krotkoterminowe | dlugoterminowe
Stan na 31.12.2014
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1498 1495
PAMAPOL S.A. W X J .
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN 440 1470
Umowy leasingu do 3 lat PLN/JPY/EUR 217 24
WZPOW ; X
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN 31 75
MITMAR Umowy leasingu do3 lat PLN 74 74
OGOLEM
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Najistotniejsze umowy leasingu finansowego, o wartosci niesptaconego na dzien bilansowy
zobowigzania w kwocie wyzszej niz 200 tys. zt zostaty zawarte w ponizszej tabeli.

Tabela nr 12

OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Leasingobiorca

PAMAPOL S.A.

Umowa z BFL . Przedmiot umowy: Linia do produkcji karmy dla zwierzat.
Warto$¢ poczatkowa linii : 1.876.300 zl; warto$¢ pozostala do zaptaty:
729.826,10; umowa zawarta na czas od 10.05.2011 r. do 30.05.2016r.
oprocentowanie: Zmienna stopa procentowa - podstawa ustalenia WIBOR
1M ; zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na przedmiocie leasingu, depozyt
gwarancyjny

PAMAPOL S.A.

Umowa z SG Equipment Finance. Przedmiot umowy : Dozowarka Hema .
Warto$¢é poczatkowa umowy: 1.090.512,60 zt. Warto$¢ pozostata do sptaty:
694.457,75 zi, zawarta na okres 23.04.12-25.11.18; zmienna stopa
procentowa - podstawa ustalenia WIBOR 1M; zabezpieczenia: weksel in
blanco, zaliczka na poczet pierwszej raty leasingowej.

PAMAPOL S.A.

Umowa z SG Equipment Finance. Przedmiot umowy : Kalibrownik
wibracyjny, zespot glazurujacy  wibracyjno-tasmowy,  przeno$nik
inspekeyjny*3, przeno$nik ptaski technologiczny. Warto$¢ poczatkowa
umowy: 350.000,00 zt. Wartos¢ pozostata do splaty: 226.406,37 zt, zawarta
na okres 03.09.13-01.07.18; zmienna stopa procentowa - podstawa ustalenia
WIBOR 1M; zabezpieczenia: weksel in blanco wraz z porozumieniem
wekslowym.

PAMAPOL S.A.

Umowa z PKO Leasing S.A. Przedmiot umowy: Sortownik optyczny.
Warto$¢ poczatkowa umowy: 342.162,38 zt. Wartos¢ pozostata do sptaty:
266.784,89, zawarta na okres 11.12.14-15.11.17; zmienna stopa procentowa
- podstawa ustalenia WIBOR 1M; zabezpieczenia: dwa weksle in blanco
wraz z deklaracja wekslowa.

PAMAPOL S.A.

Umowa z Raiffeisen Leasing. Przedmiot umowy : Linia do produkcji
krokietow i pulpetéw, Kociot warzelny szt.2. Warto$¢ poczatkowa umowy:
345.476,09 zt. Warto$¢ pozostata do splaty: 242.676,22 zt, zawarta na okres
08.09.14-08.09.18; zmienna stopa procentowa - podstawa ustalenia WIBOR
1M; zabezpieczenia: weksel in blanco.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie uj¢to zadnych kosztow
z tytulu warunkowych optat leasingowych oraz nie wystepuja optaty subleasingowe,
poniewaz aktywa uzytkowane sg wylacznie przez Grupg.

29.5.2.

Leasing operacyjny

Grupa Kapitatlowa nie uzytkuje zadnych $rodkéw trwatych na podstawie uméw leasingu

operacyjnego.
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2.9.6. Nieruchomosci inwestycyjne.

Na dzien bilansowy Grupa posiada cztery nieruchomosci gruntowe, z tego jedng zabudowang
zaklasyfikowane jako nieruchomos$ci inwestycyjne, ktére przejeta od dluznikow tytutem

rozliczenia dlugu.

Tabela nr 13
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (MODEL WARTOSCI GODZIWEJ)

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 835
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych -
Nabycie nieruchomosci -
Aktywowanie pdzniejszych naktadow -
Sprzedaz spoiki zaleznej (-) -
Zbycie nieruchomosci (-) -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-) - 687
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -

Wartos$¢ bilansowa na koniec okresu 148

835

Nieruchomos$ci wykazane w pozycji ,Inne zmiany” zostaly przeniesione do aktywow

przeznaczonych do sprzedazy w stosunku do ktoérych Grupa zawarta przedwstepne umowy

sprzedazy na postawie ktorych przyjete zostaty zadatki w wysokos$ci 250 tys. zi.
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2.9.7. Aktywa oraz zobowiazania finansowe

29.7.1.  Kategorie aktywow oraz zobowiazan finansowych

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi si¢ do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych

okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik - przeznaczone do

obrotu (AWG-O) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik - wyznaczone przy

poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci IUTW)

Tabela nr 14
AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2014

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 11 522 - - - - - 94
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - - - - 5 - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz
pozostale naleznoS$ci
Pozyczki 417 - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 302 - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3505 - - - - - -

75 684 - - - - - 12 257
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Kategoria aktywéw finansowych razem 91128 302 - - 5 - 12 351 103 786
Stan na 31.12.2013
Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki 13 390 - - - - - - 13390

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - - - - 5 - - 5

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytyu?u dostaw i ushug oraz 71250 ) ) ) ) ) 11772 83022
pozostale naleznosci

Pozyczki 103 - - - - - - 103

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 333 - - - - - 333

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2598 - - - - - - 2 598

Kategoria aktywoéw finansowych razem 87 341 333 - - 5 - 11772 99 451

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi si¢ do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych
okre§lonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik - 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik - 5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (ZWG-W) MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)
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Tabela nr 15

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2014

Zobowigzania dlugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 46 937 - 46 937
Leasing finansowy - 3138 - 3138
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zofg\l;(i);xzf:;ziz;ma z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 88 893 1330 90 223
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 64 842 - 64 842
Leasing finansowy - 2260 - 2260
Pochodne instrumenty finansowe - 153 - 153
Kategoria zobowiazan finansowych razem - 206 223 1330 207 553
Stan na 31.12.2013
Zobowigzania dlugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 18 045 - 18 045
Leasing finansowy - - 4053 4053
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate zobowigzania - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobgwia,;ania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 86 402 1060 87 462

zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 83387 - 83387
Leasing finansowy - - 2142 2142
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Kategoria zobowiazan finansowych razem - 187 834 7 255 195 089
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29.7.2.  Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celow prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dlugoterminowej naleznosci 1
pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czg¢sci
krotkoterminowej Grupa prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug wraz z pozostatymi
nalezno$ciami oraz oddzielnie pozyczki. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy
naleznos$ci 1 pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace si¢ do nalezno$ci
zamieszczone s3 w nocie nr 2.9.10..

Tabelanr 16
NALEZNOSCI I POZYCZKI
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate:
Naleznosci 3239 5147
Pozyczki 8 377 8243
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 11 616 13 390
Aktywa obrotowe:
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 87 941 83022
Pozyczki 417 103
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 88 358 83125
Naleznosci i pozyczki, w tym: 99 974 96 515
naleznosci (nota nr 2.9.10.) 91 180 88 169
pozyczki (nota nr 2.9.7.2.) 8 794 8 346

Udzielone pozyczki wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopa
uwazana jest za rozsadne przyblizenie warto$ci godziwe;j.

Na dzien 31.12.2014 Grupa posiadata jedng  pozyczke¢  udzielong podmiotowi
niepowiazanemu.

Tabelanr 17
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Wartosé brutto
Saldo na poczatek okresu 8 346 301
Potaczenie jednostek gospodarczych - -

Kwota pozyczek udzielonych w okresie 162 8 510
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowa 403 249
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) -117 (714)

Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -

Warto$¢ brutto na koniec okresu 8 764 8 346
Odpisy 7 tytulu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 469 -
Odpisy odwrocone ujete jako przychod w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) - 469 -

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -

Odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu - -

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 8 764 8 346
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2.9.7.3.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowa¢ ryzyko zmiany kursow walut,
w ktorych realizowana jest cz¢$¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Instrumenty pochodne, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczaja Grupe przed
ryzykiem walutowym, nie stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w
zwigzku z tym traktowane sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty
pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sag w wartosci godziwej,
ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

Tabelanr 18
INSTRUMENTY POCHODNE

31.12.2014

31.12.2013

Aktywa trwate:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne dlugoterminowe

Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne krotkoterminowe

Aktywa - instrumenty pochodne

Zobowigzania dlugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe:

Instrumenty pochodne handlowe 153
Instrumenty pochodne zabezpieczajace -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 153
Zobowiazania - instrumenty pochodne 153

Instrumenty pochodne handlowe

Poszczegodlne klasy instrumentow pochodnych handlowych prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 19

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH HANDLOWYCH (RYZYKA)

Nomin_a}l W.a rtose b11a1}so;;v a Termin realizacji
transakcji w instrumentow
walucie (w Aktywa Zobowiazania
. . od do
tys.) finansowe finansowe
Stan na 31.12.2014
Kontrakty forward USD 1000 143 | 08.01.2015 30.04.2015
Kontrakty forward EUR 1350 10| 08.01.2015 03.02.2015
Instrumenty pochodne handlowe razem 153

Stan na 31.12.2013

Kontrakty forward USD

Kontrakty forward EUR

Instrumenty pochodne handlowe razem

* warto$¢ godziwa

Wptyw instrumentéw pochodnych handlowych na wynik finansowy zaprezentowano w nocie

nr2.9.19.
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29.7.4.

Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastgpujace inwestycje:

Tabelanr 20
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci.:

Dtuzne papiery wartosciowe skarbowe

Dtuzne papiery warto$ciowe komercyjne

Pozostate

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalno$ci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Dhuzne papiery warto$ciowe

Pozostate

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat:
Akcje spotek notowanych
Dhuzne papiery warto$ciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat

Pozostale aktywa finansowe razem

Aktywa krotkoterminowe Aktywa dlugoterminowe
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
302 333
302 333
302 333
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Aktywa dostepne do sprzedazy

Udzialy i akcje w spotkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem
utraty wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich warto$ci
godziwej. Grupa nie zamierza zby¢ nienotowanych udzialow 1 akcji w najblizszej przysztosci.
W portfelu spotek niepublicznych Grupa posiada :

- udziaty spoétki zalezne] WZPOW Kwidzyn w Przedsigbiorstwie FRUCTOPOL Sp. z o.0.

w Warszawie — kwota 5 tys. zl,

W roku 2014 nie dokonywano odpisow z tytutu utraty wartosci ww. aktywow.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Do inwestycji w tej kategorii Grupa zalicza akcje spotek notowanych ZM Duda.

Tabela nr 21
Instrument losé Wartos¢ (w tys. zt)
Akcje ZM Duda S.A. 41 605 302
Ogolem 41 605 302

W roku 2014 nie dokonywano sprzedazy instrumentow finansowych — akcji spotek
notowanych na GPW.

Dokonano przeszacowania wartosci posiadanych akcji. Laczny wptyw na wynik finansowy
stanowi kwote - 31 tys. zt. Kwota zostata odniesiona w koszty finansowe.

2.9.7.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitalowa nie zalicza Zadnych instrumentéw z klasy kredytow i1 pozyczek do
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow 1 strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i1 inne instrumenty dtuzne wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 2.9.7.7..
Wartos¢ kredytow, pozyczek 1 innych instrumentow dtuznych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:
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Tabela nr 22

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe

31.12.2014

31.12.2013

31.12.2014

31.12.2013

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

53323
9583
1935

61 503
18 646
2072
1166

24 845
13 830
8 262

18 045

Zobowigzania finansowe wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu

64 842

83 387

46 937

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat:

Kredyty bankowe

Dtluzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowiazania finansowe wyznaczone do
wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
razem

64 842

83 387

46 937

18 045

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z
tytutu zaciggnigtych kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych prezentuje ponizsza
tabela (patrz rowniez nota nr 2.9.25. dotyczaca ryzyka):
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Tabela nr 23

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

L-p. Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie Warto$¢ Zobowigzanie
w PLN Krétkoterminowe | dlugoterminowe
Stan na 31.12.2014
1. Kredyty w rachunku biezacym PKO BP S.A. PLN WIBOR 3M+2,5pp 8324 - 8 324
2. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+0,8pp 3620 1500 2120
3. Kredyty w rachunku kredytowym BGZ S.A. PLN WIBOR 3M+0,6pp 761 255 506
4. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+0,6pp 485 203 282
5, Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PAMAPOL S.A. PLN | WIBOR 3M+2,5pp 9250 1600 7650
6. Pozyczka od spotki WIELTON S.A.. PLN WIBOR 3M+3,9pp 1650 1650 -
7. Pozyczka SG Leasing PLN WIBOR 1M+0,5pp 24 24 -
8. Pozyczka Amerykanka PLN WIBOR 3M+3,0pp 8 262 - 8 262
9. Odsetki naliczone na dzien bilansowy PLN 261 261
10. Kredyty w rachunku biezacym BGZ PLN 1M WIBOR + 2,5pp 4 850 - 4 850
11. Kredyty w rachunku biezagcym PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,5pp 656 - 656
12. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,5pp 7284 1008 6 276
13. Kredyty w rachunku kredytowym BGZ WZPOW Sp. z 0.0. PLN 3M WIBOR + 1,6pp 928 428 500
14. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 1,6pp 816 300 516
15. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A PLN 1M WIBOR + 1,6pp 876 380 496
16. Linia wieloproduktowa mBank PLN ON WIBOR + 1,3pp 6 017 6017 -
17. Kredyt rewolwingowy BGZ PLN 3M WIBOR + 2,5pp 40 000 40 000 -
18. Kredyty w rachunku biezacym Deutsche Bank PBC PLN WIBOR 1M + 2,2pp 3566 3 566
19. Kredyty w rachunku kredytowym Deutsche Bank PBC PLN WIBOR 1M + 1,7pp 7333 1769 5 564
20. Kredyt w rachunku kredytowym ING obrotowy MITMAR Sp. z 0.0. PLN EURIBOR 1M+2,5pp 5328 5328 -
21. Kredyty w rachunku kredytowym ING refinansowany PLN WIBOR 1M + 1,9pp 1487 552 935
22. Karty kredytowe PLN 1 1 -
OGOLEM 111779 64 842 46 937

Wigkszos¢ kredytow oprocentowana jest na bazie zmiennych stop procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktoéra wedlug stanu

na dzien 31.12.2014 ksztattowata si¢ na poziomie 2,08%

2,71%).
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29.7.6.  Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Tabela nr 24
Nr
kredytu z Opis zabezpieczenia
tabeli 23 3 .
1,5| 1) Hipoteka taczna umowna w kwocie 18 750 000,00 zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do wysokosci 9 375

000,00 zt na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych stanowiacych wtasnos¢ PAMAPOL S.A.,
potozonych w miejscowosci Rusiec, ul. Wielunska 2, opisanych w ksiegach wieczystych KW nr
PT1B/00051511/9; KW nr PT1B/00053213/4, KW nr PT1B/00053595/5, KW nr PT1B/00051161/0, KW nr
PT1B/00051993/1, KW nr PT1B/00051671/8 prowadzonych przez Sad Rejonowy w Belchatowie, V Wydziat
Ksiag Wieczystych oraz na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych stanowigcych wtasno§¢ PAMAPOL
S.A. potozonych w miejscowosci Pozdzenice 24 gmina Zelow opisanych w ksiggach wieczystych KW nr
PT1B/00031515/1; KW nr PT1B/00028880/6; KW nr PT1B/00061282/7 prowadzonych przez Sad Rejonowy w
Belchatowie V Wydzial Ksiagg Wieczystych.

2) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy wpisanym do rejestru zastawu prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Eodzi-Srédmiescia w Lodzi, Wydziat XV Gospodarczy - Rejestru Zastawow po numerem
pozycji rejestru 2243306 oraz Warminskich Zaktadow Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. z
siedzibg 82-500 Kwidzyn, ul. Potudniowa 2 wpisanym do rejestru zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk — Pétnoc w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawdw po numerem pozycji rejestru
2248378, tj. maszynach i urzadzeniach o wartosci nie nizszej niz 6 000 000 zt.

3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. zapasach (produktach gotowych oraz towarach) o
warto$ci nie nizszej niz 12 000 000 zt. wpisanym do rejestru zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, Wydziat XV Gospodarczy - Rejestru Zastawow po numerem pozycji rejestru
2246897.

4) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. zapasach (materiatach, potproduktach

i produktach w toku) o wartosci nie nizszej niz 5 000 000 zt.

5) Przewtaszczenie, pod warunkiem zawieszajacym zapasow, o ktorych mowa w pkt 4 — do czasu skutecznego
ustanowienia zabezpieczenia w postaci zastawu.

6) Cesja wierzytelnosci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci, maszyn i urzadzen oraz
zapasoOw.

7) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorcg wraz z deklaracjg wekslowa.

8) Zastaw rejestrowy na 1.000.000 szt. aktywow finansowych nie bgdacych wiasnoscia Spotki ,,9) Przelew
wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. z pdzn.
zm. zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiorca, w kwocie stanowiacej nadwyzke nad
wierzytelno$ciami PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

10) Przelew wierzytelnoséci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z p6zn. zm. . zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring SA, a Warminskimi Zaktadami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., w kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelno§ciami PKO BP Faktoring
SA wynikajacymi z tej umowy.

11) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Kredytobiorce, spotce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0

12) zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 1.500.000,00 PLN na maszynach i urzadzeniach
stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci 10204564-202-129/3/11/5/R2X/2007 (nr rejestru 2084912) —
zastaw na 2 miejscu

1) Zastaw rejestrowy na 283.501 udziatach Spotki Naturis Sp. z 0.0. bedacych whasnoscig Pamapol S.A.

2) Zastaw rejestrowy na 257.653 udziatach Spotki WZPOW Sp. z 0.0. bedacych whasnos$cia Naturis Sp. z 0.0.
3) Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa

4) Zastaw rejestrowy na 105.000 udziatach Spotki MITMAR Sp. z 0.0.

5) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowiagcych wtasnos¢ PAMAPOL SA o wartosci nie
nizszej niz 6.966.015,53 zt

6) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia
11.03.2013 r. z p6zn. zm. zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiorca, w kwocie stanowiacej
nadwyzke nad wierzytelno§ciami PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

7) Przelew wierzytelno$ci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z p6zn. zm. . zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring SA, a Warminskimi Zaktadami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., w kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP Faktoring
SA wynikajacymi z tej umowy.

8) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Kredytobiorcg, spoice
Amerykanka Struktura sp. z 0.0

9) Hipoteka umowna taczna do kwoty 5.000.000 PLN na nieruchomosciach potozonych w miejscowosci
Pozdzenice gm. Zeléw opisanych w ksiegach wieczystych: KW nr PT1B/00031515/1, KW nr
PT1B/00028880/6, KW nr PT1B/00061282/7 oraz nieruchomosciach potozonych w Ruscu, przy ul.
Wielunskiej 2, opisanych w ksiggach wieczystych: KW PT1B/00053595/5, PT1B/00051161/0,
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PT1B/00051511/9, PT1B/00053213/4, PT1B/00051993/1, PT1B/00051671/8.

1) Cesja wierzytelno$ci w kwocie nie nizszej niz 2.722.310,50 PLN z umowy nr 01039-61404-
OR0500085/05 o dofinansowanie projektu z dnia 06.10.2006r. wraz z pézniejszymi zmianami, zawartej z
ARIMR
2) Przewlaszczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci, bedacych przedmiotem kredytowania wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

3) Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Kredytobiorcy prowadzonym w Banku

4) Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 PLN na nieruchomosci nalezacej do WZPOW Kwidzyn Sp. z
0.0. - dla ktérej Sad Rejonowy w Kwidzynie prowadzi KW nr GD11/00003010/9

5) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLN na $rodkach trwatych nalezacych do WZPOW Sp. z o.0.
(katalog srodkow trwatych w zataczeniu do umowy zastawu)

6) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLN na zapasach nalezacych do WZPOW Sp. z 0.0. 0
warto$ci 34.384.672,01 PLN na dzief 08.12.2009r.

7) zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 zt na zapasach nalezacych do PAMAPOL SA

8) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nie bedgcych whasnosciag Spotki w ilosci 8.058.300 szt

1) Hipoteka taczna zwykta w wysokosci 1.300.000 PLN oraz hipoteka aczna kaucyjna do kwoty 266.000 PLN
na nieruchomosciach potozonych w Ruscu, przy ul. Wielunskiej 2, KW PT 1B/00053595/5, PT1B/00051161/0,
PT1B/00051511/9, PT1B/00053213/4, PT1B/00051993/1, PT1B/00051671/8

2) Cesja wierzytelnoSci pieni¢znej z umowy ubezpiecznia w/w nieruchomosci

3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym, tj. maszynach i urzadzeniach o wartosci nie nizszej niz
2.497.114,00 PLN

4) Cesja wierzytelnosSci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia w/w maszyn i urzadzen 5) Przelew wierzytelnosci z
Umowy factoringu krajowego bez przejgcia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. z p6zn. zm. zawartej
pomiedzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiorca, w kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami
PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

6) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z pdzn. zm. . zawartej pomi¢dzy PKO BP Faktoring SA, a Warminskimi Zaktadami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., w kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP Faktoring
SA wynikajacymi z tej umowy.

7) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Kredytobiorce, spotce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0

10

1) Hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 5.500.000 PLN na nieruchomosci zabudowanej potozonej w Kwidzynie,
stanowiacej wlasnos¢ Kredytobiorcy, KW 3010

2) Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy w BGZ S.A.

3) Porgczenie wg prawa cywilnego Pamapol S.A. 4) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nie bedacych
wlasnoscig Spotki w ilosci 8.058.300 szt. 5)Cesja z naleznosci handlowych do kwoty 4 mln zt naleznych
WZPOW Kwidzyn

11,12

1) Hipoteka umowna kaucyjna do wysokosci 22.140.000,00 PLN na nieruchomo$ci potozonej w Kwidzynie
przy ul. Potudniowej 2, opisanej w KW GD11/00003010/9, prowadzonej przez Sad Rejonowy w Kwidzynie;
2) Przelew wierzytelnosci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci

3) Klauzula potracenia wymaganych wierzytelnosci z rachunkéw biezacych kredytobiorcy prowadzonych w
PKO BP S.A.

4) Pelnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy

5) Weksle in blanco - 3 szt. wystawione przez Kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa

6) Przelew wierzytelnosci pieni¢znych z naleznosci wybranych i zaakceptowanych przez PKO BP S.A. 7)
Porgczenie na zasadach ogoélnych udzielone przez Pamapol SA za zobowigzania wynikajace z niniejszej umowy
do kwoty 12 375 000,00.

8) Petnomocnictwo do rachunkéw biezacych Kredytobiorcy prowadzonych w BGZ SA i mBanku SA.

9) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejgcia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia
11.03.2013 r. z p6zn. zm. zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring SA, a Pamapol SA, w kwocie stanowiacej
nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

10) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z p6zn. zm. . zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiorca, w kwocie stanowiacej
nadwyzke nad wierzytelno§ciami PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

12) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Pamapol SA, spotce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0
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13

1) Zastaw rejestrowy na zakupionych z udziatem przedmiotowego kredytu $rodkach trwatych nabytych w
ramach realizowanego przedsi¢wzigcia na kwote netto rowng 8.690.128,98 PLN wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej na rzecz Banku

2) Petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rauchunkach biezacych Kredytobiorcy w BGZ S.A., PKO
BP S.A.

3) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000 PLN na nieruchomosci potozonej w Kwidzynie, KW
GD1/0003010/9, ktorej uzytkownikiem jest Kredytobiorca

4) Zastaw rejestrowy do najwyzszej kwoty zabzpieczenia 3.000.000 PLN na zapasach nalezacych do
Kredytobiorcy

5) Porgczenia wg prawa cywilnego przez PAMAPOL S.A.

14

1) Zastaw rejestowy na wszystkich maszynach i urzadzeniach zakupionych przez WZPOW, przelew
wierzytelnosci wszystkich w/w $rodkéw trwatych

2) Przelew wierzytelno$ci pienigznej do kwoty 7 416 250 PLN z umowy sprzedazy udziatéw Spotki Naturis z
zastrzezeniem, iz po dokonaniu sptaty ze srodkdow otrzymanych z dofinansowania przelew wierzytelnosci
zostanie ograniczony do kwoty 4 100 000 PLN

3) Przelew wierzytelno$ci z umowy zawartej pomigdzy WZPOW, a ARIMR dotyczacej dofinansowania w
ramach SPO

4) Klauzula potracenia wymaganych wierzytelnosci z rachunkéw bankwych prowadzonych przez WZPOW
5) Pelnomocnictwo do rachunku biezacego WZPOW prowadzonego przez BGZ

6) Weksel wiasny in blanco 7) Hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3 000 000 zt PLN na nieruchomosci
zabudowanej potozonej w Kwidzynie, dla ktorej Sad Rejonowy w Kwidzynie prowadzi ksigge wieczysta KW nr
GD11/00003010/9 8) Poreczenie na zasadach ogdlnych udzielonego przez Pamapol SA za zobowiazania
wynikajace z wynikajace z niniejszej umowy do kwoty 1 750 000,00 (stownie ztotych: milion siedemset
pigédziesiat, 00/100).

9) Pelnomocnictwa do rachunkéw biezacych Kredytobiorcy prowadzonych mBank SA.

10) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia
11.03.2013 r. z pdzn. zm. zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring SA, a Pamapol SA, w kwocie stanowiacej
nadwyzke¢ nad wierzytelno$ciami PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

11) Przelew wierzytelnoséci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z p6zn. zm. zawartej pomi¢dzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiorca, w kwocie stanowiacej
nadwyzke nad wierzytelno$ciami PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

12) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Pamapol SA, spotce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0

15

1) Hipoteka umowna taczna w wysokosci7 586 140 PLN oraz hipoteka taczna kaucyjna do wysokosci 606 930
PLN na nieruchomosciach zabudowanych znajdujacych si¢: w Kwidzynie KW 3010, 3000, 3007, 8480, 8962,
10274, 10448, 10454, 10530, 10595, 10722

2) Przelew wierzytelnos$ci pieni¢znej z umow ubezpieczenia powyzszych nieruchmosci

3) Przelew wierzytelnos$ci z umowy z ARiMR z dnia 03-03-2006 na kwote 3 791 932 PLN dotyczacych
dofinansowania w ramach SPO

4) Klauzula potracenia z rachunkéw bankowych klienta

5) Pelnomocnictwa do rachunku biezacego prowadzonego w BGZ S.A.

6) Weksel wlasny w in blanco

7) Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych przez Kredytobiorce z przedmiotowego
kredytu 8) cesje praw z umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen 9) Porgczenie na zasadach ogdlnych
udzielonego przez Pamapol SA za zobowigzania wynikajace z wynikajace z niniejszej umowy do kwoty 1 750
000,00 (stownie ztotych: milion siedemset pigédziesiat, 00/100).

10) Pelnomocnictwa do rachunkéw biezacych Kredytobiorcy prowadzonych mBank SA.

11) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia
11.03.2013 r. z p6zn. zm. zawartej pomigdzy PKO BP Faktoring SA, a Pamapol SA, w kwocie stanowiacej
nadwyzke nad wierzytelno§ciami PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

12) Przelew wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejgcia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z p6zn. zm. zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiorca, w kwocie stanowigcej
nadwyzke nad wierzytelno§ciami PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

13) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Pamapol SA, spdtce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0

16

1) weksel wlasny in blanco Pamapol S.A., WZPOW Kwidzyn

2)hipoteka umowna do kwoty 9 000 000 zt na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Wrzesnia, ul.
Koszarowa 8, opisanej w ksiedze wieczystej KW nr PO1F/00025195/8

3)Cesja wierzytelnosci naleznych WZPOW Kwidzyn

4)Cesja wierzytelnosci naleznych Pamapol S.A.

17

1) Porgczenie wg prawa cywilnego przez Pamapol S.A.

2) Zastaw rejestrowy na zapasach owocow i warzyw skupionych przy wykorzystaniu §rodkéw z kredytu oraz
innych posiadanych w magazynie w miejscowosci Kwidzyn ul. Potudniowa 2 oraz magazynach obcych
zapasow, potproduktow i produktow z nich wytworzonych zgodnie z lista stanowiaca zatacznik do umowy o
ustanowienie zastawu.
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3) Przeniesienie praw z umowy ubezpieczenia na rzecz BGZ S.A.

4) Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami Kredytobiorcy w BGZ S.A.

5) Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do Kredytobiorcy o wartosci 5,8 min PLN
(stanowigcych zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego) wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

6) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych nie bgdacych wlasnoscia Spotki w ilosci 8.058.300 szt. 7)Cesja
z nalezno$ci handlowych do kwoty 4 min zt naleznych WZPOW Kwidzyn 8) hipoteka do sumy 60 000 000 zt
ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci obejmujacej dziatki ewidencyjne 2/7, 3/3,
2/21, 2/22 oraz 2/26, o tacznej powierzchni 6,4953 ha potozonej w Kwidzyniu, przy ulicy Potudniowej 2, wraz
z prawem wlasnosci znajdujacego si¢ na niej budynku, dla ktorej to nieruchomosci Sad Rejonowy w Kwidzynie
V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta numer GD11/00003010/9

18

1) Pelnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez bank Rachunkiem Biezacym

2) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ ezekucji

3) Oswiadczenie porgezyciela wekslowego o poddaniu si¢ egzekucji

4) Weksel wiasny in blanco porgczony przez Pamapol S.A.

5) Hipoteka umowna kaucyjna faczna do kwoty 7.500.000 PLN na nieruchomosci potozonej w Gtownie KW
62156, 75455, 74564, 80093, 80235

6) Cesja praw na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci

19

1) Pelnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez bank rachunkiem biezacym

2) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ ezekucji

3) Oswiadczenie porgezyciela wekslowego o poddaniu si¢ egzekucji

4) Weksel wiasny in blanco porgczony przez Pamapol S.A.

5) Hipoteka umowna zwykta taczna 20.000.000 PLN na zabezpieczenie kredytu oraz hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 10.000.000 PLN na zabezpieczenia odsetek, optat prowizji innych kosztéw zwiazanych z
kredytem na nieruchomosci potozonej w Gtownie KW 62156, 75455, 74564, 80093, 80235

6) Cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci

20

a) pelnomocnictwa do dysponowania srodkami zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank

b) globalnej cesji (bezwarunkowej, niepotwierdzonej) naleznosci od kontrahentow, ktorych warto§é utrzymana
bedzie na poziomie nie nizszym niz 5.000.000,00 PLNz zastrzeganiem naleznos$ci od podmiotow:

i.Zaktad Przetworstwa Migsnego "Stawa".; ii. Zaktad Migsny Dobrowolscys; iii.Przetworstwo Migsne "Ted"; iv.
Zaktad Miegsny "Wisapis"Andrzej Jerzyk; v. Zaktad Migsny "Kabo" A.Borowik, W.Karpieszuk ; vii.Zaktad
Przetworstwa Migsnego "Ryjek" Sp. Jawna J.Wozniak i Spotka ; viii.Pamapol Spotka Akcyjna.

¢) hipoteka taczna do kwoty 7.500.000,00 PLN na nieruchomo$ciach potozonych w Glownie KW
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8, LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/8, LD1G/00080235/8,
LD1G/00016171/2, LD1G/00006370/4 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

d) zastaw rejestrowy na wyposazeniu nieruchomosci (Srodki trwate jako pozycja bilansowa) bedacych
wiasnoscig Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

¢) zastaw rejestrowy na samochodach cigzarowych i ciagnikach siodtowych nalezacych do kredytobiorcy wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

f) zastaw rejestrowy na naczepach nalezacych do Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
g) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych: maszynach i urzadzeniach nalezacych do Kredytobiorcy
zlokalizowanych w siedzibie firmy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h) zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych na kwote minimum 5.000.000,00 PLN, bedacych
wlasnoscig Kredytobiorcy, zlokalizowanych w magazynach 3,5,7 i 18 w siedzibie Kredytobiorcy wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

i) porgczenia wg. prawa cywilnego Pamapol S.A.

J) cesji (potwierdzonej z monitoringiem) istniejacych i przysztych naleznosci wynikajacych z umow
handlowych, tj. kontraktow, zlecen, zamowien i faktur, zawartych pomi¢dzy Kredytobiorcg a: 1.Zaktad
Przetworstwa Migsnego "Stawa", 2. Zaktad Migsny "Dobrowolscy", 3. Przetowrstwo Migsne "Ted", 4. Zaktad
Migsny "Wisapis", 5. Zaktad Migsny " Kabo", 6. Zaktad Przetworstwa Migsnego "Ryjek", 7. Wielkopolska
Wytwérnia Zywnosci "Profi" S.A.

21

a) pelnomocnictwa do dysponowania $rodkami zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank

b) potwierdzonej cesji bezwarunkowej istniejacych i przysztych naleznosci handlowych przystugujacych
kredytobiorcy od Agros Nova wraz z potwierdzeniem przyjgcia przez Agros Nova faktu dokonania przelewu
naleznosci handlowych na rzecz Banku

¢) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 7.500.000,00 PLN na nieruchomosciach potozonych w Glownie KW
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8, LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/8, LD1G/00080235/8,
LD1G/00016171/2, LD1G/00006370/4 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

d) zastaw rejestrowy na wyposazeniu nieruchomosci w Glownie, nalezacym do Kredytobiorcy wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

e) zastaw rejestrowy na samochodach cigzarowych i ciagnikach siodtowych nalezacych do kredytobiorcy wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

f) zastaw rejestrowy na naczepach nalezacych do Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
g) zastaw rejestrowy na srodkach trwalych: maszynach i urzadzeniach nalezacych do Kredytobiorcy
zlokalizowanych w siedzibie firmy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h) porgczenie wg. prawa cywilnego Pamapol S.A.
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1,5

1) Hipoteka faczna umowna w kwocie 18 750 000,00 zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do wysokosci 9 375
000,00 zt na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych stanowigcych wilasnos¢ PAMAPOL S.A.,
potozonych w miejscowosci Rusiec, ul. Wielunska 2, opisanych w ksiegach wieczystych KW nr
PT1B/00051511/9; KW nr PT1B/00053213/4, KW nr PT1B/00053595/5, KW nr PT1B/00051161/0, KW nr
PT1B/00051993/1, KW nr PT1B/00051671/8 prowadzonych przez Sad Rejonowy w Belchatowie, V Wydziat
Ksiag Wieczystych oraz na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych stanowigcych wtasno§¢ PAMAPOL
S.A. potozonych w miejscowosci Pozdzenice 24 gmina Zelow opisanych w ksiggach wieczystych KW nr
PT1B/00031515/1; KW nr PT1B/00028880/6; KW nr PT1B/00061282/7 prowadzonych przez Sad Rejonowy w
Belchatowie V Wydzial Ksigg Wieczystych.

2) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy wpisanym do rejestru zastawu prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmieicia w Lodzi, Wydziat XV Gospodarczy - Rejestru Zastawow po numerem
pozycji rejestru 2243306 oraz Warminskich Zaktadow Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. z
siedziba 82-500 Kwidzyn, ul. Poludniowa 2 wpisanym do rejestru zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk — Pétnoc w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy - Rejestru Zastawdw po numerem pozycji rejestru
2248378, tj. maszynach i urzadzeniach o wartosci nie nizszej niz 6 000 000 zt.

3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. zapasach (produktach gotowych oraz towarach) o
wartosci nie nizszej niz 12 000 000 zt. wpisanym do rejestru zastawu prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, Wydziat XV Gospodarczy - Rejestru Zastawdw po numerem pozycji rejestru
2246897.

4) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. zapasach (materiatach, poétproduktach

i produktach w toku) o wartosci nie nizszej niz 5 000 000 zt.

5) Przewtaszczenie, pod warunkiem zawieszajgcym zapasow, o ktorych mowa w pkt 4 — do czasu skutecznego
ustanowienia zabezpieczenia w postaci zastawu.

6) Cesja wierzytelnosci pieni¢znej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci, maszyn i urzadzen oraz
Zapasow.

7) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorc¢ wraz z deklaracja wekslowa.

8) Zastaw rejestrowy na 1.000.000 szt. aktywow finansowych nie bgdacych wiasnos$cia Spotki ,,9) Przelew
wierzytelnosci z Umowy factoringu krajowego bez przejgcia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. z pozn.
zm. zawartej pomiedzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiorca, w kwocie stanowigcej nadwyzke nad
wierzytelnosciami PKO BP Faktoring SA wynikajacymi z tej umowy.

10) Przelew wierzytelnoséci z Umowy factoringu krajowego bez przejecia ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z pdzn. zm. . zawartej pomi¢dzy PKO BP Faktoring SA, a Warminskimi Zaktadami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., w kwocie stanowigcej nadwyzke nad wierzytelnosciami PKO BP Faktoring
SA wynikajacymi z tej umowy.

11) Przelew wierzytelnosci z Umowy pozyczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Kredytobiorce, spoice
Amerykanka Struktura sp. z 0.0

12) zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 1.500.000,00 PLN na maszynach i urzadzeniach
stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci 10204564-202-129/3/11/5/R2X/2007 (nr rejestru 2084912) —

zastaw na 2 miejscu

Na 31.12.2014 r. nastepujace aktywa Grupy Kapitalowej (w wartosci bilansowej) stanowity

zabezpieczenie sptaty zobowigzan kredytowych:

Tabela nr 25

Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan 31.12.2014 31.12.2013
Rzeczowe aktywa trwale, w tym w leasingu 119 943 129 259
Aktywa finansowe (inne niz nalezno$ci) 8 000 -
Zapasy 76 000 60 600
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug i inne 31744 29185
Srodki pienigzne - -

Warto$¢ bilansowa aktywoéw stanowiacych

zabezpieczenie razem ' o 235687 219044

W Grupie Kapitalowej (z wyjatkiem Spotki Dominujgcej) W okresie sprawozdawczym
doszto do naruszenia niektorych konwenantéw umoéw kredytowych, jednakze  nie
spowodowato to zadnych negatywnych konsekwencji dla spotek. Zarzad Grupy PAMAPOL

nie widzi zagrozenia wypowiedzenia umow kredytowych przez banki.
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29.7.7.
29.7.71.

Pozostate informacje dotyczace instrumentdw finansowych

Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig

godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela nr 26
31.12.2014 31.12.2013
Klasa instrumentu finansowego Warto$¢é Wartos¢ Wartosé Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa: 103781 103 781 99 446 99 446
Pozyczki 8794 8794 8 346 8 346
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 91 180 91180 88 169 88 169
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Akcje spolek notowanych 302 302 333 333
Udziaty, akcje spotek nienotowanych*
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 505 3505 2598 2598
Zobowigzania: 210212 210212 195 089 195 089
Kredyty w rachunku kredytowym 78 168 78 168 79 548 79 548
Kredyty w rachunku biezacym 23413 23413 18 646 18 646
Pozyczki 10 197 10 197 2072 2072
Dtluzne papiery wartosciowe 1 1 1166 1166
Leasing finansowy 8 057 8 057 6 195 6 195
Pochodne instrumenty finansowe 153 153

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 90 223 90 223 87 462 87 462

*Pozycja nie obejmuje udzialow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzglgdu na brak mozliwosci wiarygodnego
okreslenia warto$ci godziwej

Grupa Kapitatowa odstgpita od ustalenia warto$ci godziwej niektorych udziatéw i akcji
spotek nienotowanych w zwigzku z trudno$cig wiarygodnego oszacowania ich warto$ci
godziwej. Udzialy 1 akcje niektorych nienotowanych spoétek ujete w kategorii aktywodw
finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktorych nie ma mozliwosci ustalenia wartosci
godziwej, wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci 1 nie s3
prezentowane w powyzszej tabeli.

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany
sktadnik aktywow mogltby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomi¢dzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi 1 niepowigzanymi stronami. W przypadku
instrumentoéw finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwa ustala
si¢ na podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W
przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢
godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu
w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkow
(kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktore zgodnie z polityka
rachunkowos$ci Grupy ujeto w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej, dodatkowe
informacje o metodach wyceny oraz poziomach warto$ci godziwej zaprezentowano ponizej w
nocie nr 2.9.7.7.2.
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Warto$¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktore zgodnie z polityka
rachunkowosci Grupa Kapitatowa ujmuje w bilansie wedlug zamortyzowanego kosztu, a dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako wartos¢
biezaca przysztych przeptywow pienigznych, zdyskontowanych rynkowa stopa procentow3.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z
tytutu dostaw 1 uslug — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupg¢ za rozsadne
przyblizenie wartosci godziwe;.

29.7.7.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentow
finansowych ujetych w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwe;j

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupg w
wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkow dla
identycznych aktywow oraz zobowigzan,
= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane
ceny ujete w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych
pochodzacych z aktywnych rynkow,
»= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w
oparciu o zmienne pochodzace z aktywnych rynkow.

Tabela nr 27
Razem
Klasa instrumentu finansowego Notanr | Poziom1 | Poziom2 | Poziom3 wartos$¢
godziwa

Stan na 31.12.2014
Aktywa:
Akcje spotek notowanych a) 302 - - 302
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* b) - - - -
Instrumenty pochodne handlowe c) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace C) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d) - - - -
Aktywa razem 302 - - 302
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) C) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) C) - - - -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) e) - - - -
Zobowiazania razem (-) - - - -
Warto$¢é godziwa netto 302 - - 302

*Pozycja nie obejmuje udzialéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia wartosci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 warto$ci godziwej instrumentow.

a) Akcje spotek notowanych

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spolek publicznych notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Warto§¢ godziwa akcji zostala okreslona na
podstawie notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

b) Udziaty, akcje spotek nienotowanych
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Udzialy w spotkach nienotowanych stanowig 5 tys. zi. Ujete sg one w sprawozdaniu wg
ceny nabycia.

¢) Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne to instrumenty walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem
parametrow rynkowych tj. kursow wymiany walut oraz stop procentowych (poziom 2).

2.9.7.7.3. Przekwalifikowanie.

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywoéw finansowych, ktore
spowodowatoby zmian¢ zasad wyceny tych aktywoéw pomiedzy warto$ciag godziwa a ceng
nabycia lub metodg zamortyzowanego kKosztu.

29.7.74. Wylaczenie z bilansu

Na dzien 31.12.2014 Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywoéw finansowych, ktérych
przeniesienia nie kwalifikujg si¢ do wylaczenia z bilansu.

2.9.8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob
wplywa na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Tabela nr 28
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
31.12.2014 31.12.2013

Saldo na poczqtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7247 5135
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7774 9149
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu - 527 -4014
Zmiana stanu w okresie wplywajqca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 309 2325
Inne catkowite dochody (+/-)
Sprzedaz jednostki zaleznej 3 1162
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: -211 - 527
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7628 7247
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7839 7774
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tabela nr 29

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:

Tytuly réznic przejsciowych pOCZSz;I:;:l?resu rac’hur.1ek Dzia_llaln()éé ;%r:ggt?(zi Sald?, I:Z l(lj)nlec
zyskow i strat | zaniechana .
zaleznej
Stan na 31.12.2014
Aktywa:
WartoS$ci niematerialne - - - -
Rzeczowe aktywa trwale 17 72 - 89
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zapasy 617 -170 - 447
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 317 -4 - 313
Inne aktywa 81 230 - 311
Zobowigzania:
Zobowiegzania z tytulu §wiadczen 649 48 ) 697
pracowniczych
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 449 57 - 506
Pozostate rezerwy 199 -15 - 184
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 65 - 56 - 9
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 74 -19 - 58
Inne zobowigzania 1660 -1517 - 143
Aktywa sprzedanej jednostki zaleznej - - - -
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe 3119 1752 - 4871
Razem 7 247 378 - 7628

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Tabela nr 30

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:

Tytuty réznic przejSciowych poczsai?lg (?lfresu ra(‘:hur']ek Dziatalnos¢ jSeI:Jrrfs;it?(Zi Sald(())II(WrE;:L? fiee
zyskow i strat | zaniechana L
zaleznej
Stan na 31.12.2014
Aktywa:
Wartos$ci niematerialne 37 -21 - 16
Rzeczowe aktywa trwate 6 300 -122 - 6178
Nieruchomosci inwestycyjne 738 30 - 768
Pochodne instrumenty finansowe - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 314 47 - 361
Inne aktywa 1 59 - 60
Zobowigzania: -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 53 -15 - 37
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Inne zobowigzania 331 88 - 419
Razem 7774 66 - 7839
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Kwota nierozliczonych strat podatkowych, w odniesieniu do ktorych Grupa Kapitatowa nie
ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wynosi na dzien 31.12.2014 r. 2 744 tys. zt. Tytul do rozliczenia tych strat
wygasa w nastgpujacych okresach:

Do 1 roku

Od 1do 2 lat

Od 2 do 3 lat 1357
Od 3do 4 lat 726
Od 4 do5 lat 661

Spotki Grupy Kapitatowej, osiagajace straty podatkowe, utworzyly aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (WZPOW za lata 2011 i 2012; PAMAPOL za rok 2013 i
2014), ktoérych realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci dochodu podatkowego
w wysokos$ci przekraczajacej dochdd z tytutu odwrdcenia dodatnich réznic przej$ciowych.
Kwota tych aktywow na 31.12.2014 wynosi 4 871 tys. zt (2013 rok: 3 119 tys. zt). Podstawa
ujecia aktywow sg zatwierdzone przez Zarzad Spotki dominujacej aktualne budzety spotek
Grupy Kapitatowej oraz strategia dziatalnosci Grupy.

2.9.9. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej ujete sa nastepujace
pozycje zapasow:

Tabela nr 31
STRUKTURA ZAPASOW
31.12.2014 31.12.2013

Materiaty 10789 10 415
Potprodukty i produkcja w toku 12108 7867
Wyroby gotowe 50 462 48 050
Towary 9716 7673
Warto$¢ bilansowa zapaséw razem 83075 74 005

W 2014 roku Grupa Kapitalowa ujeta w dziatalno$ci operacyjnej oraz pozostalej dziatalnosci
operacyjnej skonsolidowanego rachunku zyskow i strat koszty sprzedanych zapasow oraz
nieprzypisane posrednie koszty produkcji tacznie w kwocie 290 362 tys. zt, w tym kwota
1 291 tys. zt stanowila niedobory (per saldo niedoboréw i nadwyzek) i likwidacje zapasow.

Tabela nr 32
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 2 825 3404
Odpisy ujete jako koszt w okresie 313 1279
Odpisy odwrocone w okresie (-) -791 (856)
Inne zmiany (wykorzystanie odpiséw) -730 (522)
Sprzedaz jednostki zaleznej (480)
Stan na koniec okresu 1617 2825

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow, ktore w 2014 roku obcigzyly pozostate koszty
operacyjne skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wyniosty 313 tys. zt (rok 2013: 1
279 tys. zt). Grupa dokonata rowniez odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych na kwotg 791 tys.
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zt (rok 2013: 856 tys. zl) Kwota odwroconych odpisow zostala ujeta jako pozostate
przychody operacyjne (patrz nota nr 2.9.18.).

Na dzien 31.12.2014 zapasy o wartosci 70 000 tys. zt stanowity zabezpieczenie zobowigzan
Grupy. Informacj¢ o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 2.9.7.6..

2.9.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznos$ci z tytutu dostaw 1 uslug oraz pozostate naleznos$ci, uymowane przez Grupe W
ramach klasy naleznos$ci i pozyczek (patrz nota nr 2.9.7.2) przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Tabela nr 33
Nalezno$ci dlugoterminowe

31.12.2014 31.12.2013

Kaucje wptacone z innych tytutow - -
Pozostate naleznosci 3239 5147
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoscei (-) - -

Naleznosci dlugoterminowe 3239 5147
Tabela nr 34
Nalezno$ci krotkoterminowe
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe (MSR 39):
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 74 827 73262
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - 6929 (7 705)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 67 898 65 557
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 181 94
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang
Kaucje wplacone z innych tytutéw 43 43
Inne naleznosci 7562 5642
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznos$ci finansowych(-) (86)
Pozostate nalezno$ci finansowe netto 7786 5693
Nalezno$ci finansowe 75 684 71250
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Nalezno$ci z tytutu podatkow i innych §wiadczen 11 888 10 766
Przedptaty i zaliczki - 623
Pozostate naleznosci niefinansowe 369 383
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 12 257 11772
Naleznosci krétkoterminowe razem 87 941 83022

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne
przyblizenie wartosci godziwe;j .

Grupa Kapitalowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich warto$ci zgodnie ze
stosowang polityka rachunkowos$ci. Odpisy aktualizujagce Warto$¢ naleznosci, ktore w 2014
roku obcigzyly pozostale koszty operacyjne skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat
wyniosty:
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* w odniesieniu do krotkoterminowych nalezno$ci finansowych — 1 485 tys. zt (2013
rok: 2 877 tys. zt).

Zmiany odpisow aktualizujacych warto$§¢ nalezno$ci w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 35
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH
od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 7791 59011
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1485 2877
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) -1179 (98)
Odpisy wykorzystane (-) -1168 (167)
Sprzedaz jednostki zaleznej - (732)
Stan na koniec okresu 6929 7791

Na dzienh 31.12.2014 naleznosci o wartosci bilansowej 27.744 tys. zt stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy (w tym kwota 16.235 tys. z tytutu faktoringu, kwota
11.509 tys. zt zabezpieczenie zobowigzan kredytowych).

2.9.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela nr 36
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
31.12.2014 31.12.2013

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 1910 1300
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 1476 967
Srodki pienigzne w Kasie 119 331
Depozyty krotkoterminowe - -
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 3505 2598

Na dzien 31.12.2014 r. $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych nie podlegaty
ograniczeniu w dysponowaniu ze wzgledu na ustanowione na nich zabezpieczenia.

Grupa Kapitatowa dla celow sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow
pieni¢znych klasyfikuje $rodki pieni¢zne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie.
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2.9.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Z dniem 31.12.2014 r. w zwigzku z zawartymi przedwstepnymi warunkowymi umowami
sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych zmierzajagcymi do zbycia nieruchomosci zmieniono
klasyfikacj¢ aktywow 1 zobowigzan. Ponizsza tabela prezentuje poszczegdlne pozycje
aktywow i pasywow podlegajace reklasyfikacji na dzien 31.12.2014 r.:

Tabela nr 37
Pozycja aktywow / zobowiazan zaklasyfikowanych jako Wartosé
przeznaczone do sprzedazy
Nieruchomosci inwestycyjne 1227
Ogolem aktywa trwale 1227
Og()le!nr aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 1227
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 250
Ogolem zobowigzania krétkoterminowe 250
Ogodlem zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi 250
jako przeznaczone do sprzedazy

Z dniem 14.01.2015 zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Sad Rejonowy w Lodzi
wydatl postanowienie o rozpoczgciu likwidacji Dystrybucja Sp. z o0.0.. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ danych oraz nieprowadzenie przez spotke dziatalnosci operacyjnej Emitent nie
wyodrebniat danych do dziatalnosci zaniechane;j.

2.9.13. Kapitat wiasny

2.9.13.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2014 kapitat podstawowy Spotki dominujacej wynosit 23.166 tys. zt (2013
rok: 23.166 tys. zt) i dzielit si¢ na 23.166.700 akcji (2013 rok: 23.166.700 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje zostaly w pelni optacone.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje
prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

2.9.13.2. Udzialy niedajace kontroli

Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udziaty mniejszosci odnoszg si¢ do nast¢pujacych
jednostek zaleznych:
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Tabela nr 38
UDZIALY NIEDAJACE KONTROLI

31.12.2014 31.12.2013
Warminskie Zaklady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Kwidzyn 1042 1117
Udzialy mniejszoSci razem 1042 1117

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatow
mniejszosci ulegla zmianie z tytutu rozliczenia dochodoéw catkowitych w cze$ci przypadajace;j

na mniejszos¢, co prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 39
ZMIANA UDZIALOW NIEDAJACYCH KONTROL|

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

Saldo na poczatek okresu

1117

1712

Zmiana struktury Grupy (transakcje 7 mniejszoscig):

Potaczenie jednostek gospodarczych - poczatkowe ustalenie
udziatéw mniejszosci (+)

Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupeg — rozliczenie
udzialow mniejszosci (-)

Nabycie przez Grupe udzialéw mniejszosci (-)

Sprzedaz przez Grupg kapitalow jednostek zaleznych na rzecz
mniejszosci, bez utraty kontroli (+)

Dochody catkowite:

Zysk (strata) netto za okres (+/-)
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-)

- 75

- 595

Inne zmiany

Saldo udzialéw niedajacych na koniec okresu

1045

1117

2.9.14. Swiadczenia pracownicze

2.9.141.

Tabela nr 40
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty swiadczen pracowniczych

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne)

34490
6712

236

40 949
8 681

179

Koszty Swiadczen pracowniczych razem

41438

49 809

W Grupie Kapitatlowej nie sg realizowane s3a programy motywacyjne, w ramach ktorych

pracownicy wynagradzani sg akcjami Spotki dominujace;.

2.9.14.2,

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania 1 rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym bilansie

obejmuja:
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Tabela nr 41

ZOBOWIAZANIA I REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowigzania i rezerwy

Zobowiazania i rezerwy

krotkoterminowe dhugoterminowe
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze:

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 2494 2123 - -

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2 306 2136 - -

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1494 1282 - -

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 6 294 5541 - -

Inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze:

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 106 106 749 749

Rezerwy na odprawy emerytalne 20 20 553 399

Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze 126 126 1302 1148
Zobowiq_zania i rezerwy z tytulu $wiadczen 6 420 5 667 1302 1148
pracowniczych razem

Na zmian¢ stanu innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych wpltyw mialy

nastepujace pozycje:

Tabela nr 42

ZMIANA STANU REZERW NA INNE DLUGOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwy na inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:

Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia

Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji

Zmiany bez wptywu na rachunek zyskow i strat:
Wyptacone §wiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Sprzedaz jednostki zaleznej

749

255

12

144

142

1148

13
142

Warto$é biezaca rezerw na dzien 31.12.2014 roku

749

267

286

1302

2.9.15. Pozostate rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany
w poszczegdlnych okresach przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Tabela nr 43
POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krotkoterminowe
31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na sprawy sadowe 618 381
Inne rezerwy 1216 3236
Pozostate rezerwy razem 1834 3617
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2.9.16. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr

2.9.7.) przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Zobowigzania kréotkoterminowe:

Tabela nr 44
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 71501 63 877
Zobowiazania z tytulu zakupu aktywow trwatych 11437 6 241
Inne zobowigzania finansowe 5956 16 284
Zobowiazania finansowe 88 894 86 402
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowiazania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 799 719
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane
Inne zobowigzania niefinansowe 530 341
Zobowiazania niefinansowe 1329 1060
Zobowiazania krotkoterminowe razem 90 223 87 462

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug uznawana jest przez Grupe za
rozsadne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 2.9.7.7.1.).

2.9.17. Rozliczenia miedzyokresowe

Tabela nr 45
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia krotkoterminowe

Rozliczenia dtugoterminowe

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe:
Czynsze najmu
Inne koszty optacone z gory 1612 1022
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 1612 1022
Pasywa - rozliczenia migdzyokresowe:
Dotacje otrzymane 2297 2762 14 339 17 268
Przychody przysztych okresow
Inne rozliczenia 41
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 2297 2803 14 339 17 268

Grupa Kapitatlowa uzyskata od Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa dotacj¢ na
sfinansowanie zakupu srodkéw trwatych. Korzys¢ z tytulu dotacji uyymowana jest przez okres
amortyzacji srodkow trwatych. W 2014 roku Grupa ujeta z tego tytulu pozostate przychody
operacyjne w kwocie 4 162 tys. zt (2013 rok: 2 822 tys. zt). Na dzien bilansowy nie istnieja
zadne niespelnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ si¢ do konieczno$ci zwrotu uzyskanej

dotacji.
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2.9.18. Przychody i koszty operacyjne

2.9.18.1. Koszty wedtug rodzaju
Tabela nr 46
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja 12 780 14 531
Swiadczenia pracownicze 42 047 50 116
Zuzycie materiatdw i energii 205 397 223 804
Ustugi obce 46 475 47 295
Podatki i optaty 2 868 3506
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach niematerialnych - -
Pozostate koszty rodzajowe 7330 5908
Koszty wedtug rodzaju razem 316 897 345 160
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 64 116 91174
Zmiana stanu produktéw, produkeji w toku (+/-) 7242 26 873
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby (-) - 11 407 (1 929)
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu 376 848 461 278
2.9.18.2. Pozostate przychody operacyjne
Tabela nr 47
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1056 194
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Odwrdcenie odpisoéw z tytulu utraty wartosci srodkoéw trwatych 1 wartosci
niematerialnych
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci finansowych 119 28
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci niefinansowych 137 71
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow 791 856
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 381 3
Otrzymane kary i odszkodowania 938 436
Dotacje otrzymane 4162 3272
Inne dotacje 61
Sprzedaz wierzytelnosci
Sprzedaz ztomu i innych odpadéw oraz odzysk ztomu 396 373
Nadwyzki inwentaryzacyjne 800 4719
Odpisane przedawnione zobowigzania 1 97
Sprzedaz wierzytelnosci
Inne przychody 2603 2459
Pozostale przychody operacyjne razem 11 384 12 569

73




2.9.18.3. Pozostate koszty operacyjne

Tabela nr 48
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 834
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 175
Odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkow trwatych i wartoéci niematerialnych 910
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci finansowych 563 2877
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 1279
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow (-)
Utworzenie rezerw 1432 4919
Zaptacone kary i odszkodowania 266 422
Likwidacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 958
Likwidacja zapasow 1177 1342
Niedobory zapaséw 914 5110
Nalezno$ci przedawnione, nie$ciagalne 146 282
Darowizny przekazane 68 112
Warto$¢ sprzedanej wierzytelnosci
Inne koszty 2238 1982
Pozostate koszty operacyjne razem 7 638 20 368
2.9.19. Przychody i koszty finansowe
2.9.19.1. Przychody finansowe
Tabela nr 49
PRZYCHODY FINANSOWE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentow finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (lokaty) - 4
Pozyczki i naleznosci 1079 1578
Dluzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 1079 1582
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 101
Akcje spolek notowanych -
Dhuzne papiery wartosciowe -
Zy.ski Z wyceny oraz realizacji i'nstrument()w finansowych wycenianych w wartosci 101
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych: 135 29
Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitalu
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 8 5
Odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i pozyczek 171

Odwroécenie odpisow aktualizujacych warto$¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci
Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujacym
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Inne przychody finansowe

372

384

Przychody finansowe razem

1594

2272

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy
poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane
zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i1 strat odnoszg si¢ w catosci do instrumentoéw finansowych

przeznaczonych do obrotu.

29.19.2. Koszty finansowe
Tabela nr 50
KOSZTY FINANSOWE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Koszty odsetek dotyczqgce instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 353 374
Kredyty w rachunku kredytowym 4136 5290
Kredyty w rachunku biezacym 472 738
Pozyczki 291 129
Dhuzne papiery warto$ciowe - 57
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1030 2426
Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 6282 9014
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 11 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - -
Akcje spolek notowanych - -
Dhuzne papiery warto$ciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w 11 i

warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 7 493
Straty z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitalu - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i pozyczek 477 -
Odpisy aktualizujgce warto§¢ inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci 31 -
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy - -
Inne koszty finansowe 1346 1620
Koszty finansowe razem 8 154 11127

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej ujmowane sg

przez Grup¢ Kapitalowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 2.9.18).
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2.9.20. Podatek dochodowy

Tabela nr 51
PODATEK DOCHODOWY
0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 342 168
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezacy 342 168
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrocenie rdznic przejsciowych - 375 (2 326)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 64 -
Podatek odroczony -311 (2 326)
Podatek dochodowy razem 31 (2 158)

2.9.21. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

29.211. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez $rednig wazong liczbg akcji zwyklych wystepujacych w

danym okresie.

Przy wyliczeniu zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto

przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujacego.

W Grupie Kapitalowej nie ma miejsca rozwodnienie akcji, w zwigzku z czym spotka nie

dokonuje wyliczenia zysku rozwodnionego na jedng akcje.

Wyliczenie podstawowego zysku (straty) na akcje przedstawiono ponizej.

Tabela nr 52
ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 23166 700 23166 700
Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 621 (23 753)
Podstawowy zysk (strata) na akcje¢ (PLN) 0,03 (1,02)

2.9.21.2.

Dywidendy
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2.9.22. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitalowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow
pieni¢znych klasyfikuje Srodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie. Wptyw
na roznice w wartosci $rodkow pienigznych wykazanych w bilansie oraz rachunku
przeplywow maja:

Tabela nr 53
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
31.12.2014 31.12.2013

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 3505 2 598
Korekty:
Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkow pieni¢znych w walucie -2 -3
Niezrealizowane odsetki od $rodkow pienig¢znych (-) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 3503 2 595

2.9.23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatlowa obejmuja kluczowy personel kierowniczy,
jednostki stowarzyszone, jednostki zalezne wylaczone z obowigzku konsolidacji oraz
pozostale podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez
wilascicieli Spotki dominujacej. Do najwazniejszych pozostaltych podmiotéw powigzanych
Grupa zalicza:
1. Spotke WIELTON S.A. , w ktorej obecni czlonkowie Rady Nadzorczej sa
akcjonariuszami;
2. Spotke AMERYKANKA Sp. z 0.0. SKA, w ktorej obecni czltonkowie Rady
Nadzorczej sg udzialowcami.

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spoétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi rozrachunkéw /obrotéw wzajemnych jednostek objetych konsolidacja.
Tabela nr 54

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ
PERSONELU KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 865 3248
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy
Pozostale §wiadczenia

Razem 2 865 3248
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Tabela nr 55

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalnoS$ci o 2o
operacyjnej Naleznosci
od 01.01 do od 01.01 do
31122014 | 31122013 | °112.2014 | 3112.2013
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostalych podmiotéw powigzanych 49 156 69 4 587
Razem - 156 - 4 587
Tabela nr 56
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP I ZOBOWIAZANIA
Zakup Zobowiazania
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013 LA L AANS
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatych podmiotow powigzanych 5 807 12 390 58 6 294
Razem 5677 12 390 58 6 294

Tabela nr 57

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — POZYCZKI UDZIELONE

31.12.2014 31.12.2013
Kwota pozyczek Saldo na dzien Kwota pozyczek | Saldo na dzien
udzielonych bilansowy udzielonych bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotem powigzanym - 8 641 8 140 8383
Razem - 8641 8 140 8383
Tabela nr 58
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31.12.2014 31.12.2013
Kwota pozyczek Saldo na dzien Kwota pozyczek | Saldo na dzien
otrzymanych bilansowy otrzymanych bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 8 262 10173 - 2072
Razem 8 262 10173 - 2072

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31.12.2014 r. wystapity nastepujace istotne transakcje
PAMAPOL S.A. z podmiotami powigzanymi dotyczgce przeniesienia praw 1 zobowigzan :

1. Naliczenie przez WIELTON S.A. kwoty 112 tys. zt z tytutu udzielonej pozyczki.
Warunki oprocentowania : WIBOR 3M +3,9 %.

Saldo niesptaconej pozyczki na dzien 31.12.2014 r.:
Saldo naliczonych odsetek na dzien 31.12.2014 r.:
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2. Zakup czgséci samochodowych WIELTON o wartosci 18 tys. zt
Saldo zobowigzan na dzien 31.12.2014 r. : O tys. zt

3. Udzielenie pozyczki Amerykance Struktura Sp. z 0.0. SKA pozyczki w kwocie 8 000 tys.
7k

Okres pozyczki :31.05.2013 — 31.05.2021 r.

Warunki oprocentowania: WIBOR 1 M +2,5 pp.

Na dzien bilansowy naliczono odsetki w kwocie 376 tys. zt.

Saldo niesptaconej pozyczki na dzien 31.12.2014 r.: 8 000 tys. zt.

Saldo naliczonych odsetek na dzien 31.12.2014 r.: 639 tys. zt

4. Otrzymanie pozyczki od Amerykance Struktura Sp. z 0.0. SKA pozyczki w kwocie 8 262
tys. zt

Okres pozyczki :05.03.2014 — 30.06.2017 r.

Warunki oprocentowania: WIBOR 3M + 3 pp.

Na dzien bilansowy naliczono odsetki w kwocie 255 tys. zt.

Saldo niesptaconej pozyczki na dzien 31.12.2014 r.: 8 262 tys. zt.

Saldo naliczonych odsetek na dzien 31.12.2014 r.: 255 tys. zt

4. Sprzedaz do Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA:
- pojazdéw samochodowych w kwocie 45 tys. 7t

- ushugi najmu w kwocie 4 tys. zit.
Saldo nalezno$ci na dzien 31.12.2014 r. : 69 tys. zt

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31.12.2014 r. wystapity nastepujace istotne transakcje
spotek zaleznych z podmiotami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan :

1. WZPOW Sp. z o.0. kupita od Amerykanki :

- ustugi najmu nieruchomosci w kwocie 65 tys. zt

- wynajem pracownikéw w kwocie 5 612 tys. zt

Na dzien 31.12.2014 WZPOW Sp. z 0.0. wykazata nastgpujace salda z Amerykanka Sp. z o.0.
SKA:

- saldo naleznosci 0 tys. zt

- saldo zobowigzan 58 tys. zt
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2.9.24. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okresow (w tym dotyczacych podmiotow powigzanych) przedstawia

si¢ nastepujaco:

Tabela nr 59 (w tys. z})

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE UDZIELONE W GRUPIE

Maksymalna

kwota KV\{Ota . Maksymalna kwota KV\{Ota .
Udzielone | Udzielone . . poreczenia zobowigzania poreczenia zobowigzania
Rodzaj poreczenia (umowa) Rodzaj poreczenia przez dla Wierzyciel na dzie na dzien na dzien 31.12.2013 na dzien
3 31.12.2014 N 31.12.2013
1.12.2014 t (w tys.) t
(wivs) (wtys) (wys)
Umowa kredytowa WZPOW
Kwidzyn - PKO BP; Kredyt w pamanol WZPOW
formie  limitu  kredytowego | Por¢czenie wekslowe S AP Kwidzyn PKO BP S.A. 13 450,00 zt 7 940,06 zt 13 450,00 zt 7 860,12 zt
wielocelowego  18.000.000,00 o Sp. zo.0.
PLN
Poreczenie kredytu wg. prawa | Pamapol WZ!D ow .
Umowa kredytowa WZPOW cywilnego) ' SA Kwidzyn BGZ S.A. 60 000,00 zt 40 000,00 zt 48 000,00 zt 32 000,00 zt
Kwidzyn - BGZ yWIineg o Sp. z 0.0.
kredyt rewolwingowy - S;)srtqacv%/ﬁme éﬁz(sit};glwzgofomrllz Pawet WZPOW .
40.000.000,00 PLN aktywach finansowych | Szataniak SKWIzdéy(;] BGZ S.A. 67 500,00 zt 16 156,89 zt 48 000,00 zt 27 801,14 zt
4.029.150 szt. p.z0.0.
T eeso e | sz | WEEOW
) Weg - Kwidzyn BGZ S.A. 67 500,00 zt 16 156,89 zt 48 000,00 zt 27 801,14 zt
aktywach finansowych | Szataniak Sp. 2700
4.029.150 szt.) p-z0.0.
Umowa kredytowa WZPOW WZPOW
Kwidzyn = - BGZ  kredyt| Poreezenie kredytu wg prawa f Pamapol |y iq,vn BGZS.A 12 830,55 7t 927,97 7t 12 830,55 zt 1355,65 zt
inwestycyjny w walucie polskiej | cywilnego S.A. Sp. 200 o ’ i i ’
- 8.553.701,00 PLN p.20.0.
Umowa kredytowa WZPOW
Kwidzyn - BGZ kredyt w
rachunku biezac P ie kred P | WZzPOW
acym oreezenie kredytu wg prawa | Pamapol |y iq,vn BGZS.A 7 500,00 1 4849,84 7t 7 500,00 zt 4924.44 71
5.000.000,00 PLN cywilnego SA. Sp.20.0 o ’ ’ ? ’
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Umowa kredytowa Mit Mar -
DB kredyt inwestycyjny w

walucie polskiej - 20.000.000,00 | Poreczenie wekslowe Paénzpo' S'\;“tz'v(')a; Deutsche Bank PBC S.A. 20204,34 7t 7332,54 24 2020434 zt 9239,78 7t
PLN o e
Umowa kredytowa Mit Mar - pamanol MitMar
DB  kredyt odnawialny - | Poreczenie wekslowe S Ap $p. 0.0 Deutsche Bank PBC S.A. 8 400,00 zt 3 566,34 71 10 000,00 zt 4304,07 z
4.000.000,00 PLN U U
Umowa na zakup puszek . WZPOW .
WZPOW  Kwidzyn - |Poreczenie  wg.  prawa | Pamapol | ¢\ iq,v, | Vogel&Noot Packaging 0,00 74 0,00 24 650,00 0,00 74
cywilnego S.A. Polska S.A.
Vogel&Noot Sp. z 0.0.
Umowa o udzielenie gwarancji
kontraktowej Pamapol S.A. - .
Porgczenie z tytulu umowy o ZPOW . ,
Buler ~  Hermes = SA- | i ielenie gwarancji | FAMaPOl | Zipice | Towarzystwo Ubezpieczen 0,00 7t 0,00 24 8 001,48 71 800148 71
(zabezpieczenie inwestycji Kontraktowei S.A. Sp. 200 Euler Hermes S.A.
realizowanej przez ZPOW ! p.z0.0.
Zigbice)
Porgczenie kredytu w formie
Umowa kredytowa Pamapol | hipoteki  kaucyjnej, KW \%Egyx Pag‘zPO' BGZ S.A. 2 000,00 zt 816,25 zt 2000,00 zt 1038,30 zt
S.A. - BGZ GD1/00003010/9 o
kredyt inwestycyjny w walucie | Poreczenie kredytu w formie | WZPOW | Pamapol .
polskiej - 5.444.621,77 PLN zastawu na $rodkach trwatych) | Kwidzyn SA. BGZS.A. 2000,00 zt 816,25 2 2 000,00 zt 103830 2
f;’srfaﬁ“;z ngsgsh w formie \}QVV%ES;’X Pasr”;po' BGZS.A. 2000,00 zt 816,25 71 2.000,00 zt 1038,30 zt
Eﬁ?ﬁgggeumom“fkre dyfgjvvgja \%ﬁg’x Pasmzpo' BGZS.A. 8 250,00 zk 816,25 71 8 250,00 zk 103830 zt
Umowa o udzielenie gwarancji
kontraktowej Pamapol S.A. - .
Euler Hermes S.A Porﬁ;cz_eme z tytutu umowy N Pamapol Z.P O.W Towarzystwo Ubezpieczen
. . . .. | wydanie gwarancji Zigbice 0,00 zt 0,00 zt 3206,52 zt 3206,52 zt
(zabezpieczenie inwestycji kontraktowei S.A. Sp. 200 Euler Hermes S.A.
realizowanej  przez  ZPOW ! p-z0.0.
Zigbice)
Umowa o udzielenie gwarancji
kontraktowej Pamapol S.A. - .
Euler Hermes S.A Porﬁ;cz_eme z tytutu umowy N Pamapol Z.P O.W Towarzystwo Ubezpieczen
. . . .. | wydanie gwarancji Zigbice 0,00 zt 0,00 zt 1 042,78 zt 1 042,78 zt
(zabezpieczenie inwestycji kontraktowei S.A. Sp. 200 Euler Hermes S.A.
realizowanej  przez  ZPOW ! p-z0.0.
Zigbice)
Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego na  rzeczach WZPOW
f’Z”aczsct’;‘;’ggf;sg’ht"Zsa‘:;’;ccf Kwidzyn Pag‘;po' PKOBP S.A. 978,70 7} 978,70 7k 978,70 7k 978,70 7}
zabezpieczenia umowy Sp.zo.0.
kredytowej
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Porgczenie w formie zastawu

Umowa kredytowa Pamapol | rejestrowego na aktywach
S.A. - PKO BP kredyt w formie  finansowych w ilosei 500.000 | Pawet | Pamapol PKOBP S.A. 28 125,00 71 430,00 74 34000,00 7t 1 500,00 1
limitu wielocelowego - |szt. - stanowigcych czes¢ | Szataniak S.A
18.500.000,00 PLN zabezpieczenia umowy
kredytowej
Porgczenie w formie zastawu
rejestrowego na aktywach
finansowych w ilosci 500.000 | Mariusz Pamapol
szt. - stanowiacych czeéé | Szataniak SA PKO BP S.A. 28 125,00 zt 430,00 zt 34 000,00 zt 1 500,00 zt
zabezpieczenia umowy
kredytowej
Umowa zakupu nasion przez pamanol WZPOW
WZPOW Kwidzyn od Monsanto | Gwarancja S Ap Kwidzyn | Monsanto Polska Sp. z 0.0. 0,00 zt 0,00 zt 800,00 zt 287,84 zt
Polska Sp. z 0.0. o Sp. z 0.0.
X Porgczenie w formie zastawu
Umowa kredytu gotowkowego z | . . WZPOW Pawet
dnia 07.09.2006 rejestrovyego qa zbiorze Kwidzyn | Szataniak PKO BP S.A. 4 000,00 zt 1 828,40 zt 4 000,00 zt 1 828,40 zt
maszyn 1 urzqdzen
, Porgczenie w formie zastawu | WZPOW .
g“.“"wa kredytu gotowkowego 7 | oiocirowego  na  zbiorze | Kwidzyn | Manusz PKO BP S.A. 4000,00 zt 1 618,00 zt 4 000,00 zt 1 618,00 zt
nia 07.09.2006 . , Szataniak
maszyn i urzadzen Sp. zo.o.
Poreczenie wekslowe (umowa WZPOW
faktoringowa  Pamapol - | Pamapol ; .
Umowa udzielenia pozyczki w | WZPOW Kwidzyn - PKO BP SA SKF;NIZdéyon PKO BP Faktoring Sp. z 0.0. 20 000,00 zt 5 715,49 zt 22 000,00 zt 7 928,38 zt
formie limitu faktoringowego Faktoring) T
z dnia 17.12.2010 wraz z )
pozniejszymi zmianami | Porgczenie wekslowe (umowa WZPOW
WZPOW Kwidzyn - PKO Bp | faktoringowa Pamapol - PKO |y i | PAMaPOl | o gp Favtoring Sp. 2 0.0. 20 000,00 7t 7235,10 7t 22 000,00 74 695224 71
Faktoring - Pamapol BP Faktoring- WZPOW Sp.20.0 SA
Kwidzyn) e
.| Porgczenie wg. prawa
Umowa Ramowa z dnia f - WZPOW
17.06.2011 w sprawie transakcji | SYWInégo Umowy Ramowej | Pamapol |\ 4, BGZS.A. 1 800,00 zt 142,57 7t 1 800,00 zt
. w sprawie transakcji rynku SA 1 800,00 zt
rynku finansowego fi Sp. z o.0.
inansowego
Umowa zakupu wegla WZPOW . Pamapol | WZPOW
Kwidzyn - BARTER S.A. (data Porgczenie wekslowe SA. Kwidzyn BARTER S.A. 250,00 zt 0,00 zt 250,00 zt 0,00 zt
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zawarcia umowy 17-08-2011) Sp. z 0.0.
Umowa zakupu nasion przez Pamanol WZPOW
WZPOW Kwidzyn od Floraland | Porgczenie wekslowe S Ap Kwidzyn | Floraland Andrzej Pawelski 0,00 0,00 z 211,71 0,00 zt
Andrzej Pawelski o Sp. z 0.0.
Umowa zakupu grochu przez
. WzZPOW
WZPOW Kwidzyn od Van . Pamapol -
Waveren (data zawarcia umowy Porgczenie wekslowe SA g(ledéy(? Van Waveren Saaten GmbH 0,00 0,00 zt 303,04 0,00 zt
30.03.2012 1.) p.20.0.
Umowa zakupu grochu przez ZPOW
ZPOW  Zigbice  od Van|p, oo wekslowe Pamapol | 7itice | Van Waveren Saaten GmbH 302,28 0,00 71 302,28 772,05 74
Waveren (data zawarcia umowy S.A. Sp. 200
23.03.20121.) p-z0.0.
Umowa kredytu dewizowego . .
Mitmar - ING Bank Slaski - lC) oy kredytu wg prawa Pag‘zp"' SM'tZ'V(')ag ING Bank S$laski S.A. 7 868.25 1 532788 4 7 868,25 zt 5 184,00 7k
1.250.000 EUR ywiineg A p.20.0. A 2 56 Z
Umowa kredytu refinansujacy | Poreczenie kredytu wg prawa | Pamapol MitMar ‘ .
Mitmar - ING Bank Slqski cywilnego SA Sp. 20.0. ING Bank Slaski S.A. 2 270,14 zt 148745 z 7 254,49 7t 4 001,25 zt
Umowa kontraktacji produkcji .
T > | Poreczenie weksla In blanco ZPOW
ogrodniczej nr 10/K/2013 z dnia . Pamapol e L
05.03.2013 r. (ZPOW - RPPH Wysthlonego przez ZPOW SA Zigbice RPPH Zigbice sp. z 0.0. 2 835,00 z 0,00 zt 2 835,00 zt 390,60 zt
o Zigbice Sp. zo.0.
Zigbice)
Umowa kontraktacji produkcji ZPOW
ogrodniczej nr 7/K/2013 z dnia | Por¢czenie wg. prawa | Pamapol . .
20.02.2013 r. (ZPOW - SPR w | cywilnego SA Zigbice SPR w Bodzanowie 0,00 zt 0,00 zt 736,00 zt 13,58 z
i Sp. zo.o.
Bodzanowie)
Umowa kontraktacji produkcji ZPOW
ogrodniczej nr 2/K/2013 z dnia | Por¢czenie wg. prawa | Pamapol L " "
04.02.2013 1. (ZPOW -RPPH | cywilnego SA SZ]@;)](;:Z RPPH "Przeworno" sp. z 0.0. 0,00 zt 0,00 zt 537,50 zt 0,00 zt
"Przeworno") p.z0.0.
Umowa kontraktacji produkcji ZPOW
ogrodniczej nr 4/K/2013 z dnia | Porgczenie wg. prawa | Pamapol e PPHU STARPOL
20.02.2013 1. (ZPOW - PPHU | cywilnego SA. Szp“?flocg Sp. z 0.0. 0,002t 0,00z 654,45 2 104,00 2t

STRAPOL)
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Umowa kontraktacji produkcji

L ? . ZPOW
ogrodniczej nr 6/K/2013 z dnia | Porgczenie wg. prawa | Pamapol . PPHU ARENDA
20.02.2013 r. (ZPOW - PPHU | cywilnego SA | Jibice Sp. z 0.0. 0,002 0,002t 563,19 24 21,244
ARENDA) p.z0.0.
Umowa zakupu grochu przez
X WzZPOW
WZPOW Kwidzyn od Van . Pamapol -
Waveren (data zawarcia umowy Porg¢czenie wekslowe SA g(ledéy(? Van Waveren Saaten GmbH 144,28 0,00 zt 144,28 0,00 zt
08.03.2013 1.) p-z0.0.
Porgczenie w formie weksla
wilasnego in blanco
wystawionego przez Pamapol,
Umowa kredytowa | WZPOW  Kwidzyn  jako
"UMBRELLA zabezpieczenie umowy Pasm:pol Pasm:pol
WIELOPRODUKTOWA" | kredytowej Wzajemne | \v7pow | wzpow mBank S.A. 6 000,00 7t 6.000,00 7t 6000,00 71 5897,14 71
zawarta pomiedzy Spotkami | porgczenie za zobowiazania Kwidzyn Kwidzyn
Pamapol, WZPOW Kwidzyn a | wszystkich Spotek Sp. 7 oyo Sp. 7 oyo
mBankiem S.A. korzystajacych z finansowania p.z0.0. p.z0.0.
w formie kredytu
"UMBRELLA
WIELOPRODUKTOWA"
Umowa zakupu nasion przez pamanol WZPOW
WZPOW Kwidzyn od Floraland | Porgczenie wekslowe s Ap Kwidzyn | Floraland Andrzej Pawelski 0,00 0,00 z 117,52 0,00 zt
Andrzej Pawelski o Sp. zo.o.
informacja
przedstawi
umowa o roboty budowlane - rac\):grge
Inform_aqu . przedstawiona  w porgczenie rob6t budowlanych Pamapol biezacym ZPOW Zigbice Sp. z 0.0. 1 000,00 zt 0,00 zt 1 000,00 zt 0,00 zt
raporcie biezacym nr 36/2013 z S.A. nr 36/2013
27.09.2013 . 7
27.09.201
3r.
Kuidiyn - BARTEX . 7 00, pPamapol | WZPOW
- ' " | Porgczenie wekslowe Kwidzyn BARTEX S.A. 1 659,20 zt 366,31 zt 1 659,20 zt
(data zawarcia umowy 10-07- S.A s 713,32 7t
p.zo.0.
2013)
Umowa zakupu puszek | GWARANCJA zakupu | Pamapol wzpow Can Pack General Line
WZPOW Kwidzyn - Can Pack puszek SA SKF\,NIZdéyg Sp. 2 0.0. 5743,27 z 5743,27 z 5743,27 zt 3410,33 zt
Umowa kredytowa WZPOW - | Porgczenie  na  zasadach Pamanol WZPOW
PKO BP kredyt w formie limitu | ogélnych przez PAMAPOL S Ap Kwidzyn PKO BP S.A. 12 375,00 zt 7 940,06 zt 0,00 zt 0,00 zt
wielocelowego SA do kwoty 12 375 000 zt o Sp. z o.0.
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Porgczenie  na  zasadach WZPOW
L"E‘é"’éap E:gggtt‘?‘r’]vvies\ivipgw " | ogolnych przez PAMAPOL Paénzpo' Kwidzyn PKO BP S.A. 1 750,00 zt 816,25 zt 0,00 zt 0,00 zt
YOI 1 SA do kwoty 1750 000 zk A sp.zoo.
Porgczenie na zasadach WZPOW
Do, E:gyt‘?‘r’]vxes\ivip.?w ogdlnych przez PAMAPOL Pag‘zpo' Kwidzyn PKO BP S.A. 1 750,00 7t 875,64 71 0,00 24 0,00 71
YUINWESEYEYINY | SA do kwoty 1 750 000 71 A | sp.zoo.
Umowa zakupu grochu przez
- WZPOW
WZPOW Kwidzyn od Van . Pamapol -
Waveren (data zawarcia umowy Porgczenie wekslowe SA g(ledéy(? Van Waveren Saaten GmbH 147,61 518,92 z 0,00 0,00 zt
06.03.2014 1.) p.20.0.
Umowa zakupu nasion przez WZPOW
WZPOW Kwidzyn od Monsanto Gwarancja Pamapol Kwidzyn Monsanto Polska Sp. z 0.0. 1 000,00 zt 221,65 zt 0,00 z 0,00 zt
Polska Sp. z 0.0. (data umowy S.A. Sp. 700
31.03.2014) p-z0.0.
Umowa zakupu nasion przez pamanol WZPOW
WZPOW Kwidzyn od Floraland | Porgczenie wekslowe S AP Kwidzyn | Floraland Andrzej Pawelski 208,33 0,00 z 0,00 0,00 zt
Andrzej Pawelski o Sp. zo.o.

Zobowiazania warunkowe

Naleznos$ci warunkowe
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207 914,45 zt
802,49 €

Y 21133490zt

Y 11224869 zt

207 165,72 z
172883 €

214 335,53 zt

Y 114874227

> 9562500 zt

Y 3317378

164 000,00 zt

> 2717490 zt




Kwota zobowiazania

Kwota zobowiazania

Rodzaj gwarancji Spotka Nazwa instytucji na dzief 31.12.2014 (w | na dzien 31.12.2013 Okres obowiazywania
tys. zh) (w tys. zl)
. . . . . .o Towarzystwo
ubezpleczemo_wa r}alezytego __wykonama umowy i usunigcia wad (V\{ ramach Pamapol S.A. Ubezpicezef 0.00 71 48.49 71 Od 27-09-2012
umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z Euler Hermes S.A do 15-08-2014
dnia 16 kwietnia 2012 r. zawartej pomigdzy Pamapol S.A. a TU EULER T
HERMES) (umowa PKP Energetyka - Pamapol S.A. zawarta w dniu Towarzystwo Od 27-09-2012
27.09.2012) Pamapol S.A. Ubezpieczen 0,00 zt 14,55 z
do 15-08-2014
Euler Hermes S.A.
. . . . . . . Towarzystwo
Umpwa o udzielenie gwarancji kontraktowej (zabezpieczenie inwestycji Pamapol SA. Ubezpiceze 0.00 71 $001.48 7k 0Od 05-07-2010
realizowanej przez ZPOW Zigbice) do 25-02-2014
Euler Hermes S.A.
. - - - - P - Towarzystwo
Umowa o udzielenie gwarancji kontraktowej (zabezpieczenie inwestycji . X Od 25-08-2010
. . S Pamapol S.A. Ubezpieczen 0,00 zt 3206,52 zt
realizowanej przez ZPOW Zigbice) r umowy 10/003579/2010 Euler Hermes S.A. do 25-02-2014
. . . . . L . Towarzystwo
Umpwa 0 ‘ud2|elen|e gwarancji kontraktowej (zabezpieczenie inwestycji Pamapol S.A. Ubezpieczen 0.00 21 1 042,78 71 0Od 23-12-2010
realizowanej przez ZPOW Zigbice) do 25-02-2014
Euler Hermes S.A.
Od 28-01-2013
. . . . . . do 30-04-2014
Ban.kOV\@ - nalezytego wykonania kontraktu udzielona jako zabezpieczenie Pamapol S.A. mBank S.A. 0.00 24 20 760,06 21 *\W dniu 12.02.2014 .
realizacji kontraktu z ARR w 2013 r. -
nastapit zwrot dokumentu
gwarancji
. . . . Uniga Towarzystwo Od 06.09.2014
Ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu Pamapol S.A. Ubezpicczen S.A. 129,65 zt 0,00 zt do 01.01.2017
. . - . . Uniga Towarzystwo 0Od 02.01.2017
Ubezpieczeniowa whasciwego usunigcia wad i usterek do kwoty 38,9 tys. zt Pamapol S.A. Ubezpicczen S.A. 0,00 zt 0,00 zt do 01.07.2019
> 129,65 zt >33 025,39 zt
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2.9.25. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi.
Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w
nocie nr 2.9.7.1. Ryzykami, na ktore narazona jest Grupa sg:

* ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

* ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujaca, w
bliskiej wspolpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie
zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:
= zabezpieczenie  krotkoterminowych oraz = $rednioterminowych  przeptywow
pieni¢znych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
» wykonanie =zaktadanych prognoz finansowych poprzez spehlienie zalozen
budzetowych,
= osiggnigcie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem
optymalnych zrodet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym
ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktore narazona jest Grupa.

2.9.25.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe

Wigkszo$¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko
walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktore zawierane sa
przede wszystkim w EUR oraz USD.

By zminimalizowa¢ ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe
(kontrakty forward oraz opcje walutowe). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane
(sprzedaz) w walucie w znaczacym stopniu rownowazg ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktow
forward oraz opcji walutowych. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy realizowane w
walucie si¢ nie rownowaza, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiggna¢ wskazane wyzej
cele zarzadzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy wyrazone w walutach obcych, przeliczone na
PLN kursem zamknigcia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg si¢ nastepujaco:
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Tabela nr 60

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.):

EUR

usD GBP | CHF |

JPY

CZK

Warto$¢ po
przeliczeniu

Stan na 31.12.2014

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

3722

301

-1250
-53

-1793

745 - -

57 - -

-5 -15 -

20973

1705

-5328
- 226

- 10 067

Ekspozycja na ryzyko walutowe
razem

927

7 057

Stan na 31.12.2013

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostale zobowigzania
finansowe

2233

56

- 88

-1515

291 11

74

-10

10190

455

- 366

- 6329

Ekspozycja na ryzyko walutowe
razem

686

365 1

3950

Ponizej przedstawiono analize¢ wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochodéw w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu
EUR, USD, GBP, CHF, JPY, CZK.
Analiza wrazliwo$ci zaklada wzrost lub spadek w stosunku do kursu zamknigcia
obowigzujgcego na poszczegolne dni bilansowe.
Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan
kurséw, a zatem przyjmuje si¢, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych
posiadanych przez Grupg¢ na poszczegdlne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w

instrumentach pochodnych.
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Tabela nr 61
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wahania Wptyw na wynik finansowy:

kursu EUR usD GBP CHF JPY CZK razem

Stan na 31.12.2014

Wzrost kursu walutowego 10% +395 +128 -8 - - - +515
Spadek kursu walutowego -10% - 395 -128 +8 - - - -515
Stan na 31.12.2013

Wzrost kursu walutowego 10% +84 +114 +1 - - - +399
Spadek kursu walutowego -10% - 284 -114 -1 - - - - 399

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciaggu roku w zalezno$ci od wolumenu
transakcji przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna
uzna¢ za reprezentatywna dla okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahan
przeptywéw odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z
nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

* pozyczki,

» dluzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne,

= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopa
procentowg, przedstawiono w notach nr 2.9.7.2.,2.9.7.4. 1 2.9.7.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochod6éw w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gor¢ oraz w dot o 1
%. Kalkulacj¢ przeprowadzono na podstawie zmiany S$redniej stopy procentowej
obowigzujacej W okresie 0 (+/-) 1 % oraz w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan
finansowych wrazliwych na zmiane¢ oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopa
procentowa.

Tabela nr 62
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Wahania Wptyw na wynik finansowy:
stopy 31.12.2014 31.12.2013
Wzrost stopy procentowej 1% -1172 -1018
Spadek stopy procentowej -1% +1172 +1018

29.25.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢
bilansowg nastepujacych aktywow finansowych:
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Tabela nr 63

31.12.2014 31.12.2013

Pozyczki 8 461 8 346
I\_Ialeznoém z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci 72 050 88 169
finansowe

Pochodne instrumenty finansowe 153 -
Papiery dluzne - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 5 5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3505 2 598
Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i

poreczen (udzielone poza Grupe) 33025
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 132 143

Grupa w sposob ciagly monitoruje zaleglosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu
ptatnosci, analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas
aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub
struktury odbiorcow). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje
transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spoétki dominujacej powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegle oraz
objete odpisem z tytulu utraty wartos$ci na poszczeg6élne dni bilansowe, uzna¢ mozna za
aktywa o dobrej jakos$ci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen
oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajacych warunki kredytowania.

Analize naleznoS$ci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe,
pod katem zalegania oraz strukture¢ wiekowa nalezno$ci zaleglych nie objgtych odpisem

przedstawiaja ponizsze tabele:

Tabela nr 64
BIEZACE I ZALEGLE KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI FINANSOWE
31.12.2014 31.12.2013
Biezace Zalegle Biezace Zalegte

Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 45734 29 457 43 820 29 442
Odpisy gktualizujatce warto$¢ naleznoéci z tytulu 6928 -5 -7678
dostaw i ushug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 45734 22 529 43815 21764
Pozostale naleznosci finansowe 7421 - 5671 108
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych
naleznosci (-) i ) i - 108
Pozostale naleznosci finansowe netto 7421 - 5671 0
Naleznosci finansowe 53 155 22529 49 486 21764
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Tabela nr 65

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH NIE OBJETYCH ODPISEM

31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate

tytutu dostaw i naleznosci tytutu dostaw i naleznosci

ushug finansowe ushug finansowe

Naleznosci krotkoterminowe zalegte:

do 1 miesigca 12 339 - 11 827
od 1 do 6 miesiecy 8 840 - 5 547
od 6 do 12 miesigcy 1350 - 1269
powyzej roku - 3121
Zalegle naleznosci finansowe 22 529 - 21764

W odniesieniu do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko
kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupa kontrahentow o
podobnych cechach. W oparciu o historycznie ksztaltujace si¢ tendencje zalegania z
ptatno$ciami, zalegle nalezno$ci nie objete odpisem nie wykazuja znacznego pogorszenia
jakosci - wigkszo$¢ z nich miesci si¢ w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich
Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe s$rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentow, rynkowych papierow
warto$ciowych oraz pochodnych instrumentéow finansowych uznawane jest za nieistotne ze
wzgledu na wysoka wiarygodno$¢ podmiotow begdacych strong transakcji, do ktérych naleza
przede wszystkim banki.

2.9.25.3. Ryzyko plynnosci

Grupa Kapitalowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan finansowych. Grupa =zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez
monitorowanie terminéw platnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne w zakresie
obstugi krotkoterminowych platnosci (transakcje biezagce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz
przeptywow pienigznych aktualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na
gotowke porownywane jest z dostgpnymi Zrodlami pozyskania $rodkéw (w tym zwlaszcza
poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane
jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy miedcity si¢ w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Tabela nr 66
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PELYNNOSCI
Krétkoterminowe: Dhugoterminowe: . .
—— Zobowiazania
do 6 m-cy 6 do 12 m- 1 do 3 lat 3do5 | powyzej e
cy lat 5 lat

Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku kredytowym 3993 49 330 22791 | 2054 - 78 168
Kredyty w rachunku biezacym 3 566 6 017 13830 - - 23413
Pozyczki 1935 -| 8262 - 10197
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Leasing finansowy 1152 1108 2579 559 - 5398
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Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -

Zobowiqzania'z tytl'lhl dostaw i ustug oraz 83103 ) ) ) ) 83103
pozostale zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 91814 58 390 39200 | 10875 200 279

Stan na 31.12.2013

Kredyty w rachunku kredytowym 58 728 2811 12717 | 5069 237 79 562

Kredyty w rachunku biezacym 18 590 18590

Pozyczki 2092 22 2114

Dtuzne papiery wartosciowe 1166 1166

Leasing finansowy 928 931 3983 353 6 195

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiqzania'z tytl'lhl dostaw i ushug oraz 87 462 87 462
pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 168 966 3742 16722 | 5422 237 195 089

Tabela nr 67
LINIE KREDYTOWE W RACHUNKU BIEZACYM
31.12.2014 31.12.2013
Przyznane limity kredytowe 24 562 19 800
Wykorzystane kredyty w rachunku biezacym 23413 18 589
Wolne limity kredytowe w rachunku biezagcym 1149 1211

2.9.26. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitalowa zarzadza kapitalem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania
dzialalnosSci przez Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy 1
innych podmiotdéw zainteresowanych kondycja finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitalow wiasnych
powiekszonych o pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych
o kapital z wyceny instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pienigzne. Na
podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do Zrodet
finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz
0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dlugu (4.
zobowigzan z tytulu leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa
zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 5,0.

Powyzsze cele Grupy pozostaja w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy
kredytowe, ktore zostaly szczegotowo przedstawione w nocie nr 2.9.7.5.1 2.9.7.6..

Zarowno Grupa jak 1 Spoétka dominujgca nie podlegaja zewnetrznym wymogom
kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej
wskazniki ksztaltowaty si¢ na nastepujacym poziomie:
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Tabela nr 68

ZARZADZANIE KAPITALEM
31.12.2014 31.12.2013

Kapitat:
Kapitat wlasny 95915 95 369
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wilasciciela 8 262
Kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-)
Kapitat 104 177 95 369
Zrédla finansowania ogdlem:
Kapitat wlasny 95915 95 369
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 111779 101 432
Leasing finansowy 5398 6 195
Zrodta finansowania ogotem 213 092 202 996
Wskaznik kapitalu do Zrédel finansowania ogélem 0,49 0,47
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7137 -17 651
Amortyzacja 12780 14 533
EBITDA 19917 -3118
Diug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 111779 101 254
Leasing finansowy 5398 6 195
Dhug 117 177 107 449
Wskaznik dlugu do EBITDA 5,88 -34,5

2.9.27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2014 nie miaty miejsca zdarzenia, ktore wymagaly ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

Niemniej jednak po dniu bilansowym podjeto dziatania, ktore moga mie¢ wptyw na postaé
nastepnego sprawozdania finansowego. Informacja ponize;.

W dniu 26 stycznia 2015 r. pomigdzy Emitentem a Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA
doszto do podpisania umowy objecia akcji serii C Emitenta (Umowa objgcia). Na mocy
Umowy objecia Amerykanka objeta 8.262.250 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda
po cenie emisyjnej] w wysokosci 1 zt za kazdg akcje. Optacenie akcji nastgpito w drodze
umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacych spolce Amerykanka z tytutu
udzielonych Emitentowi pozyczek na taczna kwote 8.262.250 zt z wierzytelnoscig Emitenta z
tytutu naleznej wplaty za akcje, dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 Kodeksu spotek
handlowych. Podpisanie umowy potracenia wierzytelnosci miato miejsce rowniez w dniu 26
stycznia 2015 r. Emitent poinformowat o tych zdarzeniach raportem biezacym nr 4/2015.

W dniu 5 lutego 2015 r. Sad Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w sprawie zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o 8.262.250 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, z ktorych to akcji przystuguje tacznie 8.262.250 glosow na
walnym zgromadzeniu Spoiki.
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Laczna liczba akcji Spotki po ww. podwyzszeniu wynosi 31.428.950 (z czego 17.166.700 to
akcje nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieuprzywilejowane serii B, a 8.262.250
to akcje nieuprzywilejowane serii C), ogdlna liczna gloséw z nich wynikajaca to 31.428.950,
a wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spoiki jest rowna 31.428.950 zt.

2.9.28. Pozostate informacje

2.9.28.1. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spoétki dominujacej

Laczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Zarzadu Spotki dominujacej
zostata omowiona w punkcie 5.4. ,,Wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej”
Sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok 2014.

2.9.28.2. Wynagrodzenia Cztonkoéw Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Laczna warto§¢ wynagrodzef 1 innych $wiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
dominujacej zostata omowiona w punkcie 5.4. ,,Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej” Sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PAMAPOL za rok
2014.

29.28.3. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych spotek Grupy
Kapitatowej jest Grant Thornton Sp. z 0.0. Sp.K .Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych
tytutdbw zostalo omowione w rozdziale 7.7. ,Umowy spotek z Grupy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowego” Sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok 2014.

2.9.28.4. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegolne grupy zawodowe :

Tabela nr 69
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Pracownicy umystowi 278 282
Pracownicy fizyczni 613 709
Razem 891 991
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2.9.29. Rachunkowos$¢ segmentow

1. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi,
ktore reprezentuja gldwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow
jest zarzadzany odrgbnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobéw wymagajacych odmiennych technologii,
zasobow oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtowny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatlowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dzialalnoSci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za
wyjatkiem nastepujacych obszarow:

= utrata warto$ci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym rowniez warto$ci
firmy.

Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentéw wynikaja ze sprawozdan
jednostkowych spoétek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniajg korekt powstatych w
trakcie konsolidacji (wylaczenia udziatéw w jednostkach zaleznych, wytaczenie naleznos$ci
wewnatrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalno$ci danego
segmentu operacyjnego, nie sa alokowane do aktywow segmentow operacyjnych. Do
najistotniejszych aktywoéw nie ujmowanych w ramach segmentow operacyjnych naleza
aktywa spotek ustugowych, ktorych dzialalno$¢ nie zostala przypisana do Zadnego z
segmentOw oraz aktywa spotek , ktore nie prowadzg dzialalno$ci operacyjne;.

Grupa Kapitatowa dzieli dzialalno$¢ na nastgpujace segmenty operacyjne:
= Dania migsne
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne.
= \Warzywa przetworzone
- kategorie: mrozonki, warzywa konserwowe
= Migso nieprzetworzone

- kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (péttusze, elementy)

Spdiki dzialajace w ramach poszczegdlnych segmentdw

Biorgc po uwage podstawowy przedmiot dziatalnoSci do ww. segmentoéw mozna
przypisa¢ nastepujace spoitki:

= Dania migsne — PAMAPOL S.A. Rusiec
=  Warzywa przetworzone — WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
=  Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno
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Jednakze ze wzglegdu na mozliwos¢ realizacji konkretnych kontraktow, umoéw
handlowych spotki realizuja sprzedaz nie tylko produktow z przypisanego im segmentu, ale
roOwniez z pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczeg6lnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach

Dokonano wytaczen przychodow ze sprzedazy i marz realizowanych pomiedzy
segmentami.

Uzgodnienie wynikow segmentéw operacyjnych z wynikiem z dzialalno$ci operacyjnej
Grupy Kapitalowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat,
ujawnione zostalo ponizej w tabeli.
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Tabela nr 70

SEGMENTY OPERACYJINE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

it mtesine Warzywa : Mieso Pozostate Pozostgie Ot
przetworzone nieprzetworzone towary ustugi

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Przychody od klientow zewngtrznych 147 448 111510 108 791 3918 8 297 379 964

Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 2995 20 651 10074 4324 2180 40 224

Przychody ogotem 150 443 132 161 118 865 8242 10 477 420 188
Wynik operacyjny segmentu -863 +4 903 +1 099 +389 -+1 694 +7 222
Wylaczenie wyniku z transakcji migdzy segmentami +669 +83 +17 -422 -650 -303
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu transakcji wspdlnych -194 +4 986 +1116 -33 1044 +6 919

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Przychody od klientow zewngtrznych 152 546 167 974 122 916 7663 6793 457 892

Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 1381 44944 1911 11 343 10 565 70 144

Przychody ogotem 153 927 212918 124 827 19 006 17 358 528 036
Wynik operacyjny segmentu -5906 -6742 257 616 -344 -12119
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy segmentami +966 +1 648 +185 - 345 -1345 +1109
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu transakcji wspdlnych -4 940 - 5094 442 271 -1689 -11010
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W celu uzgodnienia wyniku operacyjnego Grupy Kapitalowej w ww. tabeli oprocz
przychodéw 1 wynikdéw operacyjnych realizowanych w ramach wyodrebnionych segmentéw
ujeto przychody i wyniki operacyjne zwigzane z dziatalnos$cig ustugowg spotek oraz ze
sprzedaz pozostalych towardow i materiatow poza Grupg Kapitalowa.

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychoddéw i1 wynikow operacyjnych

czterech segmentow.

Tabelanr 71
SEGMENTY OPERACYJNE
e o Warzywa Miegso 7
Dania migsne przetwo):fzone nieprzet\?vorzone Ogotem
Za okres od 01.01 do 31.12.2014
Przychody od klientow zewnetrznych 147 448 111 510 108 791 367 749
Wynik operacyjny segmentu -194 +4 986 +1116 +5 908
Aktywa segmentu
Za okres od 01.01 do 31.12.2013
Przychody od klientow zewnetrznych 152 546 167 974 122 916 443 436
Wynik operacyjny segmentu -4940 -5094 +442 - 9592
Aktywa segmentu 190 964 152 329 72 004 415 297

Tabela nr 72

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM

od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Przychody segmentow ’ _ 420 188 528 036
Laczne przychody segmentéw operacyjnych

Wylaczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami -40 224 - 70144
Przychody ze sprzedazy 379 964 457 892
Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow +7 222 -12119
Korekty

Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej +274 - 6 466
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow -56

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy -175
Wylaczenie wyniku transakcji pomiedzy segmentami -303 +1109
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7137 -17 651
Przychody finansowe 1594 2272
Koszty finansowe (-) 8 154 -11127
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 577 - 26 506
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2. Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentow przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.

Tabelanr 73

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Segmenty
Wyszczeg6lnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogotem
Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 249 842 86 476 43 646 379 964
Koszty wlasne sprzedazy 192 725 72 488 31172 296 385
Wynik segmentu 57 117 13 988 12 474 83579
Nieprzypisane przychody 13 252
Nieprzypisane koszty 96 254
Zysk/ Strata brutto 577

Nie wyodrebniono aktywow i pasywow dotyczacych segmentow geograficznych, gdyz nie
jest mozliwe przypisanie poszczegdlnych pozycji do przychodéw w przedstawionym

przekroju.

Aktywa 1 pasywa Grupy zwigzane s3 z gtownymi przychodami jakimi jest sprzedaz

produktow z branzy spozywcze;j.

3. Zatwierdzenie do publikaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2014,
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

Robert Jankowski - Prezes Zarzadu
Krzysztof Potgrabia - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Biatczak - Czlonek Zarzadu
Igor Fortuna - Czlonek Zarzadu

Rusiec, 30.04.2015r.
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