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Decyzia Zarzadu PAMAPOL S.A. o zamiarze skorzystania zupowaznienia do okre$lenia ostatecznej sumy, o jakg
kapitat zaktadowy Spotki ma by¢ podwyzszony w drodze emisji akcji serii D

Podstawa prawna

|Ar1. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie - informacje poufne ‘

Tre& raportu:

W nawigzaniu do informacji przedstawionych w Prospekcie emisyjnym PAMAPOL S.A. (Spotka, Emitent)
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 maja 2015r., iz

1. uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PAMAPOL S.A. zdnia 5 listopada 2014 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej, realizowanej w ramach subskrypcji
zamknietej, poprzezemisje nowych akcji serii D zzachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy|...],
zawiera w § 2 pkt 2 lith) upowaznienie Zarzgdu Spotki, o ktbrym mowa w art. 432 § 4 Kodeksu spotek handlowych
ti. do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zakladowy Spotki ma zostaé podwyzszony, przy czym tak
okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz okreslona przez Walne Zgromadzenie suma minimalna ani wyzsza niz
okreslona przez Walne Zgromadzenie suma maksymalna tego podwyzszenia,

2. Zarzad PAMAPOL S.A. postanowit nie korzysta¢ zudzielonego mu upowaznienia, a tym samym liczba
oferowanych akcji serii D odpowiada wysokos$ci maksymalnej ilo$ci akcji jaka moze zosta¢ wyemitowana na
podstawie ww. uchwaty Walnego Zgromadzenia PAMAPOL S.A. i wynosi 11.583.350,

Zarzad PAMAPOL S.A. informuje, izw dniu dzisiejszym podjagt uchwate w sprawie zmiany stanowiska wskazanego
W pkt. 2 powyzej: Zarzagd Spotki zamierza skorzystaé zudzielonego mu upowaznienia do okreslenia ostatecznej
sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spétki ma by¢ podwyzszony w drodze emisji akgcji serii D. Wykonanie
upowaznienia bedzie stanowi¢ przedmiot odrebnej uchwaty Zarzadu Spétki.

Wymieniona decyza Zarzagdu umotywowana jest:

i) zZtozonymi o$wiadczeniami przez podmioty bedace w dniu ustalenia prawa poboru akgji serii D znaczagcymi
akcjonariuszami Spotki, tj. przez Panéw Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak (dalej: ,Akcjonariusze”), z ktérych
ynika iz nie zamierzajg oni uczestniczy¢ w ofercie publicznej akgji serii D, {j. realizowa¢ prawa do objecia akgji
serii D, wynikajgcego z przystugujacych im tgcznie 16.524.500 praw poboru, jak rowniez nie beda zbywacé tych
praw poboru;

i) potrzeba wykorzystania oferty publicznej akcji serii D dla celéw stworzenia akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Spoétki moZiwosci zwiekszenia poziomu ich tacznego udziatu w kapitale zakladowym Spoétki w kierunku
Zmierzajacym do przywrécenia stanu sprzed podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku poprzedniej emisji
akcji serii C, przyjednoczesnym poszanowaniu interesdw pozostatych akcjonariuszy oraz samej Spotki;

iii) brakiem identyfikacji przez Zarzad (po cato$ciowej ocenie potrzeb kapitalowych Spoétki) koniecznosci
pozyskania dla Spotki zwiekszonej ilosci Srodkéw z emisji akcji serii D, przez co nie jest uzasadnione dalsze
utrzymywanie maksymalnej wielko$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego na poziomie okreslonym w uchwale nr
5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zdnia 5 listopada 2014 r. (zwtaszcza, ze zasadniczym celem
emisji akcji serii D jest pozyskanie srodkéw w kwocie 1.737.750 Zotych, ktéra pozwala wypetni¢ zobowigzania
obec bankoéw kredytujgcych zgodnie z postanowieniami umowy zdnia 25 wrze$nia 2014 r. dotyczgcej
restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Pamapol),

iv) stwierdzeniem przez Zarzad (po ponownej, dogtebnej analizie istotnych aspektow zwigzanych zplanowang
emisji akcji serii D), ze tak znacznych rozmiaréw emisja z prawem poboru bytaby niecelowa, moggc prowadzié¢ w
szczegolnosci do nadmiernego rozwodnienia udziatu Akcjonariuszy, nieuczestniczacych w ofercie publicznej akcji
serii D (subskrybowanie przez pozostatych uprawnionych akcjonariuszy maksymailnej liczby akcji serii D w ramach
zapis6w dodatkowych prowadztoby do znaczgcej modyfikacji struktury akcjonariatu w stopniu moggcym
skutkowac utratg przez Akcjonariuszy dotychczasowej moZiwosci skutecznego wptywania na kluczowe decyze
dotyczgce Spotki; wskazane bedzie zatem zapobiezenie wystapieniu tego rodzaju niekorzystnej dysproporcji, ktéra
powodowataby nieuzasadnione z punktu widzenia dotychczasowego uktadu sit w akcjonariacie, wymierne
ostabienie stopnia oddziatywania Akcjonariuszy na Spoétke),

V) uznaniem przez Zarzad Spotki za racjonalne i zasadne zachowanie mozZiwos$ci ograniczenia wielko$ci emisji
akcji serii D do rozmiaréw rzeczywiscie uzasadnionych powyzej przedstawionymi uwarunkowaniami.
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