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1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF.

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015 i

31.12.2014 (w tys. z1).

nota Stan na Stan na
2015.12.31 | 2014.12.31
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 153 880 158 98¢
Warta¢ firmy 2.9.2. 1673 1673
Wartdci niematerialne i prawne 2.9.3. 4541 4 §54
Rzeczowe aktywa trwate 2.9.4. 131 432 133 2683
Nieruchoméci inwestycyjne 2.9.6. 148 148
Inwestycje w jednostkach zafeg/ch
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 2.9.7. 9 655 11 616
Pochodne instrumenty finansowe 2.9|7.
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 2.9.7. 5 5
Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 2.9.17.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.9.8. 6 426 7 628
II. AKTYWA OBROTOWE 164 962 178 682
Zapasy 2.9.9. 79 102 82 806
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale natEci 2.9.10. 79 734 87 941
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 304 872
Payczki 2.9.7. 52 417
Pochodne instrumenty finansowe 2.9|7. 23
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 2.9.7 229 302
Krotkoterminowe rozliczenia mlzyokresowe 2.9.17. 903 1612
Srodki pienkezne i ich ekwiwalenty 2.9.11. 3929 3 505
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczdoesprzeday 2.9.12. 686 1227
AKTYWA RAZEM 318 842 337 664
PASYWA
|. KAPITAL WEASNY 107 255 95 646
Kapl_ta% _vvlas_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 106 454 94 621
dominujacej
Kapitat podstawowy 2.9.13. 34 750 23 16J
Akcje wlasne
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wartéci nominalnej 55 891 56 496
Pozostale kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 14 742 14 352
Zysk (strata) netto 1071 606
Udzialy niedajce kontroli 801 1025
Il. ZOBOWI AZANIA 211 587 242 022
Zobowigzania dlugoterminowe 55 205 73 681
Diugoterminowe kredyty i pyczki, inne instrumenty diune 2.9.7.4, 30 312 46 937
Leasing finansowy 295 4 460 3138
Pochodne instrumenty finansowe 2.9)7.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 2.9.8. 7 049 7 839
Zobowazania i rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych 2.9.14, 1310 1302
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 2.9.15. 144 6 12
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe 2.9.17, 11 930 14 339




Zobowiazania krotkoterminowe 156 382 168 341
Krotkoterminowe kredyty i pyczki 2.9.7.5. 63 719 64 842
Zobowaizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia | 2.9.16. 79 194 90 223
Zobowizania z tytutu biggcego podatku dochodowego 183 62
Leasing finansowy 2.9.5. 2796 2 26
Pochodne instrumenty finansowe 2.9]7. 153
Zobowizania i rezerwy z tytutéwiadcze pracowniczych 2.9.14 6 930 6 420
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 2.9.15. 13882 1834
Krotkoterminowe rozliczenia mlzyokresowe 2.9.17| 1848 2 297
Zobowgzania zwgzane z aktywami trwatymi
£ - ) 330 250
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzgda
PASYWA RAZEM 318 842 337 664
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDN A AKCJE (w zf) SN () SN ()
2015.12.31 2014.12.31
Warta¢ ksiggowa 106 453 94 621
Liczba akcji 34 750 050 23166 70D
Warta¢ ksiggowa na jedmakcg (w zt) 3,06 4,08




1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. (w tys. zi).

Rok 2015 Rok 2014
Dziatalnos$é¢ og6tem Dziatalnosé¢ ogétem
Przychody ze sprzeday 416 089 379 964
.Przychody ze sprzegd@produktow 362 496 307 074
i ustug
_Przycthy ze sprzegdtowardow 53 593 72 890
i materiatléw
Koszt wiasny sprzeday (koszt sprzedanych
produktow, ustug, towarow i materiatow) 325432 296 401
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 280722 232 285
Koszt sprzedanych towarow i materiatdw 44 710 64 116
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 90 657 83 563
Koszty sprzedey 51222 49 648
Koszty ogélnego zagzlu 32 965 30 814
Zysk (strata) ze sprzeday 6 470 3101
Pozostate przychody operacyjne 10 386 11 384
Pozostate koszty operacyjne 9351 7 638
Zysk (strata) ze sprzedipjednostek zalaych (+/-) 274
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 7 505 7121
Przychody finansowe 1143 1594
Koszty finansowe 7 100 8 154
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1548 561
Podatek dochodowy 917 31
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 631 530
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalém zaniechanej
Zysk (strata) netto 631 530
- w tym zysk (strata) netto mniejszéci -440 -76
- W tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmitu 1071 606
dominujacego

*W biezacym okresie nie wyod@bniono wynikéw dziatalnéci zaniechanej, gdy wyniki spotki, ktorej
dziatalng¢ uznana zostata jako dziatafidazaniechanaasnieistotne.

Rok 2015

Rok 2014

Zysk (strata) netto

631

530

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowani@godkow trwatych

Podatek dochodowy odnag sk do pozycji nie
przenoszonych do wyniku

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Instrumenty zabezpieczage przeptywysrodkéw pienéznych

Rd&znice kursowe z wyceny oddziatéw dzial@ajch za granic

Raéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzeda oddzialéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnag sk do pozycji przenoszonych
do wyniku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

631

530

- akcjonariuszy jednostki domirygej

1071

606

- udziaty nie dajce kontroli

-440

-76




1.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym w okresie od 01.01.2015 r. Do 31.12.2015 r. (w tys. zi).

Kapitat przypadaj acy na udziatowcdw jednostki dominujcej
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat ze Udziaty Kapitat
sprzeda . niedajace wiasny
Kapitat pakcji ’ kR oznice Zyski kontroli razem
o ursowe Razem
podstawowy powyzej | przeliczenia zatrzymane
wartosci
nominalnej
Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2015 §. 23 167 55 14 958 94 621 1025 95 6416
Korekta btdu podstawowego
Zmiany zasad (polityki) rachunkowa
Saldo po zmianach 23 167 56 496§ 14 958 94 621 10p5 95 646
Emisja akciji 11 583 -606 10 977 10 971
Emisja akcji w zwizku z realizagj opcji (program platrnei
akcjami)
Wycena opcji (program ptatéa akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje| z
mniejszdécia -216 -216 216
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wiicicielami 11583 -606 -216 10 761 216 10 977
Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.20d6 r.
31.12.2015 . 1071 1071 -440 631
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 32015 r.
Podatek dochodowy odnagx sk do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych
Razem catkowite dochody 1071 1071 -440 63[L
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzgda
przeszacowanycérodkéw trwatych)
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2015 34 750 55 891 15818 106 454 801 107 255




1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2014 r. Do 31.12.2014 r. (w tys. zi).

Kapitat przypadaj acy na udziatowcow jednostki dominujcej

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy

nominalnej

akgciji
powyzej
wartosci

Roéznice
kursowe
z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 1.

231

67

32 5)

14 352

94 01

Ot

1101

951

Korekta btdu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkow

Saldo po zmianach

23 167

56 4964

14 35

R

94 01

11

95

116

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwazku z realizagj opcji (program ptatriei
akcjami)

Wycena opcji (program pfatdc akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej
mniejszdécia

transakcje

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z witdcielami

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.20d4 r.
31.12.2014 .

606

606

53(

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 3204 r.

Podatek dochodowy odnagx sk do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem catkowite dochody

606

606

-76

53(

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
przeszacowanycirodkow trwatych)

(sprze

da

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2014

23 167

56 494

14 95

B

94 67

10

95 ¢

546




1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych od 01.01.2015 r.

do 31.12.2015 r. (w tys. z4).

okres
od 2015.01.01
do 2015.12.31

okres
od 2014.01.01
do 2014.12.31

Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalngci operacyjnej
(metoda psrednia)

Zysk netto przed opodatkowaniem 1548 530
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizage rzeczowe aktywa trwate 11 847 12 5306
Amortyzacja i odpisy aktualizgge wartdci niematerialne i 309 235
prawne

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei firmy

Zysk (strata) na sprzegdaniefinansowych aktywow trwatych -1 488 3285
Zmiana wartéci godziwej nieruchomgei inwestycyjnych

Zysk (strata) na sprzegdaktywow finansowych 11 -3 404
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei aktywow finansowych 73 508
Zmiany wartdci godziwej aktywow (zobowkran) finansowych

wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 315 5 897
Udziatl w zyskach (stratach) jednostek stowarzysehny

Odpis ujemnej warti firmy

Zyski (starty) kursowe -3 123
Inne korekty

Korekty razem 15 064 19 103
Zmiana stanu zapasow 2561 - 9 247
Zmiana stanu nak®osci 7 082 -4 393
Zmiana stanu zobowzan -9 590 9 228
Zmiana stanu rezerw i rozliczeniedzyokresowych -2 436 -6 307
Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym -2 383 - 10719
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw finanvggch

Zaptacone odsetki z dziataléw operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy -322 59
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 13 907 9 067
Przeplywysrodkow piengznych z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie jednostki zalmej pomniejszone o praye srodki

pienizne

Inne wptywy z aktywdw finansowych

Wplywy ze sprzedey jednostek zalmych

Wydatki na nabycie warfoi niematerialnych -63 - 183
Wplywy ze sprzeday wartdici niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 9 - 8 645
Wplywy ze sprzedgy rzeczowych aktywow trwalych 3761 3767
Wydatki na nabycie nieruchorém inwestycyjnych -814

Wplywy ze sprzeday nieruchoméci inwestycyjnych 80 25(
Wydatki na nabycie jednostek zahgch

Wplywy ze sprzedey jednostek zalmych 5746

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -991 - 26
Wplywy ze sprzedey pozostatych aktywdw finansowych 117 15
Udzielone payczki - 150
Otrzymane spiaty udzielonych pazek 100
Wptywy z otrzymanych dotacji glowych 738
Odsetki otrzymane 7
Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnéci 1927 4127

inwestycyjnej




Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalngci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji 2716
Nabycie akcji wkasnych
Wplywy z tytutu emisji weksli
Wykup weksli -1163
Otrzymane kredyty i pryczki -1913 17 268
Sptaty kredytow i payczek -12 368 - 11 053
Spiata zobowizan z tytutu leasingu finansowego 625 -2 649
Odsetki zaptacone -4 543 - 6 376
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgaowym
Inne wydatki finansowe - 59
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej -15 483 -4 032
Zwiegkszenie (zmniejszenie) netto stanfrodkéw

A . : . A 351 908
pienieznych i ekwiwalentéwsrodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na pocatek okresu 3575 2 595
Zmiana stangrodkéw pien¢znych i ich ekwiwalentow z tytutu 3
réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3926 3503
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2. Dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

2.1. Dane jednostki dominujacej

Nazwa: PAMAPOL S.A.
Siedziba: 97-438 Rusiec, ul. Wiékka 2

Podstawowy przedmiot dziatalém:

- przetwarzanie i konserwowaniegsa, z wyjczeniem mgsa z drobiu (PKD 10.11 Z),

- przetwarzanie i konserwowaniegsa z drobiu (PKD 10.12 Z),

- produkcja wyrobow z msa, wyhczapc wyroby z m¢sa drobiowego (PKD 10.13 Z),

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocaarzyw (PKD 10.39 Z),

- wytwarzanie gotowych positkow i d4dPKD 10.85 Z),

- sprzeda hurtowa m¢sa i wyrobow z misa (PKD 46.32 Z),

- transport drogowy towaréw (PKD 49.41 Z),

- pasrednictwo w sprzedy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach dwakgch
(PKD 73.1B),

- pasrednictwo w sprzeds czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach meikiznych

(internet)(PKD 73.12 C),

- leasing finansowy (PKD 64.91 Z),

- wynajem i dzietawa samochodow osobowych furgonetek ( PKD 77.11 Z),

- dzialalndg¢ zwigzana z organizagjargdw, wystaw i kongresow (PKD 82.30 2),

Branza klasyvfikacji przvigtej przez rynek — przemyst spavczy

Akcje Spotki znajdyj sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie. 8@ 20
czerwca 2006 roku w obrocie na rynku regulowanymjdue s¢ 6.000.000 sztuk akcji serii
B Spoiki, a od 24 sierpnia 2006 roku dodatkowo dwotu gieldowego wprowadzono
17.166.700 sztuk akcji serii A.

Ponadto w dniu 5 lutego 2015 radSRejonowy dla todzi -Srodmigcia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru glowego wydat postanowienie w sprawie zarejestroavani
kolejnego podwiszenia kapitalu zakiadowego Spotki o 8.262.250 iakejyklych na
okaziciela serii C o warfoi nominalnej 1 zt kada.

Jednoczénie w okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadmilisg akcji serii D w
kwocie 3.321.100 zt. W dniu 9 pdziernika 2015 r. 81 Rejonowy dla todzi -Srodmiescia

w todzi, XX Wydziat Krajowego RejestrugBowego zarejestrowat podwgzenie kapitatu
zaktadowego Spotki 0 3.321.100 akcji zwyktych nazikiela serii D o warkei nominalnej

1 zt kazda.

taczna liczba akcji Spotki po ww. podwgzeniu wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to
akcje nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to &knjeuprzywilejowane serii B, 8.262.250
to akcje nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100akxje nieuprzywilejowane serii D),
ogolna liczna gtoséw z nich wynikgja to 34.750.050, a wysad@kapitatu zakladowego
Spoiki jest rowna 34.750.050 zt

Organ prowadcy rejestr:
Sad Rejonowy dla todzsrédmiecia w Lodzi, XX Wydziat KRS
Numer KRS: 0000211414
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2.2. Powiazania kapitatowe na dzien 31.12.2015 r.

PAMAPOL S.A. posiada udziaty w nasgpujacych spotkach:

- WZPOW Sp. z 0.0. — 96,4 % udziatow (96,4 % gtos@wwzZWw)
Data nabycia udziatéw — 08.12.2005 r. — 31.12.2015

- MITMAR Sp. z 0.0. - 100 % udziatow (100 % ggov na WZW)
Data nabycia 60 % udziatow — 31.05.2007 r.
Data nabycia 40 % udziatdéw — 29.02.2008 .

Struktura Grupy Kapitatowej na d4i€1.12.2015 r. przedstawia siastpujaco:

Pamapol 5.A.

PODMIOT DOMINUIJACY

100 % 05,4 %
Mitmar WZPOW Kwidzyn
sp. 7 0.0. sp. 7 0.0.

Warminskie Zaktady Przetwdérstwa Owocowo-Warzywnego Kwid8p. z 0.0.
Kapitat zakladowy spotki stanowi kwpB80.095.600 zt i dzieli gina 580.278 udziatow po 50
zt kazdy.
Przedmiotem dziatalrdoi Spoiki jest:
- przetwdrstwo warzyw i owocow,
- prowadzenie dziatalrei handlowej (wyroby wiasne i towary),
- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towar
- $Swiadczenie ustug zwzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,
- $Swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw.
Organ prowadgcy rejestr : 3d Rejonowy w Gdasku, XIl Wydziat KRS
Nr KRS: 0000024224
Spotka jest konsolidowana metppetr.

MITMAR Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwptl0.500.000 zt i dzieli sina 105.000 udziatow po
100 zt kady.
Przedmiotem dziatalrgoi Spoéiki jest:
- produkcja mgsa, z wyhczeniem mgsa z drobiu i krolikow,
- produkcja mgsa z drobiu i krolikow,
- produkcja konserw, przetworéw z¢sa, podrobow ngsnych i krwi,
dziatalng¢ ustugowa zwgzana z wytwarzaniem wyrobow z ¢aa,
sprzeda hurtowa m¢sa i wyrobow z miisa.
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Organ prowadzy rejestr : 8d Rejonowy dla todzSrodmigcia w todzi , XX Wydziat
Gospodarczy KRS

Nr KRS: 0000281684

Spoika jest konsolidowana metopetrs.

Dystrybucja Sp. z 0.0. w likwidac;ji
Kapitat zakladowy spotki stanowit kwetl.000.000,00 zt i dzielit gina 2.000 udziatéw po
500 zt kady.
Przedmiotem dziataldoi Spotki byta:
- sprzeda hurtowa realizowana na zlecenie,
- dzialalng¢ agentdw zajmuagych sé sprzedag zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych,
- reklama,
- dzialalng¢ zwigzana z organizagjargow i wystaw
Organ prowadgy rejestr : §d Rejonowy dla todzSrédmiecia w todzi , XX Wydziat
Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000286231
Spotka byta konsolidowana metpdetn.

W dniu 6 listopada 2014 r. zostat przestany dduSRejonowego dla tod&Arodmiecia w todzi
wniosek o otwarcie pogbowania likwidacyjnego Dystrybucja Sp. z o0.0. wwilacji, ktéry zostat
przez 3d przygty w dniu 14 stycznia 2015 r. i otworzono pgmiwanie likwidacyjne.
Z dniem 30 padziernika 2015 r. postanowieniem wwads zak@éczono postpowanie likwidacyjne
oraz wykrdlono spétk z krajowego rejestrigdowego.

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nieodwbniono

dziatalngci zaniechanej ze wzgledu na nieistotny wptyw naawyGrupy Kapitalowej. W
2015 roku oraz w okresie porownawczym zlikwidowaspdtka Dystrybucja Sp. z 0.0. w
likwidacji nie prowadzita dziatalniei gospodarcze;j.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz wchodacych w sklad Grupy Kapitatowej
jednostek objtych konsolidacja jest nieoznaczony

Zarzad analizugc biznes Grupy i ryzyka wynikgge z dziatalnéci poszczegoélnych spotek,
prowadzi dziatania mage na celu zwkszenie sprzeds na nowych rynkach, utrzymanie
wzrostu efektywngci produkcji oraz zabezpieczenie stabilnej cenywswdw. JednocZaie
Zarzd dostrzega ryzyka zwdane z funkcjonowaniem spotki zateej WZPOW Kwidzyn Sp.
Z 0.0., ktorej sprawozdanie finansowe za 2015 zoktalo sporglzone przy zakeniu
kontynuowania dziatalrioi gospodarczej przeza tSpotke w dapcej st przewidzi€
przyszigci. W roku 2015 Spoétka wygenerowata siraetto w kwocie 6.988.543,86 zt. Od
2014 roku Spétka prowadzi proces naprawczy, ktoayma celu zwkszenie rentowriei a
takze popraw struktury zrodet finansowania. W procesie naprawczym Spotkspdyuje
petnym poparciem udziatowca gkiszagciowego. W ocenie Zagdu prowadzony proces
naprawczy zostanie zakczony pozytywnie.

Spétka w okresie sprawozdawczym pozyskala dodatkémeeki finansowe w postaci
pozyczki podporadkowanej udzielonej przez podmiot domigny Pamapol SA w kwocie 1,7
min zt orazsrodki z przeprowadzonej przez Pamapol SA emisjjiaearii D w kwocie 3,32
min zi. Dziki otrzymanymsrodkom nasipita poprawa sytuacji w spétce WZPOW Kwidzyn
Sp. z 0.0., poprzez zmniejszenie zohgah handlowych wobec producentow rolnych, co
wptyneto pozytywnie na skalkontraktacji surowca w bigcym roku, ktory jest na wagzym
poziomie nk w latach ubiegtych i daje podstawalszej kontynuacji biznesu Spoiki.

W spotce WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. w ostatnich latgerowadzone byty procesy
dotyczce optymalizacji kosztowej obszaru operacyjneggraey wydajnéci produkcji
oraz rozwoju sprzeds eksportowej.
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W 2014 r. spoétka poniosta naktady w optymalizaigjii [produkcyjnych w zakresie produkcji
groszku mraonego i konserwowanego, kukurydzy tuskanej i fassdparagowej oraz
zmodernizowata dziat pakowni w zakresie miksowamazywach i ich konfekcjonowania.
Modernizacje te spowodowaty zmniejszeniesgloroboczogodzin na tgenprodukcji oraz
istotne zmniejszenie zycia czynnikOw energetycznych w zakresie zamanga warzyw. Z
kolei w okresie sprawozdawczym w spoétce prowadzoyhg modernizacje maszyn i wdzen
celem dalszej poprawy wska@kow zuwzycia czynnikdw energetycznych na goprodukcji.
Objety one modernizagj powrotu wody pochtodniczej oraz modernizacgystemu
chtodzenia. Jednoc@se wprowadzono w najwaiejszych wztach technologicznych
opomiarowanie mediow umnitiwiajagce dzienne analizy 2zycia w zakresie enerqgii
elektrycznej, wody i pary technologicznej.

Zagrazeniem dla przeprowadzanego w WZPOW Kwidzyn Sp.0z grocesu naprawczego w
2016 roku oraz kontynuacji dziatakw gospodarczej w dggej przewidzié si¢ przyszigci,
jest nieprzewidywalni@ warunkow pogodowych mggych bezpéredni wptyw na jakec i
poziom zbioréw ptodéw rolnych w 2016 roku. Na dzieporzdzenia niniejszego
sprawozdania Spoétka nie widzi zaged ze strony braku surowcow rolnych, gdgosiada
podpisane umowy kontraktacyjne gwaramtej dosgpnasé surowcow jak réwniz
zaawansowanie zasiewoOw, jak i jakavegetacyjna plantacji nie wskazuja pojawienie si
takiego zagrgenia. Zgodnie z posiadanopinia Powiatowego ®&odka Doradztwa
Rolniczego w Malborku z dnia 21.04.2016 roku paoajbardzo dobre warunki pogodowe tj.
optymalna temperatura gleby i jej wilgottosa szczegolnie sprzyjage dla uprawy grochu
zielonego w rejonie dziatania WZPOW Kwidzyn sp..a.0 mog, spowodowa wyzsze plony
niz w ostatnich dwoch latach. Zgodnie z paaz opinia dla planowanych zasiewow
kukurydzy stodkiej oraz fasoli szparagowe] perspeit plonowania oceniane gako dobre
do bardzo dobrych. Ma¢ na uwadze powgzy opinic Zarzad Emitenta na dzfe
sporadzenia niniejszego sprawozdania nie widzi zagnia ze strony warunkow
pogodowych, ktére mogtyby negatywnie wpd¢gma jakad¢ i dostpnasé zakontraktowanych
warzyw przez WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.

2.3.Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe spgtzone jest za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015
Poréwnywalne dane dotygze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finaego
sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym, sprawaada catkowitych dochodow oraz
sprawozdania z przeptywow pieanych stanowj dane Grupy Kapitatowej PAMAPOL S.A.
za okres 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

2.4. Sktad organéw Spofki:

Na dzier 31.12.2015 r. w skfad Zagdu wchodzili:

Diego Ruiz — Prezes Zaydu (do 12 stycznia 2015 r.)
Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zgim (od 12 stycznia 2015r.)
Robert Jankowski — Wiceprezes Zglu

Jacek Biatczak — Czionek Zadu

Igor Fortuna — Czionek Zaydu

Na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zdwzavchodzili:
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Rober Jankowski — Prezes Zalu
Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zgin
Igor Fortuna — Czionek Zaydu

Na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w skiad Rady Nadepwchodzili:

Pawet Szataniak — Przewodrycy Rady Nadzorczej

Mariusz Szataniak — Zagica Przewodnicrego Rady Nadzorczej
Rafat Tuzimek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Kamiski — Czionek Rady Nadzorczej

Przemystaw Chabowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Rafal Tuzimek i pan Piotr Kafiski zostali powotani z zachowaniem kryteriow i
procedur przewidzianych dla powotania niezakgo cztonka Rady Nadzorczej odpowiednio
zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia z dnimd&a 2006 r. i 26 czerwca 2014 r.

2.5.Informacja o podstawie sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, walucie sprawozdania oraz zastosowanych zaokragleniach.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe takms sporzdzone zgodnie z
zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo
Finansowej (MSSF), ktore obejmugtandardy i interpretacje zaakceptowane przez¢ Rad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkéwio oraz Komis¢ ds. Interpretaci
Mie¢dzynarodowej Sprawozdawca Finansowe).

Walutg funkcjonalm Spoétki  dominujcej oraz walut prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jesy plokski, a wszystkie kwoty wyfane
sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inacze)).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zaleeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Grgpw dapce] skt przewidzi€ przyszigcei. Istniep
nastpujace okoliczndci, ktére mog wskazywa na ograniczenie kontynuowania
dziatalngci przez spotki:

- Dystrybucja Sp. z 0.0. w likwidacji — przenieseprzedmiotu dziatalni tej spotki do
podmiotu dominujcego oraz postawienie w stan likwidacji,

Zmiany standarddw lub interpretacji oba@wiljace i zastosowane przez Geumnd 2014 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacfjér&kobowizujg od 1 stycznia 2014 roku
oraz ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy

= Nowy MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zagpuje wikksz czes¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza qiayefinicjc kontroli, jednak
zasady i procedury konsolidacji nie ulegajianie.

Grupa dokonata oceny wpltywu nowego standardu napeqwozdanie finansowe.
Zastosowanie nowej definicji kontroli nie zmieniaakeesu podmiotéw
konsolidowanych i nie ma wptywu na sprawozdaniarisowe.

* Nowy MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”

MSSF 11 zaspuje MSR 31 ,Udziaty we wspolnych przeelszigciach”. W nowym
standardzie podgjie kstgowe do wspodlnego ustalenia umownego wynika z jego
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tresci ekonomicznej tj. praw i obowzkow stron. Ponadto MSSF 11 usuwaziveosé¢
rozliczania inwestycji we wspolne przegsrieccia za pomog konsolidacji
proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczangmsetod, praw wiasnéci.

Grupa dokonata oceny wptywu nowego standardu nsgegwozdanie finansowe. Ze

wzgledu na to,ze Grupa nie posiada i nie posiadata wspolnych efstatnownych,
wprowadzenie nowego standardu nie wplgma jej sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach mnich jednostkach”

MSSF 12 okréla wymogi dotyczce ujawniania informacji o konsolidowanych i
niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmipbrggdzagcy sprawozdanie

posiada znagre zaangaowanie. Pozwala to inwestorom na ogepzyka, na ktére

naraona jest grupa.

Informacje wymagane do ujawnienia przez nowy stethdastaty uwzgldnione w
nocie 2.9.1.

Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finanscwaz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przguasicciach”

Zmiany MSR 27 i 28 skonsekweng wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.
MSR 27 dotyczy wylcznie jednostkowych sprawozdéinansowych, natomiast MSR
28 obejmuje swym zakresem rowhiawestycje we wspolne przedsiziccia, jednak
metodologia metody praw wiasitd nie ulega zmianie.

Zmiana MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zmiana wprowadza szczegoétowe dnj@nie stosowania warunkOw prezentowania
aktywow i zobowizan finansowych w kwotach netto.

Grupa przeanalizowata pozycje, ktdére prezentuje wotkch netto i uznataze
dotychczasowy sposob prezentacji jest zgodny z nawwytycznymi.

Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finae$8oMSSF 11 ,Wspolne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnianie inforfnac udziatach w innych
jednostkach”

Zmiany do nowo wydanych standardow dowozh konsolidacji wprowadzaj
jasniejsze nt do tej pory przepisy przgiowe i pewne zwolnienia w zakresie
prezentacji danych poréwnywalnych.

Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnianie

informacji o wudzialach w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez
podmioty inwestycyjne. Podmiot inwestycyjny to jednostka spelniajaca nastepujaca
definigje:

0 uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw, w celu $wiadczenia tym

inwestorom ustug zarzadzania inwestycjami,

0 zobowiazuje si¢ przed inwestorami do tego, Ze jej celem biznesowym jest
inwestowanie §rodkéw wylacznie w celu osiggniecia zwrotéw ze wzrostu
wartosci inwestycji i/lub dywidend,

0 ocenia efektywnos¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;j.

Grupa dokonala oceny i wuznala, Ze nie spelnia definicji podmiotu
inwestycyjnego.
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Zmiana MSR 36 , Utrata wartosci aktywow”

Wprowadzajac nowy MSSF 13 , Ustalanie wartosci godziwej” Rada MSR ustalila
dodatkowe ujawnienia informacji dotyczacych utraty wartodci. Ich zakres zostal
jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego wprowadzono kolejng zmiane, ktéra
zaweza obowigzek ujawniania wartosci odzyskiwalnej do aktywéw i osrodkow,
ktore utracily wartoé¢. Grupa zastosowata nowe zasady ujawniern w odpowiednich
notach.

Zmiana MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Dotychczasowe regulacje MSR 39 powodowaly, ze w przypadku, gdy jednostka
wyznaczyla instrument pochodny jako pozycje zabezpieczajacg, a w wyniku zmiany
przepisow druga strona kontraktu pochodnego zostala =zastagpiona tzw.
kontrahentem centralnym (np. agencja rozliczeniowq), powiazanie zabezpieczajace
musiato zostaé zerwane. Dzigki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie
nie beda skutkowaly zakoriczeniem zabezpieczenia. Zmiana standardu nie wplyneta
na sprawozdanie Grupy.

Standardy i interpretacje obowduigce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz
zatwierdzone przez UniEuropejsly, wykazywane ¢s pontej w punkcie dotygzym
standardéw i interpretacji, ktore nie weszhgyeie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed idhtwegcia wzycie

nie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyie skorzystano z dobrowolnego
wczelniejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nieeszty w zycie dla okresow

rozpoczynajcych seé 1 stycznia 2014 roku i ich wpltyw na sprawozdaniagy

Do dnia sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman§iowego zostaty
opublikowane nowe lub znowelizowane standardy erptetacje, obowrzujace dla okresow
rocznych naspujacych po 2014 roku:

Nowy MSSF 9 , Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard zastgpi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard
w rachunkowosci instrumentéw finansowych obejmuja przede wszystkim:

0 inne kategorie aktywow finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda
wyceny aktywoéw; przydzial aktywow do kategorii dokonywany jest w
zaleznoéci od modelu biznesowego odnoszacego sie¢ do danego skladnika
aktywow,

0 nowe zasady rachunkowosci zabezpieczern odzwierciedlajagce w wiekszym
stopniu zarzadzanie ryzykiem,

0 nowy model wutraty wartoéci aktywéw finansowych oparty na
przewidywanych stratach i powodujacy koniecznos$¢ szybszego ujmowania
kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub pézniej. Grupa jest w trakcie oceny wplywu standardu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Nowa KIMSF 21 ,,Opfaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajgce moment ujecia zobowigzan z
tytutu optat i podatkéw naktadanych przez organy panistwowe innych niz podatek
dochodowy uregulowany w MSR 12. Interpretacja jest uszczegélowieniem zasad
nakre$lonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”. W ocenie Grupy interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z decyzja IASB interpretacja
obowiazuje dla okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej, jednak jej wejscie w zycie w Unii Europejskiej jest obowigzkowe dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub pézniej, dlatego Grupa
rozpocznie jej stosowanie poczawszy od 2015 roku.

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany polegaja na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy
pracownicy wnosza wplaty na pokrycie kosztéw programu okreslonych Swiadczen.
Grupa uznala, Ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie skonsolidowane. Zmiany
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub péZnie;.

Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z , Projektu
corocznych poprawek: cykl 2010-2012”, ktére wchodza w zycie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdézniej. Poprawki do
standardéw obejmuja:

0 MSSF 2: Rada doprecyzowatla standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe
definicje nastepujacych poje¢: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia
ustug, warunek nabycia uprawnierr, warunek zwigzany z dokonaniami.
Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie
finansowe.

0 MSSF 3: Rada doprecyzowala zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu
przejecia, aby byly zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF
9 / MSR 39 oraz MSR 37). Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wpltywu
na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 8: Rada nalozyla na jednostki dokonujace 1aczenia segmentow
operacyjnych wymoég dodatkowych ujawniert dotyczacych tych potaczonych
segmentow i cech gospodarczych, ze wzgledu na ktére dokonano 1aczenia.
Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymog ujawniania uzgodnienia
sumy aktywow segmentéw z aktywami wykazanymi w bilansie jest
obowigzkowy tylko, gdy wartoéci aktywéw sa ujawniane w podziale na
segmenty. Grupa ocenia, Ze zmiana nie bedzie miala wplywu na jej
sprawozdanie finansowe.

0 MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty
brutto i skumulowanego umorzenia $rodka trwalego (wartosci
niematerialnej) w przypadku stosowania modelu wartosci przeszacowanej.
Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie
finansowe.

0 MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostala poszerzona o jednostki
Swiadczace ustugi kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie
ujawnienia. Grupa ocenia, Ze zmiana nie bedzie miala wplywu na jej
sprawozdanie finansowe.
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Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek:
cykl 2011-2013”, ktére wchodza w Zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2014 roku lub pdzZniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

0 MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu sa transakcje
tworzenia wspélnych ustalen umownych (joint arrangements) w
sprawozdaniach tych wspoélnych ustalen umownych. Grupa ocenia, zZe
zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 13: Rada doprecyzowatla zakres stosowania zwolnienia dotyczacego
wyceny portfela aktywoéw i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Grupa
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

0 MBSR 40: Rada doprecyzowala, ze w przypadku nabycia nieruchomosci
inwestycyjnej nalezy réwniez rozpatrzy¢, czy jest to nabycie grupy aktywow
czy polaczenie przedsiewzie¢ zgodnie z zasadami okreSlonymi w MSSF 3.
Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie
finansowe.

Nowy MSSF 14 ,,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wylacznie podmiotéw, ktére przechodza na MSSF i
prowadza dziatalnos¢ w branzach, w ktérych parnstwo reguluje stosowane ceny,
takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody. Standard pozwala na
kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodéw z takiej
dzialalnosci stosowanej przed przejSciem na MSSF zaréwno w pierwszym
sprawozdaniu sporzagdzonym wg MSSF, jak i p6Zniej. Nowe regulacje nie wplyna na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Standard obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

Nowy MSSF 15 ,, Revenue from Contracts with Customers”

Nowy standard zastapi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden
spojny model ujmowania przychodéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie
ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga.
Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz
wskazowki dotyczace kilku szczegotowych kwestii. Nowy standard moze zmieni¢
moment i kwoty ujmowanych przez Grupe przychodéw, jednak Grupa nie
zakoniczyla jeszcze procesu analizy jego wplywu na sprawozdanie finansowe.
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub pézZniej.

Zmiana MSSF 11 ,, Wspdlne ustalenia umowne”

Zgodnie z poprawka jednostka nabywajgca udzialy we wspolnej dziatalnosci
stanowiacej biznes (przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywéw i zobowigzan
wspolnej dziatalnosci zastosowaé zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢
aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustali¢ wartoé¢ firmy. Grupa
przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej.

Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 , Aktywa niematerialne”

Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji Srodkéw trwatych oparta na
osigganych przychodach z wykorzystania skfadnika aktywéw jest niedopuszczalna.
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W  przypadku aktywéw niematerialnych stosowanie takiej metody zostato
ograniczone. Grupa przewiduje, Ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie
finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pézZnie;.

* Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 41 ,Rolnictwo”

Poprawka przewiduje, Ze rodliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe)
zostang wylaczone z zakresu MSR 41 i wiaczone w zakres MSR 16 jako wytworzone
we wlasnym zakresie $rodki trwale. Dzieki tej zmianie nie bedzie konieczne
dokonywanie wyceny tych roélin w wartosci godziwej na kazdy dzierr bilansowy,
czego do tej pory wymagal MSR 41. Zmiana nie dotyczy dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe. Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdznie;.

* Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zgodnie z wprowadzona poprawka w sprawozdaniu jednostkowym udzialy w
jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej beda
mogly by¢ wyceniane réwniez metoda praw wlasnosci. Do tej pory MSR 27
przewidywat wylacznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39.
Zmiana nie dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zatem nie bedzie
miala wplyw na sprawozdanie Grupy. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

Grupa zamierza wdpg¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastas@
przez standardy lub interpretacje.

2.6. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny aktywow ipasywoéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej PAMAPOL jeskrkalendarzowy.
Okresem sprawozdawczym jest jeden ma@si

2. Prowadzenie kgg rachunkowych
Ksiegi rachunkowe PAMAPOL Spotka Akcyjna prowadzone wezyku polskim
i w walucie polskiej.
Ksiegi rachunkowe prowadzi ¢iw siedzibie Spoétki, mieszgeej st przy ulicy
Wielunskiej 2, 97-438 Rusiec.

3. Format i zawart@¢ sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest spmtzane na dziezamkngcia ksig rachunkowych lub

na kady inny dzie bilansowy.
Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej,

Sprawozdanie z catkowitych dochodow,

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,

Sprawozdanie z przeptywow pieanych (metoda pwednia),

Dodatkowe informacje i objaienia.
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4. Zasady rachunkowsci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone zgodnie z zasadkosztu
historycznego, z wyikiem nieruchoméci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow
finansowych, ktoregwyceniane wedtug war§oi godziwej.

Prezentacja sprawozfléinansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoyestezgodnie z MSR 1. Grupa
Kapitatowa prezentuje pojedyncze skonsolidowaneawpedanie z wyniku, ktore
zamieszczone jest bezpednio przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z wynik
pozostatych catkowitych dochodow”.

Grupa prezentuje podziat kosztowetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Skonsolidowarsprawozdanie z przeptywow
pienieznych” sporadzane jest metadocsredni.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmiamdaachunkowsri lub korekty
btedow, Grupa prezentuje sprawozdania z sytuacji Soamj sporgzdzone dodatkowo na
pocatek okresu poréwnywalnego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodebnianiu segmentéw operacyjnych ZgdzSpoétki dominujcej kieruje s
liniami produktowymi, ktére reprezentujgtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez
Grupe. Kazdy z segmentOw jest zadzany odgbnie w ramach danej linii produktowej, z
uwagi na specyfik swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobow wymagyaih
odmiennych technologii, zasobow oraz pédj do realizacji.

Zastosowanie MSSF 8 nie wpktno na konieczn& wyodrebnienia innych segmentow
niz te zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidgmasprawozdaniem finansowym
Grupy

» Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych kgpai z wewrgtrznych

raportéw weryfikowanych okresowo przez ZgtZSpotki dominujcej (gtdwny organ
decyzyjny w Grupie Kapitatowe]). Zagd Spotki dominujcej analizuje wyniki
segmentow operacyjnych na poziomie zysku (stratipiatalnégci operacyjnej.

Przychody ze sprzedwa wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wynikdie/
roznig sie od przychodow prezentowanych w ramach segment@raopjnych, za wyjkiem
przychodow nie przypisanych do segmentéw orazeegh konsolidacyjnych dotyezych
transakcji pomygdzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktérych nie mma bezpéednio przypisd do dziatalnéci danego
segmentu operacyjnego, nieaokowane do aktywéw segmentow operacyjnych.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujewsypdanie finansowe Spotki
dominupcej oraz sprawozdania finansowe spotek, nad ktéi@mipa sprawuje kontreltj.
spotek zalenych, sporzdzone na dzie 31 grudnia 2015 roku. Przez kontrabzumie s}
zdolna¢ wptywania na polityk finansows i operacyja spotki zalenej w celu osigniecia
korzyéci ekonomicznych z jej dziatalgol.

Sprawozdania finansowe Spotki domigugj oraz spoétek zateych obgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sgra s¢ na ten sam dziebilansowy tj.
na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to koniecaneprawozdaniach finansowych spoétek
zaleenych dokonuje si korekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkimivo
stosowanych przez spétk zasadami stosowanymi przez Grigapitatows.
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Wytaczeniu z obowgzku konsolidacji mog podlegé spotki, ktorych sprawozdania
finansowe s nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego wpralania finansowego
Grupy Kapitalowej. Spotka zatea jest réwnie wytaczona z konsolidacji, jli zostata
nabyta i jest posiadana vggznie z zamiarem jej odsprzegaw bliskiej przyszigci.
Inwestycje w spotkach zaleych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzed@muje
sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalene obejmowanegkonsolidacy metod, petn.

Metoda konsolidacji petnej polega ng2eniu sprawozdafinansowych Spotki dominagej
oraz spotek zaleych poprzez zsumowanie, w peilnej wactp poszczegolnych pozycji
aktywow, zobowizan, kapitalu wilasnego, przychodéw oraz kosztéw. W ucel
zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposoéls, galyby stanowita ona pojedyncz
Jednostle gospodarcz dokonuje s nastpujacych wyhczea:
na moment nabycia kontroli wafto bilansowa inwestycji w sp&k zalezng
wytaczana jest zat czescig kapitatu wilasnego spotki zaleej, ktora odpowiada
udziatowi Spotki dominujcej i ujmowana jest wargé firmy lub zysk zgodnie z
MSSF 3,

= okreslane g i prezentowane oddzielnie udziaty mniejgap

» salda rozliczé miedzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przgdl, koszty,
dywidendy) wyhcza s¢ w catcci,

» wyltaczeniu podlegaj zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wejivz Grupy
Kapitatowej, ktdre 8 ujete w wartdci bilansowej aktywow takich jak zapasyrodki
trwate. Straty z tytutu transakcji wewtinz Grupy analizowaneaspod kytem utraty
wartasci aktywow z perspektywy Grupy,

* ujmuje s¢ podatek odroczony z tytutu z0ic przegciowych wynikajcych z
wytaczenia zyskow i strat aginietych na transakcjach zawartych westva Grupy
Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udzialy mniejszéci wykazywane $ w odrbnej pozycji kapitatow wiasnych i obejmauj
te czs¢ aktywow netto spoétek zatmeych, ktore przypadajna podmioty inne i spotki
Grupy Kapitatowej.

Do 1 stycznia 2010 roku nadwka strat przypadagych na akcjonariuszy
mniejszgciowych ponad warkt udzialdw mniejszéci, obchzata Spotls dominupca.
Zgodnie ze znowelizowanym MSR 27 Grupa nie dokodgwaetrospektywnego
przeksztatcenia dokonanej alokacji stragdstyski spotek zalaych, osignicte w okresach
pozniejszych, rozliczone dala w pierwszej kolejnéci na Spots dominupca do momentu
pokrycia strat uprzednio przgych od mniejsz€ci.

Transakcje z podmiotami niekontrajaymi, ktore nie skutkuaj utrat kontroli przez
Spétke dominupca, Grupa traktuje jak transakcje kapitatowe:

= sprzeda czsciowa udziatdbw na rzecz podmiotéw niekontrglyjch - ré&nica
pomicdzy cer sprzeday a wartgcia bilansowy aktywow netto spétki zaimej,
przypadaicych na udziaty sprzedane podmiotom niekontaohun, ujmowana jest
bezpdrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

nabycie udziatdbw od podmiotéw niekontrejoych - r@nica pomé¢dzy cenm nabycia a
wartcscig bilansowg aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrgtyjch ujmowana
jest bezpérednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.
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Pohkczenia jednostek gospodarczych

Transakcje pakzenia jednostek gospodarczych, wchpodz w zakres MSSF 3,
rozliczane g metod, przegcia.

Na dzie objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowasgjyceniane wedtug
wartasci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowageaktywa i zobowjzania, wraz z
zobowgzaniami warunkowymi, bez wzglu na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu
finansowym przed przegiem.

Zaptata przekazana w zamian za kortralbejmuje wydane aktywa, zagnicte
zobowgzania oraz wyemitowane instrumenty kapitatowe, wymee w wartéci godziwej na
dzien przegcia. Elementem zaptaty jest rowaierarunkowa zaptata, wyceniana w wadio
godziwej na dzig przegcia. Koszty powizane z przeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie
stanowj zaptaty za przegie, lecz uymowanegsw dacie poniesienia jako koszt.

Wartas¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako xdica dwoch wartéci:

* suma zaptaty przekazanej za kongraldziatébw niedajcych kontroli oraz warkei
godziwej pakietow udziatdw (akcji) posiadanych wvdnjestce przejmowanej przed
daty przegcia oraz

» warta¢ godziwa maliwych do zidentyfikowania przefych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany payyonad warté& godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przefych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w
aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuticfinsowej jako wart@ firmy.
Wartas¢ firmy odpowiada platnei dokonanej przez przejnmygiego w oczekiwaniu na
przyszte korzyci ekonomiczne z tytutu aktywOw, ktorych nie @@ pojedynczo
zidentyfikowa& ani osobno uag. Po pocatkowym ugciu wartag¢ firmy zostaje wyceniona
wedtug ceny nabycia pomniejszonegozne odpisy z tytutu utraty wasa.

W przypadku gdy w/w suma jest zska od wartéci godziwej maliwych do
zidentyfikowania przefych aktywow netto jednostki, zdica ujmowana jest niezwtocznie w
wyniku. Grupa ujmuje zysk z przgja w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata dtczamia podczer metod nabycia,
w sposob okrdony w wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku pajczen jednostek znajdagych sé pod wspolg kontrob, Grupa nie
stosuje regulacji wynikagych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje neetldzenia
udziatdw w nasfpujacy sposob:

= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowapgewswartcci bilansowej. Za
wartas¢ bilansows uznaje si raczej ¢ wartas¢, ktora okrélona zostata pierwotnie
przez podmiot kontrolggy, niz wartasci wynikajace z jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki przejmowanej,

= wartasci niematerialne oraz zobogziania warunkowe ujmowaneg fna zasadach
stosowanych przez jednostirzed padczeniem, zgodnie z wdaiwymi MSSF,

* nie powstaje wartd firmy - réznica pomedzy przekazan zaptay a nabytymi
aktywami netto jednostki kontrolowane] ujmowanat jeezpdrednio w kapitale, w
pozycji zyski zatrzymane,

= udzialy niedajce kontroli wycenianeasw proporcji do wartéci bilansowej aktywow
netto kontrolowanej jednostki,

dokonywane jest przeksztalcenie danych poréwnawczydaki sposob, jakby pgdzenie
miatlo miejsce na pogek okresu poréwnawczego. z@8 data powstania stosunku
podporadkowania nad jednosikest pG@niejsza nt pocatek okresu poréwnawczego, dane

23



porédwnawcze prezentowane ®d momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek
podporadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nadykto Spétka dominujca nie sprawuje
kontroli, ale na ktdre wywiera znagz wptyw, uczestniczc w ustalaniu polityki finansowej
| operacyjnej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyghugnowane pocgkowo w cenie nabycia, a
nastpnie wyceniane z zastosowaniem metody praw wksndNa moment powstania
znacacego wptywu ustalana jest wasédirmy zgodnie z zasadami wynikaymi z MSSF 3,
opisanymi powyej w punkcie dotyczrym pohczenia jednostek gospodarczych. Wa&rto
firmy ujmowana jest w wartei bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszdn

Wartcé¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonyest powekszana lub
pomniejszana o:

» udziatl Spotki dominujcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej
» udziat Spotki dominujcej w innych catkowitych dochodach jednostki
stowarzyszonej, wynikagych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywowtyera
oraz z tytutu ranic kursowych z przeliczenia jednostek zagranichny€woty te
wykazuje st w  korespondencji z odpowiednipozycp ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw”,
= zyski i straty wynikajce z transakcji poradzy Grup a jednostk stowarzyszos
ktore podlegaj wytagczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanegoaidzi
» otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jetkgostowarzyszos ktore
obnizaja wartas¢ bilansowg inwestyciji.
Sprawozdania finansowe Spoétki domigngj oraz spotek stowarzyszonychetyph w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metpdaw wiasnéci, sporadza s¢ na ten
sam dzié bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoyestew ztotym polskim (PLN),
ktory jest rownie waluty funkcjonalry Spotki dominugce;.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obaaujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dziex bilansowy pozycje pieaine wyraone w walutach innych aipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniukaemkn¢cia obowszujacego na koniec
okresu sprawozdawczego §fedniego kursu ustalonego dla danej waluty przemdavy
Bank Polski.

Niepienkzne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznegaaionego w walucie
obcej, 8 wykazywane po kursie historycznym z dnia trangakcj

Niepienkzne pozycje ewidencjonowane wedtug wactagodziwej, wyraonej w walucie
obcej, wycenianegswedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wéciogodziwej tj.sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NarodowykB2olski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji fubeliczenia pozycji piegknych
innych niz instrumenty pochodne, ujmowane sdpowiednio w pozycji przychodéw lub
kosztow finansowych w kwocie netto, za wtigem r&nic kursowych kapitalizowanych w
wartasci aktywow w przypadkach okilenych zasadami rachunkow (przedstawione w
punkcie dotycacym kosztéw finansowania zewtrznego).
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Rdéznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych vwyngch w walucie obcej
ujmowane s w wyniku, o ile nie stanowi zabezpieczenia przeptywow pieimych.
Instrumenty pochodne zabezpiegzaj przeptywy pierizne ujmowanegzgodnie z zasadami
rachunkowéci zabezpiecze

Na dzieén bilansowy aktywa i zobowkania zagranicznych jednostek Zzalgch g
przeliczane na walgtpolsky po kursie zamkgtia obowjzujacym na dzié bilansowy tj. po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski.

Wartci¢ firmy powstata z przegia kontroli nad jednostkzagranicza traktowana jest
jak aktywa i zobowgzania jednostki zagranicznej i podlega przeliczgrkursie zamkgcia
obowigzujgcym na dzié bilansowy tj. posrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Sprawozdanie z wyniku oraz sprawozdanie z wynikiypozostatych catkowitych
dochodow jednostki zagraniczngjmzeliczane po przegnym kursie wymiany za dany rok
obrotowy, o ile nie wygpity znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadkaczmych
waha kursow, dla transakcji eych w sprawozdaniu z wyniku oraz sprawozdaniu nitay
i pozostatych catkowitych dochoddéw stosowany jesskvymiany z dnia zawarcia transakcji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia spraseoda finansowego jednostki
zagranicznej & ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach i naklowane w
oddzielnej pozycji kapitatu wtasnegaz @lo momentu zbycia jednostki zagranicznej. W
momencie zbycia jednostki zagranicznejnmgée kursowe z przeliczenia zakumulowane w
kapitale wlasnym s reklasyfikowane do sprawozdania z wyniku i ujmoe/gako korekta
zysku lub straty ze zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewirznego

Koszty finansowania, ktére moa bezpérednio przyporgzdkowa: nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, kil st jako czs¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Nes#ty finansowania zewtrznego
sktadaj si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutuzroc kursowych do wysokai, ktora
koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poszy od 1 stycznia 200@ku.

Wartcas¢ firmy

Wartcs¢ firmy ujmowana jest jako nadwiga ceny nabycia (kosztu pokenia) ponad
wartas¢ godzivg mazliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostgizejmowanej
(patrz podpunkt dotygry pobczen jednostek gospodarczych). Waxop firmy nie
amortyzuje si, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest testtrat wartaci zgodnie z
MSR 36 .

Wartcici niematerialne

Wartasci niematerialne obejmgjznaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostaartasci niematerialne, ktore
spetniaj kryteria ugcia okréglone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sOwniez
wartasci niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddalee uzytkowania (wartéci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartcsci niematerialne na dziebilansowy wykazywanegswedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpldyalizupce z tytutu utraty wartei.
Wartasci niematerialne o okénym okresie gytkowania amortyzowanes snetod, liniowa
przez okres ich ekonomicznepyeczndci. Okresy uytkowania poszczegolnych wasth
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niematerialnych poddawane sorocznej weryfikacji, a w razie konieczZeokorygowane od
pocztku nas¢pnego roku obrotowego.

Przewidywany okresaytkowania dla poszczegolnych grup wadianiematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Know - how nieokralony
Znaki towarowe 5-10 lat
Patenty i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartezi niematerialne 5 lat

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wak niematerialnych g okreslane jako rénica
pomiedzy przychodami ze sprzedaa wartdcig netto tych wartéci niematerialnych i &
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatyctyginodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate pagkowo ujmowane s wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Ce@ nabycia zwgkszap wszystkie koszty zwarzane bezpoednio z zakupem i
przystosowaniem skfadnika mt§u do stanu zdatnego daytkowania.

Po pocatkowym ugciu rzeczowe aktywa trwate wykazywang wsediug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzeniazoodpisy aktualizgge z tytutu
utraty wartdci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania podlegag amortyzacji do
czasu zakiczenia budowy lub monta i przekazaniarodka trwatego doaywania.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okresyikowania danego
sktadnika aktywow, ktory dla poszczegolnych grugczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i uragdzenia 2-10 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostatgrodki trwate 5-10 lat

Rozpoczcie amortyzacji nagpuje w miesicu, w ktorymsrodek trwaty jest dogpny do
uzytkowania. Ekonomiczne okresyyieczngci oraz metody amortyzacji sveryfikowane
raz w roku, powodyc ewentuals korekt odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych imozostd usungta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy niespodziewanegadne ekonomiczne koray
wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub sgravynikie ze
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sprzeday, likwidacji lub zaprzestania zytkowania srodkéw trwatych s okreslane jako
roznica pom¢dzy przychodami ze sprzedaa wartdciag netto tychsrodkéw trwatych i g
ujmowane w pozostatych przychodach lub koszta@raagyjnych.

Aktywa w leasinqu

Umowy leasingu finansowego, na mocy Kktorej ¢@sje przeniesienie na Grep
zasadniczo catego ryzyka i pakow wynikagcych z posiadania przedmiotu leasingyl, s
ujmowane w aktywach oraz zobawaniach na dzierozpoczcia okresu leasingu. Wako
aktywow oraz zobowgzan okreslana jest na dzierozpoczcia leasingu wedtug mszej z
nastpujacych dwoch wartéci: wartagsci godziwejsrodka trwatego stanowiego przedmiot
leasingu lub wartei biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdzielae pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowizania z tytutu leasingu w sposob uitiiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek
w stosunku do niesptaconego salda zobmamia. Warunkowe optaty leasingowe s
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate wytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego asnortyzowane
wedtug takich samych zasad jak stosowane do wiasaktywow Grupy. W sytuacji jednak,
gdy brak jest wystarczggej pewndci, ze Grupa uzyska tytut wiasém przed kacem okresu
leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowangeprkrotszy z dwoch okresow:
szacowany okreszyjitkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawaehowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie paytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczanelcs uméw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytasingu operacyjnego ujmowargjako
koszty w rachunku zyskow i strat megdahiowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartdci niefinansowych aktywow trwatych

Corocznemu testowi na uteatwvartcéci podlega wartg firmy, przy czym po raz
pierwszy test na utratwartasci przeprowadza sido kaica okresu, w ktérym miato miejsce
pofaczenie.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utratartcéci aktywa grupowane 3s na
najnizszym poziomie, na jakim genegyjrzeptywy piengzne niezalenie od innych aktywow
lub grup aktywow (tzw. @odki wypracowujce przeptywy pierizne). Skkadniki aktywow
samodzielnie genenge przeptywy pienrizne testowanegsndywidualnie.

Wartas¢ firmy jest alokowana do tychsmdkow wypracowujcych srodki pienezne, z
ktorych oczekuje sikorzysci synergii wynikagcych z podczenia jednostek gospodarczych,
przy czym drodkami wypracowucymi przeptywy piengzne § cCO najmniej segmenty
operacyjne.

Jezeli wartas¢ bilansowa przekracza szacowawartas¢ odzyskiwalm aktywow kydz
osrodkow wypracowujcych srodki pienezne, do ktérych aktywa te nakg wowczas warta
bilansowa jest obwnana do poziomu warfoi odzyskiwalnej. Wart& odzyskiwalna
odpowiada wyszej z naspujgcych dwoch warteci: wartasci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedsy lub wartgci uzytkowej. Przy ustalaniu wardoi uzytkowej, szacowane
przyszie przeptywy pienine g dyskontowane do waroi biezagcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlagej aktualne oceny rynkowe waitd piengdza w czasie oraz
ryzyka zwgzanego z danym sktadnikiem aktywow.
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Odpis z tytutu utraty wartei w pierwszej kolejnéci przypisywany jest do waroi
firmy. Pozostala kwota odpisu obai proporcjonalnie wartd bilansows aktywow
wchodzcych do drodka wypracowujcego przeptywy.

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei s3 uymowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.

Odpisy aktualizujce wartd¢ firmy nie podlegaj odwroceniu w kolejnych okresach. W
przypadku pozostatych sktadnikow aktywow, na kadejimi bilansowe oceniang przestanki
wskazugce na meliwos¢ odwrdcenia odpiséw aktualizigych. Odwrécenie odpisu
ujmowane jest w pozycji pozostatych przychodéwrapgnych.

Nieruchomdci inwestycyjne

Nieruchom@¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze waglna przychody z
czynszéw oraz/ lub przyrost jej wadtd i jest wyceniana w oparciu o model wardio
godziwe.

Pocatkowe ugcie nieruchomgci inwestycyjnej naspuje wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia z uwzglinieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Najkel dni
bilansowe nieruchon$é inwestycyjna jest wyceniana w waitd godziwe|.

Zyski lub straty wynikajce ze zmian warkoi godziwej nieruchomiei inwestycyjnych
s3 ujmowane w okresie, w ktérym wygity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub
kosztow operacyjnych.

Nieruchomda¢ inwestycyjr usuwa s ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momerggie |
zbycia lub trwatego wycofania zytkowania, jeeli nie oczekuje giuzyskania w przyszkgi
zadnych korzyci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest #da umowa, ktora skutkuje powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i jedndtee zobowjzania finansowego Iub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywoéw finansowych lub zobayzanie finansowe jest wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej , gdy Grupaestj strory umowy tego instrumentu.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzg@&tywow i zobowazan finansowych ujmuje gi
na dzié zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych watza s¢ ze sprawozdania z sytuacji finansowej w
przypadku, gdy wynikace z zawartej umowy prawa do kofzyekonomicznych i ryzyka z
niej wynikapce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupgich zrzekta.

Grupa wyhcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobpawiie finansowe wtedy, gdy
zobowgzanie wygasto, to znaczy, kiedy obguek okrglony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowzania finansowe Grupa wycenia w wadiogodziwej,
czyli najczsciej wedlug wartéci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnik
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobgrania. Koszty transakcji Grupa aeka
do wartgci pocatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobayzen finansowych, poza
kategory aktywoOw i zobowdzan wycenianych w warkei godziwej poprzez wynik.

Na dziex bilansowy aktywa oraz zoboyzania finansowe wyceniang svediug zasad
przedstawionych ponej:
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Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poagkowym uciu, aktywa finansowe inne miinstrumenty
pochodne zabezpieczag, Grupa klasyfikuje z podziatem na:
= pozyczki i nalenaosci,
= aktywa finansowe wyceniane wedtug wadiogodziwej przez rachunek zyskow i
strat,
» inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicicoraz
» aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Kategorie te okrdajg zasady wyceny na dZidilansowy oraz ycie zyskow lub strat z
wyceny w rachunku zyskéw i strat lub w innych catiych dochodach. Zyski lub straty
ujmowane w rachunku zyskow i strat prezentowanglso przychody lub koszty finansowe,
za wyptkiem odpisow aktualizggych nalenacsci z tytutu dostaw i ustug, ktore prezentowane
sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wi§iem wycenianych w warkgi godziwej przez
rachunek zyskow i strat, podlegapcenie na kaly dzien bilansowy ze wzgdu na
wystgpienie przestanek utraty ich wastd Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom
aktualizupcym, jezeli istniep obiektywne dowodyswiadczice o utracie jego waroi.
Przestanki utraty warksci analizowane g dla kadej kategorii aktywow finansowych
odrebnie, co zostato zaprezentowane pepi
Pazyczki i nalencsci to nieledace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o
ustalonych lub mdiwych do okrélenia ptatnéciach, ktére nie gskwotowane na aktywnym
rynku. Payczki i nalenosci wyceniane $ wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowdjycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa st w wartgci wymagagcej zaptaty ze wzgtlu na nieznace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii p@zek i nalenosci wykazywane & w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

= aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Nateosci i pozyczki’ oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,B@zki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate natesci” oraz ,Srodki pienezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na nalenosci watpliwe szacowaneas gdy sciagnigcie petnej kwoty nalenosci
przestato b§ prawdopodobne. Znagze salda nalaosci podlegaj indywidualnej ocenie w
przypadku dhanikbw zalegajcych z zaptat lub gdy uzyskano obiektywne dowodye
dtuznik maze nie uci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa giika, proces glowy
przeciwko dhinikowi, niekorzystne dla ditnika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla
naleznosci nie podlegajcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wéci@analizowane s
w ramach poszczegélnych klas aktywow glarych ze wzgldu na ryzyko kredytowe
(wynikajgce np. z braky, regionu Ilub struktury odbiorcow). Wskak odpiséw
aktualizupcych dla poszczegolnych klas oparty jest zatemaodszerwowanych w niedawnej
przeszidci trendach dotyecych trudneéci w sptacie nalenosci przez dhinikow.

W Grupie przygto zasad tworzenia odpisu aktualizagego w wysokéci 100% wartéci
naleznosci przeterminowanych powgj 1 roku, w przypadku gdy kontrahent nie reguluje
zadnego ze swoich zoboyzen. Jeeli kontrahent ma zobowzanie przeterminowane i
jednoczénie nie dokonuje innych ptatéa, odpisywanych jest 100% nateosci. Natomiast,
jesli jednoczénie dokonuje zaptaty innych zobawen, odpis nie jest uznany jako konieczny

Aktywa finansowe wyceniane wedtug waito godziwej przez rachunek zyskéw i strat
obejmup aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obraibb Myznaczone przy
pocztkowym ugciu do wyceny w warti godziwej przez rachunek zyskow i strat ze
wzgledu na spetnienie kryteriow oklenych w MSR 39.
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Do tej kategorii zaliczane gs wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ¢gainej pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”,
za wyptkiem pochodnych instrumentow zabezpiegzggh ujmowanych zgodnie z
rachunkoweécia zabezpiecze

Instrumenty nalzgce do tej kategorii wyceniang & wartaci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane g w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty z wyceaktywow finansowych
okreslone g przez zmiag wartaésci godziwej ustalonej na podstawie hjeych na dzie
bilansowy cen pochodeych z aktywnego rynku lub na podstawie technik emyG jezeli
aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdicio to nielzdace instrumentami
pochodnymi aktywa finansowe, z ustalonymi lubziiveymi do okreilenia ptatnéciami oraz
0 ustalonym terminie wymagalfm, wzgldem ktoérych Grupa ma zamiar i jest w stanie
utrzyma& w posiadaniu do uptywu terminu wymagalop z wylgczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pgczek i nalenosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papieltuzne utrzymywane do terminu
wymagalndci, wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowepozycji ,Pozostatych
aktywow finansowych”. Inwestycje utrzymywane dont@u wymagalnéci wyceniane $
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem medbektywnej stopy procentowe).
Jezeli wystepuja dowody wskazuce na maliwos¢ wystpienia utraty wart€ci inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagakod (np. ocena zdolroi kredytowej spoétek
emitujgcych obligacje), aktywa wyceniang & wartgci biezagcej szacowanych przyszitych
przeptywéw piengznych. Zmiany wartéci bilansowej inwestycji, gcznie z odpisami
aktualizupcymi z tytutu utraty wartéci, uymowane g w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy to nielgdace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktére zostaly wyznaczone jakdghoe do sprzeds lub nie kwalifikup
sie dozadnej z powyszych kategorii aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje utizymywane do termindw
wymagalndci oraz akcje spotek innychnspotki zalene lub stowarzyszone. Aktywa te w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywang v& pozycji ,Pozostatych aktywow
finansowych”.

Akcje spétek nienotowanych wyceniangevg cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartdci, ze wzgédu na brak madiwosci wiarygodnego oszacowania ich wario
godziwej. Odpisy aktualizage ujmowanegw rachunku zyskow i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dgste do sprzeds wyceniane $w wartcgci godziwej.
Zyski i straty z wyceny ujmowane gako inne pozostate dochody i kumulowane w kagital
aktualizacji wyceny aktywow finansowych dgshych do sprzeds, za wyptkiem odpisow z
tytutu utraty wartéci oraz r@nic kursowych od aktywow pieginych, ktére ujmowaneasv
rachunku zyskow i strat. W wyniku ujmowang réwniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane
przy wycenie tych skladnikow aktywéw finansowych diegy zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrdécenie odpisow z tytutu utraty wadtd aktywdw finansowych dogpnych do sprzedsy
ujmowane jest w pozostatych catkowitych dochodaehwyptkiem odpiséw aktualizggych
wartas¢ instrumentéw dhanych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachuniskaw i
strat, jeeli wzrost wartéci instrumentu mze by obiektywnie §czony ze zdarzeniem
nastpujacym po rozpoznaniu utraty wast.

W momencie wyczenia skladnika aktywOw ze sprawozdania z sytuéiopnsowej,
skumulowane zyski i straty, ¢gig poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach,
przenoszonegasz kapitalu wkasnego do rachunku zyskéw i stratz gpeezentowaneasw
pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfliaz tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

30



Zobowgzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne hiinstrumenty pochodne zabezpiegraj wykazywane
s3 W nas¢pujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, payczki, inne instrumenty dine,

» |easing finansowy,

= zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpavia oraz
» pochodne instrumenty finansowe.

Po pocatkowym ugciu zobowjzania finansowe wyceniane g S wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody yefekj stopy procentowej, za
wyjatkiem zobowjzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznagebnjako
wycenianych w wart@i godziwej przez rachunek zyskow i strat. Do katégzobowizan
finansowych wycenianych w wa#t godziwej przez rachunek zyskéw i strat Grupaczal
instrumenty pochodne innezninstrumenty zabezpiecaag. Krétkoterminowe zobowzania
z tytulu dostaw i ustug wyceniang sv wartgci wymagagcej zaptaty ze wzgtu na
nieznacace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowzan finansowych ujmowanegsv wyniku finansowym w
dziatalngci finansowe;.

Zapasy
Zapasy s wyceniane wedtug nszej z dwoch warkei: ceny nabycia (towary, materiaty)

| statej ceny ewidencyjnej (produkty) korygowaneicbyleniami do rzeczywistego kosztu
wytworzenia oraz wartei netto maliwej do uzyskania. Na cennabycia lub koszt
wytworzenia skladaj sie koszty zakupu oraz koszty beZpednio z zakupem zwzane, a w
szczegolnéci koszty transportu, zatadunku i wytadunku orazimogortowych

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji wkto obejmuje koszty bezpeednie
(gtéwnie materiaty i robocizy) powickszone o narzut goednich kosztow produkcji ustalony
przy zat@eniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

W przypadku, gdy stata cena ewidencyjna produktowznacznym stopniu odbiega od
rzeczywistego kosztu wytworzenia (powstajuze odchylenia) dokonuje esiweryfikacji i
zmiany cen ewidencyjnych przy jednoczesnej kore&dehyle.

Rozchdd wyrobow gotowych ujmowany jest z zastosagmanmetodysredniej waonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia. Rozchéd matenatd towaréw ustala sgi z
zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwszezioy (FIFO).

Wartas¢ netto maliwa do uzyskania jest to szacowana cena spggedstalana w toku
zwyklej dziatalndci gospodarczej, pomniejszona o koszty wiadaenia i koszty niezfune
do doprowadzenia sprzegedo skutku.

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaj gotdwke w kasie i na rachunkach
bankowych, depozyty ptatne madanie oraz krotkoterminowe inwestycje ozduptynnaci
(do 3 miesicy), tatwo wymienialne na gotoéwk dla ktorych ryzyko zmiany waroi jest
nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespizeday

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) gs klasyfikowane przez Gryp jako
przeznaczone do sprzega jezeli ich wartg¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w wyniku transakcji sprzedaa nie poprzez dalszezytkowanie. Warunek ten
uznaje s} za spetniony wycznie wéwczas, gdy sktadnik aktywédw (grupa aktywgest
dostpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe] i@z z zachowaniem
normalnych i zwyczajowo przgiiych warunkéw sprzeds, a wyshpienie transakcji
sprzeday jest wysoce prawdopodobne vg@ii roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonesgzeday wyceniane $w nizszej
z dwoch wartéci: wartasci bilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako przezmme do sprzedy, takie jak aktywa
finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podat&aohodowego, wycenianeg svediug
tych samych zasad rachunkawp jakie byly stosowane przez Grup przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczdnyto sprzede. Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdée podlegaj amortyzaciji.

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w waito nominalnej wyemitowanych akcji,
zgodnie ze statutem Spotki domigegj oraz wpisem do Krajowego Rejestrd8wvego.

Akcje Spotki dominujcej nabyte i zatrzymane przez Spotkdominupca lub
konsolidowane spétki zatee pomniejszaj kapitat wiasny. Akcje wtasne wyceniang \&
cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedy akcji powyzej ich wartdci nominalnej powstaje z nadaki ceny
emisyjnej ponad waro nominalry akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmy;j

= kapitat z tytutu ugcia wyceny programow ptatda akcjami oraz
» Kkapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochaddbejmugcych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do wartgodziwej,
wycere aktywoéw finansowych dogbnych do sprzeds,
wycere instrumentéw zabezpiecaaych przeptywy pierizne,
réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednozaddnych,
udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenidmymetod praw
wiasngci.

o
o
o
o

W zyskach zatrzymanych wykazywangeveyniki z lat ubiegtych (réwniete przekazane
na kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik fisawy biegacego roku.

Wszystkie transakcje z wdeicielami Spotki dominujcej prezentowane gsosobno w
~Skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitaeswym?”.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej axabzania i rezerwy na
swiadczenia pracownicze obejmuastpujace tytuty:
= krotkoterminoweswiadczenia pracownicze z tytutu wynagrofierraz z premiami)
oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
* rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
* inne dtugoterminowewiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zaliczgrody
jubileuszowe oraz odprawy emerytalne.

Krétkoterminowe&wiadczenia pracownicze

Wartas¢ zobowhzan z tytutu krotkoterminowychiwiadczé pracowniczych ustala ¢si
bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z sytuagarfsowe] w kwocie wymaganej
zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezergv na koszty kumulowanych ptatnych nieobewip ktore ledzie
musiata poni& w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw upnaemia, a ktore to

32



uprawnienie narosto na daiebilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stano
rezerve krotkoterminowy i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obywjacymi w Grupie pracownicy Spoétek
Grupy mag prawo do nagréd jubileuszowych oraz odpraw embryth. Nagrody
jubileuszowe s wyptacane pracownikom po przepracowaniu €lkreej liczby lat. Odprawy
emerytalne § wyptacane jednorazowo, w momencie péeiey na emerytyr Wysokaé
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych Zzgpleod stau pracy orazsredniego
wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezergvna przyszte zobowzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przypagdkowania kosztéw do okreséw nabywania uprawiiezez
pracownikow.

Wartas¢ biezgca rezerw na kaly dzien bilansowy jest szacowana przez niezaégo
aktuariusza. Naliczone rezerwy ®wne zdyskontowanym ptatémom, ktore w przyszkzi
zostan dokonane i dotyeg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograBcpraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparterea danych historycznych.

Rezerwy, zobowizania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzonegswowczas, gdy na Grupieagly istniegcy obownzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarzé przesztych, i gdy prawdopodobne jess,
wypetnienie tego obowrku spowoduje koniecz§é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zoh@ania. Termin poniesienia
oraz kwota wymagag¢a uregulowania me by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy si m.in. na naspujace tytuty:

» udzielone gwarancje obstugi posprzaalaej produktow i wykonanych ustug,

» toczce s¢ postpowania gdowe oraz sprawy sporne,

= restrukturyzacja, tylko jeli na podstawie odbnych przepisbw Grupa jest
zobowgzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sigravigzagce umowy.

Nie tworzy s¢ rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje si w wartagci szacowanych naktadow niezimych do wypetnienia
obecnego obowrku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodidstpnych na dzig
sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegynwdotyczcych ryzyka oraz
stopnia niepewni@i. W przypadku, gdy wptyw warfci piengdza w czasie jest istotny,
wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mommanych przysziych
przeptywéw pierngznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wasto piengdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwgzanego z danym zoboazaniem. Jgeli zastosowana zostata metoda polgomsj
na dyskontowaniu, zwkszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa gize koszty objte rezerwy zostag zwrdcone, na przykiad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jestowany jako odgbny sktadnik
aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje wystargzaj pewnéc, ze zwrot ten rzeczywcie
nasgpi. Jednake wart@¢ tego aktywa nie me przewyszy kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanigodkow w celu wypetnienia obecnego obgzku nie
jest prawdopodobne, kwoty zobawania warunkowego nie ujmujegsiv sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, za wyfkiem zobowszar warunkowych identyfikowanych w procesie
pofaczenia jednostek gospodarczych w ramach alokasptkopodczenia zgodnie z MSSF 3
(patrz podpunkt dotygey pohczen jednostek gospodarczych).
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Informacg o0 zobowjzaniach warunkowych ujawnia ¢siw czsci  opisowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w nacedn24..

Mozliwe wptywy zawierajce korzyci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spefpiaj
jeszcze kryteridw gpia jako aktywa, stanowiaktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje: sv
bilansie. Informagj o aktywach warunkowych ujawnia ¢siw dodatkowych notach
objasniajacych.

Rozliczenia nedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozboia m¢dzyokresowe” optacone
Z gory koszty dotycre przysztych okresow sprawozdawczych, w tym praedeystkim
czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczér migdzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezeate
sa przychody przysztych okresow, w tym rowhiesrodki pienezne otrzymane na
sfinansowanigrodkow trwatych, ktére rozliczane ggodnie z MSR 20 ,Dotacje gdowe”.
Bierne rozliczenia midzyokresowe kosztow wykazywangw ramach ,Zobowjzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobgxen”.

Dotacje ujmowaneaswytacznie wowczas, gdy istnieje wystarcaa pewnéd, ze Grupa
spetni warunki zwzane z damdotacy orazze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotycaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako phbgt w sposob
wspotmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zaneieiu kompensowa

Dotacja finansujca skladnik aktywow jest stopniowo ujmowana w wynikako
przychdd na przestrzeni okresow proporcjonalnie @dadpisow amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywéw. Grupa Kapwa dla celow prezentacji w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odejmuje dotacji od waloi
bilansowej aktywdw, lecz wykazuje dotacje jako mteydy przysztych okreséw w pozycji
»Rozliczenia m¢dzyokresowe”.

Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzedw ujmowane $ w wartgci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych i reprezentyj naleenosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramac
normalnej dziatalnéci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatetowardow i ustug
oraz inne podatki zwrzane ze sprzeda (podatek akcyzowy). Przychody sjmowane w
takiej wysokdaci, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska korzgi ekonomiczne
Zwigzane z dam transakcj oraz gdy kwaf przychodéw ména wycend w wiarygodny
sposab.

Sprzedatowarow i produktow

Przychody ze sprzeéa towaréw i produktow ujmowanesas jezeli spetnione zostaty
nastpujace warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znace ryzyko i korzyci wynikajace z praw wiasniei
do dobr. Warunek uznaje ¢siza spetniony z chwjl bezspornego dostarczenia
towardéw lub produktow do odbiorcy.
= kwote przychodéw mena wycent w wiarygodny sposaob.
= jstnieje prawdopodobistwo, ze Grupa uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz
» Kkoszty poniesione oraz te, ktore zogt@oniesione w zwzku z transakgj mazna
wyceni w wiarygodny sposob.
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Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowangsikcesywnie w migrich narastania zgodnie z
metod;, efektywnej stopy procentowej. Dywidendy gymowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjnegsujmowane w wyniku zgodnie z zagasspotmierngci przychodow
i kosztow. Grupa prezentuje w skonsolidowanym spmianiu finansowym koszty wedtug
miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowgzkowe obcizenia wyniku finansowego sktadajsic: podatek dochodowy
biezagcy oraz odroczony, ktéry nie zostatetyy w innych dochodach catkowitych lub
bezpdrednio w kapitale.

Biezace obcyzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniladagkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowegak Agtrata) podatkowa zni sie od
ksiggowego zysku (straty) brutto w zygku z czasowym przesugiem przychodow
podlegagcych opodatkowaniu i kosztow stan@eych koszty uzyskania przychodéw do
innych okreséw oraz wytzeniem pozycji kosztow i przychoddw, ktore nigdie reda
podlegaly opodatkowaniu. Oleenia podatkowe gs wyliczane w oparciu o0 stawki
podatkowe obowdzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany mejodilansows jako podatek podlegajy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysZld na r&nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi
aktywow i pasywow a odpowiadgymi im wartgciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od \l€eiis dodatnich rénic
przegciowych podlegajcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow taity podatku
odroczonego jest rozpoznawany do wysmkow jakiej jest prawdopodobnege kedzie
maozna pomniejsz§ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemuaaic@ przejciowe. Nie
ujmuje s¢ aktywoOw ani rezerwy, fi réznica przejciowa wynika z pocgkowego ugcia
sktadnika aktywéw lub zobowzan w transakcji, ktéra nie jest pmizeniem jednostek
gospodarczych oraz ktora w czasie jej wystnia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksigowy. Nie ujmuje si rezerwy na podatek odroczony od wéctafirmy,
ktora nie podlega amortyzacji na gruncie przepipddatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktoreedy
obowigzywat w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealemmav lub rezerwa
rozliczona, przyjmujc za podstawprzepisy prawne obowzujace na dzié bilansowy.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego lpgd analizie na kaly dziea
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przysziski podatkowe nie dalg
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jega@a nastpuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zagdu oraz niepewnig szacunkow

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansoweged&potki dominujcej
kieruje s¢ osdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zafg ktére mag wptyw na
stosowane zasady rachunkdwio oraz prezentowane wafto aktywow, zobowjzan,
przychodow oraz kosztébw. Faktycznie zrealizowanerta§a mogy rézni¢ sig od
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szacowanych przez Zax Informacje o dokonanych szacunkach i zakach, ktére $
znacace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowexgtaly zaprezentowane poej.

Okresy ekonomicznefytecznéci aktywow trwatych

Zarzad Spoétki dominujcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonamig)
uzyteczndci aktywow trwatych, podlegagych amortyzacji. Na dzie 31.12.2015 roku
Zarzad oceniaze okresy uyteczndci aktywow przygte przez Grup dla celdbw amortyzacji
odzwierciedlag oczekiwany okres przynoszenia kaf@yekonomicznych przez te aktywa w
przyszigci. Jednake faktyczne okresy przynoszenia kamayprzez te aktywa w przys#dao
mog rozni¢ sie od zakladanych, w tym réwrieze wzgédu na techniczne starzenie si
majtku. Wartag¢ bilansowa aktywow trwatych podlegaych amortyzacji prezentowana jest
w notach nr2.9.4.12.9.5..

Rezerwy

Rezerwy nawiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne orgzauy jubileuszowe
— szacowane na kdy dzier bilansowy. Na poziom rezerw wptyw majatazenia dotyczce
stopy dyskonta oraz wskaika wzrostu wynagrodze

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobigstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podat&droczonego z
przysztymi zyskami podatkowymi opieragsina budetach spotek Grupy zatwierdzonych
przez Zarzd Spotki dominujcej. Jeeli prognozowane wyniki finansowe wskaguje spotki
Grupy ossygng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odropczgmowane g w
petnej wysokeci.

Utrata wartasci aktywow niefinansowych

W celu okrélenia wartdci uzytkowej Zarad szacuje prognozowane przeptywy
pieniezne oraz stog ktéra przeptywy dyskontowanegslo wartdci biezacej (patrz podpunkt
dotyczcy utraty wartéci aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wéctdiezacej
przysztych przeptywow dokonywaney zatazenia dotyczce prognozowanych wynikow
finansowych. Zatgenia te odnosz sie do przysztych zdarzei okoliczncci. Faktycznie
zrealizowane wartei mog rozni¢c sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych nie przyczynt sic do znaczacych korekt wartéci aktywdw Grupy.

2.7. Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dgkano korekt bidow, ktdre miaty
wplyw na dane finansowe prezentowane za porownyavalknesy.

36



2.8. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu,

rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych ze
poréwnywalnych
skonsolidowanych danych finansowych, przeliczonych na EURO, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia.

skonsolidowanego

sprawozdania

finansowego i

W okresie ohjtym sprawozdaniensrédrocznym finansowym notowaniaednich kursow
wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez NawgdBank Polski, przedstawiatyesi

nastpujaco:

Srednie kursy wymiany ziotego

Okres biezacy

Okres poréwnawczy

ostatni dzié kazdego
miesica w danym okresie

31.12.2015 31.12.2014
Kurs obowhzujacy na 4,2615 4,2623
ostatni dzié okresu
Kurs sredni, obliczony jako
srednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na 4,1848 4,1893

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i ,steathunku przeptywéw piegiinych w

przeliczeniu na EUR.

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

od 01.01 do | 0od 01.01 do| od 01.01do| od01.01do
31.12.2015 | 31.12.2014| 31.12.2015 31.12.2014
(PLN) (PLN) (EURO) (EURO)
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzeda 416 089 379 964 99 429 90 699
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej 7 50% 7121 1793 1700
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1548 561 370 134
Zysk (strata) netto 631 530 151 127
Zys_k (strata)_ netto przypaday akcjonariuszom 1071 606 256 145
podmiotu dominujcego
Zysk na akgj (PLN) 0,03 0,03 0,01 0,01
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1848 4,1893
Sprawozdanie z przeptywow piefmych
Srodki pienkzne netto z dziatalrici operacyjnej 13 90f 9 067 3323 2164
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej 1927 - 4127 460 - 985
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi finansowej -15 483 -4032 -3 700 - 962
Zmlana n}atto stanérodkéw pien¢znych i ich 351 908 84 217
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1848 4,1893
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015| 31.12.2014
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 318 842 337 668 74 819 79 222
Zobowigzania diugoterminowe 55 205 73 681 12 954 17 287
Zobowigzania krétkoterminowe 156 382 168 341 36 696 39 495
Kapitat wkasny 107 255 95 646 25168 22 440
Ka.pltf’i’f wlasny przypadagy akcjonariuszom jednostki 106 454 94 621 24 980 22 200
dominupcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,26[15 4,2623
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2.9.Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i wyniku.

2.9.1. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych

W biezagcym okresie sprawozdawczym Jednostka domaaujnie dokonywata inwestycji
kapitatowych w postaci nabycia nowych jednostekpgosrczych.

W okresie sprawozdawczym prowadzone byto ¢guswanie likwidacyjne spoiki zateej

Dystrybucja sp. z 0.0. w likwidacji, w stosunku kldrej Zarad Emitenta podj uchwat o

otwarciu posipowania w dniu 08.10.2014 r. W dniu 14 stycznia201 S$d zatwierdzit
rozpoczcie likwidacji spotki. Z dniem 30 palziernika 2015 r. postanowieniem wwads

zakaiczono posipowanie likwidacyjne oraz wyké®no spoitke z krajowego rejestru
sagdowego

W rachunkéw wynikow za okres 2015 r. nie wygaliano dziatalng& zaniechanej z powodu

nieistotndci danych zlikwidowanej spotki, gdyw tym okresie i okresie poréwnywalnym nie
prowadzita ona dziataldoi operacyjnej.

2.9.2. Wartos¢ firmy

Tabela nr 2
WARTO SC FIRMY
31.12.2015 31.12.2014
Mitmar Sp. z o0.0. 1673 1673
Razem wartd¢ firmy 1673 1673

2.9.3. Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne kytkowane przez Grypobejmug znaki towarowe, patenty i licencje,
oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wlasnyakresie prace rozwojowe oraz
pozostale warkei niematerialne. Wartgi niematerialne, ktoére nie zostaly do dnia
bilansowego oddane daytkowania prezentowane sv pozycji ,Wartagci niematerialnych
w trakcie wytwarzania”.

38



Tabelanr 3
WARTO SCI NIEMATERIALNE

: Patenty Oprogramowanig ey Pozogtg’;e niemlgfg?ise(l:llne W
A I i licencje komputerowe prac LCUE trakcie Reced
rozwojowych | niematerialne wytwarzania
Stan na 31.12.2015
Wartas¢ bilansowa brutto 6 971 783 1980 12 9 746
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing - 4392 -615 -198 -5 205
Warto$¢ bilansowa netto 2579 168 1782 12 4541
Stan na 31.12.2014
Wartai¢ bilansowa brutto 6 928 39 737 - 1980 - 9 684
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing - 4167 -39 - 626 - -198 - -5030
Warto$¢ bilansowa netto 2761 - 111 - 1782 - 4 654
Tabelanr 4
ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ WARTO SCI NIEMATERIALNYCH
Wyszczegolnienie AT _Ratent_y Oprogramowanig Kgrsazgy S\?azr?;tcare nieml;[gﬁ;llne i Razem
towarowe i licencje komputerowe rozwojowych | niematerialne trakcie .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Wartas¢ bilansowa netto na dzie€01.01.2015 roku 2761 111 1782 4 654
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 39 145 12 196
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja)
Amortyzacja (-) -221 -88 -309
Sprzeda jednostki zalenej
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2015 roku 2579 168 1782 12 4541
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartas¢ bilansowa netto na dzie€01.01.2014 roku 2 862 - 95 - 1782 - 4739
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 58 1 89 - - - 148
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - - -
Amortyzacja (-) -159 -1 -73 - - - -233
Sprzeda jednostki zalenej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2014 roku 2761 - 111 - 1782 - 4 654
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Na pozycje wartei niematerialnych i prawnych skladagie:

1. Know - how — wniesione do sp6tki w formie aportu

Wartas¢ pocatkowa : 1.980 tys. zt

Wartas¢ netto wykazywana w ksgach spotki dominuagej: 594 tys. zt
Wartas¢ wykazywana w bilansie skonsolidowanym: 1.782 #ys.

2. Znaki towarowe

Wartas¢ pocatkowa 6 971 tys. zt
Umorzenie: 4 392 tys. zt
Odpis aktualizujcy: 287 tys. zt
Wartcs¢ bilansowa : 2 579 tys. zt

Odpis aktualizujcy zostat utworzony w roku 2005.

3. Oprogramowanie komputeréw:

Wartas¢ pocatkowa : 783tys. zt
Umorzenie: 615 tys. zt
Wartas¢ bilansowa: 168 tys. zt

Amortyzacja wartéci niematerialnych zostataaig w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat w nasfpujacych pozycjach:

Tabela nr 5
AMORTYZACJA WARTO SCI NIEMATERIALNYCH
od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Koszt wiasny sprzedst - 109
Koszty ogélnego zagelu 309 123
Koszty sprzeday - 1
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 309 233

Na dzién bilansowy zadna z wartéci niematerialnych i prawnych nie stanowita zabegpénia
zobowgzan Grupy.
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2.9.4. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela nr 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
: Pozostate RN
Grunt Budynki i Maszyny Srodki srodki aktywa trwate w| Razem
y budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.12.2015
Wartas¢ bilansowa brutto 14 180 95 969 95 362 15 401 7937 5249 234 098
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing -23 342 -61 341 -11 525 -6 580 122 -102 666
14 180 72 627 34 021 3876 1357 5371 131 432
Stan na 31.12.2014
Wartas¢ bilansowa brutto 14 214 102 191 100 988 15 825 7 887 3586 244 691
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualimg - 28 383 - 64 813 -11 796 - 6423 -13 - 111 428
14 214 73 808 36 175 4029 1464 3573 133 263
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Tabela nr 7

ZMIANA WARTO S$CI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

- , n Pozostate Rzeczowe aktywsg

Wyszczegolnienie Grunty %ﬂ?ﬂ\"\ﬁ! i m?a?dzgenri/ia tr:rz?s?)lc()lrtu térr\:\)/gli(; tnv/\\/,i\eN z\;Vr ;;anligie Razem
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Wartas¢ bilansowa netto na d#i€@1.01.2015 roku 14 214 73 808 36175 4029 1464 3573 133 263
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 802 6 391 2043 214 5 605 15 055
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 11 -1154 477 -2 023 -3 642
Amortyzacja (-) -2 028 -7 426 -1 684 -320 -11 458
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei
Odwrécenie odpisow aktualizigych
Inne zamiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) -34 34 35 -35 -1 -1784 -1 785
Przesunjcie do dziatalnéci zaniechanej
Sprzeda jednostki zalenej
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2015 roku 14 18D 72 627 34 021 3876 1357 5371 131 432
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartas¢ bilansowa netto na dzi€@1.01.2014 roku 14 488 75 648 36 530 6 259 2 658 3708 139 291
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1105 11 206 918 265 226 13720
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -92 -40 -4 430 - 640 -1097 - 361 - 6660
Amortyzacja (-) - -2546 -7131 - 2508 - 362 - - 12 547
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei - - - - - - -
Odwrocenie odpiséw aktualizigych - - - - - - -
Inne zamiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) 218 - 359 - - - - -541
Przesunjcie do dziatalnéci zaniechanej - - - - - - -
Sprzeda jednostki zalgnej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2014 roku 14 214 73 808 36175 4029 1464 3573 133 263
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostatectaj w nasgpujacych pozycjach
skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat:

Tabela nr 8 )
AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Koszt wlasny sprzeds 7 980 7 905
Koszty ogélnego zagelu 2193 2 504
Koszty sprzeday 1286 2138
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywéw - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 11 45 12 547

Informacja na temat rzeczowych aktywow trwatychnetaiagcych zabezpieczenie sptlaty
zobowhzan zostata zawarta w punkcie 2.9.7.6..w&rtazeczowych aktywéw trwatych na
dzien bilansowy wynosi 109 425 zt.

2.9.5. Aktywa w leasingu

29.51. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorcaytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow
leasingu finansowego. Waskto bilansowa aktywow dmacych przedmiotem umow leasingu
finansowego przedstawiacsiastpujaco:

Tabela nr 9
WARTO SC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LF
Rzeczowe
: . Pozostatd  aktywa
| o | S0k | e w | Razem
trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2015
Wartai¢ bilansowa brutto 12 906 4779 205 -| 17 890
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing -3 318 -1775 85 -| -5008
Warto$¢ bilansowa netto 9588 3004 290 -| 12882
Stan na 31.12.2014
Wartas¢ bilansowa brutto 12 172 3484 204 -1 15860
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing -6 385 -1384 -34 -| -7803
Warto$¢ bilansowa netto 5787 2100 170 - 8 057

Pozostajce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingoveeliwg stanu na dziebilansowy
Wynosz:

Tabela nr 10
ZOBOWI AZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Optaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatneknesie:
do 1 roku 34 IS0 E  [paniEE S razem
5 lat lat

Stan na 31.12.2015
Wartads¢ biezaca przysztych minimalnych optat )
leasingowych 2795 4 460 7 255

Stan na 31.12.2014
Wartai¢ biezgca przysztych minimalnych optat | 2 2+30 3138 - 5398
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| leasingowych

Tabela nr 11

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZO WANEGO

KOSZTU

Leasingobiorca

Waluta

Termin
wymagalndci

Zobowizanie

krotkoterminowe

dtugoterminowe

Stan na 31.12.2015

PAMAPOL S.A.

Umowy leasingu do 3 lat

PLN

31.12.201§

1203

771

Umowy leasingu powsej 3 lat

PLN

15.12.202Q

978

2351

WZPOW

Umowy leasingu do 3 lat

PLN

31.07.2018§

132

165

Umowy leasingu powsej 3 lat

PLN

30.09.2020

22

107

MITMAR

Umowy leasingu do3 lat

PLN

15.11.2018§

257

346

Umowy leasingu powsej 3 lat

PLN

01.05.202¢

203

719

OGOLEM

2795

4 459

Najistotniejsze umowy leasingu finansowego, 0 waitoiesptaconego na diebilansowy
zobowgzania w kwocie wiszej nz 200 tys. zt zostaly zawarte w pasizej tabeli.

Tabela nr 12

OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Leasingobiorca

PAMAPOL S.A.

Umowa z PKO Leasing S.A. Przedmiot umowy : Samoghmebbowe Kig

Picanto 30 szt. War§6 pocztkowa umowy: 897.561 zt. Wardé pozostata

do spfaty: 770.072,60 zt zt, zawarta na okres: 1.4%8-30.06.18; zmienr

stopa procentowa - podstawa ustalenia WIBOR 1Mezpieczenia: wekse

in blanco wraz z deklaracjvekslowa

PAMAPOL S.A.

Umowa z Raiffeisen Leasing. Przedmiot umowy : Drika Markem

Smartdate x60, pionowa maszyna do pakowaniazomek Vegatronicl
Wartas¢ pocatkowa umowy: 447.083,57 zt. Wakib pozostata do spiaty:

339 181,88 zt, zawarta na okres: 21.01.15-21.012@jenna stop
procentowa - podstawa ustalenia WIBOR 1M, zabezpigia: weksel if
blanco

PAMAPOL S.A.

Umowa z PKO Leasing S.A. Przedmiot umowy: Samocludtbowy|
Bentley Continental GT. Waré pocatkowa umowy: 365 853,652
Wartas¢ pozostata do sptaty: 270 440,03 zt,
15.07.17; zmienna stopa procentowa - podstawa ems&alWIBOR 1M;
weksel in blanco wraz z deklaraayekslow

MITMAR

Umowa z ING Lease. Przedmiot umowy: Separator Bapia. Wartd¢
pocatkowa umowy: 437.621,31 zi
393.859,18, zawarta na okres 08.12.15-08.12.18& mmai stopa procentoy
- podstawa ustalenia WIBOR 1M; zabezpieczenia: eidksblanco.

zawarta naek7.07.15¢

Watto pozostata do sptaty:

N

va

MITMAR

Umowa z Raiffeisen Leasing. Przedmiot umowy : Aretlr MeatMastel
Przendnik modutowy. Warté¢ pocatkowa umowy: 943.000 zt. Wargé
pozostata do spiaty: 780.897,67 zi, zawarta na 024.06.15-30.06.3
zmienna stopa procentowa - podstawa ustalenia WIBQRI;
zabezpieczenia: weksel in blanco.

D;

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ngouadnych kosztow
z tytulu warunkowych optat leasingowych oraz nie spuja optaty subleasingowe,
poniewa aktywa uytkowane g wytacznie przez Grup
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2.9.5.2.  Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa nie aytkuje zadnych srodkéw trwatych na podstawie umow leasingu
operacyjnego.

2.9.6. Nieruchomosci inwestycyjne.

Na dzie bilansowy Grupa posiada cztery nieruchéongruntowe, z tego jednzabudowan
zaklasyfikowane jako nieruchodm inwestycyjne, ktore przelp od dhenikéw tytutem
rozliczenia diugu.

Tabela nr 13

NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE (MODEL WARTO SCl GODZIWEJ)
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Wartas¢ bilansowa na poarek okresu 148 835
Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczych - -
Nabycie nieruchomi

Aktywowanie pé&niejszych naktadéw
Sprzeda spoiki zalenej (-)

Zbycie nieruchomi (-) -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp -+ - - 687
Przeszacowanie do wastd godziwej (+/-)
Ré&znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto§¢ bilansowa na koniec okresu 148 148

Nieruchomdci wykazane w pozycji ,Inne zmiany” w 2014 roku g przeniesione do
aktywow przeznaczonych do sprzegav stosunku do ktérych Grupa zawarta przedmsée
umowy sprzeday na postawie ktérych prayte zostaty zadatki w wysokoi 330 tys. zi.

Ponadto Emitent w grudniu 2015 r. zawart z podmmof®wizanym Amerykanka Struktura
sp. z 0.0. SKA warunkogvumowg nabycia nieruchomgi inwestycyjnych o wartei 5.590
tys. zt netto. Do dnia publikacji niniejszego rajpozostaty spetnione przestanki warurdag
wejscie wzycie postanowig umowy. Zgodnie z prawem bilansowym transakcja @onentu
ziszczenia si warunkOw prezentacyjnie jest wagkzona ze sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2015 r. Ponadto zawarta zostataetakmowa przyrzeczenia sprzega
przez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA na rzEaoztenta kolejnych nieruchorsa
potozonych w Kwidzynie o wartai 5.060 tys. zt netto. Rozliczenie cen nabyciatgpasy
ramach kompensatwiadczeé wzajemnych - konwersja pyczki udzielonej przez Emitenta
na nieruchomgci inwestycyjne, w przypadku braku petnego pokrysteony dopuszczaj
mozliwos¢ uzupetnienia cen§rodkami piengznymi.

45



2.9.7. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

29.71.  Kategorie aktywoéw oraz zobowiazan finansowych

Wartas¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowarbylansie odnosi gido nasgpujacych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSR 39:

1 — payczki i nalenoici (PiN) 5 - aktywa finansowe dagine do sprzeds (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wabgodziwej przez wynik - przeznaczone ddg

obrotu (AWG-0) 6 - instrumenty pochodne zabezpiegzaj(IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w watbgodziwej przez wynik - wyznaczone przy

pocatkowym ugciu do wyceny w wartei godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR(B8za MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagamdglUTw)

Tabela nr 14
AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENT OW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 R
PiN AWG-O | AWG-W utw | ADS | Pz PozaMsR3d o

Stan na 31.12.2015
Aktywa trwalte:
Naleznosci i pozyczki 9 655 - - - - - - 9 655
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - - - - 5 - - 5
Aktywa obrotowe:

pol;lglszTgsr?;;tggilu dostaw i ustug oraz 69 285 i i i i i 10 449 79734
Pazyczki 52 - - - - - - 52
Pochodne instrumenty finansowe 23 - - - - - - 23
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 229 - - - - - 229
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 392P - - - - - - 3929
Kategoria aktywow finansowych razem 82944 229 - - 5 - 10 449 93 627
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Stan na 31.12.2014

Aktywa trwale:

Naleznoici i pozyczki 11 522 - - - - - 94 11 616
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - - - - 5 - - 5
Aktywa obrotowe:

Naleznosci Z tyFu}u dostaw i ustug oraz 75 684 i i i i i 12 257 87 941

pozostate nalaosci

Pazyczki 417 - - - - - - 417
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 302 - - - - - 302
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3 50p - - - - - - 3505
Kategoria aktywow finansowych razem 91128 302 - - 5 - 12 351 103 786

Wartas¢ zobowizan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bikesinosi si do nasgpujacych kategorii instrumentéw finansowych

okreslonych w MSR 39:

1 - zobowjzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik -

przeznaczone do obrotu (ZWG-O)

4 - instrumenty pochodne zabezpiegeaj(IPZ)

2 - zobowijzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik -

wyznhaczone przy pogtkowym ugciu do wyceny w wartiei godziwej (ZWG-W)

5 - zobowjzania poza zakresem MSR 39 (Poza
MSR39)

3 - zobowjzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatkqZZK)
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Tabela nr 15
ZOBOWI AZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTO

W FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-O ZWG-W ZZK Poza MSR39
Stan na 31.12.2015
Zobowgzania diugoterminowe:
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune - 30 312 - - 30 312
Leasing finansowy - 4 460 - - 4 460
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate zobowzania - - - - -
Zobowizzania krotkoterminowe:
Zob(_)qu_anla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 279 49 846 1070 _ 79 194
zobowhzania
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune - 63719 - - 63719
Leasing finansowy - 2795 - - 2795
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Kategoria zobowizan finansowych razem 27 661 151 132 1070 - 180 481
Stan na 31.12.2014
Zobowgzania diugoterminowe:
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine - 46 937 - - 46 937
Leasing finansowy - 3138 - - 3138
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate zobowrania - - - - -
Zobowizzania krotkoterminowe:
Zobgwq;ama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 88 893 ) 1330 90 223
zobowgzania
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune - 64 842 - - 64 842
Leasing finansowy - 2 260 - - 2 260
Pochodne instrumenty finansowe 153 - 153
Kategoria zobowizan finansowych razem . 206 223 - 1330 207 553
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29.7.2.  Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sp@@niu z sytuacji finansowej
wyodrebnia klag naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W eZci dlugoterminowej nalanosci i
pozyczki prezentowanegsw sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej mpizyWV czgsci
krotkoterminowej Grupa prezentuje natesci z tytutu dostaw i ustug wraz z pozostatymi
naleznosciami oraz oddzielnie pyczki. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowk|asy
naleznosci | pozyczek przedstawia parsza tabela. Ujawnienia odnase s¢ do naleénosci
zamieszczonesw nocie nr 2.9.10..

Tabela nr 16
NALE ZNOSCI | POZYCZKI
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwale:
Naleznosci 1036 3239
Pazyczki 8619 8 377
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 9 655 11 616
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 79 734 87 941
Pazyczki 52 417
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 79 786 88 358
Naleznosci i pozyczki, w tym: 89 441 99 974
naleznosci (nota nr 2.9.10.) 80 770 91 180
pozyczki (nota nr 2.9.7.2.) 8971 8 794

Udzielone payczki wyceniane gwedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniemdyeto

efektywnej stopy procentowej. Wastobilansowa payczek oprocentowanych zmienstop
uwazana jest za rozdne przyblienie wartéci godziwej.

Na dzieh 31.12.2015 Grupa posiadata jedn pazyczke

niepowpgzanemu

udzielom podmiotowi

Tabela nr 17
ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ PO ZYCZEK

od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014
Wartasé brutto
Saldo na pocgtek okresu 9 270 8 821
Pohczenie jednostek gospodarczych - -
Kwota paryczek udzielonych w okresie - 162
Odsetki naliczone efektyvarstop procentow 267 403
Spilata payczek wraz z odsetkami (-) -390 -117
Sprzeda jednostek zalaych (-) -
Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia) -
Wartas¢ brutto na koniec okresu 9 147 9270
Odpisy z tytutu utraty warti
Saldo na pocgtek okresu 476 476
Odpisy ugte jako koszt w okresie 469
Odpisy odwrdcone dfe jako przychdéd w okresie (-) -
Odpisy wykorzystane (-) - 469
Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia) -
Odpisy z tytutu utraty wartei na koniec okresu 47 476
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 8671 8 794
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29.7.3.  Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by miniamalat ryzyko zmiany kurséw walut,
w ktorych realizowana jest €& transakcji sprzeds i zakupu.

Instrumenty pochodne, pomima iod strony ekonomicznej zabezpiegzdprup przed
ryzykiem walutowym, nie stanowiformalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w
Zwigzku z tym traktowane gsjako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrusnen
pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochaslpesniane $ w wartagci godziwej,
ustalanej na podstawie danych pochggzh z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

Tabela nr 18
INSTRUMENTY POCHODNE

31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwale:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieazaj - -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -
Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 23 -
Instrumenty pochodne zabezpieazaj - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 23 -
Aktywa - instrumenty pochodne 23 -
Zobowgzania dlugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieazaj - -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -
Zobowizzania krotkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - 153
Instrumenty pochodne zabezpiegzaj - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe - 153
Zobowiazania - instrumenty pochodne - 153

Instrumenty pochodne handlowe
Poszczegolne klasy instrumentow pochodnych handibyyezentuje ponsza tabela:

Tabela nr 19
CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH HANDLOWYCH (RYZYKA )
Nomina}} W_artoéé bilan§ owa Termin realizacji
transakcji w instrumentow*
walucie (w Aktywa Zobowizania
tys.) finansowe finansowe e te
Stan na 31.12.2015
Kontrakty forward EUR | 1 950 23 -] 05.01.201§ 03.03.2016
Instrumenty pochodne handlowe razem 23
Stan na 31.12.2014
Kontrakty forward USD 1000 143| 08.01.2015 30.04.2015
Kontrakty forward EUR 1350 10| 08.01.2013 03.02.2015
Instrumenty pochodne handlowe razem 153

* wartos¢ godziwa
Wptyw instrumentow pochodnych handlowych na wynikahsowy zaprezentowano w nocie
nr2.9.19.

50



29.74.

Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupagmage nasjpujace inwestycje

Tabela nr 20
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa krotkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2015 31.12.2014

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalngci:

Dluzne papiery warteciowe skarbowe

Dluzne papiery wartgciowe komercyjne

Pozostate

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalndci

Aktywa finansowe dagine do sprzedy:
Akcje spoétek notowanych

Udziaty, akcje spoétek nienotowanych
Dluzne papiery wartciowe

Pozostate

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg

Aktywa finansowe wyceniane w wadiogodziwej

przez rachunek zyskoéw i strat:
Akcje spo6tek notowanych
Dluzne papiery wartciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate

22

Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej

przez rachunek zyskow i strat

229

Pozostate aktywa finansowe razem

22

Aktywa dostpne do sprzeds

Udzialy i akcje w spotkach nienotowanych Grupa wyaen cenie nabycia z uwzglnieniem
utraty wartdci, ze wzgédu na brak maiwosci wiarygodnego oszacowania ich wario
godziwej. Grupa nie zamierza zbgienotowanych udziatow i akcji w najbtizej przysziéci.

W portfelu spétek niepublicznych Grupa posiada :

- udziaty spoiki zalenej WZPOW Kwidzyn w Przeddbiorstwie FRUCTOPOL Sp. z o.0.

w Warszawie — kwota 5 tys. zi,

W roku 2015 nie dokonywano odpisOw z tytutu utragyrtasci ww. aktywow.

Aktywa finansowe wyceniane w waft godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Do inwestycji w tej kategorii Grupa zalicza aksjgdtek notowanych ZM Duda S.A..

Tabela nr 21

Instrument llosé Wartas¢ (w tys. zh)
Akcje ZM Duda S.A. 41 605 229
Ogotem 41 605 229
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W roku 2015 nie dokonywano sprzega instrumentow finansowych — akcji spotek
notowanych na GPW.

Dokonano przeszacowania wakbposiadanych akcji. 4czny wptyw na wynik finansowy
stanowi kwog - 73 tys. zt. Kwota zostata odniesiona w kosztyafisowe.

2.9.7.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanegatko

Grupa Kapitatowa nie zaliczaadnych instrumentéw z klasy kredytow izyozek do
zobowgzan finansowych wyznaczonych do wyceny w waciogodziwe] przez rachunek
zyskow i stratWszystkie kredyty, poyczki i inne instrumenty dithe wycenianegswedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywopyprocentowej. Wartd godzing
kredytow, payczek i innych instrumentow dinych zaprezentowano w nocie nr 2.9.7.7..
Wartas¢ kredytdéw, payczek i innych instrumentéw diaych ugtych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentuje psae tabela:

Tabela nr 22
KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DtU ZNE

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Zobowgzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 47 533 53 323 16 138 24 845

Kredyty w rachunku bigcym 12 244 9 583 14 174 13 830

Pazyczki 1152 1935 - 8 262

Inne instrumenty dine 2789 1 - -

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 63 719 64 842 30 312 46 937

Zobowgzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat:

Kredyty bankowe - - - -

Dluzne papiery wartciowe - - - -

Pozostate - - - -

Zobowizania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej przez rachunek - - - -
zyskow i strat

Kredyty, payczki, inne instrumenty diune
razem

63 719 64 842 30 312 46 937

Informacje dotycace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére mama jest Grupa Kapitatowa z
tytutu zacagnictych kredytéw, payczek i innych instrumentow dtaych prezentuje pomsza
tabela (patrz réwnienota nr 2.9.25. dotygeza ryzyka):
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Tabela nr 23
CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOS ZTU

Lp. Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie Wartas¢ Zobowizanie
w PLN Kr()tkoterminowe| diugoterminowe
Stan na 31.12.2015
1. Kredyty w rachunku bigcym PKO BP S.A. PLN WIBOR 3M+2,5pp 8 374 - 8 374
2. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN B@R 1M+0,8pp 445 445 -
3. Kredyty w rachunku kredytowym BGS.A. PLN WIBOR 3M+0,6pp 506 256 250
4, Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PAMAPOL S.A. PLN B@R 1M+0,6pp 281 202 79
5. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN B@R 3M+2,5pp 7 650 2000 5 650
6. Payczka od spotki WIELTON S.A.. PLN WIBOR 3M+3,9pp 1100 1100 -
7. Payczka SG Leasing PLN WIBOR 1M+0,5pp 8 8 -
8. Odsetki naliczone na dzi®ilansowy PLN 43
9. Kredyty w rachunku bigcym BGZ PLN 1M WIBOR + 2,5pp 5 000 - 5000
10. Kredyty w rachunku bigcym PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,5pp 800 - 800
11. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN| M WIBOR + 2,5pp 6741 1008 5733
12. Kredyty w rachunku kredytowym BG WZPOW Sp. z 0.0. PLN 3M WIBOR + 1,6pp 536 463 73
13. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN| M WIBOR + 1,6pp 576 432 144
14. Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A PLN 1M WIBOR + 1,6pp 437 379 57
15. Linia wieloproduktowa mBank PLN ON WIBOR + 1,55pp 5919 5919 -
16. Kredyt rewolwingowy B@& PLN 3M WIBOR + 2,5pp 39 99p 39 999 -
17. Kredyty w rachunku bigcym Deutsche Bank PBC PLN WIBOR 1M + 2,2pp 2126 2126 -
18. Kredyty w rachunku kredytowym Deutsche Bank PBC PLN WIBOR 1M + 1,7pp 557 1765 3807
19. Kredyt w rachunku kredytowym ING obrotowy MITMAR Sp.zo.0. |PLN | WIBOR 1M+ 2,5pp 4 200 4 200 -
20. Kredyty w rachunku kredytowym ING refinansowany PLN WIBOR 1M + 1,9pp 855 509 345
21. Faktoring odwrotny PLN WIBOR 1M + 2,0pp 2789 2789 -
OGOLEM 94 031 63 719 30 312

Wiekszas¢ kredytow oprocentowana jest na bazie zmiennygh gtécentowych w oparciu o referencygtop WIBOR 1M, ktora wedtug stanu
na dzié 31.12.2015 ksztattowatagsha poziomie 1,65 % (31.12.2014 rok 2,08 %, ) oraz WIBOR 3M — 31.122011,72% (31.12.2014:
2,06%).
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29.7.6.  Zabezpieczenia sptaty zobowiazan

Tabela nr 24
Nr
kredytu z ; ; .
tabeli 23 Opis zabezpieczenia
1,5|1) hipotekagczna umowna w kwocie 18.750.000,00 PLN i hipotekara kaucyjna do wysokoci

9.375.000,00 PLN na nieruchosetach gruntowych zabudowanych stangayich wtasné¢ Kredytobiorcy,
potozonych w miejscowseri Rusiec, ul. Wieldska 2 opisanych w KW nr PT1B/00051511/9,

PT1B/00053213/4, PT1B/00053595/5, PT1B/00051161/0BFOD51993/1, PT1B/00051671/8 prowadzonych

przez 3d Rejonowy w Betchatowie, V Wydziat Kgj Wieczystych;. 2) zastaw rejestrowy na mieniu
ruchomym Kredytobiorcy okéonym w umowie zastawniczej wpisany do rejestruaas prowadzonego
przez 9d Rejonowy dla Lodzi Srédmieicia w Lodzi, Wydziat XV Gospodarczy — Rejestru Zasia pod
numerem pozycji rejestru 2243306 oraz wpisany {Estel zastawu prowadzonego przed Rejonowy
Gdaisk — Pétnoc w Gdesku, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow pocherem pozycji rejestru
2248378, tj. maszynach i wdzeniach o wart@i nie nizszej nz 6.000.000,00 PLN. 3) Zastaw rejestrowy na|
mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. zapasach (prodigktgotowych oraz towarach) o waonie nizszej ni
12 000 000 zt. wpisanym do rejestru zastawu prowaego przez &l Rejonowy dla LodzBrodmieicia w
todzi, Wydziat XV Gospodarczy - Rejestru Zastawdwmpmnerem pozycji rejestru 2246897. 4) Zastaw
rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. aapch (materiatach, potproduktach i produktachku )@
wartgsci nie nizszej nz 5 000 000 zt. 5) Przewtaszczenie, pod warunkiewieszagcym zapasow, o ktérych
mowa w pkt 4 — do czasu skutecznego ustanowiemhi@zpdeczenia w postaci zastawu. 6) Cesja wierzytein
pienieznej z umowy ubezpieczenia ww. nieruchdeipmaszyn i urgdzen oraz zapaséw. 7) Weksel in blancqg
wystawiony przez Kredytobiogonraz z deklaragjwekslows. 8) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowyd
nie kedacych whasnécia Spotki 9) Przelew wierzyteldoi z Umowy factoringu krajowego bez prgep ryzyka
nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. zpbzm. zawartej poredzy PKO BP Faktoring S.A., a Kredytobigrev
kwocie stanowjcej nadwyke nad wierzytelnéciami PKO BP Faktoring S.A. wynikgymi z tej umowy. 10)
Przelew wierzytelnéci z Umowy factoringu krajowego bez preep ryzyka nr 22/12/2009 z dnia 12.03.2013%

z p&n. zm. . zawartej porilzy PKO BP Faktoring S.A., a Warfiskimi Zaktadami Przetwérstwa Owocowor

Warzywnego sp. z 0.0., w kwocie stanawdj nadwyke nad wierzytelnéciami PKO BP Faktoring S.A.
wynikajacymi z tej umowy. 11) Przelew wierzyteku z Umowy payczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej
przez Kredytobiorg, spotce Amerykanka Struktura sp. z 0.0 12) zaség@strowy do najwiszej sumy
zabezpieczenia 1.500.000,00 PLN na maszynachdoeniach stanowtych zabezpieczenie wierzytektd
10204564-202-129/3/11/5/R2X/2007 (nr rejestru 208494 zastaw na 2 miejscu - zastaw ustanowiony deLg
prawomocnego ustanowienia zastawu, o ktérym mow&tvit3 13) zastaw rejestrowy na maszynach i
urzadzeniach stanowtych zabezpieczenie wierzytelwd 10204564-202-129/3/11/5/R2X/2007 (nr rejestru
2084912, kwota zabezpieczona zastawem: 3.920.9%9,0@rta¢ na podstawie operatu: 1.486.700,00 PLN
objecie istniecym zastawem wierzyteldo z tytutu umowy kredytu w formie limitu kredytowye
wielocelowego nr 12 1020 4564 0000 5602 0094 97@dia 20.12.2010r.

1) Zastaw rejestrowy na 283.501 udziatach SpotkiuNs Sp. z o0.0. dmagcych wiasnécia Pamapol S.A

2) Zastaw rejestrowy na 257.653 udziatach SpotkiR@XV Sp. z 0.0. dulagcych wtasnéciag Naturis Sp. z 0.Q.

3) Weksel whasny in blanco wraz z deklasacj wekslowg
4) Zastaw rejestrowy na 105.000 udziatach SpotKiMIAR Sp. z 0.0. 5) zastaw rejestrowy na maszyng
urzadzeniach stanowtych wlasné¢ Pamapol S.A. o warfoi nie niszej nk 6.966.015,53 zt 6) Przele)
wierzytelngci z Umowy factoringu krajowego bez prgep ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. zrp
zm. zawartej pommdzy PKO BP Faktoring S.A., a Kredytobigrcw kwocie stanowicej nadwyke nad
wierzytelngciami PKO BP Faktoring S.A. wynikggymi z tej umowy.
7) Przelew wierzytelniwi z Umowy factoringu krajowego bez prggp ryzyka nr 22/12/2009 z dn
12.03.2013 r. z pd. zm. . zawartej porilzy PKO BP Faktoring S.A., a Wanhskimi Zaktadam
Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., w kev@tanowjcej nadwyke nad wierzytelngciami PKO
BP Faktoring S.A. wynikagymi z tej umowy.
8) Przelew wierzytelnii z Umowy payczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Kretybocg, spotce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0 9) Hipoteka umowgtaria do kwoty 5.000.000 PLN na nieruchdmiach
potozonych w Rdcu, przy ul. Wieluskiej 2, opisanych w ksgach wieczystych: KW PT1B/00053595
PT1B/00051161/0, PT1B/00051511/9, PT1B/00053213/4BRON51993/1, PT1B/00051671/8 prowadzon
przez 3d Rejonowy w Belchatowie, V Wydziat Kgj Wieczystych (wpis na 5 miejscu).

W przypadku oprénienia miejsc hipotecznych poprzedgasjch wpis hipoteki umowneja¢znej do kwoty
5.000.000,00 PLN, na podstawie art. 1019 Ustawysieglch wieczystych i hipotece PKO BP SA zost
wpisane roszczenie o przeniesienie w/w hipoteloprdznione miejsce przez wygashipotele

>
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1) Cesja wierzytelnai w kwocie nie niszej nz 2.722.310,50 PLN z umowy nr 01039-61404-OR0500085/
o dofinansowanie projektu z dnia 06.10.2006r. virgézniejszymi zmianami, zawartej z ARIMR

2) Przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co deatodci, bedgcych przedmiotem kredytowania wraz z ges;j
praw z polisy ubezpieczeniowej

3) Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiemdaigm Kredytobiorcy prowadzonym w Banku

4) Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 PLN feucthomdci nalezacej do WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0.

- dla ktorej §d Rejonowy w Kwidzynie prowadzi KW nr GD11/00003020/

5) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLNsrmalkach trwatych nalecych do WZPOW Sp. z 0.0.
(katalogsrodkéw trwatych w zajczeniu do umowy zastawu)

6) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLN apasach nakgcych do WZPOW Sp. z 0.0. 0 waftd
34.384.672,01 PLN na dzi®8.12.2009r.

7) zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 zt nzesach nalacych do PAMAPOL SA 8) Zastaw
rejestrowy na aktywach finansowych nigdicych wtasnécia Spotki w ilosci 8.058.300 szt.

1) Hipoteka 4czna zwykta w wysokéei 1.300.000 PLN oraz hipotekgckna kaucyjna do kwoty 266.000 PLN
na nieruchoméciach potaonych w Rgcu, przy ul. Wieluskiej 2, KW PT 1B/00053595/5, PT1B/00051161.
PT1B/00051511/9, PT1B/00053213/4, PT1B/00051993/1 BROD51671/8

2) Cesja wierzytelnii pienkznej z umowy ubezpiecznia w/w nieruchadtio

3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym, tj. maszyni uradzeniach o warti nie nizszej ni
2.497.114,00 PLN

4) Cesja wierzytelnii pienigznej z umowy ubezpieczenia w/w maszyn iaalza 5) Przelew wierzytelri@i z
Umowy factoringu krajowego bez przeja ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. Z7p@m. zawartej
pomiedzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiarav kwocie stanowdicej nadwyke nad wierzytelnéciami
PKO BP Faktoring SA wynikagymi z tej umowy.

6) Przelew wierzyteln@i z Umowy factoringu krajowego bez przep ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z pr. zm. . zawartej porilzy PKO BP Faktoring SA, a Warfiskimi Zaktadami Przetwérstw
Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., W kwocie stanoej nadwyke nad wierzytelnéciami PKO BP Faktoring
SA wynikagcymi z tej umowy.

7) Przelew wierzytelnii z Umowy payczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Krethyoocg, spotce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0

o =

1) Hipoteka dczna kaucyjna do kwoty 5.500.000 PLN na nieruch@immabudowanej polmnej w Kwidzynie,
stanowicej wlasné¢ Kredytobiorcy, KW 3010

2) Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania uaiem Kredytobiorcy w BG S.A.

3) Pokeczenie wg prawa cywilnego Pamapol S.A. 4) Zastgestewy na aktywach finansowych niedgcych
whasnacig Spotki w ilosci 8.058.300 szt. 5)Cesja z natesci handlowych do kwoty 4 min zt naleych
WZPOW Kwidzyn

10,11

1) hipotekagczna umowna w kwocie 18.750.000,00 PLN i hipotgkarna kaucyjna do wysokoi
9.375.000,00 PLN na nieruchosetach gruntowych zabudowanych stangayich wtasné¢ Kredytobiorcy,
potozonych w miejscowgci Rusiec, ul. Wielaska 2 opisanych w KW nr PT1B/00051511/9,
PT1B/00053213/4, PT1B/00053595/5, PT1B/00051161/0BFOND51993/1, PT1B/00051671/8 prowadzon
przez Sd Rejonowy w Belchatowie, V Wydziat Kgj Wieczystych;. 2) zastaw rejestrowy na mieniu
ruchomym Kredytobiorcy okéonym w umowie zastawniczej wpisany do rejestruaas prowadzonego
przez 3d Rejonowy dla todzi -Srodmiecia w todzi, Wydziat XV Gospodarczy — Rejestru Zagiww pod
numerem pozycji rejestru 2243306 oraz wpisany {Estel zastawu prowadzonego przad Rejonowy
Gdaisk — Péinoc w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawdw poocherem pozycji rejestru
2248378, tj. maszynach i wdzeniach o wartei nie nizszej nz 6.000.000,00 PLN. 3) Zastaw rejestrowy na|
mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. zapasach (prodektgotowych oraz towarach) o wabnie nizszej ni
12 000 000 zt. wpisanym do rejestru zastawu promaego przez £ Rejonowy dla todzBrédmieicia w
todzi, Wydziat XV Gospodarczy - Rejestru Zastawdwrpmnerem pozycji rejestru 2246897. 4) Zastaw
rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobiorcy tj. aspch (materiatach, pétproduktach i produktachku)to
wartasci nie nizszej niz 5 000 000 zt. 5) Przewtaszczenie, pod warunkiewigszajcym zapasow, o ktérych
mowa w pkt 4 — do czasu skutecznego ustanowiemhiezpgeczenia w postaci zastawu. 6) Cesja wierzytein
pieniznej z umowy ubezpieczenia ww. nieruchaégipmaszyn i urgdzehr oraz zapasow. 7) Weksel in blancg
wystawiony przez Kredytobiogonraz z deklaragjwekslow. 8) Zastaw rejestrowy na 1.500.001 szt. aktyw
finansowych nie &dacych wtasnécia Spotki 9) Przelew wierzyteldoi z Umowy factoringu krajowego bez
przegcia ryzyka nr 21/12/2009 z dnia 11.03.2013 r. znp@m. zawartej poredzy PKO BP Faktoring S.A., a
Kredytobiorg, w kwocie stanowicej nadwyke nad wierzytelnéciami PKO BP Faktoring S.A. wynikgjymi

z tej umowy. 10) Przelew wierzytelém z Umowy factoringu krajowego bez preep ryzyka nr 22/12/2009 z
dnia 12.03.2013 r. z ga. zm. . zawartej poraiizy PKO BP Faktoring S.A., a Warfiskimi Zaktadami
Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego sp. z 0.0., w kevatanowicej nadwyke nad wierzytelngciami PKO
BP Faktoring S.A. wynikagymi z tej umowy. 11) Przelew wierzytekod z Umowy payczki z dnia
31.05.2013 r. udzielonej przez Kredytobigrspétce Amerykanka Struktura sp. z 0.0 12) zastg@strowy do

najwyzszej sumy zabezpieczenia 1.500.000,00 PLN na mashyiruradzeniach stanowtych zabezpieczeni¢

ych

DW

wierzytelngci 10204564-202-129/3/11/5/R2X/2007 (nr rejestri82012) — zastaw na 2 miejscu — zastaw-
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ustanowiony do czasu prawomocnego ustanowieniawasb ktorym mowa w pkt 1313) zastaw rejestrowy|
maszynach i uggdzeniach stanowtych zabezpieczenie wierzytekwd 10204564-202-129/3/11/5/R2X/2007 (1
rejestru 2084912, kwota zabezpieczona zastawer®0.289,00 zi, wartd na podstawie operatu: 1.486.700,
PLN) — objcie istniejcym zastawem wierzytelda z tytutu umowy kredytu w formie limitu kredytowe
wielocelowego nr 12 1020 4564 0000 5602 0094 97@dia 20.12.2010r. 14) akty notarialne poddarga si
egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowanigiloggo

=

00

12

1) Zastaw rejestrowy na zakupionych z udzialemgmaetowego kredytdrodkach trwatych nabytych w
ramach realizowanego przeglsziccia na kwog netto rown 8.690.128,98 PLN wraz z cegjraw z polisy
ubezpieczeniowej na rzecz Banku

2) Petnomocnictwo do dysponowarsiadkami na rauchunkach kigych Kredytobiorcy w B& S.A., PKO
BP S.A.

3) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000 PLN nauitomdaci potozonej w Kwidzynie, KW
GD21/0003010/9, ktorejaytkownikiem jest Kredytobiorca

4) Zastaw rejestrowy do najwgzej kwoty zabzpieczenia 3.000.000 PLN na zapasalemcych do
Kredytobiorcy

5) Poeczenia wg prawa cywilnego przez PAMAPOL S.A.

13

1) Zastaw rejestowy na wszystkich maszynachddmeniach zakupionych przez WZPOW, przelew
wierzytelnagci wszystkich w/wsrodkow trwatych

2) Przelew wierzytelnii pienigznej do kwoty 7 416 250 PLN z umowy sprzegladzialdw Spotki Naturis z
zastrzeeniem, & po dokonaniu sptaty Zgodkéw otrzymanych z dofinansowania przelew wieghytsci
zostanie ograniczony do kwoty 4 100 000 PLN

3) Przelew wierzytelnii z umowy zawartej poraiizy WZPOW, a ARIMR dotyecgcej dofinansowania w
ramach SPO

4) Klauzula potgcenia wymaganych wierzytelém z rachunkéw bankwych prowadzonych przez WZPOW
5) Petnomocnictwo do rachunku baeego WZPOW prowadzonego przez BG

6) Weksel wiasny in blanco 7) Hipoteka umowna kjneylo kwoty 1 425 965 zt PLN na nieruchaitio
zabudowanej pofmnej w Kwidzynie, dla ktorej £ Rejonowy w Kwidzynie prowadzi kgic wieczyst KW nr
GD11/00003010/9 8) Peczenie na zasadach ogdinych udzielonego przez RaBAxa zobowjzania
wynikajace z wynikagce z niniejszej umowy do kwoty 1 750 000,00 (stevrtotych: milion siedemset
pie¢dziesit, 00/100).

9) Petnomocnictwa do rachunkéw kieych Kredytobiorcy prowadzonych mBank SA.

10) Przelew wierzytelnei z Umowy factoringu krajowego bez przep ryzyka nr 21/12/2009 z dnia
11.03.2013 r. z pdh. zm. zawartej porailzy PKO BP Faktoring SA, a Pamapol SA, w kwocie téagce]
nadwyke nad wierzytelnéciami PKO BP Faktoring SA wynikagymi z tej umowy.

11) Przelew wierzytelnimi z Umowy factoringu krajowego bez prgep ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z pdn. zm. zawartej porailzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiarav kwocie stanovgicej
nadwyke nad wierzytelngciami PKO BP Faktoring SA wynikagymi z tej umowy.

12) Przelew wierzytelniei z Umowy payczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Pam&#al spotce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0

14

1) Hipoteka umownagtzna w wysokéci 911 099 PLN oraz hipotekaczna kaucyjna do wysoka 455 550
PLN na nieruchomiiach zabudowanych znajdajch s¢: w Kwidzynie KW 3010, 3000, 3007, 8480, 8962
10274, 10448, 10454, 10530, 10595, 10722

2) Przelew wierzytelnii pienieznej z umow ubezpieczenia poiszych nieruchmizi

3) Przelew wierzytelni@i z umowy z ARIMR z dnia 03-03-2006 na kwote 3 782 ®LN dotyczcych
dofinansowania w ramach SPO

4) Klauzula potgcenia z rachunkéw bankowych klienta

5) Petnomocnictwa do rachunku hieego prowadzonego w BGS.A.

6) Weksel wkasny w in blanco

7) Zastaw rejestrowy na maszynach igdzeniach zakupionych przez Kredytobiprcprzedmiotowego
kredytu 8) cesje praw z umowy ubezpieczenia masaymdzer 9) Poeczenie na zasadach ogélnych
udzielonego przez Pamapol SA za zob@ania wynikajgce z wynikagce z niniejszej umowy do kwoty 1 75Q
000,00 (stownie ztotych: milion siedemse¢duiziesit, 00/100).

10) Petnomocnictwa do rachunkow hjeych Kredytobiorcy prowadzonych mBank SA.

11) Przelew wierzytelni z Umowy factoringu krajowego bez przep ryzyka nr 21/12/2009 z dnia
11.03.2013 r. z pd. zm. zawartej poradizy PKO BP Faktoring SA, a Pamapol SA, w kwocie atégce]
nadwyke nad wierzytelnéciami PKO BP Faktoring SA wynikagymi z tej umowy.

12) Przelew wierzytelnimi z Umowy factoringu krajowego bez prgep ryzyka nr 22/12/2009 z dnia
12.03.2013 r. z pdn. zm. zawartej porailzy PKO BP Faktoring SA, a Kredytobiarav kwocie stanovgicej
nadwyke nad wierzytelnéciami PKO BP Faktoring SA wynikagymi z tej umowy.

13) Przelew wierzytelniei z Umowy payczki z dnia 31.05.2013 r. udzielonej przez Pam&#al spotce
Amerykanka Struktura sp. z 0.0
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1) weksel wtasny in blanco Pamapol S.A., WZPOW Kayiu

2)hipoteka umowna do kwoty 9 000 000 zt na niermobizi potozonej w miejscowéci Wrzesnia, ul.
Koszarowa 8, opisanej w ksize wieczystej KW nr PO1F/00025195/8

3)Cesja wierzytelniei naleznych WZPOW Kwidzyn

4)Cesja wierzytelnai naleznych Pamapol S.A.

16

1) Pokczenie wg prawa cywilnego przez Pamapol S.A.

2) Zastaw rejestrowy na zapasach owocow i warzyypiskych przy wykorzystanigrodkéw z kredytu oraz
innych posiadanych w magazynie w miejscéevdwidzyn ul. Potudniowa 2 oraz magazynach obcych
zapasow, potproduktow i produktéw z nich wytworzohyggodnie z list stanowica zakcznik do umowy o
ustanowienie zastawu.

3) Przeniesienie praw z umowy ubezpieczenia nZB&Z S.A.

4) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Kreligircy w BGZ S.A.

5) Zastaw rejestrowy na@odkach trwatych nalgcych do Kredytobiorcy o warfoi 5,8 min PLN
(stanowjcych zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego) wreesj praw z polisy ubezpieczeniowej

6) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych riggbych wtasnéciag Spotki w ilosci 8.058.300 szt. 7)Cesj
z nalenosci handlowych do kwoty 4 min zt naleych WZPOW Kwidzyn 8) hipoteka do sumy 60 000 0DO0 z
ustanowiona na prawiezytkowania wieczystego nieruchotmd obejmujcej dziatki ewidencyjne 2/7, 3/3,
2/21, 2/22 oraz 2/26, adznej powierzchni 6,4953 ha patmej w Kwidzyniu, przy ulicy Potudniowej 2, wraz
z prawem wiasrizi znajdujcego s¢ na niej budynku, dla ktérej to nieruchofnbSad Rejonowy w Kwidzynie
V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi kgig wieczyss numer GD11/00003010/9

[

17

1. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéwAhmch Kredytobiorcy prowadzonych w Banku; 2. zrzede:
sie prawa odwotania petnomocnictwa oraz uczynieni@igavygasajcym na wypadekmierci
3. poddanie giegzekucji Kredytobiorcy (zgoda na wystawianie lmamch tytutow egzekucyjnych) 4. hipoteka
umowna kaucyjnaatzna do kwoty 7 500 000,00 zt ustanowiona na:
—  prawie wtasnéci nieruchoméci zabudowanych budynkami produkcyjno-handlowyrohiodni oraz
magazynami, polmnych w Gtownie przy ul. Gen. W. Sikorskiego, wpigeh do ksig wieczystych:
KW nr LD1 G/00080093/0, KW nr LD1 G/00080235/8 ot&#/ nr LD1 G/00062156/8 oraz na
—  prawie uytkowania wieczystego nieruchoiud zabudowanych budynkami produkcyjno-handlowymi
chtodni oraz magazynami, patonych w Gtownie przy ul. Gen. W. Sikorskiego wpigeim do ksig
wieczystych: KW nr LD1 G/00075455/8 oraz KW nr LG100074564/8,
(,Hipoteka"), przystugujcych Kredytobiorcy w celu zabezpieczenia zaspokajemerzytelndci Banku o
zaptat kwoty (i) Kredytu, (ii) odsetek (kapitatowych oraztytutu opénienia) oraz (iii) nalenosci ubocznych,
w tym, Optat i Prowizji zwazanych z Kredytem udzielonym na podstawie ninig¢jszeowy Kredytu, jak
réwniez Kosztow, ktéra jest wpisana w kgach wieczystych prowadzonych dla prawa wtdshoraz dla
prawa uytkowania wieczystego nieruchokwi zwigzanego z nim prawa wias§w nieruchoméci, opisanych
powyzej, na pierwszym miejscu,
5. cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczesjioieruchoméci bedacych przedmiotem Zabezpiedze
Kredytu, na kwag minimum 23 600 000,00 zt
6. weksel wkasny in blanco na zabezpieczenie zadmania kredytowego wystawiony przez Kredytobégrc
poreczony przez Pamapol S.A. wraz z deklagaegkslovs;
7. poddanie siegzekucji Pagczyciela wekslowego (zgoda na wystawianie bankowyttRéw egzekucyjnych
8. hipotekadczna do kwoty 2 700 000,00 zt ustanowiona na —prawasndci nieruchomeéci zabudowanych
budynkami produkcyjno-handlowymi z chtodnbraz magazynami patonych w Gtownie przy ul. Gen. W.
Sikorskiego, wpisanych do ksi wieczystych: KW nr LD1 G/00080093/0, KW nr LD10B080235/8 oraz KW
nr LD1 G/00062156/8, prowadzonych przeg :Rejonowy w Zgierzu, V Wydziat Ksiy Wieczystych oraz ng
— prawie uytkowania wieczystego nieruchodud zabudowanych budynkami produkcyjno-handlowyny
chtodng oraz magazynami, potonych w Glownie przy ul. Gen. W. Sikorskiego wpigeim do ksag
wieczystych: KW nr LD1 G/00075455/8 oraz KW nr LI00074564/8, prowadzonych przegdRejonowy
w Zgierzu, V Wydziat Ksig Wieczystych,
(,Hipoteka 1"), przystugujcych Kredytobiorcy w celu zabezpieczenia zaspokajeierzytelndci Banku o
zaptat kwoty (i) Kredytu, (ii) odsetek (kapitatowych oraztytutu opénienia) oraz (iii) nalgnosci ubocznych,
w tym, Optat i Prowizji zwazanych z Kredytem udzielonym na podstawie ninig¢jszeowy Kredytu, jak
rowniez Kosztow, ktéra powinna iywpisana w ksigach wieczystych prowadzonych dla prawa wtésnoraz
dla prawa uytkowania wieczystego nieruchofmi zwigzanego z nim prawa whaséw nieruchoméci,
opisanych powsej, na széstym miejscu, za wikiem kskgi wieczystej KW nr LD1 G/00080093/0, w ktorej
Hipoteka 1 ma bywpisana na si6dmym miejscu

N

18

1) Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowaniaplmnk rachunkiem higcym

2) Gswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniyg sizekucji

3) Gswiadczenie pajczyciela wekslowego o poddanig igzekucji

4) Weksel wiasny in blanco pgizony przez Pamapol S.A.

5) Hipoteka umowna zwykta¢zna 20.000.000 PLN na zabezpieczenie kredytutopaeka umowna
kaucyjna do kwoty 10.000.000 PLN na zabezpieczedsztek, optat prowizji innych kosztow z@anych z
kredytem na nieruchomoi potazonej w Glownie KW 62156, 75455, 74564, 80093, 80235

6) Cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeasjiosw nieruchoméci
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a) petnomocnictwa do dysponowasdiadkami zgromadzonymi na wszystkich obecnych i szigch
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank tbalnej cesji (warunkowej, niepotwierdzonej)
naleznosci od kontrahentéw, ktérych wadbutrzymana bdzie na poziomie nie #szym ni 5.000.000,00 PLN
z zastrzeeniem wyhczenia nalenosci od podmiotow:: (i) Zaktad Przetworstwa ¢dhego "Stawa" Sp. z o.0.,
(i) Zaktad Migsny Dobrowolscy Sp. z 0.0., (iii) Przetworstwogstie "Ted" Tadeusz Sitarski, (iv) Zaktad
Migsny "Wisapis" Andrzej Jerzyk, (v) Zaktad d8ny "Kabo", (vi) Zaktad Przetwdrstwa binego "Ryjek"
Spétka Jawna, (vii) Wielkopolska Wytworntgwnosci "Profi" S.A., (viii) PAMAPOL S.A c) hipotekagtzna
do kwoty 6.300.000 PLN na nieruchofo@ach potaonych w Glownie KW LD1G/00075455/8,
LDIG/00074564/8, LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/B1G/00080235/8, LD1G/00016171/2,
LD1G/00006370/4 wraz z cesja praw z polisy ubezzamowe]j d) zastaw rejestrowy na wypzsaiu
nieruchoméci (srodki trwate jako pozycja bilansowagdycych wiasnécig Kredytobiorcy wraz z cesjpraw z
polisy ubezpieczeniowej e) zastaw rejestrowynoakach trwatych: maszynach i gdzeniach nateycych do
Kredytobiorcy zlokalizowanych w siedzibie firmy wra cesja praw z polisy ubezpieczeniowej f) zastawu
rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nagkmistimum 5.000.000,00 PLNgHacych wiasnécia
Kredytobiorcy, zlokalizowanych w magazynach 3,51Biw siedzibie Kredytobiorcy wraz z cggraw z polisy|
ubezpieczeniowej g) perzenia wg. prawa cywilnego Pamapol S.A. h) cegjtjerdzonej z monitoringiem)
istniejgcych i przysztych nalaosci wynikajgcych z uméw handlowych, tj. kontraktéw, zlaceamowia i
faktur, zawartych ponadzy Kredytobiorg a: (i) Zaktad Przetwdérstwa enego "Stawa" Sp. z 0.0., (ii) Zakta
Miesny Dobrowolscy Sp. z 0.0., (iii) Przetwdrstwoelstie "Ted" Tadeusz Sitarski, (vi) Zaktadeghy
"Wisapis" Andrzej Jerzyk, (v) Zaktad §sny "Kabo", (vi) Zaktad Przetwérstwa bdinego "Ryjek" Spoétka
Jawna, (vii) Wielkopolska Wytwornizywnaosci "Profi" S.A.

20

a) petnomocnictwa do dysponowani@odkami zgromadzonymi na wszystkich obecnych i grich
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank
b) potwierdzonej cesji bezwarunkowej istamjch i przysztych naleosci handlowych przystugagych

kredytobiorcy od Agros Nova wraz z potwierdzenierayjcia przez Agros Nova faktu dokonania przele

naleznosci handlowych na rzecz Banku

¢) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 1.282.133,88 Pna nieruchomgxriach potaonych w Glownie KW
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8, LD1G/00080093/0L.D1G/00062156/8, LD1G/00080235
LD1G/00016171/2, LD1G/00006370/4 wraz z egsjaw z polisy ubezpieczeniowej

d) zastaw rejestrowy na wypasaiu nieruchoméci w Glownie, naleéacym do Kredytobiorcy wraz z cesj

praw z polisy ubezpieczeniowej

e) zastaw rejestrowy na samochodaegbasiowych i cignikach siodtowych nalgcych do kredytobiorcy wraz
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

f) zastaw rejestrowy na naczepach aadgch do Kredytobiorcy wraz z cagpraw z polisy ubezpieczeniowej

g) zastaw rejestrowy ndrodkach trwatych: maszynach i gdzeniach nalecych do Kredytobiorcy
zlokalizowanych w siedzibie firmy wraz z cesja prapwolisy ubezpieczeniowej

WU

N

h) porczenie wg. prawa cywilnego Pamapol S.A.

Na 31.12.2015 r. nagiujagce aktywa Grupy Kapitatowej (w wakim bilansowej) stanowity

zabezpieczenie sptaty zobgwa kredytowych:

Tabela nr 25

Aktywa stanowice zabezpieczenie zobawa 31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 109 425 119 943
Aktywa finansowe (inne ainaleznosci) 8 000 8 000
Zapasy 71763 76 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 30 587 31744
Srodki pienkzne - -

Warto§§ bllangowa aktywoOw stanowacych 219 775 235 687

zabezpieczenie razem

W Grupie Kapitatowej

w okresie sprawozdawczym dmsdo naruszenia niektérych

konwenantéw umow kredytowych, jedrak nie spowodowato t@aadnych negatywnych
konsekwencji dla spotek. Zayg Grupy PAMAPOL nie widzi zagéenia wypowiedzenia

umoéw kredytowych przez banki.

58



29.7.7.
29.7.71.

Pozostate informacje dotyczace instrumentdw finansowych

Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Poréwnanie wartiei bilansowej aktywow oraz zoboywan finansowych z ich warteia

godziwg przedstawia ginastpujaco:

Tabela nr 26
31.12.2015 31.12.2014
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartasé Wartasé Wartacsé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa: 93 627 93 627 103 781 103 781

Pazyczki 8671 8671 8 794 8794

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 80 Y70 80 770 91 180 91 180

Pochodne instrumenty finansowe 23 23

Papiery dhine

Akcje spotek notowanych 229 229 302 302

Udzialy, akcje spétek nienotowanych* 5 5

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 392D 3929 3505 3 505

Zobowyzania: 180 481 180 481 210212 210212

Kredyty w rachunku kredytowym 76 460 76 460 78 168 78 168

Kredyty w rachunku bigcym 16 42(Q 16 420 23413 23413

Pazyczki 1152 1152 10 197 10 197

Dluzne papiery wartgiowe 1 1

Leasing finansowy 7 255 7 255 8 057 8 057

Pochodne instrumenty finansowe 153 153
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate g9|1 79 194 90 223 90 223

ozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianyeh cenie nabycia, ze wzglu na brak madiwosci wiarygodnego
*P ja nie obejmuje udziatow i akcji ianyeh i byci zgl brak maiwosci wi d

okreslenia wartdci godziwej

Grupa Kapitalowa odgpita od ustalenia warfci godziwej niektérych udziatow i akcji
spotek nienotowanych w zwdku z trudnéciag wiarygodnego oszacowania ich wado
godziwej. Udzialy i akcje niektorych nienotowanyspotek ugte w kategorii aktywow
finansowych dosgpnych do sprzeds, dla ktorych nie ma midiwosci ustalenia warkei
godziwej, wyceniane gsw cenie nabycia z uwzglnieniem utraty warkei i nie @

prezentowane w powgzej tabeli.

Wartas¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za gaka warunkach rynkowych dany
skfadnik aktywow moégitby zostavymieniony, a zobowgzanie wykonane, ponrtlzy dobrze

poinformowanymi,

zainteresowanymi

i niepa@aanymi

stronami.

W  przypadku

instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje akty rynek, ich warté¢ godziwg ustala
sie na podstawie parametréw pochecizch z aktywnego rynku (ceny sprzega zakupu). W
przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych isénieje aktywny rynek, waré

godziwa ustalana jest na podstawie technik wycprgy czym jako dane wajiowe modelu
w maksymalnym stopniu wykorzystywang gmienne pochodze z aktywnych rynkow
(kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywOow oraz zobewa finansowych, ktére zgodnie z polityk
rachunkowéci Grupy ugto w skonsolidowanym bilansie w wastd godziwej, dodatkowe
informacje o metodach wyceny oraz poziomach wartgodziwej zaprezentowano paaj w

nocie nr 2.9.7.7.2.
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Wartas¢ godziwg aktywow oraz zobowean finansowych, ktére zgodnie z polityk
rachunkowéci Grupa Kapitalowa ujmuje w bilansie wedtug zampotvanego kosztu, a dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalono narpeby sporzdzenia noty jako wartg
biezaca przysztych przeptywow pieatnych, zdyskontowanych rynkavstop procentow.

Grupa Kapitalowa nie dokonywata wyceny wadogodziwej nalenaosci oraz zobowjzan z
tytulu dostaw i ustug — ich wagé bilansowa uznawana jest przez Grupa rozgdne
przyblizenie wartéci godziwej.

29.7.7.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentow
finansowych ujetych w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej

Tabela poniej przedstawia aktywa oraz zobguania finansowe wyceniane przez Gyup
wartasci godziwej, zakwalifikowane do okilenego poziomu w hierarchii wado godziwej:
» poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekgkiywnych rynkow dla
identycznych aktywow oraz zoboyzin,
= poziom 2 — dane wgjiowe do wyceny aktywdw i zobowdan, inne nz notowane
ceny ugte w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawideramich
pochodacych z aktywnych rynkow,
» poziom 3 — dane w&iowe do wyceny aktywoOw i zobowdan, nie ustalone w
oparciu o zmienne pochogte z aktywnych rynkéw.

Tabela nr 27

Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr| Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 wartasé
godziwa

Stan na 31.12.2015

Aktywa:
Akcje spotek notowanych a) 229 229
Udzialy, akcje spétek nienotowanych* b)
Instrumenty pochodne handlowe C)
Instrumenty pochodne zabezpieazaj c)
Papiery dhine wyceniane w warfoi godziwej d)

Aktywa razem 229 229

Zobowgzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) C)
Instrumenty pochodne zabezpieazaj (-) c)
Pazyczki wyceniane w wart@i godziwej (-) e)

Zobowizania razem (-)

Warto§¢ godziwa netto 229 229

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianyshcenie nabycia, ze waglu na brak mdiwosci wiarygodnego okigenia wartdci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wysity przeniesienia poradzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 wartei godziwej instrumentow.

a) Akcje spotek notowanych

Klasa ta obejmuje papiery wastiowe spotek publicznych notowanych na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie. Warf6 godziwa akcji zostata okslena na
podstawie notowaz dnia bilansowego (poziom 1).

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych
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Udzialy w spotkach nienotowanych stangwi tys. zt. Ugte 3 one w sprawozdaniu wg
ceny nabycia.

c) Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne to instrumenty walutowe wyae® modelem z wykorzystaniem
parametrow rynkowych tj. kursow wymiany walut osd@p procentowych (poziom 2).

2.9.7.7.3. Przekwalifikowanie.

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowanigaskikow aktywow finansowych, ktére
spowodowatoby zmianzasad wyceny tych aktywow pogdzy wart@cia godziwg a cen
nabycia lub metaglzamortyzowanego kosztu.

29.7.7.4. Wylaczenie z bilansu

Emitent w grudniu 2015 r. zawart z podmiotem panym Amerykanka Struktura sp. z 0.0.
SKA warunkows umow nabycia nieruchonsgi inwestycyjnych o warti 5.590 tys. zt
netto. Do dnia publikacji niniejszego raportu zbéstapetnione przestanki warunkjege
wejscie wzycie postanowi@ umowy. Zgodnie z prawem bilansowym transakcja d@onentu
ziszczenia si warunkOw prezentacyjnie jest wggizona ze sprawozdania finansowego na
dziean 31 grudnia 2015 r. Ponadto zawarta zostalaetakmowa przyrzeczenia sprzega
przez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA na rzEoztenta kolejnych nieruchonsa
potozonych w Kwidzynie o warti 5.060 tys. zt netto. Rozliczenie cen nabyciatgpasy
ramach kompensatwiadczeé wzajemnych - konwersja pgczki udzielonej przez Emitenta
na nieruchomgi inwestycyjne, w przypadku braku petnego pokrysteony dopuszczgj
mozliwos¢ uzupetnienia cen§rodkami piengznymi.

2.9.8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatkehdolowego w nagbujgcy Sposob
wptywa na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Tabela nr 28
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

31.12.2015 31.12.2014
Saldo na poegek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 286 7 247
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 407 8 7774
Podatek odroczony per saldo na pek okresu -212 - 527
Zmiana stanu w okresie wplywaa na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) -413 309
Inne catkowite dochody (+/-)
Sprzeda jednostki zalenej 3
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym -625 -211
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 626 7 628
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0A9 7 839
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tabela nr 29

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:

Tytuty réznic przefciowych po ci?éioorll?esu raqhunek Dzie_1+aln(1§é ;zrnzoegtii Saldgk?:Stome r
zyskow i strat | zaniechang et
zaleznej
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Wartcici niematerialne - - - -
-Rzeczowe aktywa trwate 89 -89 - -
Nieruchomdci inwestycyjne - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zapasy 447 -196 - 251
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 312 -45 - 267
Inne aktywa 311 972 - 1283
Zobowgzania: -
Zobowa_zanla Z tytutdwiadczeé 697 297 i 400
pracowniczych
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 505 78 - 583
Pozostate rezerwy 184 -105 - 79
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 215 - 224
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune 59 -42 - 17
Inne zobowgzania 143 -490 - 633
Aktywa sprzedanej jednostki zatej - - - -
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 4871 -2 182 - 2 689
Razem 7627 -1 202 - 6 426

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tabela nr 30

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

”

Zmiana stanu:
Tytuly réznic przefciowych poc?a?claioorll?esu rachunek | Driafalnaic jSeF()jrnZ(?Stii Saldgk?:SEome
zyskow i strat | zaniechana e
zaleznej
Stan na 31.12.2015
Aktywa:
Wartdsci niematerialne 16 -7 - 9
Rzeczowe aktywa trwate 6 947 -609 - 6 337
Nieruchomdci inwestycyjne - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 361 130 - 491
Inne aktywa 60 -54 - 5
Zobowgzania:
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 - - 37
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine - - - -
Inne zobowizania 419 -250 - 169
Razem 7 840 -790 - 7 049
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Kwota nierozliczonych strat podatkowych, w odniegiedo ktérych Grupa Kapitalowa nie
ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym akiwzotytutu odroczonego podatku
dochodowego, wynosi na dai€31.12.2015 r. 4 710 tys. zt. Tytut do rozliczetyah strat
wygasa w nagpujacych okresach:

Do 1 roku 354
Od 1do 2 lat 1352
Od 2 do 3 lat
Od 3 do 4 lat
Od 4 do 5 lat 3004

Spotki Grupy Kapitalowej, osgajgce straty podatkowe, utworzyty aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (WZPOW za lata 22012; PAMAPOL za rok 2013 i
2014), ktorych realizacja uzal@ona jest od uzyskania w przysatodochodu podatkowego
w wysokaci przekraczajcej dochod z tytutu odwrocenia dodatnictzmi@ przegciowych.
Kwota tych aktywéw na 31.12.2015 wynosi 2.688 tgk. Podstaw ujecia aktywow g
zatwierdzone przez Zagad Spoétki dominujcej aktualne bugkty spotek Grupy Kapitatowej
oraz strategia dziatal§oi Grupy.

2.9.9. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy itédmve] ugte s nastpujace
pozycje zapasow:

Tabela nr 31
STRUKTURA ZAPASOW
31.12.2015 31.12.2014

Materiaty 10 658 10 789
Potprodukty i produkcja w toku 8 054 12 108
Wyroby gotowe 54 693 50 193
Towary 5 696 9716
Warto§¢ bilansowa zapaséw razem 79 101 82 806

W 2015 roku Grupa Kapitatowagtp w dziatalngci operacyjnej oraz pozostatej dziatadoo
operacyjnej skonsolidowanego rachunku zyskow it koszty sprzedanych zapaséw oraz
nieprzypisane pwednie koszty produkcjgtznie w kwocie 352 663 tys. zt.

Tabela nr 32
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC ZAPASOW
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Stan na pocgek okresu 1617 2825
Odpisy ugte jako koszt w okresie 1989 313
Odpisy odwrdcone w okresie (-) -1631 -791
Inne zmiany (wykorzystanie odpiséw) -858 -730
Sprzeda jednostki zalenej
Stan na koniec okresu 1117 1617

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow, ktore w 2015 roku ohiyly pozostate koszty
operacyjne skonsolidowanego rachunku zyskéw i stxatiosty 1 989 tys. zt (rok 2014: 313
tys. z1). Grupa dokonata rowrm@dwrocenia odpisow aktualizigych na kwog 1 631 tys. zt
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(rok 2014: 791 tys. zt) Kwota odwréconych odpispestata ujta jako pozostate przychody

operacyjne (patrz nota nr 2.9.18.).

Na dzieh 31.12.2015 zapasy o wasto 71 763 tys. zt stanowity zabezpieczenie zolaai
Grupy. Informac} o zabezpieczeniach zoba®an zaprezentowano w nocie nr 2.9.7.6..

2.9.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate malsci, uymowane przez Grgpw

ramach klasy nalmosci i pozyczek (patrz nota nr 2.9.7.2) przedstaws§ nastpujaco:

Tabela nr 33
Naleznosci dtugoterminowe
31.12.2015 31.12.2014

Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Pozostate naimosci 1036 3239
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci (-) - -
Naleznosci dtugoterminowe 1036 3239

Tabela nr 34

Naleznosci krétkoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72 952 74 827
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosici z tytutu dostaw i ustug (-) -6 82 - 6929
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 66 131 67 898
Naleznosci ze sprzedey aktywow trwatych 166 181
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o usiimdowlan
Kaucje wptacone z innych tytutéw 43 43
Inne naleénosci 2945 7 562
Odpisy aktualizujce wartd¢ pozostatych nalaosci finansowych(-) .
Pozostate naimosci finansowe netto 3154 7 786
Naleznosci finansowe 69 285 75 684
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innyckwiadczeé 10113 11888
Przedptaty i zaliczki - -
Pozostate naimosci niefinansowe 335 369
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci niefinansowych (-) -
Naleznosci niefinansowe 10 449 12 257
Naleznosci krétkoterminowe razem 79734 87 941

Wartas¢ bilansowa natenosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grzgprozgdne

przyblizenie wartéci godziwej .

Grupa Kapitalowa dokonata oceny naileici ze wzgédu na utrat ich wartgci zgodnie ze
stosowan polityka rachunkoweéci. Odpisy aktualizujce wartéé¢ naleznosci, ktore w 2015
roku obciazyty pozostale koszty operacyjne skonsolidowanegchuaku zyskéw i strat

wyniosty:
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»= w odniesieniu do krétkoterminowych natesci finansowych — 1 130 tys. 22014
rok: 1 485 tys. zt).

Zmiany odpiséw aktualizggych wartd¢ naleznosci w okresie ohjtym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym prezentuje pena tabela:

Tabela nr 35
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALE ZNOSCI FINANSOWYCH
od 01.01 do 31.12.2015] od 01.01 do 31.12.2014
Stan na pocgek okresu 6 929 7791
Odpisy ugte jako koszt w okresie 1129 1485
Odpisy odwrdcone gje jako przychod w okresie (-) -566 -1179
Odpisy wykorzystane (-) -671 -1168
Sprzeda jednostki zalenej - -
Stan na koniec okresu 6 821 6 929

Na dzieh 31.12.2015 nalaosci o wartgci bilansowe] 30 587 tys. zt stanowity
zabezpieczenie zoboyuan Grupy (w tym kwota 15.792 tys. zt z tytutu faktayu, kwota
14.795 tys. zt zabezpieczenie zobgwen kredytowych).

1

2.9.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela nr 36
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2015 31.12.2014

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 2642 1910
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych walutowych 1195 1476
Srodki pienkzne w kasie 92 119
Depozyty krétkoterminowe -
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 3929 3505

Na dzie&hn 31.12.2015 r.srodki pienezne na rachunkach bankowych nie podlegaty
ograniczeniu w dysponowaniu ze wagyh na ustanowione na nich zabezpieczenia.

Grupa Kapitalowa dla celow spadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych klasyfikujesrodki piengzne w sposob przgiy do prezentacji w bilansie.

2.9.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzegladotyczy nieruchoméci inwestycyjnych, ktore zostaty
objete w grudniu 2014 r. przedweginymi warunkowymi umowami sprzeza

Z dniem 30 padziernika 2015 r. Dystrybucja Sp. z o0.0. w likwijlazgodnie z
postanowieniem $lu Rejonowego dla todArddmiecia w todzi zostata wykgona z
krajowego rejestru ggflowego, tym samymad zakaczyt postpowanie likwidacyjne tej
spotki otwarte w dniu 14 stycznia 2015 r.
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Ze wzgkdu na nieistotn@& danych oraz nieprowadzenie przez spoziatalngci
operacyjnej Emitent nie wyo¢lniat danych do dziatalsoi zaniechane.

2.9.13. Kapitat wtasny

2.9.13.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2015 kapitat podstawowy Spoétki domyugj wynosi 34 750 tys. zi
Pocawszy od 20 czerwca 2006 roku w obrocie na rynkuul@ganym znajduje si
6.000.000 sztuk akcji serii B Spotki, a od 24 smeap2006 roku dodatkowo do obrotu
gietdowego wprowadzono 17.166.700 sztuk akcji Zerii

Ponadto w dniu 5 lutego 2015 radSRejonowy dla todzi -Srodmigcia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru glowego wydat postanowienie w sprawie zarejestrosvani
kolejnego podwjiszenia kapitatu zakladowego Spotki o 8.262.250 iakejyktych na
okaziciela serii C o warfoi nominalnej 1 zt kada.

Jednoczénie w okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadmilisg akcji serii D w
kwocie 3.321.100 zt. W dniu 9 pdziernika 2015 r. 81 Rejonowy dla todzi -Srodmiescia
w todzi, XX Wydziat Krajowego RejestrugBowego zarejestrowat podwgzenie kapitatu
zaktadowego Spotki 0 3.321.100 akcji zwyktych nazikiela serii D o warkei nominalnej

1 zt kazda.

taczna liczba akcji Spotki po ww. podwgzeniu wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to
akcje nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to &knjeuprzywilejowane serii B, 8.262.250
to akcje nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100akxje nieuprzywilejowane serii D),
ogolna liczna gtoséw z nich wynikgyja to 34.750.050, a wysad@kapitatu zaktadowego
Spoiki jest rowna 34.750.050 zt

Na dzies 31 grudnia 2015 r., oraz na dzipublikacji niniejszego sprawozdania wedtug
najlepszej wiedzy Emitenta wykaz akcjonariuszy adapcych co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnyrdgromadzeniu Pamapol S.A. przedstawiansistpujaco:

1. Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA posiada bé&aznio, a Pawet Szataniak i
Mariusz Szatanialky€znie posiadajpasrednio (poprzez Amerykanka Struktura Sp. z
0.0. SKA, ktéra jest kontrolowana w 100% przez Ra@zataniak i Mariusza
Szataniak) 24.786.750 akcji Pamapol S.A., co sta@dyB3% kapitatu zakladowego
Pamapol S.A. i uprawnia do 24.786.750 gtosow naryiralZgromadzeniu tj. stanowi
71,33% udziatu w ogdlnej liczbie gltoséw. Pawet @nék | Mariusz Szataniak nie
posiadaj bezpdrednio akcji Pamapol S.A.,

2. Familiar S.A., SICAV - SIF, spétka prawa Wielkieg€siestwa Luksemburga,
zorganizowana w formie societe anonyme jako spdikaestycyjna o kapitale
zmiennym — specjalistycznego funduszu inwestycynégpciete d’investissement a
capital variable — fonds d’investissement spe@alissiedzih w Luksemburgu, 12, rue
Eugene Ruppert, L-2453 Luxemburg, Wielkie ¢6dwo Luksemburga (Fundusz)
posiada 2.786.120 akcji Pamapol S.A., co stanoWi%, kapitatu zaktadowego
Pamapol S.A. i uprawnia do 2.786.120 gtoséw na WalZgromadzeniu, tj. stanowi
8,02% ogolnej liczby gtosdw,

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalnyrzagg@any przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne go8iada 2.100.000 akcji Pamapol
S.A., co stanowi 6,04% kapitatu zakladowego Pam&pal i uprawnia do 2.100.000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 6,04% ogoliegldy gtosow
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2.9.13.2. Udzialy niedajace kontroli

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udzialy nsz@ci odnosz sie do nasgpujacych

jednostek zalmych:
Tabela nr 38
UDZIALY NIEDAJ ACE KONTROLI

31.12.2015 31.12.2014
Warminskie Zaktady Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Kwitdzy 801 1025
Udziaty mniejszaici razem 801 1025

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wartadziatow
mniejszdci ulegta zmianie z tytutu rozliczenia wynikéw labiegltych do nowo nabytych
udziatow spotki zalenej WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. przez Emitenta i dabbw
catkowitych w czsci przypadajcej na mniejsz&, co prezentuje pomsza tabela:

Tabelanr39
ZMIANA UDZIALOW NIEDAJ ACYCH KONTROLI
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Saldo na pocitek okresu 1025 1100
Zmiana struktury Grupy (transakcje z mniejsstwg):
Pohczenie jednostek gospodarczych - pkawe ustalenie
udziatéw mniejszéci (+)
Sprzeda jednostek zalmych poza Grup— rozliczenie
udziatow mniejszeci (-)
Nabyc!e przez Grupudziatow mr}iej,szb::i ) 216
Nabycie przez Grupnowych udziatéw+/-
Sprzeda przez Grup kapitatéw jednostek zataych na rzecz
mniejszdci, bez utraty kontroli (+)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) -440 -75
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaftt)
Inne zmiany
Saldo udziatéw niedapcych na koniec okresu 801 1025

W roku obrotowym 2015 miato miejsce podniesienipitedu WZPOW sp. z 0.0. na mocy
postanowienia &lu Rejonowego Gdask — Pétnoc w Gdesku z dnia 18 grudnia 2015 r.
nasgpito wpisanie podwiszonego kapitatlu zaktadowego WZPOW do KRS. Nowdatylz
WZPOW w ilasci 261.200 o wartei nominalnej 50 zt kady zostaly ohjte przez
PAMAPOL S.A. powyej wartgci nominalnej, zagczna kwog 13.321.200 zt. Uchwata w
sprawie podwyszenia kapitalu zaktadowego dopuszczata optaceoieych udziatdow w
drodze umownego paitenia wierzytelnéci zgodnie z art. 14 8§ 4 Kodeksu spétek
handlowych. Emitent udzielit WZPOW pgczek w hcznej kwocie 10 min zt. Wymienione
pozyczki zostaty sptacone w formie patenia umownego wierzyteldo Emitenta wobec
WZPOW o zwrot payczki z wierzytelnécia WZPOW wobec Emitenta o wniesienie wkiadu
pieniznego na pokrycie przez Emitenta nowych udziatow WY w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego. Pozostata kwota teoptakryta wkiadem piegznym

i pochodzita zesrodkdw Emitenta uzyskanych w ramach emisji akcjiide. Szczegotowe
informacje zawarte w punkcie 3.8 Sprawozdania atiuz dziatalnéci Spotki.

67



2.9.14. Swiadczenia pracownicze

29.141. Koszty $wiadczen pracowniczych
Tabela nr 40
KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Koszty wynagrodae 39 162 34 490
Koszty ubezpieczespotecznych 7 756 6712
Koszty przysztychwiadcze (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy 513 236
emerytalne)
Koszty swiadczen pracowniczych razem 47 431 41 438

W Grupie Kapitalowej nie gsrealizowane g programy motywacyjne, w ramach ktorych
pracownicy wynagradzang sikcjami Spoétki dominuage).

2.9.14.2,

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowizania i rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych yte w skonsolidowanym bilansie

obejmuj:

Tabela nr 41

ZOBOWI AZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZE N PRACOWNICZYCH

Zobowizania

i rezerwy

krotkoterminowe

Zobowizania i rezerwy
diugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe&wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodae 2351 2 494 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpiecéespotecznych 2 493 2 306 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1880 1494 - -
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 6 724 6 294 - -
Inne diugoterminowgwiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 199 106 700 749
Rezerwy na odprawy emerytalne 7 20 515 553
Pozostate rezerwy - - 95
Inne diugoterminowéwiadczenia pracownicze 206 126 1310 1302
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczei
pracowﬁiczych e yzly 6 930 6 420 1310 1302

Na zmiag stanu innych dlugoterminowychwiadczé pracowniczych wplyw miaty

nastpujace pozycje:
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Tabela nr 42

ZMIANA STANU REZERW NA INNE DLUGOTERMINOWE ~ SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwy na inne diugoterminoweiadczenia pracownicze
. qagrody SRR pozostate razem
jubileuszowe emerytalne
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Stan na pocek okresu 749 268 286 1302
Zmiany ugte w rachunku zyskow i strat: - - - -
Koszty biegcego i przesztego zatrudnienia - - - -
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizaciji -49 -12 67 7
Zmiany bez wplywu na rachunek zyskow i strat: - - - -
Wyptaconeswiadczenia (-) - - - -
Zwickszenie przez petzenie jednostek gospodarczych - - - -
Sprzeda jednostki zalenej - - - -
Warto$é biezaca rezerw na dzigé 31.12.2015 roku 700 256 353 1309

2.9.15. Pozostate rezerwy

Wartas¢ rezerw ugtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oicz zmiany
w poszczegOlnych okresach przedstawiagynsistpujaco:

Tabela nr 43
POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krétkoterminowe
31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na sprawydowe 528 618
Inne rezerwy 854 1216
Pozostate rezerwy razem 1382 1834
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2.9.16. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobpavia (patrz rOwnie nota nr

2.9.7.) przedstawiajsic nhastpujaco:

Zobowigzania krotkoterminowe:

Tabela nr 44
ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
31.12.2015 31.12.2014

Zobowgzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 72773 71501
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych 899 11437
Inne zobowazania finansowe 4 453 5 956
Zobowizania finansowe 78 125 88 894
Zobowgzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkow i innyciwiadczeé 950 799
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowazania niefinansowe 119 530
Zobowizania niefinansowe 1069 1329
Zobowigzania krétkoterminowe razem 79 194 90 223

Wartas¢ bilansowa zobowizan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez @rup
rozgdne przyblkenie wartéci godziwej (patrz nota nr 2.9.7.7.1.).

2.9.17. Rozliczenia miedzyokresowe

Tabela nr 45
ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE
Rozliczenia krotkoterminowe  Rozliczenia dtugoterminowe
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa - rozliczenia radzyokresowe:
Czynsze najmu - - - -
Inne koszty optacone z géry 9 1612 - -
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 90 1612 - -
Pasywa - rozliczenia grlzyokresowe:
Dotacje otrzymane 1848 2297 11 930 14 339
Przychody przysztych okresow - - -
Inne rozliczenia - - - -
Pasywa - rozliczenia mgdzyokresowe razem 184 2 297 11930 14 339

Grupa Kapitatowa w 2014 uzyskata édjencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa
dotacg na sfinansowanie zakugoodkow trwatych. Korzy¢ z tytutu dotacji ujmowana jest
przez okres amortyzagjrodkow trwatych. W 2015 roku Grupacta z tego tytutu pozostate
przychody operacyjne w kwocie 4 082 tys(2014 rok: 4 162 tys. zt). Na dfidilansowy
nie istniej zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyske do koniecznéci
zwrotu uzyskanej dotacji.
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2.9.18. Przychody i koszty operacyjne

2.9.18.1. Koszty wedtug rodzaju

Tabela nr 46
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja 11988 12 780
Swiadczenia pracownicze 47 673 42 047
Zuzycie materiatéw i energii 234 993 205 397,
Ustugi obce 51 259 46 475
Podatki i optaty 3404 2 868
Koszty prac badawczych i rozwojowych nigejw wartgciach niematerialnych -
Pozostate koszty rodzajowe 5400 7 330
Koszty wedtug rodzaju razem 354 717, 316 897,
Wartai¢ sprzedanych towarow i materiatow 44710 64 116
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) 13107 7242
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) -2 915 - 11 407
Koszt wlasny sprzeds, koszty sprzedsy oraz koszty ogélnego zadu 409 619 376 848
2.9.18.2. Pozostate przychody operacyjne
Tabela nr 47
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1654 1056
Wycena nieruchontai inwestycyjnych do wartei godziwe;j
Odwr6cenie odpisow z tytutu utraty wastosrodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych
Odwrdcenie odpisow aktualizigych wartd¢ naleznoici finansowych 65 119
Odwrdcenie odpisow aktualizigych wartd¢ naleznoici niefinansowych 29 137
Odwrdécenie odpisow aktualizgych warté¢ zapaséow 317 791
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 412 381
Otrzymane kary i odszkodowania 555 938
Dotacje rozliczone 4082 4162
Inne dotacje
Sprzeda wierzytelndci
Sprzeda ztomu i innych odpadéw oraz odzysk ztomu 217 396
Nadwyzki inwentaryzacyjne 461 800
Odpisane przedawnione zobguania 38 1
Sprzeda wierzytelndci
Inne przychody 2290 2 603
Pozostate przychody operacyjne razem 10 386 11 384
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2.9.18.3. Pozostate koszty operacyjne

Tabela nr 48
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

od 01.01 do
31.12.2015

od 01.01 do
31.12.2014

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartei wartasci firmy

Odpisy z tytutu utraty wartei srodkow trwatych i wartéci niematerialnych
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci finansowych

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici niefinansowych

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wataapaséw (-)
Utworzenie rezerw

Zaptacone kary i odszkodowania

Likwidacja srodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych
Likwidacja zapaséw

Niedobory zapaséw

Naleznosci przedawnione, nigiggalne

Darowizny przekazane

Wartas¢ sprzedanej wierzytelsoi

Inne koszty

1302

813

1561
492

966
583
94
26

3483

834

563

1432
266

1177
914
146
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Pozostate koszty operacyjne razem

9351

7 638

2.9.19. Przychody i koszty finansowe
2.9.19.1.

Tabela nr 49
PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody finansowe

od 01.01 do
31.12.2015

od 01.01 do
31.12.2014

Przychody z odsetek dotyce instrumentow finansowych niewycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (lokaty)

Pazyczki i nalenosci

Dluzne papiery wart&iowe utrzymywane do terminu wymagadob

1072

1079

Przychody z odsetek dotygz instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy

1072

1079

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansdwygcenianych w wartei
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe

Akcje spotek notowanych

Dluzne papiery wartciowe

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finangoh wycenianych w wartei
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rénic kursowych:

Zyski z aktywéw dosfpnych do sprzedg przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywéw finansowych degnych do sprzeds

Odwr6cenie odpisow aktualizigych wartd¢ naleznosci i pozyczek

Odwr6cenie odpis6w aktualizigych wartd¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalngi

Odsetki od aktywow finansowych @bjch odpisem aktualizagym

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe razem

1143
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Grupa nie posiada aktywow oraz zobgmen finansowych z kategorii wyznaczonych przy
poczatkowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy. Wykazane
zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji instrumdsv finansowych wycenianych w wagto
godziwej przez rachunek zyskow i strat odnosiz w catagci do instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

29.19.2. Koszty finansowe

Tabela nr 50
KOSZTY FINANSOWE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014

Koszty odsetek dotygze instrumentéw finansowych niewycenianych w wairto
godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 353 353
Kredyty w rachunku kredytowym 2832 4136
Kredyty w rachunku bigcym 1038 472
Pazyczki 88 291
Dluzne papiery wartciowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 1 382 1030
Koszty odsetek dotygze instrumentéw finansowych niewycenianych w wénito

godziwej przez wynik finansowy 5693 6282
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansdwyycenianych w warfoi
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 17 11
Instrumenty pochodne zabezpiegzaj - -
Akcje spotek notowanych 73 -
Dluzne papiery wartgiowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Straty zZ wyceny oraz realizaciji instru[neptéw finmngch wycenianych w 90 11

wartasci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu rénic kursowych 166 7
Straty z aktywéw dogpnych do sprzeda przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici i pozyczek - 477
Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadno - 31
Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow finansowych dogpbnych do sprzeds - -
Inne koszty finansowe 1151 1346
Koszty finansowe razem 7 100 8 154

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci dotyczcych dziatalnéci operacyjnej ujmowaness
przez Grup Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota 9u13).
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2.9.20. Podatek dochodowy

Tabela nr 51
PODATEK DOCHODOWY

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Podatek biggcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 505 342
Korekty obcyzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biggcy 505 342
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrocenie #dic przegciowych -804 - 375
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 1215 64
Podatek odroczony 411 -311
Podatek dochodowy razem 916 31

2.9.21. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

29.21.1. Zysk na akcje

Zysk na akgj liczony jest wedtug formuty zysk netto przypagtaj akcjonariuszom podmiotu
dominupcego podzielony przezredng wazong liczbe akcji zwyklych wysgpujacych w
danym okresie.

Przy wyliczeniu zysku (straty) na akdjrupa stosuje w liczniku kwetzysku (straty) netto
przypadajcego akcjonariuszom podmiotu domiseggo.

W Grupie Kapitatowej nie ma miejsca rozwodnieniejakw zwigzku z czym spétka nie
dokonuje wyliczenia zysku rozwodnionego na pedRck.

Wyliczenie podstawowego zysku (straty) na akpyzedstawiono po#ej.

Tabela nr 52
ZYSK (STRATA) NA JEDN A AKCJE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia waona liczba akcji zwyktych 31 482 343 23 166 700
Dziatalnasé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalé@ kontynuowanej 1071 606
Podstawowy zysk (strata) na ak¢PLN) 0,03 0,03

29.21.2. Dywidendy

W roku 2015 Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyphatvidend.
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2.9.22. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitalowa dla celow spadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych klasyfikujesrodki pienezne w sposob przyfy do prezentacji w bilansie. Wptyw
na r&nice w wartgci srodkdw piengznych wykazanych w bilansie oraz rachunku
przeptywéw maj:

Tabela nr 53
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH - SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2015 31.12.2014

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 3901 3505
Korekty:
Raéznice kursowe z wyceny bilansowgpdkow piengznych w walucie 25 -2
Niezrealizowane odsetki giodkéw piengznych (-) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 3926 3503

2.9.23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powizane z Grup Kapitalows obejmup kluczowy personel kierowniczy,
jednostki stowarzyszone, jednostki zale wyhczone z obowizku konsolidacji oraz
pozostate podmioty powzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrologvgrzez
wiascicieli Spotki dominugcej. Do najwaniejszych pozostatych podmiotow pawanych
Grupa zalicza:
1. Spoétke WIELTON S.A., w ktorej obecni czilonkowie Rady Nadezej 3
akcjonariuszami;
2. Spotke AMERYKANKA Sp. z o.0. SKA, w ktorej obecni czioniwe Rady
Nadzorczej $ udziatowcami.

Transakcje zawarte pogaizy spotkami Grupy, ktore zostaty wyeliminowane wogesie
konsolidacji, prezentowaneg ® jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami p@anymi przed wyczeniami
konsolidacyjnymi rozrachunkéw /obrotéw wzajemnyetirjostek okjtych konsolidagj.

Tabela nr 54

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — SWIADCZENIA NA RZECZ
PERSONELU KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 31.12.2015| od 01.01 do 31.12.2014

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 3039 2 865
Swiadczenia z tyt. rozwizania stosunku pracy 295

Pozostatgwiadczenia - -
Razem 3334 2 865
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Tabela nr 55

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — SPRZEDAZ | NALE ZNOSCI

Przychody z dziatalngci Naleznosci
operacyjnej
od 01.01do | od01.01 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Sprzeda do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatych podmiotéw pogzdanych 24 49 54 69
Razem 24 49 54 69
Tabela nr 56
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — ZAKUP | ZOBOWI AZANIA
Zakup Zobowiazania
od 01.01do | od01.01 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatych podmiotéw poyzanych 6719 5 807 5940 58
Razem 6 719 5677 5940 58

Tabela nr 57

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — POZYCZKI UDZIELONE

31.12.2015 31.12.2014
Kwota pazyczek Saldo na dzie Kwota paryczek| Saldo na dzie
udzielonych bilansowy udzielonych bilansowy
Pogyczki udzielone:
Pozostatym podmiotem poydanym 8 619 - 8 641
Razem - 8619 - 8 641
Tabela nr 58
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31.12.2015 31.12.2014
Kwota pazyczek Saldo na dzig Kwota paryczek| Saldo na dzig
otrzymanych bilansowy otrzymanych bilansowy
Pogyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotéw pogdanych - 1143 8262 10173
Razem - 1143 8 262 10173

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31.12.2015 rstypty nastpujace istotne transakcje
PAMAPOL S.A. z podmiotami powzanymi dotyczce przeniesienia praw i zoboaa :

1. Payczka udzielona przez WIELTON S.A.-naliczenie odketa okres w kwocie 55 tys. zt.

Warunki oprocentowania WIBOR 3M +3,9 %.

Termin sptaty payczki 31.12.2016 r.

Saldo niesptaconej pgczki na dzié 31.12.2015 r.:
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Saldo niezaptaconych odsetek na 43&.12.2015 r.: 44 tys. zt

2. Zakup cgsci samochodowych WIELTON o wa#a 4 tys. zit
Saldo zobowgjzan na dzié 31.12.2015r. : 4 tys. zi

3. Payczka udzielona dla Amerykanka Struktura Sp. z 8KA naliczenie odsetek za okres
w kwocie 267 tys. zi

Okres payczki :31.05.2013 — 31.05.2021 r.

Warunki oprocentowania: WIBOR 1 M +2,5 pp.

Na dzie bilansowy naliczono odsetki w kwocie 267 tys. zt

Saldo niesptaconej pgczki na dzié 31.12.2015 r.: 8 000 tys. zt.

Saldo naliczonych odsetek na dz&1.12.2015 r.: 619 tys. zt

4. Odsetki od otrzymanych pyczek podporzdkowanych konwertowanych na akcje od
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA w kwocie 8 2¢2 zt — naliczenie odsetek za okres
32 tys. zi.

Szczegotowy opis transakcji znajduje sv punkcie 2.5.1.2 i w punkcie 3.8 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PAMAPOL.

5. Sprzedado Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA:

- pojazdoéw samochodowych w kwocie 45 tys. zt
- ustugi najmu w kwocie 9 tys. zt
Saldo nalencsci na dzié 31.12.2015+r. : 54 tys. zt
6. Zakup od Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA:

- ustugi najmu nieruchomoi w kwocie 50 tys. zt

- wynajem pracownikéw w kwocie 12 tys. zt
Saldo zobowjzan na dzié 31.12.2015r. 62 tys. zt

Emitent w grudniu 2015 r. zawart z podmiotem pgainym Amerykanka Struktura sp. z 0.0.
SKA warunkows umowe nabycia nieruchonsgi inwestycyjnych o wartai 5.590 tys. zt
netto. Do dnia publikacji niniejszego raportu zbstapetnione przestanki warunkise
wejscie wzycie postanowig umowy. Zgodnie z prawem bilansowym transakcja @donentu
ziszczenia si warunkOw prezentacyjnie jest wagkzona ze sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2015 r. Ponadto zawarta zostataetakmowa przyrzeczenia sprzega
przez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. SKA na rzEoztenta kolejnych nieruchorsa
potozonych w Kwidzynie o warti 5.060 tys. zt netto. Rozliczenie cen nabyciatgpasy
ramach kompensatwiadczeé wzajemnych - konwersja pgczki udzielonej przez Emitenta
na nieruchomgi inwestycyjne, w przypadku braku petnego pokrysteony dopuszczgj
mozliwos¢ uzupetnienia cen§rodkami piengznymi.
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2.9.24. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartas¢ zobowizan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegolmkrasow (w tym dotycych podmiotow powszanych) przedstawia

sie nastpujaco:

Tabela nr 59 (w tys. z})

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE UDZIELONE W GRUPIE

Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota poreczenia| zobowigzania kwota poreczenia| zobowigzania
Rodzaj porgczenia ( umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
(wtys.) (wtys) (wtys) (wtys.)
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - PK
Ev'glocefgi/déoV‘igfggg'go(')”ggupmdz:oa"’rﬁg Porczenie wekslowe Pamapol S.A. \S’\F’)ZZC;VX Kwidzyn| b gp sA 13 450,00 7 7 541,33 24 13 450,00 7 7 940,06 z1
202-127/LW/1/6/2006
_ 50“?.?;:“(')9 kredytu wg. prawf pamapol 5.A. \S{VZPOOV(;’ Kwidzyn giz BNP Paribag 60 000,00 2 39 999,06 z 60 000,00 2 40 000,00
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - BG ywilneg p.zo.0. o
Porczenie kredytu w formig . ’ . )
kredyt rewolwingowy - 40.000.000,00 PLN | zastawu  rejestrowego ,'\j/la"‘fe* Sszata”'?’kk WZPOW  Kwidzyn giz BNP Paribas 67 500,00 2 29009,88 2 67 500,00 16 156,89 z
aktywach finansowych ariusz Szataniak | sp. z 0.0. A
nr umowy U/0090261996/0025/2011/1300 | Porczenie kredytu w formig } ) . . )
zastawu  rejestrowego Ma”“fz Szat?‘”l'(ak WZPOW  Kwidzyn| BGZ BNP Paribas 67 500,00 2 29.009,88 7 67 500,00 z 16 156,89 z
aktywach finansowych Pawet Szatania Sp. z 0.0. S.A.
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - BG
kredyt inwestycyjny w walucie polskiej | Porczenie kredytu wg praw WZPOW  Kwidzyn| BGZ BNP Paribag
8.553.701,00 PLN nr umow| cywilnego Pamapol S.A. sp. 2 0.0. SA. 12 830,55 z 516,25 zt 12 830,55 z 927,97 zt
U/0090261996/0016/2006/1300
Umowa kredytowa WZPOW Kwidzyn - BG
kredyt w rachunku biacym - 5.000.000,00 porczenie kredytu wg praw WZPOW Kwidzyn| BGZ BNP Paribag
PLN nr umowy 10/11/BK/2001 Cyv’\‘f"nego VU WG prawf pomapol S.A. sp.700. Y on 7 /500,00 zi 5 000,00 z 7 /500,00 z{ 4849,84
Umowa kredytowa Mit Mar - DB kred
inwestycyjny w  walucie  polskiej . . Deutsche Bank
20.000.000,00 PLN Porczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. Polska SA 20 204,34 z 5571,72z 20 204,34 z 7 332,54 7|
nr umowy KIN\0706435
Umowa kredytowa Mit Mar - DB kred Deutsche Bani
odnawialny - 6.800.000,00 PLN nr umo\ Porczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. Polska SA 13 600,00 z 4 840,38 z 8 400,00 z4 3566,34 z
LW\07003081
Porczenie kredytu w formiq -0y kwidzyn BGZ BNP Paribag
hipoteki  kaucyjnej, KW, sp. 7 0.0 Y Pamapol S.A. SA 7 2 000,00 zH 535,93 zt 2 000,00 zH 816,25 zt
Umowa kredytowa Pamapol S.A. - BG GD1/00003010/9 p.zo.0. o
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kredyt inwestycyjny w walucie polskiej

-Porczenie kredytu w formig

WZPOW Kwidzyn

BGZ BNP Paribas

5.444.621,77 PLN zastawu narodkach trwatych| sp. z o.o. Pamapol S.A. S.A. 2000,00 z4 535,93 2 2000,00 z4 816,252
nr umowy U/0007991507/0002/2007/2900 . . . . .
Porczenie kredytu w formid WZPOW Kwidzyn Pamapol S.A. BGZ BNP Paribag 2 000,00 71 53593 71 2 000,00 2} 816.25 zi
zastawu na zapasach sp. z 0.0. S.A.
Pokczenie  wg.  prawg WZPOW Kwidzyn| o, o015 A BGZ BNP Paribag 8 250,00 ZI 535,93 i 8 250,00 z{ 816,25 zi
cywilnego umowy kredytowe] sp. z 0.0. S.A.
Porczenie w formie zastaw|
;?ﬁ:g;&?%‘r’] na Corzeczz z‘ézzoovg KWidzyn| 5o mapol S.A. PKO BP SA 0,00 zt 0,00 zt 978,70 zt 978,70 zt
tozsamdci
Porczenie w formie zastaw| Amerykanka
rejestrowego na aktywad Struktura sp. z o.d Pamapol S.A. PKO BP SA 26 600,00 z 1 935,00 z 0,00 zt 0,00 zt
finansowych SKA
Umowa kredytowa Pamapol S.A. - PKO § Porczenie w formie zastawl
kredyt w formie fimitu wielocelowego | 2% K Pawet Szataniak | P IS.A PKO BP SA 0,00 z4 0,00 z4 28 125,00 430,00 zt
18.500.000,00 PLN nr umowy 12 102045 ;_ejestrowegr? na aktywad Pawet Szatanial amapol S.A. ,00 z ,00 z ,00 z ,00 z
0000 5602 0094 9701 inansowyc
Porczenie w formie zastaw
rejestrowego na aktywad Mariusz Szataniak | Pamapol S.A. PKO BP SA 0,00 zt 0,00 zt 28 125,00 z 430,00 zt
finansowych
Umowa kredytu gotéwkowego z dn Pokczenie w formie zastaw]
07.09.2006; nr umowy - : WZPOW Kwidzyn .
44102045640000569600101006 w ;?Jaessztr?]wi’igrodze’lna zbiorZ sp. 2 0.0, Pawet Szataniak PKO BP SA 4 000,00 z 1828,40 z 4 000,00 z 1 828,40 Z|
z p&niejszymi zmianami Y 1
Umowa kredytu gotéwkowego z dn Porczenie w formie zastaw]
07.09.2006; nr umowy - ) WZPOW Kwidzyn ! )
4010204564000055960010093 wraz :T(-i‘fssztr?\iligrodzeina zbiorZ] sp. 2 0.0. Mariusz Szataniak | PKO BP SA 4 000,00 z 1 618,00 z 4 000,00 z 1 618,00 z
pézniejszymi zmianami Y %
Umowa udzielenia pyczki w formie limitu| Pokczenie wekslowe Pamapol S.A. \S’\F’)Z'ZC;VC‘J’ Kwidzyn| b5 Bp Faktoring 20 000,00 z 427316 2 20 000,00 Z 5715,49 7
faktoringowego T
z dnia 17.12.2010 wraz z jodejszymi
zmianami
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktorin i
P | y 9 | Porczenie weksiowe WZPOW: Kwidzyn| b2 manol S.A. PKO BP Faktoring 20 000,00 z 6 422,28 20 000,00 z 7235,10 7
amapo Sp. z 0.0.
Umowa Ramowa nr 90261996/2011/LT z d h . . )
17.062011 w sprawie transakcji ryn| TOBCZENIE  WG.  PraWq pononois AL WZPOW  Kwidzyn| BGZ BNP Paribag 1 800,00 z 0,00 zt 1 800,00 z 142,57 74
finansowego cywilnego Sp. z 0.0. S.A.
Umowa zakupu wgla WZPOW Kwidzyn - WZPOW  Kwidzyn
BARTER S.A. (data zawarcia umowy 17-Q Porczenie wekslowe Pamapol S.A. Y BARTER S.A. 250,00 zt 0,00 zt 250,00 zt 0,00 zt

2011)

sp. z 0.0.
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Umowa zakupu grochu przez ZPOWceHice

od Van Waveren (data zawarcia umo| Porczenie wekslowe Pamapol S.A. ZPOW Zibice sp. z Van Waveren € 0,00 zt € 0,00 zt
0.0. Saaten GMBH - 302,28
23.03.2012r.)
Umowa kredytu obrotowego Mitmar - IN Porczenie kredytu wg praw]
Bank Slaski - 1.250.000 EUR nr umow a Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. ING BankSlaski
867/2013/00000537/00 cywilnego 7 868,25 z 4 200,00 z 7 868,25 z 5327,88 z
Umowa kredytu refinansagy Mitmar - ING .
, ) Porczenie kredytu wg praw| . ‘ .
Bank Slaski - nr umowy| A Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. ING BankSlaski
867/2013/00000538/00 cywilnego 2 270,14 zi 854,76 zt 2 270,14 z} 1487,45z
Umowa kontrakta_lcp produkcji ogrodniczej ) ZPOW Zibice sp. 7 o
10/K/2013 z dnia 05.03.2013 r. (ZPOW| Porczenie weksla In blanco| Pamapol S.A. RPPH Z¢bice 0,00 zt 0,00 zt
e 0.0. 2 835,00 z 2835,00 z
RPPH Z¢bice)
Umowa zakupu grochu przez WZPQO )
Kwidzyn od Van Waveren (data zawar{ Porczenie wekslowe Pamapol S.A. \SNZZC;VC\J/ Kwidzyn \Slggten G\’\IAVSvHeren € 0,00 zt 1442% 0,00 zt
umowy 08.03.2013 1.) p.z0.0. '
Porczenie w formie weksl
wlasnego in blanc
wystawionego prze:
Pamapol, WZPOW Kwidzy
Umowa kredytowa "UMBRELLA| jako zabezpieczenie umo pamapol S.A| Pamapol SA
WIELOPRODUKTOWA" zawarta pomiizy | kredytowej W2ajemnq 750w kwidzyn| WZPOW  Kwidzyn| mBank SA 6 000,00 z1 5919,34 6 000,00 zH 6 000,00 z
Spotkami Pamapol, WZPOW Kwidzyn a BH porgczenie za zobowrania sp. 7 0.0 D, 7 0.0
Bankiem/mBankiem wszystkich Spétels p.z0.0. p.z0.0.
korzystagcych z
finansowania ~w  formig
kredytu "UMBRELLA
WIELOPRODUKTOWA"
poreczenie robé informacja
umowa o roboty budowlane - informad budowlanych - informacj przedstawiona
przedstawiona w raporcie higym nr 36/2013 przedstawiona w raporci] Pamapol S.A. raporcie biegacym nr| ZPOW Zkgbice 1 000,00 z# 0,00 zt 1 000,00 z4 0,00 zt
2 27.09.2013 . biezacym nr  36/2013 3 36/2013 z
27.09.2013 r. 27.09.2013r.
Umowa zakupu wgla WZPOW Kwidzyn -
BARTEX sp. z o.0. Chrciel 4, 14-526 WZPOW  Kwidzyn
Ploskinia, REGON 170934200 (data zawal Porczenie wekslowe Pamapol S.A. sp. 7 0.0 Y BARTEX S.A. 1 659,20 z4 0,00 zt 1 659,20 z4 366,31 zt
umowy 10-07-2013, nr umow| p-20.0.
1/WZPOW/2013)
Umowa zakupu puszek WZPOW Kwidzyn GWAR{-\NCQA ) ptatndci pamapol S.A. WZPOW  Kwidzyn Qan Pack Generg 687667 21 3847217 574327 21 574327 21
Can Pack (zobowizanie solidarne) Sp. z 0.0. Line sp. z 0.0.
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Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP kred . ’
w formie limitu wielocelowego - nr umo gog?lzz‘zg'e na  zasadaq poanol s A, \SNZZOOVC\J/ Kwidzyn| b gp sA 12 375,00 7541,33 24 12 375,00 7 940,06 Z1
202-127/LW/1/6/2006 goiny p.200.
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP kred . .
inwestycyjny - nr umowy 202 Eoglf]ziﬂ'e na  zasadaq oo ool s AL \S{VZ'ZOOV(\)’ Kwidzyn| oo Bp sA 1 750,00 zi 496,23 zt 1 750,00 zi 816,25 zt
129/3/1/1/R2X/2007 goiny p.z0.0.
Umowa kredytowa WZPOW - PKO BP kred ) )
inwestycyjny -nr umowy 202 gog?lzz‘zg'e na  zasadaq poano1 S A, \SNZZOOVC\J/ Kwidzyn| b gp sA 1 750,00 A 516,25 74 1 750,00 zH 875,64 24
129/3/11/5/R2X/2006 goiny p.200.
Umowa zakupu grochu przez WZPO| )
Kwidzyn od Van Waveren (data zawarq Porczenie wekslowe Pamapol S.A. \SNZ':OOV(\)/ Kwidzyn \S/ggten G\'Cl/g\'geren 147 6€1 0,00 zt 147 6€1 518,92 zt
umowy 06.03.2014 r.) p-20.0. ' '
Umowa zakupu nasion przez WZPQ| )
Kwidzyn od Monsanto Polska Sp. z 0.0. (d] Gwarancja ptatni Pamapol S.A. \SNZZC;VC\J/ Kwidzyn I\S/Ionzs%n(t)o Polsks 1 300,00 z4 240,00 zt 1 000,00 z4 221,65 zt
umowy 31.03.2014) p.z0.0. p.z0.0.
Umowa zakupu nasion przez WZPQ| . WZPOW Kwidzyn| Floraland Andrze € €
Kwidzyn od Floraland Andrzej Pawelski Porczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. z 0.0. Pawelski 208,33 0,00 208,33 0.002
umowa generalna o udzielan InterRisk
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowy] Porczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. | Pamapol S.A. Towarzystwo 1 865,59 zH 1 865,59 z 0,00 zt 0,00 zt
nr GG13/0216 Ubezpieczé SA
umowa generalna o] udzielar WZPOW Kwidzyn InterRisk
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowy] Porczenie wekslowe Y Pamapol S.A. Towarzystwo 1 865,59 z4 1 865,59 z 0,00 zt 0,00 zt
sp. z 0.0
nr GG13/0216 p.z0.0. Ubezpieczé SA
umowa generalna o} udzielarfi®orczenie kredytu w formig WZPOW Kwidzvn InterRisk
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowy] przewlaszczenia srodka sp. 2 0.0 Y Pamapol S.A. Towarzystwo 494,00 zt 494,00 zk 0,00 zt 0,00 zt
nr GG13/0216 trwatego p.z0.0. Ubezpieczé SA
217 794,33 z 207 914,45 z
355,94 € 802,49€
Zobowizania warunkowd < 519311 16| v 103627204y 211334904 T 112 248,69 2
Naleznosci warunkowg > 94 100,00 > 59954,76 7 Y. 95625,007 > 33173,787
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Kwota zobowiazania na

Kwota zobowiazania

Rodzaj gwarancji Spotka Nazwa instytucji dzien 31.12.2015 na dzien 31.12.2014 Okres obowhzywania
(w tys. zH) (w tys. zh)
ubezpieczeniowa nalgtego wykonania kontrakt Uniga Towarzystwo ]
nr 998A431619 Pamapol S.A. Ubezpieczé SA 129,65 z4 129,65 zi| od 06.09.2014 do 01.01.201
ubezpieczeniowa widaiwego usunicia wad i Uniga Towarzystwo d
usterek nr 998A431620 Pamapol S.A. Ubezpieczé SA 0,00 zt 0,00 zt| od 02.01.2017 do 01.07.2014
ubezpieczeniowa natgtego wykonania kontrakt Uniga Towarzystwo
nr 998-A 444753 Pamapol S.A. Ubezpieczé SA 102,48 zi 0,00 zt| od 15.01.2015 do 30.06.201¢
ubezpieczeniowa widaiwego usunicia wad i Uniga Towarzystwo 4
usterek nr 998-A 444754 Pamapol S.A. Ubezpieczé SA 0,00 zt 0,00 zt{ od 01.07.2016 do 15.07.201
. od 19.04.2015 do 16.03.2016

Gwarancja naleytego - wykonania umowy 1 Pamapol S.A Tc',nwtzﬁf 'ifwo 1865,59 7 0,00 zt
04GG13/0216/15/0004 polS.A. Ubez iecyze SA ' ’ * W dniu 01.02.2016 r. nagit

P zwrot dokumentu gwarancji

> 2097,72 z Y 129,65zt
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2.9.25. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narana jest na wiele ryzyk zeganych z instrumentami finansowymi.
Aktywa oraz zobowizania finansowe Grupy w podziale na kategorie zagm®wano w
nocie nr 2.9.7.1. Ryzykami, na ktore namaa jest Grupaas

= ryzyko rynkowe obejmuagre ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

» ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynndci.

Zarzdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jestez Spoétls dominupcs, w
bliskiej wspotpracy z Zarglami oraz dyrektorami finansowymi spotek zagch. W procesie
zarzdzania ryzykiem najwaniejsz wag; mapg nastpujace cele:
» zabezpieczenie krotkoterminowych  orazsrednioterminowych  przeptywow
pienkznych,
= stabilizacja wahawyniku finansowego Grupy,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzezelngenie zatgen
budzetowych,
» osiggniccie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz pozyskaniem
optymalnychzrodet finansowania dziat@nwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowychelach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcjegnahjprakter zabezpiecaay przed okrdonym
ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej zngce ryzyka, na ktére narana jest Grupa.

2.9.25.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wraliwosci na ryzyko walutowe

Wigkszas¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLKs@bzycja Grupy na ryzyko
walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzgdaraz zakupu, ktore zawierang s
przede wszystkim w EUR oraz USD.

By zminimalizow& ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakgrninowe
(kontrakty forward oraz opcje walutowe).z@k kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane
(sprzeda) w walucie w znacgrym stopniu rownowa ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktow
forward oraz opcji walutowych. deli transakcje zakupu oraz sprzégaealizowane w
walucie s¢ nie rownowaa, Grupa stosuje kontrakty terminowe, byagsh¢ wskazane wiej
cele zarzdzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowgzania finansowe Grupy wyrane w walutach obcych, przeliczone na
PLN kursem zamkagtia obowjzujacym na dzié bilansowy przedstawigjsic nas¢pujaco:
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Tabela nr 60
AKTYWA ORAZ ZOBOWI AZANIA FINANSOWE NARA ZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Wartas¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartas¢ po
EUR usD GBP | CHF [ JpPY CzK | przeliczeniy

Stan na 31.12.2015

Aktywa finansowe (+):
Pazyczki - - - - - . }
Naleznoici z tytutu qus_taw i ustug 283 319 i i i ) 2 450
oraz pozostate natecsci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe| - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 22 - - - - - 95
Zobowgzania finansowe (-):
Kredyty, payczki, inne
instrumenty dhane
Leasing finansowy - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe| - - - - - - -
Zobowizania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobamania -1036 -2 -5 - -
finansowe

-4 448

Ekspozycja na ryzyko walutowe

-731 317 -5 - - - -1 903
razem

Stan na 31.12.2014

Aktywa finansowe (+):
Pazyczki - - - - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3722 745 ) ) ) ) 20 973
oraz pozostate natrosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe| - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty| 301 57 - - - 1705
Zobowgzania finansowe (-):
Kred ayczki, inne
instrum)gziypd’rgme ’ -5328
Leasing finansowy - 53 - - - - - 226

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobamania -1793 -5 -15 - - - - 10067
finansowe

- 1250 - - - -

Ekspozycja na ryzyko walutowe

927 797 -15 - - - 7 057
razem

Poniej przedstawiono analizwrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddéw w odniesieniu do aktywow oraz zobgmah finansowych Grupy oraz wah&ursu
EUR , USD, GBP, CHF, JPY, CZK.

Analiza wraliwosci zaktada wzrost lub spadek w stosunku do kursumke&cia
obowigzujagcego na poszczegdlne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwag, ze instrumenty pochodne walutowe kompeasefjekt waha
kursow, a zatem przyjmujecsize ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finangmh
posiadanych przez Grgpma poszczegolne dni bilansowe i jest korygowangopycg w
instrumentach pochodnych.
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Tabela nr 61
ANALIZA WRA ZLIWO SCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wahania| Wptyw na wynik finansowy:
kuarsu | EUR | USD | GBP | CHF | JPY | CzK | razem

Stan na 31.12.2015

Wzrost kursu walutowego +804 +349 +6 +2 093
Spadek kursu walutowego -658 -285 -5 -1713
Stan na 31.12.2014

Wzrost kursu walutowego 10% + 395 +128 -8 - - - + 515
Spadek kursu walutowego -10% -395 -128 +8 - - - -515

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom wgairoku w zalénosci od wolumenu
transakcji przeprowadzanych w walucie. Niemniej pzsgy analiz wrazliwosci mazna
uzna za reprezentatywgrdla okrdélenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wraliwosci na ryzyko stopy procentowe;j
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sa zminimalizowaniu walta
przeptywow odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobgeeh finansowych oprocentowanych
zmienny stop procentowy. Grupa jest nat@na na ryzyko stopy procentowej w zwku z
nastpujacymi kategoriami aktywdw oraz zoboyzien finansowych:

» pozyczki,

= dluzne papiery wartixiowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, payczki, inne instrumenty dine,

= |easing finansowy.
Charakterystyk powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmigaraz stad stop
procentovy, przedstawiono w notach nr 2.9.7.2., 2.9.7.49i725.

Poniej przedstawiono analizwrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddéw w odniesieniu do potencjalnego wahanipyspoocentowej w g@roraz w doét o 1
%. Kalkulacg przeprowadzono na podstawie zmiarfyedniej stopy procentowej
obowigzujacej w okresie o (+/-) 1 % oraz w odniesieniu doyakiw oraz zobowjzan
finansowych wraliwych na zmiag oprocentowania tj. oprocentowanych zmigrstop
procentovy.

Tabela nr 62
ANALIZA WRA ZLIWO SCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Wahanial Wptyw na wynik finansowy:
stopy 31.12.2015 31.12.2014
Wzrost stopy procentowe;j 1% -1 013 -1172
Spadek stopy procentowej -1% +1 013 +1172

2.9.25.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe edéna jest poprzez wako
bilansowa nastpujacych aktywow finansowych:
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Tabela nr 63

31.12.2015 31.12.2014
Pazyczki 8 461 8461
Nala’noém z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natéci 72 050 72 050
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 153 153
Papiery dhine - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 5 5
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3505 3505
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i
poreczen (udzielone poza Grgp
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem

Grupa w sposob ggty monitoruje zaleglxi klientow oraz wierzycieli w regulowaniu
ptatncci, analizujc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach pasgdinych klas
aktywow okrglonych ze wzgldu na ryzyko kredytowe (wynikgge np. z braky, regionu lub
struktury odbiorcow). Ponadto w ramach zdzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje
transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygadi.

W ocenie Zargdu Spétki dominujcej powysze aktywa finansowe, ktore nig zalegte oraz
objete odpisem z tytutu utraty wadt na poszczegOlne dni bilansowe, uzmaozna za
aktywa o dobrej jaksi kredytowej. Z tego tewzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpiécze
oraz innych dodatkowych elementow poprawegch warunki kredytowania.

Analize naleencsci jako najistotniejszej kategorii aktywow naoaych na ryzyko kredytowe,
pod katem zalegania oraz strukéumwiekowa naleznosci zalegtych nie olgtych odpisem

przedstawiaj ponizsze tabele:

Tabela nr 64
BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE NALE ZNOSCI FINANSOWE
31.12.2015 31.12.2014
Biezace Zalegle Biezace Zalegle

Naleznaosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 795 27 445 45 734 29 457
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu
dosaav)\// i ustug (Lq) 4 8 6812 -6928
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 42 787 20 632 45734 22529
Pozostate nafmosci finansowe 5 866 - 7421 -
Odpisy aktualizujce wartd¢ pozostatych i i i i
naleznosci (-)
Pozostate nafmosci finansowe netto 5 866 - 7421 -
Naleznosci finansowe 48 653 20632 53 155 22 529
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Tabela nr 65
ANALIZA WIEKOWA ZALEGEYCH KROTKOTERMINOWYCH NALE ~ ZNOSCI FINANSOWYCH NIE OBJ ETYCH ODPISEM

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate
tytutu dostaw i naleznosci tytutu dostaw i naleznosci
ustug finansowe ustug finansowe
Naleznasci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesica 10 327 - 12 339
od 1 do 6 miesty 5 398 - 8 840
od 6 do 12 miesty 2 100 - 1350
powyzej roku 2 807 - -
Zalegte nalenosci finansowe 20 632 - 22 529

W odniesieniu do nammosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest rmam@a na ryzyko
kredytowe w zwizku z pojedynczym znagzym kontrahentem lub grgpkontrahentow o
podobnych cechach. W oparciu o historycznie ksptaé s¢ tendencje zalegania z
ptatnagciami, zalegte nalaosci nie obgte odpisem nie wykazaijznacznego pogorszenia
jakosci - wiekszas¢ z nich midci sie w przedziale do miegta i nie zachodgobawy co do ich
$ciggalnaci.

Ryzyko kredytowe srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow
wartasciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowychawane jest za nieistotne ze
wzgledu na wysok wiarygodnd¢ podmiotéw lgdacych strom transakcji, do ktérych nate
przede wszystkim banki.

2.9.25.3. Ryzyko plynnosci

Grupa Kapitalowa jest natana na ryzyko utraty ptynsoi tj. zdolngci do terminowego
regulowania zobowrzan finansowych. Grupa zagdza ryzykiem ptynnéci poprzez
monitorowanie termindw ptatsoi oraz zapotrzebowania riodki pienezne w zakresie
obstugi krotkoterminowych ptatdoi (transakcje bice monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz diugoterminowego zapotrzebowardaagotowk na podstawie prognoz
przeptywow pienjznych aktualizowanych w okresach migzinych. Zapotrzebowanie na
gotowke porownywane jest z dagginymi zrédtami pozyskanigrodkow (w tym zwilaszcza
poprzez ocepzdolngci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) dtamfrontowane
jest z inwestycjami wolnyckrodkow.
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Na dzién bilansowy zobowgzania finansowe Grupy nfety sie w nasgpujacych
przedziatach terminéw wymagakui:

Tabela nr 66
ZOBOWI AZANIA FINANSOWE NARA ZONE NA RYZYKO PLYNNO SCI
Krétkoterminowe: Dlugoterminowe: : .
— Zobowigzania
do6mecy | ©90L2M | 4 go31ar| 3405 POWVEEI]  razem
cy lat 5 lat
Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku kredytowym 52 108 4001 16 270 - - 72 379
Kredyty w rachunku bigcym 3163 3163 14174 - - 20 500
Pazyczki 1152 - - - - 1152
Dluzne papiery warteiowe - - - - - -
Leasing finansowy 1625 1170 4 034 425 - 7 254
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowizania z tyt.ulu.dostaw i ustug oraz 79 194 i i i i 79 194
pozostate zobowzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynidoi razem 137 242 8 334 34 478 425 - 180 479
Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku kredytowym 3993 49 330 22791 2054 - 78 168
Kredyty w rachunku bigcym 3 566 6 017 13 830 - - 23413
Pazyczki 1935 -| 8262 - 10 197
Dluzne papiery warteiowe - - - - - -
Leasing finansowy 115p 1108 2579 559 - 5398
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowizania z tyt.ulu.dostaw i ustug oraz 83103 i i i i 83 103
pozostate zobowrania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynidoi razem 91 814 58 390 39 200| 10 875 200 279
Tabela nr 67 )
LINIE KREDYTOWE W RACHUNKU BIE ZACYM
31.12.2014 31.12.2013
Przyznane limity kredytowe 24 562 19 800
Wykorzystane kredyty w rachunku bigym 23413 18 589
Wolne limity kredytowe w rachunku bigcym 1149 1211

2.9.26. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zagrlza kapitatem w celu zapewnienia zdgkio kontynuowania
dziatalngci przez Grup oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla @aiajiuszy i
innych podmiotow zainteresowanych kondyfthansovws Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wéaitdoilansowej kapitaltow whasnych
powiekszonych o payczki podporadkowane otrzymane od wieciela oraz pomniejszonych
o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych zabezaipcych przeptywy pierizne. Na
podstawie tak oksbonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskak kapitatu do zrédet
finansowania ogotem. Grupa zaktada utrzymanie vegj@znika na poziomie nie a$zym ni
0,5.

Ponadto by monitorowa zdolng¢ obstugi dilugu, Grupa oblicza wshkak diugu (tj.
zobowhzan z tytutu leasingu, kredytéw, pgczek i innych instrumentow diaych) do
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EBITDA (wynik z dziatalndci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacjiu
zaktada utrzymanie wskaika diugu do EBITDA na poziomie nie wwgzym ni 5,0.

Powyzsze cele Grupy pozosiajw zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy
kredytowe, ktore zostaly szczegotowo przedstawiemecie nr 2.9.7.5.12.9.7.6..

Zaréowno Grupa jak i Spoétka domimop nie podlegag] zewrgtrznym wymogom
kapitatowym.

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przsdsne wyej
wskazniki ksztattowaty st na nasjpujagcym poziomie:

Tabela nr 68
ZARZ ADZANIE KAPITALEM
31.12.2015 31.12.2014

Kapitat:
Kapitat wkasny 107 255 95 646
Pazyczki podporadkowane otrzymane od wiciciela - 8 262
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieazsch przeptywy (-)
Kapitat 107 255 103 908
Zrédia finansowania ogotem:
Kapitat wkasny 107 255 95 646
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 94 031 111 779
Leasing finansowy 7 255 5398
Zrodta finansowania ogétem 208 541 212 823
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogotem 0,51 0,49
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej 7 505 7121
Amortyzacja 12 255 12 780
EBITDA 19 760 19917
Dlug:
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune 94 031 111779
Leasing finansowy 7 255 5398
Diug 101 286 117 177
Wskaznik dtugu do EBITDA 5,12 5,88
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2.9.27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2015 nie miaty miejsca zdarzeniaektdeymagaty ujcia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

2.9.28. Pozostate informacje

2.9.28.1. Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Spétki dominujacej

taczna warté¢ wynagrodze i innych swiadczé dla Cztonkow Zargdu Spotki dominujcej
zostata omowiona w punkcie 5.4. ,Wynagrodzeniamikéov Zaradu oraz Rady Nadzorczej”
Sprawozdania zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok 2015.

2.9.28.2. Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

taczna warté¢ wynagrodzé i innych swiadczeéd dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki
dominupcej zostata omowiona w punkcie 5.4. ,\Wynagrodzeziankéw Zaradu oraz Rady

Nadzorczej” Sprawozdania zadu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok
2015.

2.9.28.3. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Audytorem dokonujcym badania oraz przeglu sprawozda finansowych spotek Grupy
Kapitatowej jest Grant Thornton Sp. z 0.0. Sp.K n&grodzenie audytora z poszczegoélnych
tytutdbw zostalo oméwione w rozdziale 7.7. ,Umowydlk z Grupy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowegoa8grdania zasdu z dziatalnéci
Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok 2015.

2.9.28.4. Zatrudnienie

Przecétne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczeggtnpy zawodowe :

Tabela nr 69
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

od 01.01 do 31.12.2015 od 01.01 do 31.12.2014

Pracownicy umystowi 289 278
Pracownicy fizyczni 677 613
Razem 966 891
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2.9.29. Rachunkowos$¢ segmentow

1. Segmenty operacyjne

Przy wyodebnianiu segmentéw operacyjnych Zgdzieruje s¢ liniami produktowymi,
ktore reprezentgjgtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grugazdy z segmentow
jest zarazdzany odgbnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi npecyfike
swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow wymaggth odmiennych technologii,
zasobow oraz podajia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych \kgji z wewrgtrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zadz Spotki dominujcej (gtdbwny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zargd Spotki dominujcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatakeo operacyjnej. Pomiar wynikbw segmentéw
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zaizych zbieny jest z zasadami rachunko$eo
zastosowanymi przy spadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegm, z
wyjatkiem nasgpujacych obszaréw:

= utrata wartéci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie glgdnia s¢ odpisow
aktualizupcych z tytutu utraty wartei aktywow trwatych, w tym réwnie wartcsci
firmy.

Aktywa przypisane do poszczegollnych segmentéw vajpikze sprawozda
jednostkowych spotek do nich przypisanych, czyk miwzgédniajg korekt powstatych w
trakcie konsolidacji (wyczenia udziatdw w jednostkach zaigch, wyhczenie nalenosci
wewngtrzgrupowych, mar zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktérych nie mina bezpérednio przypisa do dziatalnéci danego
segmentu operacyjnego, nig slokowane do aktywow segmentdéw operacyjnych. Do
najistotniejszych aktywow nie ujmowanych w ramacdtgraentéw operacyjnych nate
aktywa spotek ustugowych, ktorych dziatladbonie zostata przypisana déadnego z
segmentow oraz aktywa spotek , ktére nie prowatizatalngci operacyjnej.

Grupa Kapitatowa dzieli dziataldé na nasfpujace segmenty operacyjne:
= Dania mgsne
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konseniggne.
= Warzywa przetworzone
- kategorie: mrgonki, warzywa konserwowe
= Migso nieprzetworzone
- kategorie: miso w formie chtodzonej i meonej (pottusze, elementy)

Spoiki dziatajce w ramach poszczeqgolnych segmentow

Biorac po uwag podstawowy przedmiot dziatalfm do ww. segmentéw nina
przypis& nastpujace spotki:

= Dania mgsne — PAMAPOL S.A. Rusiec
=  Warzywa przetworzone — WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
= Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Gtowno
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Jednake ze wzgidu na maliwos¢ realizacji konkretnych kontraktow, umoéw
handlowych spétki realizgjsprzeda nie tylko produktow z przypisanego im segmente, al
rowniez z pozostatych segmentéw.

Dlatego do poszczegdélnych segmentéw przypisanochody ze sprzeds i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spoétkach

Dokonano wyiczer przychodow ze sprzeéhg i marz realizowanych pomgdzy
segmentami.

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wyankiz dziatalnéci operacyjnej
Grupy Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanyachunku zyskow i strat,
ujawnione zostato pozej w tabeli.
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Tabela nr 70

SEGMENTY OPERACYJNE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNE GO

AT bl PP Pozostate ustugi Ogotem
przetworzona nieprzetworzone towary
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Przychody od klientéw zewtrznych 305 888 108 107| 1342 8 752 416 089
Przychody ze sprzegyamiedzy segmentami 18 434 6 599 4161 2183 31377
Przychody ogotem 324 322 106 706 5503 10935 447 466
Wynik operacyjny segmentu i
Wytgczenie wyniku z transakcji gdzy segmentami +i§gg +1006 218 +1-?g; " 5222
Wyn!k operacyjny segmentu po vggzeniu transakcji +5 304 +1 006 215 930 +7505
wspolnych
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Przychody od klientéw zewirznych 258 95¢ 108790 3919 8 297 379 964
Przychody ze sprzedpamiedzy segmentami 23 646 10 075 4323 2180 40 224
Przychody og6tem 282 604 118 865 8 242 10 477 420 188
wy”'k operacyjny segmentu : 4245 1098 388 1693 7423
ytaczenie wyniku z transakcji gdzy segmentami
Wynik operacyjny segmentu po wgeniu transakcji 152 * 17 422 -650 -302
. 499 1115 -34 1043 7121
wspolnych
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W celu uzgodnienia wyniku operacyjnego Grupy Kdpiteej w ww. tabeli oprécz
przychodow i wynikdw operacyjnych realizowanych amach wyodsbnionych segmentow
ujeto przychody i wyniki operacyjne zgdane z dziatalnieia ustugows spoétek oraz ze
sprzeda pozostatych towarow i materialdw poza Gyiapitatows.

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie lpogov i wynikdbw operacyjnych

czterech segmentow.
Tabelanr 71

SEGMENTY OPERACYJNE

. ik Mi eso Pozostate Pozostate
Zywnosé nieprzetworzo towary ustugi Ogotem
przetworzona ne
Za okres od 01.01 do 31.12.2015
Przychody od klientéw zewtrznych 305 888 100 107 1342 8 752 416 089
Wynik operacyjny segmentu +4 945 +1 005 215 1087 +7 252
Aktywa segmentu 331471 70 832 - 2 365 404 669
Za okres od 01.01 do 31.12.2014
Przychody od klientow 258 958 108 790 367 748
zewretrznych
Wynik operacyjny segmentu 4 997 1115 6112
Aktywa segmentu 267 992 69 676 337 668
Tabela nr 72

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKI

EM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM

od 01.01 do 31.12.2015| od 01.01 do 31.12.2014
Przychody segmentow ) _ 447 466 420 188
taczne przychody segmentéw operacyjnych
Wytgczenie przychodow z transakcji paiaizy segmentami -31 377 -40 224
Przychody ze sprzeda 416 089 379 964
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentéw +7 252 +7 423
Korekty
Zysk ze sprzedsy jednostki zalenej +322
Odpis aktualizujcy wartg¢ firmy
Wytaczenie wyniku transakcji pogdzy segmentami 252 -302
Zysk (strata) z dziatalrai operacyjnej 7 505 7121
Przychody finansowe 1143 1594
Koszty finansowe (-) 7 100 8 154
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1548 561

94



2. Segmenty geograficzne

Sprzeda Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segiyngeograficzne:

- sprzeda krajowa,

- sprzeda wewmtrzunijna,

- sprzedaeksportowa.

Do przychodu kadego z segmentow przypadkowany jest koszt wtasny sprzega

Tabela nr 73

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Segmenty
WyszczegOdlnienie Polska Unia Europejskg Kraje spoza Ogétem
Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedya 271 097 97 366 47 626 416 089
Koszty wlasne sprzedg 211 618 77 644 36171 325433
Wynik segmentu 59 479 19 722 11 455 90 656
Nieprzypisane przychody 11 529
Nieprzypisane koszty 100 637
Zysk/ Strata brutto 1548

Nie wyodrkbniono aktywow i pasywow dotygeych segmentow geograficznych, gdyie
jest maliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przyahwdw przedstawionym
przekroju.

Aktywa i pasywa Grupy zwrzane § z gtownymi przychodami jakimi jest sprzeda
produktéw z bragy spaywczej.
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3. Zatwierdzenie do publikaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spiwane za rok zak@zony 31 grudnia 2015,
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzdagublikacji przez Zaegd Spotki
w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

Robert Jankowski - Prezes Zauim
Krzysztof Poélgrabia - Wiceprezes Zan
Igor Fortuna - Czlonek Zagdu

Rusiec, 29.04.2016 r.
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