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Dla Akcjonariuszy Pamapol Spétka Akcyjna

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Pamapol Spétka Akcyjna
(Spotka) z siedziba w Ruscu, ul. Wieluiska 2, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeptywéw
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe
informacje i obja$nienia.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Zarzad oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z p6zniejszymi zmianami)
(Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Sp61ki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw

1 zapisoéw ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spotki zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak
réwniez oceng ogdlnej prezentaciji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Spotki na dzied 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego padstwem cztonkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. z 2014 roku nr 33, poz. 133),

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

5 Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a  Sytuacje majatkowa i finansowsa Spoltki nalezy rozpatrywac w powiazaniu z sytuacja w
Grupie Kapitalowej. Spétka publikuje swoje skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wraz ze sprawozdaniem jednostkowym, o ktérym wydajemy niniejsza opinie.

b Spoétka posiada udzialy w spolce zaleznej Warminskie Zaklady Przetwérstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW), ktérych warto$¢ bilansowa na koniec 2015 roku
wynosita 38 865 tysiecy ztotych. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki ujawnil, ze analizujac zdolnosé Spoétki do kontynuowania dziatalnosci dostrzega
ryzyka zwigzane z niepewnoscia dotyczaca mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez
spotke zalezng WZPOW. Zarzad Spotki przedstawil réwniez dzialania podjete przez
zarzad WZPOW majace na celu wyeliminowanie zagrozen dla mozliwosci kontynuowania
dzialalno$ci przez wspomniang wyzej spotke. Zarzad Spotki jest przekonany, ze dziatania
te zostang uwienczone powodzeniem. Niepewnos¢ jednak istnieje. Zarzad przeprowadzit
test na utrate wartosci udzialéw w spolce zaleznej. Test ten zostal oparty o wyceng
warto$ci skorygowanych aktywow netto spolki zaleznej oszacowanej na bazie
przeprowadzonej przez niezalezny podmiot wyceny wartosci rynkowej $rodkéw trwalych
tej spoiki. Wycena ta bazuje na wartosciach szacunkowych wynikajacych z przyjetych
zalozei co do zdarzen przysztych lub potencjalnych. Zwracamy uwage, iz trafno$é
szacunk6w uzalezniona jest od mozliwosci zrealizowania si¢ tych zdarzen w przysztosci.
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¢ W zbadanym sprawozdaniu finansowym Spéltka zaprezentowala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych za lata ubiegle w kwocie
1749 tysiecy zlotych. Mozliwo$¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z tych aktywow
uzalezniona bedzie od wygenerowania przez Spotke w przysztosci dochodu do
opodatkowania. Zdaniem Zarzadu Spo6tki, taka mozliwos¢ potwierdzaja posiadane przez
Spotke projekeje finansowe, co zostato opisane w nocie 5a do zbadanego sprawozdania
finansowego. Zwracamy uwage na fakt, iz osiagniecie wynikow przewidzianych w
projekcjach finansowych zaleze¢ bedzie od zrealizowania si¢ w przyszlosci zalozen
przyjetych przy sporzadzaniu tych projekeji.

6  ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Marcin Wojtkowiak

DeleosCo.
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spéltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznad, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 29 kwietnia 2016 roku.
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