Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.

z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego Spoétki za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku oraz z wynikow oceny wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku

Rada Nadzorcza spo6tki Pamapol S.A. z siedzibg w Ruscu, w sktadzie:

1. Pawet Szataniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Mariusz Szataniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
3. Rafat Tuzimek - Sekretarz Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny
4. Przemystaw Chabowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Piotr Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny

stosownie do tresci art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku - Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. z 2013 r. poz. 1030 z pézn. zm.) oraz na podstawie § 17 ust. 2 lit. a) i b)
Statutu Pamapol S.A. dokonata oceny sprawozdania Zarzadu =z dziatalnosci Spotki,
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy
obejmujacy ten okres, z ktdrej to oceny sktada niniejsze sprawozdanie.

I. SPRAWOZDANIE ZARZADU

W 2015 roku Spotka Pamapol S.A. zanotowata znaczacg poprawe wynikdw, uzyskang ze
sprzedazy produktow zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych, ktéra
przetozyta sie na 24 % wzrost przychodow w stosunku do analogicznego okresu
poprzedzajacego.

Spétka skupiata sie na pracy organicznej zwigzanej z optymalizacjg proceséw produkcyjnych
i rewitalizacjg marek, jak réwniez optymalizacjgq obszaru kosztowo-zakupowego.

Grupa Pamapol majac na wzgledzie zmieniajace sie oczekiwania i preferencje konsumentéw

w sposob ciggty rozwija i optymalizuje kluczowe grupy asortymentowe oraz intensyfikuje
dziatania marketingowe z tym zwigzane. Celem tych dziatan jest systematyczne podnoszenie
konkurencyjnosci jakosciowej i kosztowej przedsiebiorstwa oraz zwiekszenie rozpoznawalnosci
produktéw pod marka ,,Pamapol” i ,Spichlerz Rusiecki”. Pamapol S.A. wprowadzita na rynek
nowaq linie drobiowych dan gotowych oraz drobiowych konserw miesnych pod marka ,Spichlerz
Rusiecki ” oraz jako pierwsza w Polsce zastosowata innowacyjne, dodatkowe zamkniecie
konserw miesnych w puszce.

Pamapol S.A. w 2015 r. w ramach wykonania postanowien Porozumienia Restrukturyzacyjnego
z 25 wrzesnia 2014 r. przeprowadzita emisje akcji serii C i D po cenie emisyjnej w wysokosci
1 zt za kazdag akcje, w wyniku ktérych pozyskata tacznie 11.583.350 zt. Gltdwnym celem
przeprowadzonej emisji bylo przeznaczenie pozyskanych przez Pamapol S.A. $rodkéw na
zapewnienie dodatkowych s$rodkéw finansowych w WZPOW, w postaci udzielenia pozyczek
podporzadkowanych, a nastepnie objecia przez Spoétke udziatdbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym WZPOW wskutek konwersji zadtuzenia.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku,
zawierajagcego wszystkie istotne informacje, z prezentacjag poziomu osiggnietego wyniku
finansowego, rentownosci sprzedazy oraz rentownosci majatku i kapitatéw wiasnych.
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Rada Nadzorcza stwierdza, iz podane w sprawozdaniu informacje i dane dotyczace
prowadzonej dziatalnosci sg zgodne ze stanem faktycznym, a wykazane dane liczbowe
dotyczace sprzedazy, zatrudnienia, rentownosci i zysku sg zgodne z dokumentami Spotki oraz
znajduja potwierdzenie w opinii niezaleznego biegtego rewidenta — Grant Thornton Frackowiak
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu, wydanej
na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego.

II1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Spédtki za okres od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, obejmujace:

> bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywoéw
wykazuje sume bilansowg w kwocie 188 710 tys. PLN (stownie: sto osiemdziesigt osiem
miliondw siedemset dziesiec¢ tysiecy ztotych),

> rachunek zyskdéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 6 092 tys. PLN (stownie: sze$¢ milionow
dziewiecddziesigt dwa tysigce ztotych),

> zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujace w okresie od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 17 675 tys. PLN
(stownie: siedemnascie milionow szeséset siedemdziesiat piec tysiecy ztotych),

> rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 1 355
tys. PLN (stownie: jeden milion trzysta piecdziesiat piec¢ tysiecy ztotych),

sg zgodne z dokumentami Spétki i stanem faktycznym oraz znajdujg potwierdzenie w opinii
niezaleznego bieglego rewidenta - Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spodtka komandytowa z siedzibg w Poznaniu, wydanej na podstawie
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego.

III. WNIOSKI ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU
Zarzad Spotki wnioskuje o przekazanie wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy 2015 zysku w kwocie 6 092 tys. PLN (stownie: sze$¢ miliondw dziewiecdziesigt dwa
tysigce ztotych) na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu oraz stwierdza, iz przychyla sie do jego
uwzglednienia.

Rusiec, dnia 3 czerwca 2016 roku.

CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ:

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ Pawet Szataniak PRSP
Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ Mariusz Szataniak PRSP
SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ Rafat Tuzimek, Czlonek Niezalezny T
CZLONEK RADY NADZORCZEJ Przemystaw Chabowski TP

CZLONEK RADY NADZORCZEJ Piotr Kaminski, PP
Cztonek Niezalezny
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