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Tres¢ raportu:

Zarzad Spotki PAMAPOL S.A. informuje, ze w dniu 12 listopada 2006 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna
pomiedzy PAMAPOL S.A. a MITMAR EXPORT — IMPORT Marian Janowski, Stanistawa Janowska Spoétka Jawna z
siedzibg w Jeziorku (MITMAR) dotyczaca podjecia czynnos$ci prawnych i faktycznych zmierzajgcych do nabycia przez
PAMAPOL S.A. czes$ci udziatdw oraz objecia udziatow w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki powstatej w
yniku przeksztatcenia MITMAR w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zgodnie zzapisami umowy PAMAPOL S.A. wejdzie w posiadanie 60 % udziatéw w spotce powstatej w wyniku
przeksztatcenia MITMAR za kwote 14,5 min I, po ustaleniu stanu prawno - organizacyjnego, finansowego oraz
przeprowadzeniu analizy dziatalnosci MITMAR, przy czym kwota 10 min zt zostanie przeznaczona na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego a kwota 4,5 min z na nabycie cze$ci udziatéw bedacych w posiadaniu zatozycieli MITMAR.

Objecie udziatéw ma nastgpi¢ do dnia 31 marca 2007 r. Strony moga przedtuzy¢ okres obowigzywania umowy w
szczeg6lnosci, jezeli taka konieczno$ ¢ bedzie wynikata z procedur rejestracji lub uzyskiwania zgody na
koncentracje w mys| ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. Brak uzyskania zgody na koncentracje nalezy
do warunkéw rozwigzujacych umowe.

W przypadku, gdyby badanie MITMAR wypadto pozytywnie, w rozumieniu okreslonym w umowie inwestycyjnej,
vadna ze stron nie moze zada¢ zmiany ceny ani uchyli¢ sie od zawarcia uméw kupna-sprzedazy oraz objecia
udziatéw. Uchylenie sie przez kidrakolwiek ze stron od dokonania czynnosci przewidzianych w umowie powoduje
obowiazek zaptacenia drugiej stronie wysokiej kary umowne;j..

W umowie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig dotychczasowym wspoélnikom zostanie przyznane prawo
vadania, aby PAMAPOL S.A. spowodowat zakupienie w terminie nie dtuzszym niz60 dni od wezwania wszystkich
nalezacych do dotychczasowych wspélnikéw udziatéw albo ich czesci za cene wedtug warto$ci ksiegowej
udziatéw, lecz nie nizsza nizich warto$¢ nominalna.

Spotka MITMAR posiada nowoczesny zaktad produkcyjny wybudowany w latach 2004 — 2006 przy wspétudziale
srodkow unijnych. Spoétka posiada moce sktadowe okoto 10.000 ton w magazynach mrozniczych. W ocenie
Zarzadu MITMAR ma on ok. 10% udziatu w catkowitej warto$ci eksportu miesa wieprzowego i drobiowego z
Polski. Przychody MITMAR w 2006 roku szacuje sig na poziomie 150 min z. Przychody na rok 2007 bez
uwzglednienia przeprowadzenia kolejnych inwestycji i wprowadzenia nowych asortymentéw do produkgji i
sprzedazy planowane sa na poziomie 160-180 min z, przy rentownosci (netto) na poziomie 2 do 4 %. MITMAR jest
beneficjentem dotacji z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w wysokosci 9,8 min zt w roku 2006 oraz
strong umowy z ta Agencjg dotyczacej realizacji inwestycji niezbednych do wdrozenia produkcji zywnosci
konfekcjonowanej na taczng warto$¢ 18,4 min z. Przewidywana dotacja na przetomie roku 2007/2008 ma
ynie$¢ 9,2 min z. Zarzad Pamapol ocenia, ze nabycie Spotki MITMAR przyniesie wiele efektéw synergii dla Grupy

Pamapol. Do najistotniejszych nalezy zaliczyc:

utworzenie w Spoétce MITMAR centrum zaopatrzenia w surowiec miesny dla Grupy,

stworzenie centrum dystrybucji produktéw mrozonych na obszar centralnej polski,

stworzenie centrum przechowywania produktéw mrozonych,

Nabycie MITMAR bedzie stanowito realizacje celéw emisji opisanych w Prospekcie emisyjnym PAMAPOL S.A. pkt
1.5 pt. ,Przejecia i dokapitalizowanie firm z sektora przetwérstwa migsno-warzywnego”. Zarzad PAMAPOL S.A.
przygotowuje program uruchomienia w zaktadzie MITMAR produkcji wyrobéw konfekcjonowanych z migs i wedlin,
zgodnie ze strategig wprowadzania do produkcji wyrobéw konfekcjonowanych w réznych zaktadach Grupy
PAMAPOL.
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