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Zawarcie umowy inwestycyjnej dotyczacej wniesienia akcji WILBO S.A. do PAMAPOL S.A.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

Na podstawie § 5 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych Zarzad PAMAPOL S.A. informuje, ze w dniu 14 grudnia 2006 r. zawarta zostata
umowa inwestycyjna (dalej zwana Umowa) pomiedzy

- PAMAPOL S.A,

 Mariuszem Szatanikiem oraz Pawtem Szatanikiem jako akcjonariuszami PAMAPOL S.A. (dalej zwanymi tgcznie
Akcjonariuszami),

- Dariuszem Bobinskim, Waldemarem Wilandtem, Barbarg Bobinska i Haling Wilandt, jako wtascicielami
6.699.960 akcji WILBO Spétka Akcyjna z siedzibg we Wtadystawowie (dalej WILBO S.A. i Akcje WILBO S.A))
stanowiagcych tacznie 41,4 % kapitatu zaktadowego WILBO S.A. i dajacych prawo do wykonywania 66,8 % gtosow
na walnym zgromadzeniu WILBO S.A. (dalej zwanymi tacznie Sprzedajgcymi),

O zamiarze zawarcia Umowy PAMAPOL S.A. informowat w Raporcie biezacym nr 49/2006.

Umowa ma na celu:

- uzyskanie przez PAMAPOL S.A. pakietu akcji WILBO S.A,, ktére stanowi¢ beda tacznie nie mniej niz59,01 %
kapitatu zaktadowego WILBO S.A,, co po uwzglednieniu liczby akcji WILBO S.A. posiadanych obecnie przez
PAMAPOL S.A. da udziat w kapitale zaktadowym WILBO S.A. nie mniejszy niz59,91 %,

- wniesienie przez Sprzedajacych posiadanych przez nich Akcji WILBO S.A. aportem do PAMAPOL S.A. w zamian
za co obejma akcje PAMAPOL S.A.

Przedmiotem Umowy jest okre$lenie praw i obowigzkéw stron zwigzanych z realizacja transakcji polegajacej na:
1. przeprowadzeniu przez PAMAPOL S.A. kompleksowego due diligence WILBO S.A,,

. przeprowadzeniu przez Sprzedajacych - wedle swojej woli - due dilligence PAMAPOL S.A,,

nastepnie:

. nabyciu przez PAMAPOL S.A. w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji zwyktych na okaziciela
ILBO S.A. po cenie 4 z za jedng akcje, w ilosci dajacej nie mniej niz10% i nie wiecej niz 13,4% gtoséw na
alnym zgromadzeniu WILBO S.A. i stanowiacych nie mniej niz17,65% i nie wiecej niz23,66% kapitatu
ktadowego tej spotki,

.wniesieniu przez Sprzedajacych Akcji WILBO S.A. aportem do PAMAPOL S.A. na pokrycie podwyzszonego
apitatu zaktadowego (dalej: Aport) i w wyniku tego objecie 2.073.800 akcji zwyktych imiennych PAMAPOL S.A.
tanowigcych w tak podwyzszonym kapitale zakladowym 8,22 % kapitatu zakladowego i dajace prawo do
ykonywania 8,22 % gtoséw na walnym zgromadzeniu PAMAPOL S.A. (dalej zwanymi: Nowymi Akcjami),

rzy czym zobowiagzanie to jest uzaleznione od doj$cia wezwania do skutku.

przypadku przekroczenia, w wyniku realizacji transakcji, 66% gtos6éw na walnym zgromadzeniu WILBO S.A,
arzad PAMAPOL S.A. nie przewiduje przeprowadzenia wezwania na wszystkie pozostate akcje WILBO S.A,, lecz
odejmie dziatania prowadzace do utraty uprzywilejowania co do gtosu przez posiadane przez niego akcje WILBO
.A., tak aby udziat PAMAPOL S.A. w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu WILBO S.A. ulegt
mniejszeniu do nie wiecej niz66 % ogodlnej liczby gtoséw.

cjonariusze ustanowili na rzecz Sprzedajacych opcje (Opcja Sprzedajacych), na podstawie ktorej nabeda od
przedajacych po cenie 38 zt (pomniejszone o koszt pienigdza w czasie: 2,78%/365 dni) wszystkie Nowe Akcje
adzte zNowych Akciji, ktére Sprzedajacy posiadac beda w dniu realizacji opcji. Opcja Sprzedajacych wchodzi w
zycie po uptywie 24 miesiecy liczac od dnia prawomocnego zarejestrowania emisji Nowych Akcji.

celu zabezpieczenia wykonania przez Akcjonariuszy ich zobowigzan zwigzanych z Opcja Sprzedajacych,
cjonariusze ustanowili na rzecz Sprzedajacych zastaw zwykty na 3.000.000 akcji PAMAPOL S.A. nalezacych do
cjonariuszy. Umowy zastawnicze podpisane zostang najpdézniej 8 stycznia 2007 r.

przedajacy ustanowig na rzecz Akcjonariuszy opcje (Opcja Akcjonariuszy), na podstawie ktérej Akcjonariusze
abeda wszystkie Nowe Akcje, ktdre Sprzedajacy posiadac¢ beda w dniu realizacji opcji, po cenie jak w przypadku
pcji Sprzedajacych. Opcja Akcjonariuszy wchodzi w zycie zdniem prawomocnego zarejestrowania emisji
owych Akcji i wygasa zdniem poprzedzajacym dzien wejécia w zycie Opcji Sprzedajacych.

dpowiedzialno$ ¢ majatkowa Akcjonariuszy za wykonanie Opcji Sprzedajacych jest ograniczona wytacznie do
kcii zastawionvch. Sorzedaiacv zrzekli sie nieodwotalnie orawa do wniesienia przeciwko Akcionariuszom
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powddztwa o zaptate z tytutu niewykonania Opcji Sprzedajacych. W przypadku niewykonania Opcji Sprzedajacych
Sprzedajacy beda uprawnieni wytacznie do przejecia do 3.000.000 akgji zastawionych, przy czym

lo$¢ akcji zastawionych podlegajacych przejeciu przez Sprzedajacych bedzie rowna:

(78.800.000 — D) - (2.073.800 xC)} /C

C — cena $rednia akcji PAMAPOL na GPW z ostatnich trzech miesigcy poprzedzajacych dzien zozenia
oswiadczenia o przejeciu Akcji Zastawionych wazona obrotami,
D — dywidenda wyptacona Sprzedajgcym do dnia Ztozenia o$wiadczenia o przejeciu Akcji Zastawionych

Wejscie w zycie umowy nastapi w wypadku ziszczenia sie nastepujacych warunkéw zawieszajgcych oraz
obowigzywania w dniu wej$cia w zycie umowy zdarzen prawnych powodujacych spetnienie sie¢ warunkow:

1) zawarcie pomiedzy Akcjonariuszami i Sprzedajgcymi umoéw zastawu akcji posiadanych przez Akcjonariuszy na
zabezpieczenie Opcji Sprzedajacych oraz zawarcie pomiedzy PAMAPOL S.A. a Dariuszem Bobinskim i
Waldemarem Wilandtem uméw regulujacych zasady ich wspétpracy z PAMAPOL S.A. po wejéciu w zycie Umowy;
R) ztozenie przez PAMAPOL S.A. oswiadczenia o satysfakcjonujacych dla PAMAPOL S.A. wynikach due diligence
WILBO S.A;

B) wyrazenie przez Rade Nadzorcza PAMAPOL S.A. zgody na nabycie akcji WILBO S.A. w wezwaniu oraz nabycie
przez PAMAPOL S.A. akcji wnoszonych jako Aport;

4) wyrazenie przez Rade Nadzorczg WILBO S.A. zgody na zbycie na rzecz PAMAPOL S.A. w drodze wniesienia na
Aport tych z Akcji WILBO S.A., ktére sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi z zachowaniem ich uprzywilejowania;
5) przeprowadzenie wezwania w taki sposéb, z2 PAMAPOL S.A. nabedzie w ramach wezwania akcje WILBO S.A.
dajace nie mniej niz 10 % gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy WILBO S.A;;

6) uzyskanie przez PAMAPOL S.A. wymaganych prawem zezwolen od odpowiednich organéw administracji
panstwowej na realizacje transakcji bedacej przedmiotem Umowy, w tym od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
Konsumentéw;

7) wydanie przez biegtego badajacego Aport opinii bez zastrzezen do wyceny Aporiu;

8) podjecie przezwalne zgromadzenie PAMAPOL S.A. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
Nowe Akcje zwytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, przy czym uchwata ta podjeta zostanie
po spetnieniu sie warunkéw opisanych powyzej.

Strony zobowigzaty sie do dotozenia nalezytych staran w celu ziszczenia sie wymienionych warunkéw. Walne
zgromadzenie PAMAPOL S.A., w porzadku ktérego ma znalez¢ sie punkt dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o Nowe Akcje planowane jest na kwiecien 2007 r.

W Umowie przewidziano kary umowne. W przypadku zaj$cia podstaw do zaptacenia przez PAMAPOL S.A. i
IAkcjonariuszy dwéch lub wiecej kar umownych, taczna wysokos$¢ naleznych kar umownych nie moze przekroczy¢
20.000.000 z. Taki sam przepis przewidziano w przypadku kar umownych naleznych od Sprzedajacych.

Umowa przewiduje uprawnienie dla Akcjonariuszy dotyczace ustalenia sktadu Zarzadu WILBO S.A. oraz
uprawnienie dla Sprzedajacych do wprowadzenia swojego przedstawiciela do rady nadzorczej PAMAPOL S.A.

Jako kryterium znaczacej umowy przyjeto warto$ ¢ kapitatow witasnych PAMAPOL S.A. (.....154 tys. zt za Ill kwartat
P006 roku).
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