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Stanowisko Zarzgdu PAMAPOL S.A. dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszonego przez MP Inwestors S.a r.l. orazForum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 24 sierpnia 2022
r

Podstawa prawna

|Ar1. 80 Ustawy o ofercie - stanowisko zarzadu spétki dotyczgce wezwania

Tre& raportu:

Dzatajac na podstawie art. 80 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
nstrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Zarzagd PAMAPOL
S.A. przedstawia ponizej swoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji PAMAPOL
S.A. ogtoszonego przez MP Inwestors S.a r.l. orazForum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 24 sierpnia
022 r.

STANOWISKO ZARZADU PAMAPOL SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBAW RUSCU, DOTYCZACE WEZWANIA DO
ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI OGEOSZONEGO W DNIU 24 SIERPNIA2022 R.

Zarzad PAMAPOL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ruscu (adres: ul. Wielunska 2, 97-438 Rusiec), wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000211414, ktérej akta rejestrowe
przechowywane s3 przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gos podarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego (dalej jako: ,Spoétka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych (t.j. DzU.z2021 r. poz. 1983; ,Ustawa o Ofercie”) w zwigzku z art. 28 ust. 2 ustawy zdnia

7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektérych innych ustaw
DzU.z2022r. poz 872; ,Ustawa Nowelizujgca”) przedstawia swoje stanowisko na temat wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spoétki ogtoszonego w dniu 24 sierpnia 2022 r.(dalej jako: ,Wezwanie”).

I. INFORMACJE NA TEMAT WEZWANIA

W dniu 24 sierpnia 2022 r. MP Inwestors S.a r.l. (Société a responsabilité limitée), spotka prawa
uksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu (adres: Rue Aldringen 23, L-1118 Luksemburg), wpisana do
Rejestru Dziatalno$ci Gospodarczej i Spotek (Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem: B188051
dalej jako: ,Wzywajgcy 1”) oraz Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie (adres: ul.
Wadowicka 3C, 30-347 Krakéw) wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem ksiegi rejestrowej RFi 1672 (dalej jako: ,Wzywajacy
2", a dalej tgcznie zWzywajgcym 1 zwani jako: ,Wzywajgcy’) ogtosili Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz
6.502.643 (sze$¢ miliondw piec¢set dwa tysigce sze$éset czterdziesci trzy) akcji zwyktych na okazciela,
yemitowanych przez Spétke, o warto$ci nominalnej 1,00 z (jeden zoty) kazda, dopuszczonych i wprowadzonych
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.,
zdematerializowanych i zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. pod kodem ISIN
PLPMPOL00031 (zwanych dalej tagcznie ,Akcjami”, a kazda zosobna ,Akcjg”), odpowiadajgcych 18,71% ogolnej
iczby akcji w kapitale zakladowym Spétki i uprawniajgcych do 18,71% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie ztre$cig Wezwania, podmiotem nabywajgcym Akcje Spotki w ramach Wezwania bedzie wytgcznie
Wzywajgcy 1.

Wezwanie zostato ogtoszone w zwigzku zwymogiem art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w zwigzku
zart. 28 ust. 2 Ustawy Nowelizujgcej, ktére to przepisy naktadajg na podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje
wyniku czego nastagpito przekroczenie przez niego 66% ogolnej liczby glosdw w spoétce publicznej, obowigzek
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedazlub zamiane wszystkich pozostatych akcji Spétki, jesli
przekroczenie to nastgpito przed dniem wejscia w zycie nowelizacji przepiséw Ustawy o Ofercie dokonanych
w. Ustawg Nowelizujgca.
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Il. PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU SPOLKI

Zarzad wyraza swoje stanowisko na podstawie:

1) tresci Wezwania;

2) cen rynkowych akcji Spotki, wynikajgcych z notowan akcji Spétki na rynku regulowanym GPW, w okresie trzech
szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania;

B) dostepnych publicznie informaciji o funkcjonowaniu i kondycji finansowej Spétki, w tym sprawozdan
finansowych Spotki;

4) oceny czynnikdw ekonomicznych i faktycznych majacych wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Spotki;

5) znajomosci branzy, w ktérej dziata Spotka.

Zarzad Spotki nie zZlecat podmiotowi zewnetrznemu wyceny warto$ci Akcji objetych Wezwaniem i warto$ci godziwej
Spotki, w szczegolnosci Zarzad Spotki nie zasiegnat opinii zewnetrznego podmiotu, o ktérej mowa w art. 80 ust. 3
Ustawy o Ofercie na temat ceny Akcji w Wezwaniu.

IIl. WPLYW WEZWANIANA INTERES SPOLKI, W TYM ZATRUDNIENIE W SPOLCE, STRATEGICZNE PLANY
WZYWAJACYCH WOBEC SPOLKI | ICH PRAWDOPODOBNY WPLYW NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE ORAZ NA
LOKALIZACJE PROWADZENIA JEJ DZIALALNOSCI

W ocenie Zarzadu nie istniejg podstawy, aby twierdzi¢, ze Wezwanie wptynie negatywnie na interes Spoétki, na
zatrudnienie w Spotce lub na lokalizacje prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Zgodnie zinformacjami zawartymi w Wezwaniu, Wzywajacy nie zamierzajg wprowadza¢ zadnych istotnych zmian w
stosunku do dotychczasowej dziatalno$ci operacyjnej Spétki po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania.

IV. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI DOTYCZACE CENY AKCJI SPOLKI OFEROWANYCH W WEZWANIU

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie w brzmieniu sprzed 30 maja 2022 r.
zgodnie z art. 28 ust. 2 Ustawy Nowelizujgcej, cena za Akcje nie moze by¢ nizsza od:

) $redniej ceny rynkowej, tj. Sredniej arytmetycznej ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcych dzien ogtoszenia Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt
brét Akcjami na rynku podstawowym GPW;

) najwyzszej ceny, za jakg Wzywajacy, podmioty zalezne lub dominujgce lub podmioty bedgce stronami
wartego znim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity za akcje Spotki
okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania;

Sredniej ceny rynkowej, tj. Sredniej arytmetycznej ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajacych dzien ogtoszenia Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét
cjami na rynku podstawowym GPW.

-~

godnie ztre$cig Wezwania, srednia cena rynkowa z okresu 6 (sze$ciu) miesiecy poprzedzajgcych dzien
gtoszenia Wezwania, o ktdérej mowa pod lit. a) powyzej, wynosi 3,79 zt. Cena Akcji nie jest nizsza od $redniej ceny
ynkowej, czyli ceny bedgcej srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z
kresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrot Akcjami
a rynku regulowanym GPW, wynoszacej 3,75 z.

okresie dwunastu miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, Wzywajacy, podmioty od nich zalezne lub wobec

ich dominujgce, nie nabywaty akcji Spoétki (bezposrednio lub posrednio). Wzywajacy nie sg takze strong
orozumienia dotyczgcego nabywania akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spoétki lub
rowadzenia trwatej polityki wobec Spétki, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie.

arzad dokonat analizy powyzs zych informacji przedstawionych w Wezwaniu i skonfrontowat je zdanymi
osiadanymi przez Spotke, w tym Zarzad dokonat kalkulacji $redniej ceny rynkowej Akcji zokresu 6 miesiecy
oprzedzajacych ogtoszenie Wezwania. W ocenie Zarzagdu Spoétki dane wskazane powyzej sg prawidtowe.

ena nabycia akcji Spotki proponowana w Wezwaniu (,Cena Akcji”) zostata ustalona na 3,79 z za jedng Akcje,
tem nie jest nizsza od ceny wskazanej pod lit. a) - c) powyzej. Wszystkie Akcje objete Wezwaniem uprawniajg do
kiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, tj. kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

PPo dokonaniu analizy informacji zawartych w przeanalizowanych materiatach, tj. $rednich cen rynkowych Akgji,
dostepnych publicznie informaciji o funkcjonowaniu i kondycji finansowej Spétki, w tym sprawozdan finansowych
Spotki oraz znajomosci branzy, w ktérej dziata Spoétka, a takze biorgc pod uwage sytuacje makroekonomiczng,
otoczenie rynkowe na ktérym dziata Spotka, jak réwniez realizacje strategii rozwoju biznesu Zarzgd Spotki
stwierdza, ze w jego ocenie Cena Akcji proponowana w Wezwaniu nie odpowiada warto$ci godziwej Spofki,
szacowanej przez Zarzad.

V. ZASTRZEZENIA

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku zwymogami Ustawy o Ofercie i nie stanowi
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no jakiejkolwiek rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa,

tym w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 zdnia 16 kwietnia 2014
.w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
arlamentu Europejskiego i Radyi dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Stanowisko nie
tanowi rowniez jakiejkolwiek innej rekomendacji, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz
akakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji osoby lub podmiotu, ktéry zamierza
0zy¢ zapis na sprzedaz Akcji bedacych przedmiotem Wezwania. Akcjonariusz odpowiadajgcy na Wezwanie
onosi wszelkie konsekwencje prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

potka nie ponosi odpowiedzalno$ci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie Wezwania lub jakiejkolwiek
nformacji zawartej w niniejszym stanowisku. Odpowiedzialno$¢ za decyzie podjete na podstawie Wezwania
onoszg wytgcznie osoby lub podmioty korzystajgce ztego materiatu, w szczeg6lnosci podejmujgce decyzie o
0zeniu zapisu na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie albo powstrzymujgce sie od podjecia takiej decyzi.
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