Odpowiedzi na pytania Akcjonariuszy zadane podczas obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PAMAPOL S.A. w dniu 17 sierpnia 2018 r.

Zarzad PAMAPOL S.A. (,,Spétka”), realizujgc zasade 1.Z.1.19 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2016, przekazuje niniejszym odpowiedzi udzielone Akcjonariuszom na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki w dniu 17 sierpnia 2018 r. (Zgromadzenie) na pytania zadane na tym
Zgromadzeniu. Tres¢ wszystkich pytan zadawanych przez Akcjonariuszy Zarzadowi Spotki
i odpowiedzi udzielonych na Zgromadzeniu jest dostepna na ,,Nagraniu z przebiegu obrad NWZ z dnia
17.08.2018r.” zamieszczonym na stronie internetowej Spotki pod adresem:
http://www.grupapamapol.pl/strona/zwz _pamapol sa.

W odniesieniu do pytan, na ktére nie udzielono odpowiedzi na tym Zgromadzeniu w zwigzku
z czasochtonnoscig ich przygotowania - odpowiedzi zostang przekazane Akcjonariuszom na pismie
poza Walnym Zgromadzeniem, zgodnie z wymogami art. 428 ust. 5 Kodeksu spotek handlowych oraz
opublikowane w formie raportu biezgcego zgodnie z § 19 ust. 1 pkt. 12 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych [...] z dnia 29 marca 2018 r.

Dlaczego zamierzajq Panstwo zdjg¢ Spotke PAMAPOL z Gietdy ?

Decyzji o zdjeciu Spdtki PAMAPOL S.A. z Gietdy Papieréw Wartosciowych nie podjat Zarzad. Jest to
decyzja podjeta przez gtéwnych Akcjonariuszy, ktorzy poinformowali Zarzad o podjeciu takiej decyzji,
a Zarzad nastepnie wykonywat wszystkie procedury zgodnie z obowigzujgcym prawem.

Co zamierzajq Panstwo zrobi¢, jezeli Spétka zostanie wycofana z Gietdy ?

Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie rocznym, Spétka pracuje nad strategig na kolejne
lata. Sytuacja zwigzana z podjeciem dzisiaj uchwat o wycofaniu z obrotu publicznego zmienia naszg
perspektywe. W zwigzku z tym, jezeli decyzja zostanie wprowadzona w Zycie, wykorzystamy czas
przeznaczony na prace nad strategig na dostosowanie sie do obecnej sytuaciji.

Jaki interes Spoétki przemawia za wycofaniem jej z Gietdy na chwile obecng ?

Zarzad nie chciatby sie ustosunkowywac do tego pytania. Nie jest to decyzja Zarzadu. Decyzja nie byta
z Zarzagdem konsultowana i Zarzad nie przedstawiat gtéwnym Akcjonariuszom opinii w tej sprawie.

Na wszystkie pytania udzielimy odpowiedzi w trakcie prac nad strategia i wtedy bedziemy starali sieg,
zeby decyzja o wycofaniu Spoétki z obrotu publicznego zostata zrealizowana z korzyscig dla Spotki.

Jaki procent przychodu stanowig koszty zwigzane z funkcjonowaniem Spdétki na Gietdzie ?

Byto to mniej niz 1% przychodéw skonsolidowanych.

Dlaczego termin Zgromadzenia zostat wyznaczony tak szybko ?

Spétka zostata poinformowana o decyzji gtéwnego Akcjonariusza, ktéry ogtosit wezwanie. Po
przeprowadzeniu wezwania gtéwny Akcjonariusz podjat decyzje o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
na ktédrym maja by¢ podjete uchwaty zmierzajgce do wycofania Spétki z obrotu publicznego.


http://www.grupapamapol.pl/strona/zwz_pamapol_sa

Informacja wptyneta do Spétki w dniu 20 lipca br. Obszar relacji inwestorskich jest w kompetencjach
Wiceprezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych, a 20 lipca br. byt ostatnim dniem jego pracy
przed urlopem. Stad decyzja, aby niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie (nie dopuszczajac do
przekroczenia terminu okreslonego w art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych).

Czy w ocenie Zarzadu cena zaproponowana w wezwaniu byta ceng godziwg ?

Zarzad nie wypowiadat sie i nie bedzie sie wypowiadat na temat ceny w wezwaniu.

Dlaczego Zarzad nie opublikowat stanowiska, o ktéorym mowa w art. 80 ustawy o ofercie ?

Zarzad nie ma obowigzku publikowania opinii i z tego uprawnienia skorzystat (wezwanie nie byto
ogtoszone na podstawie art. 73 lub art. 74 ustawy o ofercie).

Jakie korzysci dla Spétki wynikaty z tego, ze Spoétka jest, czy byta spétka publiczng ?

Nie przeprowadzaliSmy na biezgco analiz korzysci lub ztych skutkéw funkcjonowania na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Korzysci, ktore wynikajg z faktu funkcjonowania na Gietdzie Papieréw Wartosciowych to przejrzystosé
i transparentnosé. Praca w spdtce, ktdra jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, dla
niektdrych oséb moze mieé¢ dodatkowe atuty.

Jakie kwoty Spoétka uzyskata w zwigzku z obecnoscig na Gietdzie, chodzi o emisje akcji, gtdwnie
wptat od inwestoréw ? Jakie to byly kwoty dla Spétki, a jakie Spdétka kwoty wydata w zwigzku
z obecnoscia na Gietdzie, czyli jaki byt bilans obecnosci Spétki na Gietdzie ?

W momencie debiutu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w 2006 r., w czerwcu,
Spotka wyemitowata 6 min akcji w cenie emisyjnej 11 zt, czyli przychéd z emisji 6 min akcji wynidst 66
min zt minus koszt przeprowadzenia tej emisji.

Koszty funkcjonowania na Gietdzie sg ponizej 1% przychoddéw rocznie.

Przeprowadzona byfa jeszcze kolejna emisja, zgodnie z Umowg Restrukturyzacyjng podpisang
z bankami - Bankiem BGZ i Bankiem PKO BP. Wielkosci emisji to ok. 11 min akcji po 1 zt za akcje.

Czy zniesienie dematerializacji akcji bedzie miato negatywny wptyw na odbiér Spétki przez
kontrahentdéw i banki ?

Jezeli chodzi o kontrahentéw to zadna negatywna informacja do Spétki nie dotarta. Jezeli chodzi
o banki finansujace, to po ogtoszeniu wezwania na akcje Spotka miata bezposrednie kontakty
z bankami, ktére finansujg Grupe PAMAPOL (PKO BP i Credit Agricole).

Zadna z ww. z instytucji nie podjeta negatywnej dla Grupy decyzji, tj. nie wprowadzita ograniczenia
dostepnych limitow finansowych, nie podniosta kosztdw finansowych, nie wezwata Spétki do ztozenia
wyjasnien w tej sprawie.

Czy Zarzad podejmowat jakies kroki celem poprawy tego kursu akcji na Gietdzie, mam na mysli
animatoréw Emitenta i tym podobne rozwigzania, ktére s3 dostepne na Gietdzie ?

Od kilku lat Spétka ma podpisang umowe z animatorem - jest to biuro maklerskie Banku PKO PB.



Dlaczego tak bardzo spadt kurs akcji Spotki i czy rzeczywiscie tak bardzo pogorszyta sie sytuacja
Spotki?

Spétka publikowata raporty okresowe. W kliku raportach rocznych Spétka sygnalizowata duze straty
na poziomie netto, ktére wygenerowaty spotki zalezne od PAMAPOL S.A. Ta informacja byta caty czas
informacja publiczna.

Jaka bedzie polityka dywidendowa Spoétki w nastepnych trzech— pieciu latach ?

O polityce dywidendowej decydujg Akcjonariusze. Zarzad po zakoniczeniu ostatniego roku
whnioskowat o niewyptacanie dywidendy.

Zarzad bedzie starat sie uzgadniac polityke dywidendowg z instytucjami finansowymi, ktére finansuja
Grupe PAMAPOL.

Czy Zarzad w ostatnich dwdch latach sporzadzat wycene wartosci godziwej akcji PAMAPOL S.A.,
albo jaki$ podmiot na zlecenie Zarzadu Spétki ?

Nie, Zarzad nie dokonywat wyceny wartosci akcji PAMAPOL S.A., natomiast Zarzad dokonuje wyceny
wartosci godziwych spétek zaleznych przygotowujgc roczne skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

Od kiedy Pan Krzysztof Poétgrabia Wiceprezes ds. Ekonomiczno-Finansowych jest czionkiem
Zarzadu?

Od sierpnia 2008 r.

Czy w Zarzadzie Spétki PAMAPOL nastepowaly istotne roszady ?

W momencie, gdy Spotka byta wprowadzona na rynek publiczny Prezesem Zarzadu byt Pan Pawet
Szataniak, nastepnie Prezesem Zarzadu zostat Pan Krzysztof Pétgrabia. W 2013 r. Prezesem Zarzadu
zostat Pan Przemystaw Chabowski, w 2014 r. Prezesem Zarzadu zostat Pan Diego Ruiz. W 2015 r.
Prezesem Zarzadu zostat Pan Robert Jankowski. Tak wiec w okresie ostatnich 10 lat Spdtka miata
pieciu Prezesow.

Czy Spétka byta poddawana procesowi due diligence przez inny podmiot ?

Spoétki zalezne byty poddawane procesowi due dligence wielokrotnie. DokonaliSmy sprzedazy
aktywow Zaktadow Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Ziebice i nabywca dokonywat due
diligence. DokonaliSmy réowniez zbycia aktywow spétki CENOS z Wrzesni i nabywca réwniez
dokonywat due diligence. Spétka PAMAPOL S.A. nie byta poddawana procesowi due diligence przez
ostatnie 24 miesigce.

Czy wiadomo Zarzadowi, aby gtéwny Akcjonariusz, firma AMERYKANKA miata jakiekolwiek
porozumienie z osobg trzecia, ktorej zamierza zby¢ akcje, czy przedsiebiorstwo PAMAPOL.

Zarzad nie posiada takiej wiedzy.



Spotka weszta na Gietde po kapitat, ten kapitat dostata, co z tym kapitatem zrobita ? Rozwineta sie,
czy zwinetfa ?

W 2006 r., gdy Spdtka PAMAPOL wchodzita na Gietde Papieréw Wartosciowych Grupa Kapitatowa
sktadata sie z dwdch podmiotéw - PAMAPOL i Warminskie Zaktady Przetwdérstwa Owocowo-
Warzywnego w Kwidzynie. Dzisiaj w Grupie Kapitatowej sg trzy podmioty. Dzi$ Grupa jest wieksza niz
byta 12 lat temu.

Jak czesto Spétka zmieniata audytorow ?

Rzadko.

Co takiego zaszto w Spétce, albo zachodzi caly czas, ze Spétka nie generuje zysku ?

Wptyw na to ma sytuacja rynkowa. Zarzad doktada staran, aby Spdtka osiggata zyski.

Czy w okresie ostatnich pieciu lat Spotka miata kontrole z urzedu skarbowego i jak sie zakonczyty ?

Spdétka miata kontrole z urzedu skarbowego - podlega pod tddzki Urzad Skarbowy.

Kiedy Spotka przeszta gruntowne badanie wartosci firmy w odniesieniu do aktualnych cen
rynkowych ? Kiedy Spétka przeszacowata stan wiasnego majatku ?

Przy kazdorazowym badaniu rocznym audytor zwraca uwage na wycene majatku, czesto réwniez robi
to rzeczoznawca. Ostatnia wycena spotki zaleznej WZPOW Kwidzyn byta zrobiona w ciggu ostatnich
12-tu miesiecy. PAMAPOL nie byt poddawany takiej wycenie. PAMAPOL przechodzi kazdorazowo
badanie dokonywane przez niezaleznego biegtego rewidenta, posiada rowniez wyceny swojego
majatku dokonywane przez niezaleznych rzeczoznawcdéw. Ostatnie wyceny byly dokonywane na
potrzeby bankéw. W bilansie Spétki zatwierdzonym przez biegtego rewidenta Spdtka ujawnia wycene
majatku wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu.

Jakie porozumienia Spétka ma z bankami ?

Wszystkie porozumienia sg przedstawione w ostatnim raporcie rocznym.

Jak Zarzad ocenia perspektywe wynikdw Spotki w kolejnych okresach? Czy ma jaka$ aktualng
prognoze wynikow na ten rok ?

Zarzad nie opublikowat prognoz finansowych. Zarzad nie ma obowigzku publikacji prognoz
finansowych.



