Aneks nr 3
do Prospektu emisyjnego spotki Pamapol S.A,
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 15 maja 2015 r.

Niniejszy aneks do Prospektu emisyjnego spotki Pamapol S.A, (,Emitent”, ,Spétka”) zostat sporzgdzony w
dniu 9 lipca 20156 r. w zwigzku z:

1. uchwalg Zarzadu Spolki nr 1/VI/2015 dnia 8 lipca 2015 r. w sprawie uchylenia uchwaly Zarzgdu
Spolki nr 1/V/2016 z dnia 6 maja 2015 r. oraz podjgcia decyzji o zamiarze wykonania uprawnignia
do okreglenia ostatecznej sumy, o jakg kapital zakladowy ma by¢ podwyzszony w dradze emigji
nowych akgji serii D Spolki i ustalenia ostatecznej liczby oferowanych akcji serii D Spalki (dalej w
zakresie niniejszego Aneksu: ,Uchwala Zarzadu”), zgodnie z ktorg Zarzad postanowit zmieni¢
dotychczasowe, wyrazone w ww, uchwale Zarzgdu Spolki nr 1/V/2015 z dnia 6 maja 2015 r.,
stanowisko o niekorzystaniu z powyzszego uprawnienia do okreslenia ostatecznej wielkosci emisji
Akgji Serii D (przyznanego mu w trybie art. 432 § 4 Kodeksu spotek handlowych, na mocy
upowaznienia zawartego w § 2 pkt 2 lit. h) Uchwaly o Podwyzszeniu), w ten sposob, ze podjaf
decyzje o zamiarze skorzystania z tego uprawnienia, uchylajgc w zwigzku z tym w catosci ww.
uchwale Zarzadu Spotki nr 1/V/2015 z dnia 6 maja 2015 r. Tego rodzaju zmiana stanowiska, ktérej
przejaw stanowi Uchwala Zarzadu, jest wynikiem dokonania ponownej catosciowej analizy kilku
zasadniczych kwestii, kiérych wzigcie w nalezytym stopniu pod uwage Zarzad uznal za niezbgdne
(weryfikujac poprzednia oceng sytuacji). W szczegolnosci nalezalo uwzglednic, ze: (i) jeéli chodzi o
szczegblowg oceng potrzeb kapitalowych Spatki, nie zachodzi koniecznos¢ pozyskania kapitalu na
maksymalnym poziomie okreslonym Uchwala o Podwyzszeniu, (i) emisja z prawem poboru Akgji
serii D o wielkosci pierwotnie przewidzianej w Uchwale o Podwyzszeniu, mogtaby - w sytuacji braku
udzialu w Ofercie ze strony wiekszosciowych akcjonariuszy (Panow Pawta i Mariusza Szataniak) -
oraz w razie subskrybowania przez pozostalych akcjonariuszy maksymalnej liczby akcji Serii D w
ramach zapiséw dodatkowych w Ofercie - prowadzi¢ do znaczgcego rozwodnienia struktury
akcjonariatu w stopniu mogacym skutkowaé utratg przez tych wiekszosciowych akcjonariuszy
dotychczasowej mozliwosci skutecznego wplywania na kluczowe decyzje dotyczgce Spotki; w tym
kontekécie Uchwata Zarzadu, przywracajac mozliwosé skorzystania przez Zarzad z przedmiotowego
upowaznienia, o ktérym mowa w § 2 pkt 2 lit. h) Uchwaly o Podwyzszeniu, stuzy zapobiezeniu
wystgpieniu tego rodzaju niekorzystnej dysproporcji, ktora powodowataby nieuzasadnione z punitu
widzenia dotychczasowego ukladu sit w akcjonariacie znaczgce ostabienie stopnia oddziatywania
na Spélke ze strony ww. akcjonariuszy wigkszosciowych. Zamierzone skorzystanie przez Zarzad z
ww. upowaznienia (okreslenie ostatecznej wielkosci emisji) zostanie dokonane odrebng uchwalg,
natomiast dopoki to nie nastapi, przedmiotem Oferty na podstawie Prospektu jest do 11.583.350
Akgji Serii D.

2. oswiadezeniami przekazanymi Emitentowi przez Panow Pawla i Mariusza Szataniak w dniu 8 lipca
2015 r., dotyczacymi: (i) potwierdzenia woli rezygnacji z wykarzystania przystugujgcych im Praw
Poboru w celu realizacji prawa do objecia Akgji Seii D (uprawniajgcych, wedlug stanu wynikajgcego
z Uchwaly o Podwyzszeniu, lacznie do 8.262.250 Akcji Serii D) oraz (i) odstgpienia od zamiaru
odsprzedazy czlonkom Zarzadu Spoki 2.000.000 Praw Poboru (uprawniajgcych, wediug stanu
wynikajacego z Uchwaly o Podwyzszeniu {gcznie do objecia 1.000.000 Akgji Oferowanych), jak
réwniez braku zamiaru zbywania Praw Poboru (raport biezacy nr 32/2015 z dnia 8 lipca 2015 r.) —
(dalej w zakresie niniejszego Aneksu: ,Oswiadczenie Panéw Szataniak”);

Z uwagi na treaé Uchwaly Zarzadu oraz Oswiadczen Pandw Szataniak, zmianie ulegajg nastgpujace zapisy
proapekiu emisyjnege Pamapol S.A. (w przypadku gdy nowe lreéci nie zostaly osobno wyodrebnione (o
zostaly odpowiednio pogrubione w szerszych fragmentach telstu:

Zmiana nrl;

Strona 21-23, punkt E.3 Podsumowania Prospektu Warusiki Giariy”

Zinieniono:

()




Wskazaé nalezy, iz Uchwata o Podwyzszeniu zawiera w § 1 pkt 2 lit h) upowaznienie Zarzadu Spotki do
okreslenia ostatecznej sumy, o jakq kapitat zaktadowy Spétki ma zosta¢ podwyzszony, o ktérym mowa w art.
432 § 4 k.s.h, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ mniejsza niz okreslona przez Walne
Zgromadzenie w Uchwale o Podwyzszeniu suma minimaina podwyzszenia, ani tez nie moze by¢ wyzsza niz
okreglona przez Walne Zgromadzenie w Uchwale o Podwyzszeniu suma maksymalna podwyzszenia. Zgodnie
z decyzjg podjeta przez Zarzad w formie uchwaly, Zarzad poczatkowo postanowit nie korzystaé z
udzielonego mu upowaznienia, nastgpnie jednak, w wyniku ponownej, doglgbnej analizy istotnych
aspektéw zwigzanych z emisja, zmienit swoje dotychczasowe stanowisko i uchwatg nr 1/V/2018 z dnia
8 lipca 2015 r. zdecydowal o zamiarze skorzystania z tego upowaznienia (uchylajgc w zwigzku z tym
wezeéniej wzmiankowang uchwale o niekorzystaniu z upowaznienia). Podejmujgc taka decyzje Zarzad
wzigt calosciowo pod uwage nastepujace okolicznosci: (i) zgodnie ze ztoZonymi oswiadczeniami,
podmioty bedgce w dniu ustalenia prawa poboru Akcji znaczacymi akcjonariuszami 8péiki, tj. Panowie
Pawel i Mariusz Szataniak, nie zamierzaja uczestniczyé w Ofercie publicznej Akeji, tj. realizowaé prawa
do objgcia Akcji, wynikajgcego z przystugujacych im lacznie 16.524.500 Praw Poboru, jak réwniez nie
beda zbywaé tych Praw Poboru; (ii) istnieje potrzeba wykorzystania Oferty dia celéw stworzenia
akcjonariuszom mniejszosciowym Spotki mozliwosci zwiekszenia poziomu ich tacznego udziatu w
kapitale zaktadowym Spoétki w kierunku zmierzajacym do przywrécenia stanu sprzed podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w wyniku poprzedniej emisji Akcji Serii C, przy jednoczesnym poszanowaniu
intereséw pozostalych akcjonariuszy oraz samej Spotki; (iii) aktualna ocena potrzeb kapitatowych
Spéiki prowadzi do wniosku, Ze nie ma koniecznosci pozyskania dla Spotki zwigkszonej ilosci
érodkéw z emisji Akeji Serii D, przez co nie jest uzasadnione dalsze utrzymywanie maksymainej
wielkoéci podwyZszenia kapitatu zakiadowego na poziomie okreslonym w Uchwale Emisyjnej
(zwlaszcza, ze zasadniczym celem emisji Akcji jest pozyskanie srodkéw w kwocie 1.737.750 PLN, ktéra
pozwala wypelni¢ zobowigzania wobec bankéw kredytujacych zgodnie z postanowieniami
Porozumienia Restrukiuryzacyjnego), (iv) tak znacznych rozmiaréw emisja z prawem poboru bytaby
niecelowa, mogac prowadzi¢ w szczegdlnosci do nadmiernego rozwodnienia udzialu Panowie Pawla i
Mariusza Szataniak, nieuczestniczacych w Ofercie (subskrybowanie przez pozostatych uprawnionych
akcjonariuszy maksymalnej liczhy Akcji Serii D w ramach Zapiséw Dodatkowych prowadzitoby do
znaczacej modyfikacji struktury akcjonariatu w stopniu mogacym skutkowac utratg przez powyzsze
osoby dotychczasowej mozliwosci skutecznego wplywania na kluczowe decyzje dotyczjce Spotki;
wskazane bedzie zatem zapobieZenie wystapieniu tego rodzaju niekorzystnej dysproporcji, ktora
powodowataby nieuzasadnione z punktu widzenia dotychczasowego ukladu sit w akcjonariacie,
wymierne ostabienie stopnia oddzialywania powyzszych oséb na Spéike). Zarzad Spétki, formutujac
zamiar skorzystania z przedmiotowego uprawnienia, uznal zatem za racjonalne i zasadne ograniczenie
wielkoéci emisji Akcji Oferowanych do rozmiarow rzeczywiscie uzasadnionych powyzej
przedstawionymi uwarunkowaniami; oznacza to, ze ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostanie
okreslona ponizej wysokosci maksymalnej ilosci akcji jaka mogla zostaé wyemitowana na podstawie
Uchwaly Emisyjnej.

(...)

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie osobie, ktora ziozyla zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie oferowanych papieréw wartosciowych, przystuguje uprawnienie do
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych swojego oswiadczenia woli przez ztozenie w dowolnym punkcie obstugi
klienta domu maklerskiego lub banku prowadzgcego rachunki papierow wartosciowych, w ktorych zlozyla
zapis W wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, o$wiadczenia na pismie w terminie dwoch Dni
Roboczych od przekazania do wiadomosci publicznej tej informacji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z
harmonagramem Oferly rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi po przekazaniu do publicznej wiadomosci
informacji o ostatecznej liczbie oferowanych Akcji Oferowanych oraz informacji o Cenie Emisyjnej, ktore to
informacje zostaly wskazane w Uchwale o Podwyzszeniu. Poczatkowo Zarzad w formie uchwaly
postanowil nie korzysta¢ z udzielonego mu upowaznienia, o ktérym mowa w art. 432 § 4 k.s.h.,
nastepnie jednak (w wyniku ponownej, doglebnej analizy istotnych aspektow zwigzanych z emisja),
zmienit swoje dotychczasowe stanowisko i uchwatg nr 1/V/2015 z dnia 8 lipca 2015 r. zdecydowat o
zamiarze skorzystania z tego upowaznienia (uchylajac w zwigzku z tym wczesniej wzmiankowang
uchwate o niekorzystaniu z upowaznienia). W przypadku gdy sktadanie zapisow w ramach Oferty
rozpoczetoby si¢ przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznie oferowanej
liczbie Akcji Serii D, wéwczas inwestorom przystugiwaé bedzie powyzsze uprawnienie do uchylenia sie
od skutkow prawnych ztozonego zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie.

Zmiananr2:
Strona 38, punkt 2 Prospektu ,Ryzyko zwigzane ze stosowaniem_art. 432 § 4 Kodeksu spolek

Zmieniono:




()

Wskazaé przy tym nalezy, iz decyzja podjeta przez Zarzad w formie uchwaly, Zarzad poczatkowo
postanowit nie korzysta¢ z udzielonego mu upowaznienia, nastgpnie jednak (w wyniku ponownej,
dogtebnej analizy istotnych aspektéw zwiazanych z emisjg), zmienit swoje dotychczasowe stanowisko
i uchwatg nr 1/V/2015 z dnia 8 lipca 2015 r. zdecydowat o zamiarze skorzystania z tego upowaznienia
(uchylajac w zwiazku z tym wczeséniej wzmiankowang uchwale o niekorzystaniu z upowaznienia).

()

Strona 48, punkt 3.6 Prospektu ,,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odesfanie”:

Raporty biezace Spotki zamieszczone w Prospekcie przez odestanie sg dostgpne na stronie internetowej
Spotki pod ponizszymi adresami internetowymi:

(..)
Dodano tiret jedenasty:

= Raport nr 32/2015 z dnia 8 lipca 2015 roku - O$wiadczenie Panow Pawta Szataniak oraz Mariusza
Szataniak co do zamiaréw zwigzanych z emisja akcji serii D PAMAPOL S.A.:

http://www.grupapamapol.pl/resources/document/raporty/biezace/2015/RB_32 2015.pdf

Dodano tiret dwunasty:

= Raport nr 33//2015 z dnia 8 lipca 20156 roku — Decyzja Zarzadu PAMAPOL S.A. o zamiarze skorzystania z
upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zakladowy Spotki ma byé podwyzszony w drodze
emisji akgji serii D:

http://www.grupapamapol.p!/resources/document/raporty/biezace/2015/RB_33 2015.pdf

Zmiana nr 4

Strona 197, punkt 16 Prospektu ,Informacje o papierach warto$ciowych”:

Zmieniono:

()

Spotka zamierza wyemitowaé¢ nie mniej niz jedna i nie wigcej niz 11 683 350 akgji zwyklych na okaziciela
serii D o wartoéci nominalnej 1 ztoty kazda z nich. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze
subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 k.s.h., przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Wskaza¢ przy tym nalezy, iz
Uchwata o Podwyzszeniu zawiera w § 1 pkt 2 lit h) upowaznienie Zarzadu Spolki do okreslenia ostatecznej
sumy, o jakq kapitat zakladowy Spotki ma zostaé podwyzszony, o ktérym mowa w art. 432 § 4 k.s.h., przy
czym tak okreslona suma nie moze by¢ mniejsza niz okreslona przez Walne Zgromadzenie w Uchwale o
Podwyzszeniu suma minimalna podwyzszenia, ani tez nie moze byé wyzsza niz okreslona przez Waline
Zgromadzenie w Uchwale o Podwyzszeniu suma maksymalna podwyzszenia. Zgodnie z decyzjg podjeta
przez Zarzad w formie uchwaly, poczatkowo Zarzad postanowit nie korzysta¢ z udzielonego mu
upowaznienia, nastegpnie jednak (w wyniku ponownej, dogtebnej analizy istotnych aspektow
zwiazanych z emisja), zmienit swoje dotychczasowe stanowisko i uchwatg nr 1/VI11/2015 z dnia 8 lipca
2015 r. zdecydowal o zamiarze skorzystania z tego upowaznienia (uchylajac w zwigzku z tym
wczesniej wzmiankowang uchwate o niekorzystaniu z upowaznienia).

Zmiananr 5§

w




Strona 230, punkt 17.1 Prospektu ,Podstawowe informacije o Ofercie”:

Zmieniono:
()

Zgodnie z Uchwalg o Podwyzszeniu, kapitat zaktadowy Spotki moze zostaé podwyzszony o kwote nie nizszg
niz 1 PLN i nie wyzszq niz 11.583.350 PLN poprzez emisjg nie mniej niz 1 akcja i nie wiecej niz 11.583.350
akcji zwyktych na okaziciela serii D. Uchwata o Podwyzszeniu zawiera w § 1 pkt 2 lit h) upowaznienie Zarzadu
Spotki do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy Spotki ma zosta¢ podwyzszony, o ktorym
mowa w art. 432 § 4 k.s.h., przy czym tak okre$lona suma nie moze by¢ mniejsza niz okreslona przez Walne
Zgromadzenie w Uchwale o Podwyzszeniu suma minimalna podwyzszenia, ani tez nie moze by¢ wyzsza niz
okreslona przez Walne Zgromadzenie w Uchwale o Podwyzszeniu suma maksymalna podwyzszenia. Zgodnie
z decyzjg podjetg przez Zarzad w formie uchwaly, Zarzad poczatkowo postanowit nie korzystac z
udzielonego mu upowaznienia, nastepnie jednak, w wyniku ponownej, dogiebnej analizy istotnych
aspektéw zwigzanych z emisja, zmienit swoje dotychczasowe stanowisko i uchwatg nr 1/VIl/2015 z
dnia 8 lipca 2015 r. zdecydowat o zamiarze skorzystania z tego upowaznienia (uchylajac w zwigzku z
tym wczesniej wzmiankowang uchwale o niekorzystaniu z upowaznienia). Podejmujac taka decyzje
Zarzad wzigt catoSciowo pod uwage nastepujace okolicznosci: (i) zgodnie ze ztozonymi
oéwiadczeniami, podmioty bedace w dniu ustalenia prawa poboru Akgji znaczacymi akcjonariuszami
Spotki, tji. Panowie Pawet i Mariusz Szataniak, nie zamierzaja uczestniczy¢ w Ofercie publicznej Akcji,
tj. realizowa¢ prawa do objecia Akeji, wynikajacego z przystugujacych im tgcznie 16.524.500 Praw
Poboru, jak réwniez nie beda zbywaé tych Praw Poboru; (ii) istnieje potrzeba wykorzystania Oferty dia
celéw stworzenia akcjonariuszom mniejszosciowym Spotki mozliwosci zwigkszenia poziomu ich
lacznego udzialu w kapitale zaktadowym Spétki w kierunku zmierzajacym do przywrécenia stanu
sprzed podwyzszenia kapitatu zakladowego w wyniku poprzedniej emisji Akcji Serii C, przy
jednoczesnym poszanowaniu intereséw pozostalych akcjonariuszy oraz samej Spétki; (iii) aktualna
ocena potrzeb kapitatowych Spotki prowadzi do wniosku, Ze nie ma koniecznosci pozyskania dla
Spotki zwiekszonej ilosci srodkow z emisji Akcji Serii D, przez co nie jest uzasadnione dalsze
utrzymywanie maksymalnej wielkosci podwyzszenia kapitatu zakladowego na poziomie okreslonym w
Uchwale Emisyjnej (zwlaszcza, ze zasadniczym celem emisji Akcji jest pozyskanie $rodkow w kwocie
1.737.750 PLN, ktéra pozwala wypetnié zobowigzania wobec bankéw kredytujacych zgodnie z
postanowieniami Porozumienia Restrukturyzacyjnego), (iv) tak znacznych rozmiaréw emisja z prawem
poboru bytaby niecelowa, mogac prowadzi¢ w szczegolnosci do nadmiernego rozwodnienia udziatu
Panowie Pawia i Mariusza Szataniak, nieuczestniczacych w Ofercie (subskrybowanie przez
pozostatych uprawnionych akcjonariuszy maksymailnej liczby Akcji Serii D w ramach Zapiséw
Dodatkowych prowadzitoby do znaczacej modyfikacji struktury akcjonariatu w stopniu mogacym
skutkowaé utrata przez powyisze osoby dotychczasowej mozliwosci skutecznego wplywania na
kluczowe decyzje dotyczace Spotki; wskazane bedzie zatem zapobiezenie wystapieniu tego rodzaju
niekorzystnej dysproporcji, ktéra powodowataby nieuzasadnione z punktu widzenia dotychczasowego
ukiadu sit w akcjonariacie, wymierne oslabienie stopnia oddzialywania powyzszych osob na Spéike).
Zarzad Spolki, formutujgc zamiar skorzystania z przedmiotowego uprawnienia, uznai zatem za
racjonalne i zasadne ograniczenie wielkosci emisji Akcji Oferowanych do rozmiaréw rzeczywiscie
uzasadnionych powyzej przedstawionymi uwarunkowaniami; oznacza to, ze ostateczna liczba Akgj
Oferowanych zostanie okreglona ponizej wysokoséci maksymalnej ilosci akgji jaka mogla zostac¢
wyemitowana na podstawie Uchwaty Emisyjnej.

()

Zmiana nr 6

Strona 234, punkt 17.6 Prospektu , Liczba akcji objetych Ofertg”:

Zmieniono:

()

Uchwala o Podwyzszeniu zawiera w § 1 pkt 2 lit h) upowaznienie Zarzadu Spotki do okreslenia ostateczngj
sumy, o jaka kapitat zakiadowy Spotki ma zosta¢ podwyzszony, o ktorym mowa w art, 432 § 4 k.s.h., przy
czym tak okreélona suma nie moze by¢ mniejsza niz okreslona przez Walne Zgromadzenie w Uchwale o
Podwyzszeniu suma minimalna podwyzszenia, ani tez nie moze by¢ wyzsza niz okreslona przez Walne
Zgromadzenie w Uchwale o Podwyzszeniu suma maksymalna podwyzszenia. Zgodnie z decyzjg podjetq
przez Zarzad w formie uchwaly, Zarzad poczatkowo postanowit nie korzysta¢ z udzielonego mu
upowaznienia, nastepnie jednak, w wyniku ponownej, dogtebnej analizy istotnych aspektow
zwigzanych z emisja, zmienit swoje dotychczasowe stanowisko i uchwata nr 1/VI1/2015 z dnia 8 lipca

4




2015 . zdecydowatl o zamiarze skorzystania z tego upowaznienia (uchylajac w zwigzku z tym
wezeéniej wzmiankowang uchwate o niekorzystaniu z upowaznienia).

()

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomoéci informacji o ostatecznej liczbie oferowanych papierow warto$ciowych, przystuguje uprawnienie do
uchylenia sie od skutkéw prawnych swojego o$wiadczenia woli przez ziozenie w dowolnym punkcie obstugi
klienta domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych, w ktorych zlozyla
zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, o$wiadczenia na pismie w terminie dwoch Dni
Roboczych od przekazania do wiadomosci publicznej tej informacji. Nalezy jednak zauwazyé, ze zgodnie z
harmonogramem Oferty rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapi po przekazaniu do publicznej wiadomosci
informacji o ostatecznej liczbie oferowanych Akcji Oferowanych oraz informacji o Cenie Emisyjnej, ktére to
informacje zostaly wskazane w Uchwale o Podwyzszeniu. Poczatkowo Zarzad w formie uchwaly
postanowil nie korzystaé z udzielonego mu upowaznienia, o ktérym mowa w art. 432 § 4 k.s.h,,
nastepnie jednak (w wyniku ponownej, dogiebnej analizy istotnych aspektéw zwigzanych z emisja),
zmienit swoje dotychczasowe stanowisko i uchwatg nr 1/VII/2015 z dnia 8 lipca 2015 r. zdecydowat o
zamiarze skorzystania z tego upowaznienia (uchylajac w zwigzku z tym wezeéniej wzmiankowang
uchwale o niekorzystaniu z upowaznienia). W przypadku gdy skfadanie zapisow w ramach Oferty
rozpoczeloby sie przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznie oferowanej
liczbie Akcji Serii D, wowczas inwestorom przystugiwaé bedzie powyzsze uprawnienie do uchylenia sig
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie.

Zmiana nr?7

Strona 234-235, punkt 17.8 Prospektu ,lLiczba Akcii Oferowanych, do ktérych objecia z
pierwszenstwem uprawnia¢ bedzie Prawo Paoboru”:

Zmieniono:

()

Liczba Akgji Oferowanych, do ktérych objecia z pierwszenstwem uprawnia¢ bedzie Prawo Poboru wynosi do
11.583.350 sztuk. Za kazda jedna akcje Spolki posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi
przystugiwato 1 (jedno) prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe emitowanych Akcji Oferowanych, kazde 2 (dwa)
prawa poboru uprawnia¢ bedg do objecia 1 (jednej) Akcji Oferowanej. Utamkowe czeéci akcji nie beda
przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii D, przypadajgcych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa
poboru nie bgdzie liczbg catkowitg, ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizej liczby catkowitej.

()

Uchwata o Podwyzszeniu zawiera w § 1 pkt 2 lit h) upowaznienie Zarzadu Spotki do okreslenia ostatecznej
sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spétki ma zostac podwyzszony, o ktorym mowa w art. 432 § 4 k.s.h., przy
czym tak okreslona suma nie moze by¢ mniejsza niz okreslona przez Walne Zgromadzenie w Uchwale o
Podwyzszeniu suma minimalna podwyzszenia, ani tez nie moze byé wyzsza niz okreslona przez Walne
Zgromadzenie w Uchwale o Podwyzszeniu suma maksymalna podwyzszenia. Zgodnie z decyzjg podjetg
przez Zarzad w formie uchwaly, Zarzad poczatkowo postanowit nie korzystac z udzielonego mu
upowaznienia, nastepnie jednak, w wyniku ponownej, dogltebnej analizy istotnych aspektéw
zwigzanych z emisja, zmienit swoje dotychczasowe stanowisko i uchwatg nr 1/VI/2015 z dnia 8 lipca
2015 r. zdecydowal o zamiarze skorzystania z tego upowaznienia (uchylajac w zwigzku z tym
wezesniej wzmiankowana uchwalg o niekerzystaniu z upowaznienia).

(...)

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie osobie, ktora ztozyla zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomoéci informaciji o ostatecznej liczbie oferowanych papieréw wartosciowych, przystuguje uprawnienie do
uchylenia sie od skutkéw prawnych swojego oéwiadczenia woli przez ztozenie w dowolnym punkcie obstugi
klienta domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych, w ktorych ztozyta
zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, o$wiadczenia na pismie w terminie dwoch Dni
Roboczych od przekazania do wiadomosci publicznej tej informaciji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z
harmonogramem Oferty rozpoczgcie przyjmowania zapisow nastgpi po przekazaniu do publicznej wiadomosci
informacji o ostatecznej liczbie oferowanych Akcji Oferowanych oraz informacji o Cenie Emisyjnej, ktore to
informacje zostaly wskazane w Uchwale o Podwyzszeniu. Poczatkowo Zarzad w formie uchwaty
postanowit nie korzysta¢ z udzielonego mu upowaznienia, o ktérym mowa w art. 432 § 4 k.s.h,,
nastepnie jednak (w wyniku ponownej, dogtgbnej analizy istotnych aspektéw zwigzanych z emisja),
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zmienit swoje dotychczasowe stanowisko i uchwata nr 1/VI/2015 z dnia 8 lipca 2015 r. zdecydowat o
zamiarze skorzystania z tego upowaznienia (uchylajac w zwigzku z tym wczeéniej wzmiankowang
uchwate o niekorzystaniu z upowaiznienia). W przypadku gdy skiadanie zapisow w ramach Oferty
rozpoczeloby sig przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznie oferowanej
liczbie Akcji Serii D, wéwczas inwestorom przystugiwaé bedzie powyzsze uprawnienie do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ziozonego zapisu, na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie.

Zmiana nr 8

Strona 239, punkt 17.16 Prospektu ,,Wiazacy charakter zapisu”:

Zmieniono:

()

Ponadto, zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie oferowanych papieréw wartoéciowych lub informacji o
Cenie Emisyjnej, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych swojego oswiadczenia woli
przez zlozenie w dowolnym punkcie obsiugi klienta domu maklerskiego lub banku prowadzgcego rachunki
papierow wartosciowych, w ktorym zlozyla zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy,
oéwiadczenia na pigémie w terminie dwoch Dni Roboczych od przekazania do wiadomosci publicznej tej
informacji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty rozpoczecie przyjmowania zapisow
nastapi po przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie oferowanych Akcji
Oferowanych oraz informacji o Cenie Emisyjnej, ktére to informacje zostaly wskazane w Uchwale o
Podwyzszeniu. Poczatkowo Zarzad w formie uchwaly postanowit nie korzysta¢ z udzielonego mu
upowaznienia, o ktérym mowa w art. 432 § 4 k.s.h., nastepnie jednak (w wyniku ponownej, doglgbnej
analizy istotnych aspektéw zwigzanych z emisjg), zmienit swoje dotychczasowe stanowisko i uchwatg
nr 1/VII2015 z dnia 8 lipca 2015 r. zdecydowal o zamiarze skorzystania z tego upowaznienia
(uchylajac w zwigzku z tym wcze$niej wzmiankowang uchwate o niekorzystaniu z upowaznienia). W
przypadku gdy sktadanie zapisow w ramach Oferty rozpoczetoby sie przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o ostatecznie oferowanej liczbie Akcji Serii D, wéwczas inwestorom
przystugiwaé bedzie powyzsze uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, na
podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie.

Zmiana nr 9

Strona 246, punkt 20.2 Prospektu ,Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkéw _organéw
zarzgdzajacych i nadzorczych Emitenta co do uczestnictwa w Ofercie”:

Dodano:

(i)

Nastepnie, w oéwiadczeniach przekazanych Emitentowi w dniu 8 lipca 2015 r. Panowie Pawet i Mariusz
Szataniak: (i) potwierdzili wole rezygnacji z wykorzystania przystugujacych im 16.524.500 Praw
Poboru w celu realizacji prawa do objecia Akcji Serii D (uprawniajacych, wedtug stanu wynikajacego z
Uchwaty o Podwyzszeniu, tacznie do 8.262.250 Akcji Serii D) oraz (ii) odstapili od zamiaru odsprzedazy
cztonkom Zarzadu Spétki 2.000.000 Praw Poboru (uprawniajacych, wediug stanu wynikajacego z
Uchwaty o Podwyzszeniu facznie do objgcia 1.000.000 Akcji Oferowanych), jak réwniez oznajmili brak
zamiaru zbywania Praw Poboru (Spdtka poinformowata o tym w raporcie biezacym nr 32/2015 - raport
zostat zalaczony do Prospektu przez odestanie).

Zmiana nr 10
Strona 256, pkt 24 Prospektu ,Definicje”:
Zmieniono:

()

Akcje Oferowane do 11.583.350 akgji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda oferowanych przez Spotke w Ofercie




W imieniu Emitenta — Pamapol S.A. z siedzibg w Ruscu, niniejszy Aneks do prospektu emisyjnego
Pamapol S.A. zatwierdzonego w dniu 15.05.2015 r. decyzjg nr DPI/WE/410/43/15/15 zostat
podpisany przez Pana Roberta Jankowskiego — Prezes Zarzadu oraz Pana Krzysztofa Poétgrabia —

Wiceprezes Zarzadu.
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