Projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie PAMAPOL S.A.

zwolane na dzien 30 lipca 2020 r.

UCHWALA nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§ 1
Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
wybiera Pana/Panig ..., na Przewodniczacego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki.

§ 2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

§3

Uchwate¢ podjeto w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PAMAPOL S.A. wybiera Komisje¢ Skrutacyjng Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia w nastepujacym sktadzie:

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.



UCHWALA nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie przyjecia porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje nastgpujacy porzadek obrad Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia PAMAPOL S.A.:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego
zdolnos$ci do podejmowania uchwat.

4. Wybo6r Komisji Skrutacyjne;.

5. Przyjecie porzadku obrad.

6. Przedstawienie oceny Rady Nadzorczej dotyczacej sprawozdania finansowego PAMAPOL
S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej] PAMAPOL oraz sprawozdania zarzadu z dziatalno§ci PAMAPOL S.A.

1 Grupy Kapitalowej PAMAPOL za 2019 rok, w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami,
dokumentami oraz ze stanem faktycznym wraz z uzasadnieniem.

7. Przedstawienie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. za rok
obrotowy 2019.

8. Przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. z oceny sytuacji
PAMAPOL S.A. i Grupy Kapitalowej PAMAPOL w 2019 roku, z uwzglednieniem oceny
systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewngtrznego oraz przedstawienie informacji w sprawie polityki dotyczacej dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

9. Przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. z oceny sposobu
wypehniania przez Spotke w 2019 roku obowiagzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych
informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

warto§ciowych.



10. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu

z dziatalno$ci PAMAPOL S.A. i Grupy Kapitatlowej] PAMAPOL za rok obrotowy obejmujacy
okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

11. Rozpatrzenie i podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
PAMAPOL S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku.

12. Rozpatrzenie i podje¢cie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku.

13. Przedstawienie wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty, oceny tego wniosku przez
Radg¢ Nadzorczg oraz podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy
obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

14. Podj¢cie uchwatl w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkow przez
cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2019.

15. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkow przez
cztonkow Zarzadu w roku 2019.

16. Podjecie uchwaly w sprawie uchylenia uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17 sierpnia 2018 roku w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
oraz wycofania akcji Spoiki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym
przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

17. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia Polityki Wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu 1 Rady
Nadzorczej PAMAPOL S.A.

18. Zamkniecie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UCHWALA nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.



w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PAMAPOL S.A. i Grupy
Kapitalowej PAMAPOL za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku

§1
Po zapoznaniu si¢ z opinia Rady Nadzorczej 1 rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci PAMAPOL S.A. i Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok obrotowy obejmujacy
okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na
podstawie art. 395 § 2 pkt 1) oraz art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych, zatwierdza
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PAMAPOL S.A. i Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok
obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.
z dnia 30 lipca 2020 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego PAMAPOL S.A. za rok obrotowy

obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

§ 1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PAMAPOL S.A. z siedzibg w Ruscu, dzialajac na
podstawie art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu si¢ z opinig Rady
Nadzorczej 1 rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe Spotki PAMAPOL S.A. za rok
obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, sktadajace si¢
zZ:
- wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
- bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku z suma bilansowa w kwocie 192.135
tys. zt (stownie: sto dziewigédziesigt dwa miliony sto trzydziesci pig¢ tysigcy ztotych);
- rachunku zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujacego strate netto w kwocie 9.197 tys. zt (stownie: dziewig¢ miliondéw sto

dziewigédziesiat siedem tysiecy zlotych);



- zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujacego zmniejszenie kapitatu
wiasnego w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku o kwote 9.197 tys. zt
(stownie: dziewig¢ milionow sto dziewigédziesiat siedem tysigcy zlotych);
- rachunku przeplywow pienieznych wykazujacego zmniejszenie stanu §rodkdéw pieni¢znych
w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku o kwotg 2.958 tys. zt (stownie: dwa
miliony dziewigéset pigédziesiat osiem tysiecy ztotych);
- dodatkowych informacji i objasnien.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.
z dnia 30 lipca 2020 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PAMAPOL

za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

§ 1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PAMAPOL S.A. z siedzibg w Ruscu, dziatajac na
podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu si¢ z opinia Rady
Nadzorczej 1 rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PAMAPOL
za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, sktadajace
si¢ z:
- wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku z sumg bilansowa
w kwocie 351.229 tys. zt (stownie: trzysta pigcdziesiat jeden milionéw dwiescie dwadziescia
dziewigc¢ tysiecy ztotych),
- skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku wykazujacego strate netto w kwocie 6.834 tys. zt (stownie: sze$¢ miliondw osiemset
trzydziesci cztery tysigce zlotych);
- zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujacego zmniejszenie
kapitatu wtasnego w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku o kwote 6.834

tys. zt (stownie: sze$¢ miliondw osiemset trzydziesci cztery tysigce ztotych);



- skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych wykazujacego zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku o kwote 5.427
tys. zt (stownie: pie¢ milionéw czterysta dwadziescia siedem tysiecy ztotych);
- dodatkowych informacji 1 objasnien.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podje¢cia.

UCHWALA nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.
z dnia 30 lipca 2020 r.
w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019

roku do 31 grudnia 2019 roku

§ 1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dzialajac zgodnie z przepisem art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu
spotek handlowych, po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalno§ci PAMAPOL S.A.
i Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku, sprawozdania finansowego PAMAPOL S.A. za rok obrotowy
obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, opinii biegtego rewidenta
sporzadzonej w zwiazku z powyzszymi dokumentami, jak tez sprawozdania Rady Nadzorczej,
w tym dokonaniu oceny wniosku Zarzadu o pokryciu straty, postanawia ze strata netto
wskazana w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2019 w kwocie 9.197 tys. zt
(stownie: dziewig¢ milionéw sto dziewigcdziesiat siedem tysigcy ztotych), zostanie pokryta
w catos$ci z kapitalu zapasowego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALA nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2019



§ 1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych
- udziela Panu Pawlowi Szataniakowi, pelnigcemu funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej PAMAPOL S.A., absolutorium z wykonania przez niego obowigzkoéw w roku
obrotowym 2019.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

§3

Uchwate podjeto w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2019

§ 1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
- udziela Panu Mariuszowi Szataniakowi, petlnigcemu funkcj¢ Zastgpcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A., absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow
w roku obrotowym 2019.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

§3

Uchwate podjeto w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2019

§1



Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
- udziela Panu Piotrowi Kaminskiemu, petnigcemu funkcje¢ Sekretarza Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A., absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w roku obrotowym
2019.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

§3

Uchwate podjeto w glosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2019

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
- udziela Panu Waldemarowi Frackowiakowi, pelnigcemu funkcj¢ Czlonka Niezaleznego Rady

Nadzorczej PAMAPOL S.A., absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w roku

obrotowym 2019.
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
§3

Uchwatg podjeto w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkow w roku obrotowym 2019

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych

- udziela Panu Krzysztofowi Urbanowiczowi, pelnigcemu funkcje Cztonka Niezaleznego Rady



Nadzorczej Spoiki, absolutorium z wykonania przez niego obowiazkow w roku obrotowym
2019.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

§3

Uchwate podjeto w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2019

§ 1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych
udziela Panu Bartoszowi Poétgrabia, pelnigcemu od dnia 17 pazdziernika 2019 roku funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw w roku obrotowym
2019.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

§3

Uchwate podjeto w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkow w roku obrotowym 2019

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
udziela Panu Krzysztofowi Polgrabia, petnigcemu funkcje Wiceprezesa Zarzadu, absolutorium

z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2019.

§2



Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

§3

Uchwate podjeto w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2019

§ 1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
udziela Pani Malgorzacie Bednarek, pelnigcej funkcje Czlonka Zarzadu, absolutorium
z wykonania przez nig obowigzkéw w roku obrotowym 2019.

§ 2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

§3

Uchwate podjeto w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkow w roku obrotowym 2019

§ 1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
udziela Panu Igorowi Fortuna, pelnigcemu do dnia 11 pazdziernika 2019 roku funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym
2019.

§ 2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

§3



Uchwate podjeto w glosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkow w roku obrotowym 2019

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
udziela Panu Tomaszowi Brandt, petnigcemu funkcje Czlonka Zarzadu, absolutorium
z wykonania przez niego obowiazkéw w roku obrotowym 2019.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podj¢cia.

§3

Uchwatg podjeto w gtosowaniu tajnym.

UCHWALA nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.

z dnia 30 lipca 2020 r.

w sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkow w roku obrotowym 2019

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie - na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych
udziela Pani Aleksandrze Smorawa, petnigcej do dnia 18 listopada 2019 roku funkcje Cztonka
Zarzadu, absolutorium z wykonania przez nig obowigzkéw w roku obrotowym 2019.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

§3

Uchwate podjeto w gtosowaniu tajnym.



UCHWALA nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.
z dnia 30 lipca 2020 r.
w sprawie uchylenia uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 17 sierpnia 2018 r. w sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania
akcji Spolki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez

Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§1

Walne Zgromadzenie uchyla uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 17 sierpnia 2018 r. w sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji
Spotki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gield¢ Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

§ 2
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do wykonania niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do:

a) cofnigcia zlozonego do Komisji Nadzoru Finansowego w trybie art. 91 ust. 1 Ustawy
o ofercie wniosku o udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji);

b) wystgpienia do Sadu Okrgegowego w Lodzi, X Wydzial Gospodarczy z informacja
o uchyleniu zaskarzonej uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
17 sierpnia 2018 r., skutkujaca zakonczeniem prowadzonego w nim postgpowania
o sygnaturze X GC 769/18;

c) dokonania wszelkich innych czynnos$ci faktycznych 1 prawnych, jakie Zarzad Spoiki
uzna za niezb¢dne do zniesienia skutkow uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoitki z dnia 17 sierpnia 2018 r. w sprawie zniesienia dematerializacji
akcji oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.



Uzasadnienie dla podjecia uchwaly:

Zarzgd Pamapol S.A. proponuje Akcjonariuszom Spotki podjecie uchwaty uchylajqcej uchwate
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 sierpnia 2018 roku w sprawie
zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,, Uchwata Delistingowa”).

W uzasadnieniu do przedmiotowego wniosku Zarzqd Spotki stwierdza, iz w ciggu ostatnich
miesiecy nastgpita istotna zmiana w zakresie perspektyw rozwojowych Spotki oraz catej Grupy
Kapitatowej Pamapol:

1) pojawily si¢ korzystne zmiany w strukturze sprzedazy Spotki, w szczegolnosci wzrost
eksportu,

2) konieczna jest kontynuacja przyjetych planow inwestycji odtworzeniowo-
efektywnosciowych, warunkujgcych odzyskanie rentownosci i obstuge otwierajgcych sie
rynkow na produkty Spotki,

3) wystepuje zwiekszone zapotrzebowanie na srodki finansowe spotek zaleznych - MitMar
oraz WZPOW Kwidzyn - na finansowanie kapitatu obrotowego oraz inwestycji, wynikajgcych
z pozytywnych efektow realizacji dziatan restrukturyzacyjnych, a jednoczesnie

4) ma miejsce znaczqce zmniejszenie dostgpnosci finansowania bankowego, wynikajgce
zarowno z niezadowalajgcych wynikow finansowych Spotki w 2019 roku, jak i z obecnych
zaktocen w funkcjonowaniu rynku finansowego w Polsce w okresie epidemii koronawirusa.
Przyjety federacyjny model funkcjonowania Grupy Pamapol przynosi zadowalajgce efekty, na
razie widoczne w postaci wysokiej dynamiki wzrostu EBITDA w spotkach MitMar oraz
WZPOW Kwidzyn. Jednoczesnie sytuacja finansowa tych spotek, bedqca skutkiem kumulacji
kilkuletniego okresu stabszych wynikow finansowych, nie pozwala na samodzielnos¢
finansowq i wymaga odbudowy ich bazy kapitatowe;j.

Zdaniem Zarzqdu Spotki, w sytuacji ograniczonych mozliwosci finansowania bankowego i
przy jednoczesnych wiarygodnych prognozach wzrostow potrzeb rozwojowych spotek Grupy,
niezbedne jest poszukiwanie alternatywnych zrodel finansowania. W tym kontekscie obecnos¢
Spotki na rynku regulowanym daje znaczgco wiecej mozliwosci i zwigksza szanse na
pozyskanie srodkow finansowych, poniewaz:

- zwieksza wiarygodnos¢ Spotki w oczach zewnetrznych dostawcow finansowania,

- znaczqco zwieksza mozliwos¢ pozyskania srodkow w postaci finansowania
podporzgdkowanego (quasi-kapitatu: obligacje/ pozyczki zamienne na akcje), z uwagi na
oferowanie tym inwestorom relatywnie bezpiecznej i plynnej sciezki wyjscia z inwestycji,

- umozliwia pozyskanie dodatkowego kapitatu w przysztosci, w sytuacji poprawy klimatu
inwestycyjnego na rynku kapitatowym.

W przypadku podjecia przez ZWZ uchwaty uchylajgcej Uchwate Delistingowq Zarzqd Spotki
wycofa ztoZony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na
przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu, a postepowanie sgdowe o stwierdzenie
niewaznosci Uchwaly Delistingowej, ewentualnie o jej uchylenie, ktore toczy si¢ obecnie
przed Sqgdem Okregowym w Lodzi, stanie si¢ bezprzedmiotowe. Zakonczy to przedtuzajgcy sie
stan niepewnosci co do statusu Spotki i tym samym wzmocni jej pozycje w relacjach zarowno
biznesowych jak i z instytucjami finansowymi.

Podsumowujqgc, Zarzqd Spotki widzi korzystne perspektywy dla Grupy Pamapol i chce
kontynuowac jej rozwoj takze w oparciu o rynek publiczny. Stgd poddanie projektu uchwaty



uchylajgcej Uchwalte Delistingowg pod rozwage Akcjonariuszy Spotki na jej Walnym
Zgromadzeniu.

UCHWALA nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PAMAPOL S.A.
z dnia 30 lipca 2020 r.
w sprawie przyjecia Polityki Wynagrodzen Czlonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dzialajac na podstawie art. 90d ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, postanawia przyjac¢ Polityke
Wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) PAMAPOL S.A. w tresci stanowiacej
zatacznik do niniejszej uchwaty.

§ 2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjgcia.



