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Podstawowe informacje o Grupie

Strategia Grupy

Wyniki finansowe

Plan biznesu - priorytety
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- S Struktura Grupy w trakcie restrukturyzacji

s Dania migsne:
dania gotowe, zupy,

pasztety, konserwy
miesne
Reorganizacja Grupy

. W 2012 r. dokonano sprzedazy spotki
zaleznej CENOS.

. W 2013 r. dokonano sprzedazy spofki
zaleznej ZPOW.

p——

Dystrybugja
S~ w |ikv€ﬁi’g’$iaa

Akcjonariat

¢ Warzywa s Migso . 78.87% udziat w kapitale / gtosach na WZA
przetworzone: nieprzetworzone: posiada Amerykanka Struktura Sp. z 0.0.
mrokzonk|, warzywa migso w L?rrgle . S.K.A. (Panowie Pawet i Mariusz
onserwowe mrozonej i chtodzonej Szataniak).
o B o % o o B  ® © 2 ® o %
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- S Podstawowe wyniki finansowe Grupy (1)

Grupa
(dane skonsolidowane w tys. PLN) I p6t. 2015 | p6t. 2014 2014 Przychody ze sprzedazy w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 199 494 179 964 379 964

Zysk ze sprzedazy 207 41339 3101 450 000 - = 379 964

EBITDA 5872 5948 19 901 111%;

EBIT -297 -635 7121 300 000 - e

Zysk netto -3638 -3539 530 179 964 199 494

Rentownosc.l 150 000 -

Na sprzedazy 0,1% -0,7% 0,8%

EBITDA 2,9% 3,3% 5,2%

EBIT -0,1% -0,4% 1,9% 0 -

Netto -1,8% -2,0% 0.1% I pot. 2014 1 pot. 2015 2014

Zapasy 75915 53 702 82 806

Nalezno$ci handlowe 81730 81377 87 941

Srodki pienigzne 613 1565 3505 «  Przychody ze sprzedazy wzrosty w | pét. 2015 r.

Kapitat wiasny 100 269 91577 95 646 0 11% w poréwnaniu do | p6t. 2014 r. i stanowity

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 58 382 43 898 73681 53% przychodow osiggnietych w 2014 r.

Kredyty i pozyczki 34116 14911 46 937
Leasing finansowy 3723 3294 3138 * W poréwnaniu do | p6t. 2014 r. zmianie ulegta

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 163 644 171 448 168 341 struktura d}ugu Oprocentowanego — d{ug
Kredyty i pozyczki 61092 86 500 64 842 dlugoterminowy stanowit na koniec czerwca
;egs'“,g f'“alnsho""ﬁl 83 ;‘;g 62 1(2)2 95 ;gg 2015 r. 37% (na koniec czerwca 2014 r.

obowigzania hanalowe . . AN ..

Pasywa razem 322 295 306 923 337 668 qdp0W|edn|_o 17%) — efekt restrukturyzacji

finansowania.

Dtug oprocentowany, w tym: 101 679 106 834 117 177 . - .. .
Diugoterminowy 37 839 18 205 50 075 Wl kw. 2_015 r.w Wyrjlku emisji a_kql serii C
Krétkoterminowy 63 840 88 629 67 102 dokapitalizowano Spétke w kwocie 8,3 min PLN.

Dlug netto 101 066 105 269 113672

7 2, . 2 B, @ 2., B F2)
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- S Podstawowe wyniki finansowe Grupy (2)

Struktura sprzedazy Grupy

Wzrost exportu

3
= Polska )
m UE

m Kraje spoza UE

m Dania miesne

m Warzywa
przetworzone

= Mieso
nieprzetworzone

m Pozostate towary i

ustugi
) 5] r2) 2,
D % % o ©
3 . =
o B o) 2%

Export

6,2%
= Polska

I pot. 2015 r. u UE

m Kraje spoza UE

m Dania migsne
® Warzywa

przetworzone

| pot. 2015 r. « Migso

ustugi

©

nieprzetworzone
m Pozostate towary i

Wzrost udziatu
exportu (w
szczegolnosci UE) w
przychodach ze
sprzedazy ogotem (w
szczegOblnosci
Pamapol S.A.).

Wzrost udziatu
wysokomarzowych
dan miesnych,
spadek udziatu miesa
nieprzetworzonego w
przychodach ze
sprzedazy ogotem.

© %



2 S Podstawowe wyniki finansowe Grupy (3)

Struktura sprzedazy Grupy
Spadek kanatu tradycyjnego

tys. PLN
160 000 - _
*  Wozrost udziatu
exportu w
120 000 - przychodach ze
28% = Kanat tradycyjny sprzedazy ogotem
80 000 - m Kanat nowoczesny Grupy.
% 15% £ i
0 Eksport «  Wazrost wartosciowy
40 000 - Py Pozostate eksportu i kanatu
0 nowoczesnego
Kaw O (I potrocze 2015 r. vs
0 - : . Dynamika w % | pétrocze 2014 r.)

2013 2014 | pét. 2014 | pét. 2015

*  Spadek udziatu kanatu
tradycyjnego w
przychodach ze
sprzedazy ogotem

m Kanat tradycyjny Grupy.

m Kanat nowoczesny

m Eksport

= Pozostate
) 2 B © 2 % % © © © © o N i x )
Lo o) © % % D % D 2 % B %% 72} o % % Y% 72



5

Podstawowe wyniki finansowe Grupy (4)

Gléwni odbiorcy Grupy w 2014 r.

Kanat dystrybuciji

Nazwa

Udzial w sprzedazy
Grupy

Nowoczesny (sieci handlowe)
Nowoczesny (sieci handlowe)
Eksportowy

Eksportowy

Podprodukcja

Nowoczesny (sieci handlowe)

Nowoczesny (sieci handlowe)

Jeronimo Martins Dystrybucja powyzej 10%

Eurocash
Alasko
TESCO UK
Agros Nova
Lidl

Lewiatan

Tradycyjny (dystrybutorzy- hurtownie) Polska Sie¢ Handlowa UNIA

Nowoczesny (sieci handlowe)

Makro

powyzej 5%
ponizej 5%
ponizej 5%
ponizej 5%
ponizej 5%
ponizej 5%
ponizej 5%

ponizej 5%

Eksportowy Marcus Foods ponizej 5%
L. i 7, & & & &
o B o o % © o ©
2 A . P P e e e B P o, o
& = % @ \Jﬁ/ L g -i_, 1?.) L %

Sprzedaz produktéw Grupy odbywa sie w
ramach tradycyjnego i nowoczesnego
kanatu dystrybucji. Produkty Grupy sg
sprzedawane na obszarze catej Polski.
Ponadto  Grupa realizuje  sprzedaz
eksportowg, gtownie na rynki Europy
Zachodniej, Ameryki Pétnocnej i Azji.

Wsréd  najwiekszych  odbiorcow  Grupy
nalezy wymieni¢ Jeronimo Martins
Dystrybucja ktérego udziat w tgcznych
przychodach ze sprzedazy w 2014 r.
wyniost 13,91%, a w 2013 r. wyniést 11,6
%. (w 2012 r. wudziat ten rowniez
przekraczat 10%; w 2012 r. rowniez udziat
Agencji Rynku Rolnego przekroczyt 10%).
Obroty  zrealizowane z  pozostatymi
odbiorcami nie przekroczyty w latach 2012-
2014 r. 10 % przychodow ze sprzedazy
Grupy.

Zarzad Spofkki nie identyfikuje uzaleznienia
Grupy od ktéregokolwiek z gtdwnych
odbiorcow

e W 3 {-.z %:J o
) 7 7 & 7] &
o © o o
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R5

Strategia Grupy

Cele strategiczne

Cele strategiczne

@'&
@

L0000

Zwiekszenie efektywnosci operacyjnej i plynnosci finansowej

Zapewnienie rentownosci segmentowi produkcyjnemu

Ekspansja na rynkach zagranicznych




2 S Strategia Grupy

Kierunki dalszego rozwoju

_ o N Zamiana krétkoterminowego finansowania bankowego na diugoterminowe w
Restrukturyzacja finansowa poszczegolnych spétkach Grupy

+ Dokapitalizowanie poszczegolnych spétek Grupy (emisja akcji)

I _ Zwiekszenie udziatow ol Wzrost udziatu rynkowego w segmencie dan gotowych z 15% w 2014 r. do ok
rynkowych 16% w ujeciu wartosciowym w 2015 r.

*  Wozrost udziatu rynkowego w segmencie konserw miesnych z 7% w 2014 r. do ok
10% w ujeciu wartosciowym w 2015 r.

*  Wozrost udziatu rynkowego w segmencie pasztetow z 3% w 2015 r. do ok 4% w
ujeciu wartosciowym w 2015 r.

*  Giéwne kierunki rozwoju exportowe: kraje Europy Zachodniej, Ameryki Péinocnej
i Potudniowej oraz panstwa azjatyckie i afrykanskie.

e *  Rewitalizacja produktéw sprzedawanych pod markg PAMAPOL.
- Optymalizacja produktowa -» . A . :
* Rozszerzenie portfela produktéow (w tym stworzenie konkurencyjnego produktu na

rynku surowca miesnego -> synergie pomiedzy Pamapol i MITMAR).

+ Kategoria mrozonek warzywnych (WZPOW) - ograniczenie oferty do
podstawowych warzyw solo oraz do wybranych mixéw mrozonkowych.

+ Kampanie marketingowo-reklamowe (telewizja).
- Pozostate -» o : . - . .
Wdrozenie kompleksowej strategii HR celem okres$lenia systeméw motywacyjnych

pracownikéw z kazdego obszaru dziatalnosci Grupy.

ral a_ 7 . *F p & & & i) F. .o F2)
© © © 2 % © © o © © © © © © v o
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Wyniki finansowe Grupy

Grupa - RZIS

Rachunek Zyskow i Strat

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

(dane skonsolidowane w tys. PLN) | pét. 2015 | p6t. 2014 2014 2013 2012
badane badane badane badane badane
Przychody ze sprzedazy 199 494 179 964 379964 457 892 615 702
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 171751 143 240 307 074 356 079 509 621
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 27 743 36724 72890 101 813 106 081
Koszt wlasny sprzedazy 157 930 142 494 296 401 375858 513 223
Koszt sprzedanych produktow i ustug 134633 109 711 232 285 284 920 417 958
Koszt srzedanych towaréw i materiatow 23297 32783 64 116 90938 95 265
Zysk brutto ze sprzedazy 41 564 37 470 83563 82034 102 479
Koszty sprzedazy 25548 23978 49 648 47 289 63 664
Koszty ogdlnego zarzagdu 15 809 14 831 30814 38131 36 808
Zysk ze sprzedazy 207 -1339 3101 -3 386 2007
Pozostate przychody operacyjne 4 450 4322 11 384 12 569 12 306
Pozostate koszty operacyjne 4954 3618 7638 20 368 10 006
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 274 -6 466 7529
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -297 -635 7121 -17 651 11 836
Przychody finansowe 722 555 1594 2272 3068
Koszty finansowe 3442 3852 8 154 11127 16 967
Zysk przed opodatkowaniem -3017 -3932 561 -26 506 -2 063
Podatek dochodowy 621 -393 31 2158 1755
Zysk netto -3638 -3539 530 -24 348 -3818
L % % % % ) 2 % © ) ©
© o % o % 0 % © o o ©
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Wyniki finansowe Pamapol S.A.

Spoétki Grupy — dane jednostkowe

Pamapol

(dane jednostkowe w tys. PLN) 1pét. 2015 1pét. 2014 2014
Przychody ze sprzedazy 108 017 78 398 177 295
Zysk ze sprzedazy 4078 -2 868 739
EBITDA 5559 186 7595
EBIT 2999 -2788 2005
Zysk netto 1757 -3168 713
Aktywa trwate 111 325 100 887 110587
Aktywa obrotowe, w tym: 82501 66 982 71783

Zapasy 23700 12619 16 917

Srodki pieniezne 230 390 315
Aktywa razem 193 826 167 869 182 370
Kapitat wiasny 111576 97 675 101 556
Rezerwy na zobowigzania 5088 4521 2905
Zobowigzania dtugoterminowe 18 926 6 806 30108
Zobowigzania krotkoterminowe 56 126 56 253 45 378
RoZiczenia miedzyokresowe 2110 2614 2423
Pasywa razem 193 826 167 869 182 370
® ® % © %

© D © oo %P

min PLN

150

1
=
o

©
o

120

90 +

60 -

30 -

| pot. 2014 | pot. 2015

5 Wdrozenie dziatan strategicznych
wplywa na poprawe dynamiki sprzedazy

ogo6tem — w | pét. 2015 r. dynamika
wyniosta 47% (vs | pétroczae2014 r.);
wartosciowo przychody stanowity 61%
przychodow zrealizowanych w 2014 r.

B
h =



S Istotny wzrost exportu | kanatu
Dtomnpol nowoczesnego — Pamapol S.A.

Obszar handlu

min PLN
50 -

32%

| pot. 2014 [ p6t. 2015

<3

*  Wozrost exportu w | potowie 2015
r.o 14 min PLN w przychodach
ogoétem Pamapol S.A. —wzrost o
137% w pordéwnaniu do | potrocza

m Kanat tradycyjny 2014,
= Kanat nowoczesny «  Wzrost handlu nowoczesnego o
= Eksport 10 min PLN w przychodach
Pozostale ogoétem Pamapol S.A. —wzrost o
32% w porownaniu do | poétrocza
2014r.

Dynamika w %

*  Zmiany rynkowe doprowadzity do
spadku handlu tradycyjnego.

*  Priorytety: reorganizacja w
obszarze handlu tradycyjnego
oraz dalszy rozwoj kanatu
nowoczesnego i eksportu.

m Kanat tradycyjny
| pot. m Kanat nowoczesny
2015 . m Eksport

m Pozostate

* Dane nie uwzgledniajg sprzedazy towaréw WZPOW realizowanej
przez Pamapol S.A.

o U ® o % % %% 28
2 &
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Spoétki Grupy — dane jednostkowe

S

Wyniki finansowe WZPOW

WZzZPOW

(dane jednostkowe w tys. PLN) 1pét. 2015 |pét. 2014 2014
Przychody ze sprzedazy 53605 58 582 114 676
Zysk ze sprzedazy 6 838 10 668 968
EBITDA -592 4045 7804
EBIT -3162 1915 3279
Zysk netto -5185 -6 -1 068
Aktywa trwate 52 382 56 053 54 874
Aktywa obrotowe, w tym: 71581 59 345 89016

Zapasy 42913 30725 59 202

Srodki pieniezne 10 558 569
Aktywa razem 123 964 115398 143 890
Kapitat wiasny 4277 10 524 9462
Rezerwy na zobowigzania 2206 3909 3183
Zobowigzania dtugoterminowe 22940 2170 13 394
Zobowigzania krotkoterminowe 89151 92 001 111 477
RoZiczenia miedzyokresowe 5390 6793 6374
Pasywa razem 123 964 115 398 143 890

e 2., 2, P %




- S Wyniki finansowe MitMar

Spoétki Grupy — dane jednostkowe

MitMar

(dane jednostkowe w tys. PLN) 1pét. 2015 1p6t. 2014 2014 13 Y &
Przychody ze sprzedazy 54773 64 697 130 367 \&#/
Zysk ze sprzedazy -824 323 1253
EBITDA 839 2180 4945
EBIT -102 786 2299
Zysk netto -363 122 915
Aktywa trwate 25589 29 388 25662
Aktywa obrotowe, w tym: 28634 30607 26 652

Zapasy 10438 10 533 7 157

Srodki pieniezne 428 726 2688
Aktywa razem 54 223 59 995 52 314
Kapitat wiasny 11 867 11 437 12 230
Rezerwy na zobowigzania 942 1829 1301
Zobowigzania dtugoterminowe 5973 9228 6572
Zobowigzania krotkoterminowe 27 751 27 587 24082
RoZiczenia miedzyokresowe 7691 9913 8129
Pasywa razem 54 223 59 995 52 314

Faj i A i 7 * & & & i) = Pt
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Obszar zakupoéw

Plan biznesu Grupy Kapitatowej Pamapol

Pamapol = Kwidzyn  Mitmar

Realizacja projektu
restrukturyzacja zakupow w
Grupie Kapitatowej Pamapol

Centralizacja funkciji
zakupowych w Grupie
Kapitatowej Pamapol

Wzrost marzy materiatlowej na
gtobwnej dziatalnosci (wyroby)



- 5 Plan biznesu Grupy Kapitatowej Pamapol

1 L Realizacja inicjatyw
Wzrost wydajnosci w 3 . .
stosunku éllo 21014 roku operacyjnych okreslonych dia
' poszczegolnych wydziatow

Osiggniecie zaktadanych

2 wskaznikéw zuzycia i 4
kosztow na jednostke
produkcyjng

Intensyfikacja dziatan New
Product Development |
R&D na poziomie GKP

5 6 Rozwdj dziatalnosci
Wzrost marzy TKW operacyjnej w Zaktadzie

produkcyjnym w Glownie

5 T P o x z = n Oz = o o) = 52, & 2 x 2
F- Y -y -0 e, Fon, gt & e AN A e A T e { o) e
Wa M W @ ) L) G 5 T @ e ] Wb N o T T it T ot T !



- 5 Plan biznesu Grupy Kapitatowej Pamapol

Spotki zalezne - podsumowanie

s Rozwoj sprzedazy eksportowe,;.

s Zmiana  struktury sprzedazy
(zwiekszenie udziatu mrozonek)

s Poprawa wydajnosci produkcji.

s Przyjecie  kierunku  rozwoju
dziatalnosci operacyjnej.

s Planowane utrzymanie biezgcej

s Restrukturyzacja kosztowa dziatalnosci handlowej i rozwdj w
obszaru operacyjnego. obszarze nowej produkcji w

s Ujednolicenie oferty handlowe;. zakladze.

. N - s Planowane uruchomienie

s Optymalizacja kampanii produkcji B2B w 2015 r.

skupowej (planowanie).
s Centralizacja ksiegowosci.

4 . = . & e & L: = X = L Fi)
e B © 2 o ) © © © o © © o B ©
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2 S Emisja akcji Pamapol

Informacje podstawowe

Liczba oferowanych akcji ¢ 3.321.100 sztuk

Rodzaj oferowanych akcji = Akcje zwykte na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda

Tryb oferowanych akcji ¢ Oferta publiczna jest kierowana do dotychczasowych akcjonariuszy.

Dzien prawa poboru 2 lutego 2015 .

Cena emisyjna akcji ¢ 1,00 PLN

Liczba praw_poboru na ¢ 6,975610490500140 jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia

VVVVVVV

akcje jednej akcji serii D.
Oferujacy = Dom Maklerski Navigator S.A.
o 0 B o % © o B © %o © R % o %
oo B oo B R %



Ron

Emisja akcji Pamapol

Oferta i wykorzystanie wptywéw z oferty

Oferta publiczna obejmuje emisje nowych akgji serii D (3.321.000 akcji).
Spotka zaktada pozyskanie w sumie 3,3 min PLN brutto (ok 2,9 min PLN netto)

Catkowita wartos¢
wptywow: 2,9 min PLN
netto

Cele oferty akcji

Struktura oferty
o & © o % ¢
2 W & -{{.-: %ﬁ = ;I::> K

Dokapitalizowanie WPOW - zgodnie z Porozumieniem
Restrukturyzacyjnym w kwocie 1,7 min PLN

Zwigkszenie kapitatu obrotowego Grupy PAMAPOL w kwocie 1,2 min PLN.

Wypetnienie postanowien Porozumienia Restrukturyzacyjnego

Umozliwienie akcjonariuszom mniejszosciowym objecia nowych akcji na
tych samych warunkach, po ktérych obejmowane byly akcje serii C
bezposrednio przez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A., a posrednio
przez Panow Szataniak — zakfadajgc uplasowanie wszystkich oferowanych
akcji serii D, tgczny udziat Panéw Pawita i Mariusza Szataniak (poprzez
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. S.K.A.) w kapitale zaktadowym Spoiki
wroci do stanu sprzed emisji akcji serii C (zgodnie z oswiadczeniami ww
Panowie nie bedg realizowac prawa do objecia akciji serii D.




2 S Emisja akcji Pamapol

Harmonogram oferty publicznej

@e

Publikacja informaciji o cenie emisyjnej akcji oferowanych

5 listopada 2014 .

2 lutego 2015 r.

19 maja 2015 .

24 sierpnia 2015 r.

Dzien prawa poboru

Publikacja prospektu emisyjnego

Rozpoczecie przyjmowania zapisbw w wykonaniu prawa
poboru oraz zapiséw dodatkowych

24 sierpnia — 1 wrzesnia 2015 r.

4 wrzesnia 2015rr.

16 wrzesnia 2015 r.

17 wrzesnia — 18 wrzesnia 2015 .

do 19 wrzesnia 2015 .

do ok 9 pazdziernika 2015 .

VVVVVVIVVVV

Notowanie praw poboru

Zakonczenie przyjmowania zapisbw w wykonaniu prawa
poboru oraz zapiséw dodatkowych

Przydziat akcji oferowanych objetych w ramach wykonania
prawa poboru oraz zapisow dodatkowych

Przyjmowania zapisow na zaproszenie Oferujgcego (Ill etap)

Przydziat akcji oferowanych w ramach Il etapu

Rejestracja akcji oferowanych w KRS
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S Emisja akcji Pamapol vs
omops! wezwanie do sprzedazy akcji

Wezwanie

W opinii Zarzagdu cena w

emisyjna > do sprzeda2y> wezwaniu nie odpowiada
Cena wartosci godziwej Spotki
1,00 PLN 1,15 PLN
Rozpoczecie Zakonczenie ; o
Rozpoczecie przyjmowania przyjmowania Prrg%daz(l:?]’r r?rgsvaw Zakonczenie Nabycie akgji
przyjmowania zapisOw w ramach zapisow w ramach oboru oraz przyjmowania (707
zapiséw w prawa poboru oraz prawa poboru oraz P ZaDiSOW zapiséw w Wz P aiacedo
wezwaniu zapisow zapisow dodaFt)ko ch wezwaniu ywajgceg
dodatkowych dodatkowych Wy

7

17 sierpnia 2015 . 24 sierpnia 2015 . 4 wrzesnia 2015 . 162"%’)?59?”@ 182\’&258?“3 do 2230\/i/gzs.énia

* Przyczyng wezwania jest wylfgcznie realizacja obowigzku okreslonego w art. 74 Ustawy o Ofercie —
Wzywajacy zamierza rozwija¢ dotychczasowq dziatalnos¢ Spotki i nie jest jego celem wycofanie Spotki z

obrotu na GPW.
e Harmonogram oferty akcji serii D oraz terminy wezwania wykluczajg mozliwos¢ arbitrazu cenowego.
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- S Emisja akcji Pamapol

Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej co do uczestnictwa w ofercie

Panowie Mariusz i Pawet Szataniak oraz Amerykanka Sp. z 0.0. S.K.A.
nie uczestniczg w ofercie

Czionkowie Zarzgdu zadeklarowali objecie do 680.000 akcji serii D — w
przypadku gdyby subskrypcja akcji oferowanych w ramach zapiséw
sktadanych w wykonaniu prawa poboru lub w ramach zapisu
dodatkowego nie doprowadzita do objecia wszystkich akcji serii D.

W dniu 19 maja 2015 r. cztonkowie Rady Nadzorczej tj. Pan Piotr
Kaminski oraz Pan Rafat Tuzimek o$wiadczyli, ze zamiarem kazdego z
nich (na date oswiadczenia) jest objecie nie wiecej niz 300.000 sztuk
akcji serii D.



Podstawowe informacje o Grupie

Strategia Grupy

Wyniki finansowe

Plan biznesu - priorytety

Emisja nowych akcji

o % o © R %
oo %P % %%



S Wyniki finansowe Grupy i poszczegolnych
xguops! spotek Grupy

Grupa - Bilans (aktywa)

Aktywa Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
(dane skonsolidowane w tys. PLN) 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwate 156 117 158 986 167 180 187 663
Wartos¢ firmy 1672 1672 1673 1848
Wartosci niematerialne i prawne 4682 4654 4739 5817
Reczowe aktywa trwate 133 654 133 263 139291 173870
Naleznos$ci i pozyczki 9 687 11616 13390 99
Nieruchomosci inwestycyjne 148 148 835 835
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 5 5 10
Dtugoterminowe rozliczenia okresowe 0 0 0 49
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 269 7628 7 247 5135
Aktywa Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
(dane skonsolidowane w tys. PLN) 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa obrotowe 166 178 178 682 164 378 281219
Zapasy 75915 82 806 74 005 132171
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 81730 87941 83022 127 723
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 303 872 481 268
Pozyczki 160 417 103 301
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 278 302 333 162
RoZiczenia miedzyokresowe 5959 1612 1022 1308
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 613 3505 2598 19 286
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1220 1227 2814 0
AKTYWA RAZEM 322 295 337 668 331558 468 882
% %® o % o 0% o %o © R B o %
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Agmapol

Grupa - Bilans (pasywa)

.

Wyniki finansowe Grupy i poszczegolnych

spotek Grupy

e
e

Pasywa
(dane skonsolidowane w tys. PLN) 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Kapitaty wiasne 100 269 95 646 95 369 119 717
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce 99 576 94 621 94 252 118 005
Kapitat podstawowy 31429 23167 23167 23167
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 56 496 56 496 56 496 56 496
Zysk (strata) zlat ubiegtych 14 957 14 352 38 342 41 638
Zysk (strata) netto -3 306 606 -23 753 -3 296
Udziaty niedajgce kontroli 693 1025 1117 1712
Zobowigzania diugoterminowe 58 382 73 681 48 288 74 885
Zobowigzania odsetkowe 37 839 50 075 22 098 33997
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki i inne instrumenty diuzne 34 116 46 937 18 045 29576
Leasing finansowy 3723 3138 4 053 4421
Pochodne instrumenty finansowe 0 0] (o] (o]
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 940 7 839 7774 9 149
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1241 1302 1148 1428
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 125 126 (o} (¢}
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 237 14 339 17 268 30311
Inne 1 366 1428 1148 1428
Zobowigzania krétkoterminowe 163 644 168 341 187 901 274 280
Zobowigzania odsetkowe 63 840 67 102 85 529 89718
Kredyty i pozyczki 61 092 64 842 83 387 86 678
Leasing finansowy 2748 2 260 2142 3040
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 87 772 90 223 87 462 171 085
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 62 158 0]
Pochodne instrumenty finansowe o] 153 (o] 28
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5737 6420 5667 8 739
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 3341 1834 3617 1 358
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2664 2297 2803 3352
jZac:(t;o:;ZZ;r:sziv;fZin:pzr:eﬁivzvjml trwatymi zakwalifikowanymi 290 250 2 665 o
Inne 12 032 11 016 14 910 13477
PASYWA RAZEM 322 295 337 668 331558 468 882
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Wyniki finansowe Grupy i poszczegolnych

Nomopol spotek Grupy

Grupa — Cash flow

Rachunek przeplywoéw pienieznych 1 p6t. 2015 1 p6t. 2014 2014 2013 2012

DZIAEALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3017 -3932 561 -26 506 -2 063
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 6 061 6 451 12 506 14 360 18 401
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne 108 132 235 253 339
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -189 -964 3 285 -265 -138
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych -5 -10 -3 404 6 452 -7 548
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych 24 12 508 -171 104
Zmiany wartosci godziwej aktywoéw (zobowigzan) finansowych wycenianych przez
rachunek zyskow i strat o 0 0 0 1078
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 2 465 2944 5 897 6 674 10 836
Zyski (straty) kursowe -76 -27 123 -26 -41
Inne korekty o o o 175 -39
Korekty razem 8 388 8 538 19 166 27 452 22 992
Zmiana stanu zapasow 6 291 20179 -9 500 32 404 -15 212
Zmiana stanu naleznosci 2693 12 998 -4 393 26 511 1930
Zmiana stanu zobowigzan -2 496 -25 644 9 228 -57 979 31791
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -4 505 -1 632 -6 038 2469 -4 320
Inne korekty o o
Zmiany w kapitale obrotowym 2983 6 901 -10 703 3405 14 189
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow finansowych (o] o
Zaptacony podatek dochodowy 1 -178 59 -371 -997
A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 355 11 329 9 067 3980 34 121
DZIALALNOSC IWESTYCYJNA
Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przejete srodki pieniezne o o o o o
Wpitywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 5745 o o 3613 18 212
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -72 -41 -183 -70 -29
Wpiywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych (o] [¢] (o] [¢] 9
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 624 335 -8 645 -10 928 -10 930
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych o o 3767 731 231
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 40 [¢] 250 o (o]
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych -190 [¢] -26 -10 -63
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 195 10 15 24 82
Udzielone pozyczki o o -150 -514 -811
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek o o 100 710 510
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych o o 738 o o
Odsetki otrzymane (o] 2 7 o (o]
Otrzymane dywidendy o o o o o
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 3368 -3562 -4 127 -6 444 7211
DZIALALNOSC FINANSOWEJ
Whpityw z tytutu emisji weksli -111 o o 658 500
Wykup weksli o -1166 -1163 o (o]
Otrzymane kredyty i pozyczki (o] 8 376 17 268 33 231 15 550
Sptaty kredytéw i pozyczek -10 146 -11 665 -11 053 -34 421 -25917
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 888 -1 335 -2 649 -3551 -3 065
Odsetki zaptacone -2470 -3 007 -6 376 -6 621 -11 044
Inne wydatki finansowe (o] o -59 -3521 (o]
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 615 -8 797 -4 032 -14 225 -23 976
D. PrzeMx Eienigine netto razem (A+B+C) -2 892 -1 030 908 -16 689 17 356
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -2 892 -1 030 908 -16 689 17 356
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3505 2 595 2595 19 283 1925
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytulu réznic kursowych (o] [¢] (o] o 2
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 613 1565 3503 2 595 19 283
¥ i = & & & =
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Dania gotowe i konserwy miesne

—/

2]

)
=

Wielkosé rynku dan gotowych w Polsce (tys. litrow)

40 117 —
38 000 35 312
o . l
22 000 . .
2012 2013 2014

Wielkosé rynku dan gotowych w Polsce (tys. PLN)

371 880
360 000 349 160 338 080
. I . l
200 000 - . .
2012 2013 2014

Dane obejmujg dane w ujeciu rocznym za okres: grudzien poprzedniego roku
do listopad danego roku (przedstawionego na osi x).
Zrédfo: Emitent za Nielsen.
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Wielkos¢ gtownych rynkow Grupy (1)

Wielkos$é rynku konserw miesnych w Polsce (tys. kg)

34 000

30 834
31 000 30 388
28 000
25 000

2013 2014

Wielkos¢ rynku konserw miesnych w Polsce (tys. PLN)

481 710
480 000 463 260
440 000
400 000

2013 2014

Dane ujete na powyzszym wykresie obejmujg dane w ujeciu rocznym za okres:
s,ierpieﬁ poprzedniego roku do lipiec danego roku (przedstawionego na osi x).
Zrodto: Emitent za Nielsen.
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2 S : Wielkosc¢ gtownych rynkow Grupy (2)

Pasztety, warzywa konserwowe, dzemy ]

2]

)
=

Wielkosé rynku pasztetéw w Polsce (tys. kg) Wielkos¢é rynku warzyw konserwowych w Polsce (tys. kg)

24 873
160 084
25 000 23 275 175 000 143 953
20 000 125 000
15 000 75 000
2013 2014 2013 2014
Wielkosé rynku pasztetéw w Polsce (tys. PLN) Wielkosé rynku dzeméw w Polsce (tys. PLN)
297 190
281 850
280 000 250 000 242 600 237 560
240 000 200 000
200 000 150 000
2013 2014 2013 2014
Dane obejmujg dane w ujeciu rocznym za okres: sierpierr poprzedniego roku Dane obejmujg dane w ujeciu rocznym za okres: sierpien poprzedniego roku do
do lipiec danego roku (przedstawionego na osi Xx). lipiec danego roku w odniesieniu do warzyw konserwowych oraz czerwiec
Zrédfo: Emitent za Nielsen. poprzedniego roku do maj danego roku w odniesieniu do dzeméw (przedstawionego

na osi x).
Zrédio: Emitent za Nielsen.
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Agmapol

Udziaty rynkowe Grupy (1)

Dania gotowe, konserwy miesne, pasztety

Rynek dan gotowych - struktura iloSciowa

Konserwy miesne - struktura ilosciowa

Zrédfo: Emitent za Nielsen.

Pasztety - struktura ilosciowa

Producent udziat Producent udziat Producent udziat
Pudliszki 15% Krakus 13% Profi 28%
Pamapol 14% Mispol 10% Drosed 16%
Kooperol 9% Sokotow 7% Drop 7%
towicz 7% Evrameat 5% Pamapol 7%
Kuchania Staropolska 4% Pamapol 5% Yano 39%
Zagtoba 3% tukoéw 4% Lewiatan 3%
Stoczek 2% Werblinski 3% Krakus 2%
Profi 1% Agrico 2% Mispol 2%
Agrovita 1% Spichlerz Rusiecki 2% tukow 2%
marki wiasne sieci handlowych 38% marki wlasne sieci handlowych 28% marki wtasne sieci handlowych 23%
pozostali 6% pozostali 21% pozostali 7%
Rynek dan gotowych - struktura wartosciowa Konserwy miesne - struktura wartosciowa Pasztety - struktura wartosciowa
Producent udziat Producent udziat Producent udziat
Pudliszki 21% Krakus 16% Profi 36%
Pamapol 15% Sokotow 8% Drosed 19%
towicz 10% Mispol 7% Drop 9%
Kooperol 5% Pamapol 6% Pamapol 4%
Kuchania Staropolska 3% tukéw 4% Yano 3%
Zagtoba 2% Evrameat 3% Krakus 2%
Stoczek 2% Spichlerz Rusiecki 3% Lewiatan 2%
Agrovita 2% Werblinski 2% Mispol 2%
Profi 1% Agrico 2% tukoéw 1%
marki wiasne sieci handlowych 32% marki witasne sieci handlowych 26% marki wlasne sieci handlowych 15%
pozostali 7% pozostali 23% pozostali 7%
Dane obejmujg dane w ujeciu rocznym za okres: grudzien Dane w ujeciu rocznym za 2012 r. Dane w ujeciu rocznym za 2012 r.
2013 r. do listopad 2014 r.
o & © o o ¢ o ¥ © %o © o % © % %
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Agmapol

Warzywa konserwowe, dzemy

Warzywa konserwowe - struktura iloSciowa

Udziaty rynkowe Grupy (2)

Zrédfo: Emitent za Nielsen.

Dzemy - struktura ilosciowa

Producent udziat Producent udziat
Dawtona 9% Agros Nova (towicz) 33%
Bunduelle 7% Stovit 5%
Pudliszki 6% Anna Plus 4%
Rolnik 4% Gomar 3%
Kwidzyn 3% Lubawa 3%
Krakus 2% Scandic Food 2%
Jamar 2% Sorella 2%
Smak 1% marki wtasne sieci handlowych 45%
Perla 1% pozostali 3%
marki wtasne sieci handlowych 35%
pozostali 31%
Warzywa konserwowe - struktura wartosciowa Dzemy - struktura wartosciowa
Producent udziat Producent udziat
Bunduelle 11% Agros Nova (towicz) 44%
Pudliszki 8% Stovit 6%
Dawtona 7% Gomar 3%
Rolnik 6% Anna Plus 2%
Perla 3% Lubawa 2%
Kwidzyn 2% Scandic Food 2%
Smak 2% Sorella 2%
Krakus 2% marki wtasne sieci handlowych 34%
Jamar 2% pozostali 5%
marki wtasne sieci handlowych 27%
pozostali 31%
Dane obejmujg dane w ujeciu rocznym za okres: grudzien Dane obejmujg dane w ujeciu rocznym za okres: czerwiec
2011 r. do listopad 2012 r. 2013 r. do maj 2014 r.
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